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The scientific basis of improvement of the conceptual device of definition of the term «an 

innovative-investment potential of the enterprise» 

 

In article the analysis of terms existing in the scientific literature «innovative potential», «investment 
potential», «investment-innovative potential» is carried out. Problematic directions in sphere of realization of 
innovative activity are allocated by the enterprises. The covered problems are a precondition of association of 
such concepts as innovative and investment potentials. The term «an innovative-investment potential of the 
enterprise» is improved. 
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Оценка внешних и внутренних факторных 

воздействий на финансовый потенциал предприятий 

рекреационного комплекса 

 
В статье определена необходимость формирования и эффективного использования финансового 

потенциала на уровне предприятий, который является базой для обоснования финансовой стратегии и 
тактики. Уровень экономической безопасности предприятия базируется на том, насколько эффективно 
удаётся предотвращать угрозы и устранять ущерб от негативных воздействий, для этой цели необходимо 
оценивать влияние факторов внешнего и внутреннего воздействия,   представляющие собой 
максимальную угрозу. 
финансовый потенциал, экономическая безопасность, рентабельность, оборачиваемость запасов, 

оборачиваемость капитала, кредиторская задолженность, дебиторская задолженность,  зона 

потенциального воздействия, зона потенциальной отдачи 

 
Актуальность проблемы. Финансовый потенциал санаторно-курортных 

учреждений должен оказывать существенное влияние на развитие всей финансовой 
системы Автономной Республики Крым. Наибольшую опасность для предприятий 
представляет разрушение его потенциала и в частности финансового, как главного 
фактора жизнедеятельности. Причиной депрессивного развития предприятий 
санаторно-курортного комплекса является инерция сложившейся структуры 
производства, ее технологическая отсталость, отсутствие приоритетов государственной 
научно-промышленной политики, определение которых позволило бы провести 
необходимую реструктуризацию мощностей в условиях неэффективного управления 
финансового потенциала. Такое положение представляет определенную опасность как 
для экономики и социальной стабильности в регионе и обществе в целом, так и для 
финансового потенциала каждого предприятия данной сферы.  
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Анализ литературы. Финансовый потенциал и проблемы экономической 
безопасности предприятий рекреационного комплекса, особенности факторных 
воздействий на финансовый потенциал предприятий исследованы в научных работах   
Давыдова Л.В,   Быкова В.Г,   Климчук С.В. ,   Раснянского Ю.М. ,   Соколовой Н.Н., 
Унковской Т. Е. , Бригхем Ю. ,   Гапенски Л., Друзина Р.В. , Котикова К.В.  

Так, Давыдова Л.В. и   Соколова Н.Н.  определяют финансовый потенциал, как 
максимально возможный объём финансовых ресурсов, который рационально 
сформирован и эффективно используется для получения доходов и обеспечения его 
успешного развития. В свою очередь Быкова В.Г и   Раснянский Ю.М.  акцентируют 
внимание на умении предприятия максимально эффективно использовать собственный 
финансовый потенциал, который обуславливает его  жизнедеятельность и 
конкурентоспособность. Климчук С. В. определяет, что тенденция расширенного 
воспроизводства финансовых ресурсов обеспечивается постоянным притоком 
финансовых ресурсов и положительной динамикой уровня рентабельности, прибыль 
является внутренним источником финансирования капитала предприятий, при 
активном её использовании обуславливается поиск внешних источников 
финансирования. Унковская Т. Е. представляет сущность обеспечения финансового 
равновесия как полную реабилитацию предприятия, т.е. возврат предприятия в ряд 
нормально хозяйствующих субъектов экономики путем устранения 
неплатежеспособности и восстановление финансовой устойчивости предприятия. 
Друзин Р.В. характеризует особенности финансового анализа предприятий для оценки 
количественных и качественных изменений его финансового состояния, определения 
отдачи от вложенных в предприятие средств, прибыльность и рентабельность 
предприятия, а также уровень экономического риска и возможность потери своих 
капиталов. Бригхем Ю. ,   Гапенски Л. характеризуют логику и принципы управления 
финансами компании. Рассматривают базовые концепции теории структуры капитала, 
методику финансового анализа, критерии оценки инвестиционных проектов. Котиков 
К.В. акцентирует внимание на необходимости учета динамики макроэкономических 
процессов, тенденций развития отечественных финансовых рынков, возможностей 
диверсификации деятельности предприятия. 

Цель исследования. Определение оптимальных условий функционирования 
предприятий рекреационного комплекса для обеспечения их экономического развития 
при условии достижения финансовой устойчивости. 

Основное содержание. Для формирования системы экономической 
безопасности функционирования финансового потенциала необходимо оценивать 
влияние факторов внешнего и внутреннего воздействия, которые представляют собой 
максимальную угрозу. Уровень экономической безопасности предприятия базируется 
на том, насколько эффективно удаётся предотвращать угрозы и устранять ущерб от 
негативных воздействий. Финансовый потенциал экономической безопасности 
генерирует следующую систему функциональных составляющих: финансовую, 
кадровую, эксплуатационно-технологическую, политико-правовую, информационную 
[2, с. 46-49,  3, с. 43,  4, с. 25].  

Определим факторы внешнего и внутреннего воздействия на финансовый 
потенциал. К факторам внешнего воздействия относятся: 

- эффективная система расчетов, которая реализуется в состоянии дебиторской и 
кредиторской задолженности; 

-  система мобильного вхождения в финансовый рынок, реализуемая в состоянии 
деловой активности; 
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- система ценообразования, ассортимента  санаторно-курортных услуг, 
реализуемая в объёмах  представленных услуг и инвестируемых потоков; 

- система эффективного функционирования и взаимодействия с конкурентами, 
реализуемая при максимизации рентабельности и финансовой устойчивости. 

Учитывая специфику и отраслевые особенности санаторно-рекреационного 
комплекса Автономной Республики Крым, выделим внутренние факторы, 
воздействующие на состояние финансового потенциала предприятий: 

- систему технологического обеспечения, реализуемую в показателе 
фондоотдачи и оборачиваемости основных средств; 

- систему эффективного использования капиталовложений при применении 
показателя оборачиваемости капитала; 

- систему мобильности воспроизводства финансовых ресурсов, реализуемую в 
показателе оборачиваемости запасов, движении финансовых и денежных потоков [5, с. 
3-10]. 

Перечисленные факторы тесно взаимосвязаны и взаимодействуют между собой, 
опосредуя при этом сферу экономической безопасности финансового потенциала. Сама 
сфера функционирования данного показателя обладает свойствами информативности, 
правообеспеченности. 

Финансовый потенциал воздействует на экономическую безопасность 
предприятий санаторно-курортного комплекса наиболее эффективно в системе 
взаимообусловленного воздействия факторов как первостепенного, так и 
второстепенного значения. Так среди факторов внешнего воздействия наиболее 
значимыми являются уровень рентабельности, оборачиваемости, дебиторской, 
кредиторской задолженности. Среди факторов внутреннего воздействия 
первостепенными являются чистый финансовый и операционный потоки, 
второстепенными оборачиваемость запасов и капитала. Таким образом, 
элиминирование влияния структурных сдвигов на финансовый потенциал [6, с. 23] 
позволяет получить объективную оценку состояния экономической безопасности 
предприятий. 

Группа факторов внешнего воздействия использует такие финансовые рычаги и 
инструменты как налогообложение, страхование, кредитование, корпоративное 
регулирование ценных бумаг, ценообразование, систему расчетов, они образуют зону 
потенциального воздействия на финансовый потенциал и экономической безопасности 
[7, с. 154]. Факторы внешнего влияния оказывают неоднородное и разнохарактерное 
влияние на значение финансового потенциала предприятия. Так наибольшее влияние 
оказывает объём реализованных санаторно-курортных услуг и объём инвестируемых 
средств, т.е. операционные издержки. Оптимизация данных показателей даст 
возможность максимизировать данный показатель и эффективно им управлять. 

Зона потенциального воздействия экономической безопасности предприятий, 
представляет собой систему индикаторов государственного воздействия, которая с 
помощью таких факторов как дебиторская и кредиторская задолженность, 
оборачиваемость дебиторской и кредиторской задолженности, деловая активность, 
ликвидность, уровень рентабельности, инвестируемые средства в производство, объём 
реализации санаторных услуг формируют сферу эффективного механизма финансового 
обеспечения безрисковой деятельности предприятий (рис. 1). 
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Рисунок 1 - Зоны потенциального воздействия на финансовый потенциал экономической безопасности 

 
Зона потенциального воздействия аккумулирует и формирует потенциальные 

возможности финансово-экономической безопасности предприятий, и оказывает 
непосредственное влияние на зону потенциальной отдачи (рис. 2). 

 

 
Рисунок 2 - Зона потенциальной отдачи предприятий санаторно-курортного комплекса АРК 

 
Зона потенциальной отдачи, охватывает сферу факторов внутреннего 

воздействия на финансовый потенциал экономической безопасности. Группа факторов 
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внутреннего влияния использует следующие финансовые рычаги и инструменты: 
оснащенность основными фондами, капиталоемкость, финансовая обеспеченность. 

Зона потенциальной отдачи – это система инструментов государственного 
воздействия, которая с помощью факторов фондоотдачи, оборачиваемости основных 
фондов, оборачиваемости капитала, чистого финансового потока, оборачиваемости 
запасов формирует сферу эффективного механизма финансового обеспечения 
безрисковой деятельности предприятий. 

Выделение указанных выше зон потенциального воздействия и потенциальной 
отдачи позволит разграничить систему факторов по положительному и отрицательному 
влиянию. 

Проведенные исследования в сфере деятельности предприятий рекреационного 
комплекса Автономной Республики Крым показывают, что положительное влияние в 
большинстве случаев, в зоне потенциального воздействия, оказывают объём оказанных 
санаторных услуг, объём издержек, дебиторская задолженность. Отрицательное 
влияние оказывает кредиторская задолженность. В ряде случаев наблюдается 
смешанное влияние факторов. В зоне потенциальной отдачи так же наблюдается 
смешанное влияние факторов, но в ряде случаев положительное влияние оказывают 
фондоотдача, чистый финансовый поток, оборачиваемость капитала, отрицательное – 
оборачиваемость запасов, издержки. Формируемая конкурентная среда в виде зон 
потенциального воздействия и зоны потенциальной отдачи обуславливает главное 
приоритетное направление развития – сохранение и упрочнение лидирующих позиций 
в ключевых сферах деятельности. Обеспечивает устойчивую положительную динамику 
основных финансово-экономических показателей и технологических индикаторов[8, с. 
63-67]. 

Вывод. В условиях рыночных отношений принципиально меняется сущность 
финансового менеджмента санаторно-курортных учреждений как самостоятельно 
функционирующих хозяйственных субъектов.  

Система экономической безопасности предприятий рекреационного комплекса 
представляет собой сложный механизм взаимодействия зон потенциального 
воздействия и зон потенциальной отдачи. Одним из определяющих требований к 
эффективному управлению финансовым потенциалом предприятия в условиях 
антикризисного развития, является не только необходимость технико-экономического 
обоснования эффективности управления ресурсами, но и обеспечение критериев и 
параметров экономической безопасности. А также определение мер по сохранению 
созданного финансового потенциала, прежде всего, поиска дополнительных 
источников ресурсного финансового обеспечения, способов завоевания прочных 
позиций в различных сегментах внутренних и внешних рынков конкурентоспособных 
услуг. 
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рекреаційного комплексу 

 
В статті визначена необхідність формування й ефективного використання фінансового 

потенціалу на рівні підприємств, що є базою для обґрунтування фінансової стратегії й тактики. Рівень 
економічної безпеки підприємства базується на тім, наскільки ефективно вдається запобігати погрози й 
усувати збиток від негативних впливів, для цієї мети необхідно оцінювати вплив факторів зовнішнього й 
внутрішнього впливу, які являють собою максимальну загрозу. 

 

N. Stahno  

Estimation of the external and internal factor influences on financial potential of enterprises of 

recreation complex 

 

 The necessity of forming and effective use of financial potential at the level of enterprises, which is a 
base for the ground of financial strategy and tactic, is certain in the article. The level of economic safety of 
economic safety is based on that, as far as it is effectively succeeded to prevent threats and remove damage from 
negative influences, for this purpose it is necessary to estimate influence of factors external and internal 
influences,   being a maximal threat. 
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Сучасні підходи до класифікації інвестицій 
 

У статті здійснено аналіз різних поглядів вітчизняних та зарубіжних вчених на класифікацію 
інвестицій та запропонована їх універсальна класифікація. 
інвестиції, види інвестицій, класифікація 
 

Постановка проблеми. Дослідження інвестиційної сфери економіки завжди 
перебувало в центрі уваги економічної думки. Це обумовлено тим, що процес 
інвестування є базовим елементом повсякденної господарської діяльності суб’єктів 
ринку та процесу економічного зростання держав світу. 

На даному етапі розвитку економічної науки існує багато різних підходів до 
класифікації інвестицій. Тому для більш чіткого розуміння різниці між видами 
інвестицій доцільним є узагальнити всі підходи до класифікації інвестицій. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Над питаннями класифікації 
інвестицій працювали такі вчені як В.І. Анін [9], Е.В Бехтерева [1], И. А. Бланк [2], Е.В. 
Бондаренко [9], О.М Діденко. [9], О.Ф Іткін [9], Р.О. Костірко [4], Н.И. Лахметкина [3], 
Т.В. Майорова [5], М.В. Макарова [3], О.М. Панько [9], А.А. Пересада [6], Ю.Б Пінчук. 
[9], Г.П. Подшиваленко [3], О.М. Скібіцький [7], О.О. Терещенко [8], В.Г. Федоренко 
[9], І .В. Чирик [10]. 
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