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Î.². Øèòðÿ

²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÅ ÑÅÐÅÄÎÂÈÙÅ Â ÓÊÐÀ¯Í²:
ÇÄÎÁÓÒÊÈ ÒÀ ÏÅÐÅØÊÎÄÈ

Ïðîöåñè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ çàâæäè âèçíà÷à-
þòüñÿ ðîçì³ðàìè ³ ñòðóêòóðîþ ³íâåñòèö³é, òåìïàìè ¿õ îñâîºííÿ. Ô³çè÷íà òà
ìîðàëüíà çàñòàð³ë³ñòü âèðîáíè÷èõ ôîíä³â â óñ³õ áåç âèíÿòêó ãàëóçÿõ ñòà-
âèòü Óêðà¿íó ïåðåä îá’ºêòèâíîþ íåîáõ³äí³ñòþ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì óòâåðäæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè.

Êîðîòêî ðîçãëÿíåìî ïîòî÷íó ñèòóàö³þ â ³íâåñòèö³éí³é ñôåð³, ðîëü
äåðæàâè ³ Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè òà ç ïèòàíü ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ â
³íâåñòèö³éí³é ä³ÿëüíîñò³, çäîáóòêàõ òà ïåðåøêîäàõ, ÿê³ çàâàæàþòü çàëó-
÷åííþ ³íâåñòèö³é.

Â Óêðà¿í³ øîñòèé ð³ê ïîñï³ëü ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïîçèòèâíà äèíàì³êà
çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë (êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü). Ëèøå
çà îñòàíí³ òðè ðîêè çàçíà÷åíèé ïîêàçíèê çð³ñ íà 61 %.

Ó 1998 ð. âïåðøå çà ðîêè íåçàëåæíîñò³ âäàëîñÿ äîñÿãíóòè ðåàëüíîãî
ïðèðîñòó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë íà 6,1 % (14,0 ìëðä ãðí), ó 1999 ð.
îáñÿã ³íâåñòèö³é ñêëàâ óæå 17,5 ìëðä ãðí (100,4 %.), à ó 2000 ð. äîñÿã
23,6 ìëðä ãðí, àáî çá³ëüøèâñÿ ïðîòè ïîïåðåäíüîãî ðîêó íà 14,4 %. Ó
2001 ð. òðèâàëî çðîñòàííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é. Îñâîºíî 32,57 ìëðä ãðí,
ùî íà 20,8 % á³ëüøå, í³æ ó 2000 ð., ó 2002 ð. – 37,2 ìëðä ãðí (108,9 % äî
2001 ð.). Ó 2003 ð. îáñÿãè ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë çá³ëüøèëèñÿ
ïðîòè â³äïîâ³äíîãî ïåð³îäó 2002 ð. íà 31,3 % ³ ñêëàëè 51,011 ìëðä ãðí.

Çà ² êâàðòàë 2004 ð. öåé ïîêàçíèê ñêëàâ 10,235 ìëðä ãðí, ùî íà 52,1 %
á³ëüøå ïðîòè â³äïîâ³äíîãî ïåð³îäó 2003 ð.

Ó 2004 ð. â Óêðà¿í³, çà ïðîãíîçàìè, îáñÿã ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³-
òàë ñòàíîâèòèìå áëèçüêî 60,6 ìëðä ãðí.

Àíàë³ç ³íâåñòóâàííÿ ïîêàçóº, ùî îáñÿãè ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³-
òàë çðîñëè ó âñ³õ ðåã³îíàõ êðà¿íè, êð³ì Êè¿âñüêî¿, Ìèêîëà¿âñüêî¿ îáëàñ-
òåé òà ì. Ñåâàñòîïîëÿ. Ïðè÷îìó ó 13 ç íèõ òåìïè îñâîºííÿ ³íâåñòèö³é
ïåðåâèùèëè 150 %. Ïîçèòèâíèì òàêîæ º òîé ôàêò, ùî çíà÷íîãî ïðèðîñòó
³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë äîñÿãíóòî ó òàêèõ ïðîìèñëîâî ðîçâèíó-
òèõ ðåã³îíàõ, ÿê ì. Êè¿â, äå ¿õ îáñÿãè ïîð³âíÿíî ç ² êâàðòàëîì 2003 ð.
çðîñëè íà 75,8 %, Äí³ïðîïåòðîâñüêà (30,8 %), Õàðê³âñüêà (57,4 %) òà
Äîíåöüêà (45,3 %) îáëàñò³. Çàãàëîì ó öèõ ðåã³îíàõ îñâîºíî 42,9 % óñ³õ
³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë.

Ïîçèòèâíà òåíäåíö³ÿ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ³ ó çàëó÷åíí³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é. Çàãàëüíèé îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó ñòà-
íîì íà 01.04.04 ñòàíîâèâ 6946,5 ìëí äîë. ÑØÀ (ðèñóíîê).

Ó ² êâàðòàë³ 2004 ð. â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè áóëî
âêëàäåíî 282,3 ìëí äîë. ÑØÀ ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é. Ïðèð³ñò ³íîçåìíîãî
êàï³òàëó ó ² êâàðòàë³ 2004 ð. ñêëàâ 216,3 ìëí äîë. (3,2 % äî îáñÿã³â íà
ïî÷àòîê 2004 ð.).

²íâåñòèö³¿ íàä³éøëè ç³ 115 êðà¿í ñâ³òó ³ íàéá³ëüø³ ¿õ îáñÿãè âíåñåíî
íåðåçèäåíòàìè ç òàêèõ êðà¿í: ÑØÀ – 1059,0 ìëí äîë. (15,2 % äî çàãàëüíî-
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ãî îáñÿãó); Ê³ïðó – 1023,9 ìëí äîë. (14,7 %); Ñïîëó÷åíîãî Êîðîë³âñòâà –
723,2 ìëí äîë. (10,4 %); Í³äåðëàíä³â – 485,4 ìëí äîë. (7,0 %); Í³ìå÷÷è-
íè – 448,7 ìëí äîë. (6,5 %); Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ – 385,8 ìëí äîë. (5,6 %);
Øâåéöàð³¿ – 324,4 ìëí äîë. (4,7 %); Â³ðã³íñüêèõ îñòðîâ³â – 318,3 ìëí
äîë. (4,6 %); Àâñòð³¿ – 258,9 ìëí äîë. (3,7 %).

Ðèñóíîê. Ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ íåðåçèäåíò³â â åêîíîì³êó Óêðà¿íè
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Öèì 9 êðà¿íàì íàëåæèòü 72,4 % çàãàëüíîãî îáñÿãó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é
â åêîíîì³êó Óêðà¿íè.

Íà íàëåæíîìó ð³âí³ ï³äòðèìóºòüñÿ ìàêðîåêîíîì³÷íà òà ô³íàíñîâà
ñòàá³ëüí³ñòü, çðîñòàº êðåäèòóâàííÿ åêîíîì³êè, âèêîíóºòüñÿ áþäæåò, ïðè-
ñêîðþºòüñÿ ïðîöåñ âñòóïó äî Ñâ³òîâî¿ îðãàí³çàö³¿ òîðã³âë³, ïîæâàâèëàñÿ
ñï³âïðàöÿ ç ì³æíàðîäíèìè ô³íàíñîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè.

Âèñîêó åêîíîì³÷íó äèíàì³êó ³ ïîòî÷íó ñèòóàö³þ â Óêðà¿í³ ïîçèòèâíî
îö³íåíî ïðîâ³äíèìè ðåéòèíãîâèìè àãåíòñòâàìè ñâ³òó (Standard&Poor’s,
Moody’s, Fitch), ÿê³ íåùîäàâíî çì³íèëè ðåéòèíã Óêðà¿íè ç íåãàòèâíîãî
íà ñòàá³ëüíèé.

Âîäíî÷àñ ìàºìî âèçíàòè, ùî çðîñòàííÿ åêîíîì³êè äîñÿãíóòî ãîëîâ-
íèì ÷èíîì çà ðàõóíîê åêñòåíñèâíèõ ÷èííèê³â òà ï³äâèùåííÿ êóï³âåëü-
íî¿ ñïðîìîæíîñò³ íàñåëåííÿ. ²íâåñòèö³éíèé òà ³ííîâàö³éíèé ñêëàäíèêè
öüîãî çðîñòàííÿ çàëèøàþòüñÿ íåçíà÷íèìè. Ïðîòå ñàìå ö³ ñêëàäíèêè –
³íâåñòèö³éí³ òà ³ííîâàö³éí³ ïð³îðèòåòè çäàòí³ çàáåçïå÷èòè ïîäàëüøó äè-
íàì³êó òà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü åêîíîì³êè.

Óñå ñêàçàíå ñòîñóºòüñÿ ïîçèòèâó. Â òîé æå ÷àñ ÷åðåç îáìåæåí³ñòü
âíóòð³øí³õ ðåñóðñ³â â Óêðà¿í³ íàáóëà îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ ïðîáëåìà
çàëó÷åííÿ âåëèêèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Îáñÿãè òà äèíàì³êà çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íå àäåêâàòí³ ïîòðå-
áàì óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè. ×àñòêà ùîð³÷íî çàëó÷åíèõ ³íîçåìíèõ êîøò³â êî-
ëèâàºòüñÿ â ìåæàõ 5 % â³ä îáñÿãó ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë. Íà îäíîãî
æèòåëÿ Óêðà¿íè ïðèïàäàº ëèøå 146 äîë. ÑØÀ çàëó÷åíèõ ³íâåñòèö³é, ùî
çíà÷íî íèæ÷å ïîêàçíèê³â á³ëüøîñò³ êðà¿í ÑÍÄ òà Ñõ³äíî¿ ªâðîïè.

Ãîëîâíîþ ïðè÷èíîþ ïðîðàõóíê³â ó çàëó÷åíí³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é º
íåäîñòàòíüî â³äïðàöüîâàíà ñèñòåìíà ïîë³òèêà ó ôîðìóâàíí³ ³íâåñòèö³é-
íîãî êë³ìàòó.
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Ó òîé æå ÷àñ ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â â Óêðà¿í³
áóëî âæèòî ñóòòºâ³ êðîêè äëÿ ïîêðàùàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó. Îä-
íàê, íåçâàæàþ÷è íà öå, ôîðìóâàííÿ óìîâ äëÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ
çàëèøàºòüñÿ îäíèì ³ç ïð³îðèòåò³â åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè.

²íîçåìí³ ³íâåñòîðè çàçíà÷àþòü, ùî ãîëîâíîþ ïåðåøêîäîþ â ¿õí³é ðî-
áîò³ º íåäîñêîíàë³ñòü íîðìàòèâíî¿ áàçè – ³íñòðóêö³é òà ðîç’ÿñíåíü êîíò-
ðîëþþ÷èõ îðãàí³â, ÿê³ äóæå ÷àñòî ñïîòâîðþþòü ñóòü çàêîí³â.

Íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ ïåðøî÷åðãîâèì âèçíà÷åíî ïðîâåäåííÿ ïîäàò-
êîâî¿ ðåôîðìè.

Ç 1 ñ³÷íÿ 2004 ð. çíèæåíî ñòàâêè ïîäàòêó ç äîõîä³â ô³çè÷íèõ îñ³á äî
ð³âíÿ 13 %, ñòàâêó ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ ç 30 äî 25 %.

Ç ìåòîþ ðîçøèðåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ìîæëèâîñòåé ñóá’ºêò³â ãîñïîäà-
ðþâàííÿ ó 1,6 ðàçà çá³ëüøåíî ñòàâêè íàðàõóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ àìîðòèçàö³¿
ïî 1-é, 2-é, 3-é ãðóïàõ îñíîâíèõ ôîíä³â, ÿê³ áóäóòü ïðèäáàí³ ç 1 ñ³÷íÿ
2004 ð. Ïðè öüîìó ç 2003 ð. äëÿ îñíîâíèõ ôîíä³â 4-¿ ãðóïè çàñòîñîâóºòü-
ñÿ íàéá³ëüøà íîðìà àìîðòèçàö³¿ – 60 % â ðîçðàõóíêó çà çâ³òíèé ïåð³îä.

Ðåàë³çàö³ÿ öèõ ïîëîæåíü ³ óõâàëåííÿ Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó âèâ³ëüíèòü
çíà÷í³ ðåñóðñè ï³äïðèºìñòâ äëÿ ¿õ ³íâåñòóâàííÿ.

Ïðèíöèïîâî âàæëèâå çíà÷åííÿ äëÿ ³íâåñòîð³â ìàº ïðèéíÿòòÿ çàêîí³â,
ÿê³ ïîñèëþþòü çàõèñò ¿õ ïðàâ, â³äêðèâàþòü ìîæëèâîñò³ ³íâåñòóâàííÿ êà-
ï³òàëó òà çàáåçïå÷åííÿ éîãî ïîâåðíåííÿ. Öå ñòîñóºòüñÿ íàñàìïåðåä Çà-
êîí³â Óêðà¿íè “Ïðî äåðæàâíó ïðîãðàìó ïðèâàòèçàö³¿”, “Ïðî êðåäèò”, “Ïðî
çàáåçïå÷åííÿ âèìîã êðåäèòîð³â òà ðåºñòðàö³þ îáòÿæåíü”, “Ïðî âàëþòíå
ðåãóëþâàííÿ”, “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà”, “Ïðî ðåºñòðàö³þ ïðàâ âëàñ-
íîñò³” òà ³í.

Íåîáõ³äíî òàêîæ âäîñêîíàëèòè àìîðòèçàö³éíó ïîë³òèêó, ïîñèëèòè ¿¿
ñòèìóëþþ÷ó ðîëü â îíîâëåíí³ îñíîâíèõ ôîíä³â.

Ä³þ÷à ñèñòåìà íàðàõóâàííÿ àìîðòèçàö³¿ íà îñíîâí³ çàñîáè âèêîíóº â
îñíîâíîìó ô³ñêàëüíó (ïîäàòêîâó) ôóíêö³þ ³ íå ïåðåäáà÷àº ñòèìóë³â äëÿ
îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â ï³äïðèºìñòâ. Âèá³ðêîâèé àíàë³ç âèêîðèñòàí-
íÿ àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü ñâ³ä÷èòü, ùî ï³äïðèºìñòâàìè íàé÷àñò³-
øå âèêîðèñòîâóºòüñÿ íà çá³ëüøåííÿ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ëèøå â³ä 1
äî 40 % ñóìè àìîðòèçàö³éíèõ â³äðàõóâàíü. ×àñòèíà àìîðòèçàö³éíèõ â³äðà-
õóâàíü, ùî çàëèøàºòüñÿ íà ï³äïðèºìñòâàõ, âèêîðèñòîâóºòüñÿ íèìè íå çà
ïðèçíà÷åííÿì, ïåðåäóñ³ì íà ïîïîâíåííÿ îá³ãîâèõ êîøò³â òîùî. Ó çâ’ÿç-
êó ç öèì ñòóï³íü çíîøåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â çðîñòàº.

Ãîñòðî íàçð³ëà íåîáõ³äí³ñòü ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿ â³ò÷èçíÿ-
íèõ ï³äïðèºìñòâ ³ ñïðÿìóâàííÿ ÷àñòèíè íåîïîäàòêîâóâàíèõ ïðèáóòê³â
íà ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éí³ ö³ë³.

Ïðîöåñó çðîñòàííÿ ïðèáóòêîâîñò³ ï³äïðèºìñòâ òà ¿õ êàï³òàë³çàö³¿ áóäå
ñïðèÿòè çìåíøåííÿ ïîäàòêîâîãî òèñêó íà ô³çè÷íèõ îñ³á òà ï³äâèùåííÿ
ð³âíÿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè, ùî äîçâîëèòü çá³ëüøèòè êóï³âåëüíó ñïðîìîæí³ñòü
íàñåëåííÿ ³ ðîçøèðèòè ïîïèò íà ïðîäóêö³þ âèðîáíèöòâ.

Âïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ, âêëþ÷åííÿ âàðòîñò³
çåìë³ ÿê êàï³òàëó â åêîíîì³÷íèé îáîðîò çóìîâèòü ðîçâèòîê ³íâåñòèö³é-
íèõ ïðîöåñ³â â ÀÏÊ, çðîñòàííÿ ôîíäîçàáåçïå÷åíîñò³ òà ³í.
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Ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ ñò³éêîñò³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Íàö³îíàëüíèì
áàíêîì ç 1 áåðåçíÿ 2004 ð. ï³äâèùåíî íîðìàòèâ àäåêâàòíîñò³ ðåãóëÿòèâ-
íîãî êàï³òàëó (íîðìàòèâ ïëàòîñïðîìîæíîñò³), ÿêèé â³äîáðàæàº çäàòí³ñòü
áàíêó ñâîº÷àñíî ³ â ïîâíîìó îáñÿç³ ðîçðàõîâóâàòèñÿ çà ñâî¿ìè çîáîâ’ÿ-
çàííÿìè, ùî âèïëèâàþòü ³ç òîðãîâåëüíèõ, êðåäèòíèõ àáî ³íøèõ îïåðàö³é
ãðîøîâîãî õàðàêòåðó ç 8 äî 10 %.

Çðîñòàº äîâ³ðà íàñåëåííÿ äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Ñàìå äîâãîñòðî-
êîâ³ âêëàäè íàñåëåííÿ âèñòóïàþòü îñíîâíèì äæåðåëîì íàäàííÿ äîâãîñ-
òðîêîâèõ êðåäèò³â.

Ó çàãàëüí³é ñóì³ çàîùàäæåíü ô³çè÷íèõ îñ³á â áàíêàõ ïèòîìà âàãà
âêëàä³â äî çàïèòàííÿ ñêëàëà 21,5%, à ñòðîêîâèõ – 78,5 %.

Ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè ïîâèííî ìàòè êîì-
ïëåêñíèé õàðàêòåð, ùî ïîòðåáóº óçãîäæåíèõ ä³é Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿-
íè, Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â, Íàö³îíàëüíîãî áàíêó – ç îäíîãî áîêó, òà áåçïîñå-
ðåäíüî áàíê³â – ç ³íøîãî.

Óâàãó ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ïðèâåðòàº ïèòàííÿ îôîðìëåííÿ òà âèêî-
ðèñòàííÿ ïîïåðåäíüî¿ ìèòíî¿ äåêëàðàö³¿, óêðà¿íñüê³ âèìîãè äî ìèòíèõ
³íâîéñ³â. Ó ñôåð³ ñåðòèô³êàö³¿ íàãàëüíîþ º ïîòðåáà ó ñïðîùåíí³ ïðîöå-
äóðè îòðèìàííÿ ñåðòèô³êàò³â, ïðèéíÿòòÿ ñåðòèô³êàò³â ISO, ÿê³ ïîâèíí³
âèçíàâàòèñÿ â³äïîâ³äíèìè îðãàíàìè íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè.

²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò íàäòî áàãàòî âòðà÷àº â³ä íååôåêòèâíî¿ ñóäîâî¿
ñèñòåìè. ª ÷èìàëî íàð³êàíü ³íâåñòîð³â íà ïîãàíèé ñóäîâèé çàõèñò ¿õí³õ
ïðàâ, íåêîðåêòí³ òà ñóïåðå÷ëèâ³ ð³øåííÿ ñóää³â. ²ñíóþòü âèïàäêè íåâè-
êîíàííÿ ñóäîâèõ ð³øåíü òà íåâïðîâàäæåííÿ ð³øåíü ì³æíàðîäíèõ ñóä³â.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî çà îñòàíí³é ÷àñ Ïðåçèäåíòîì Óêðà¿íè òà Êàá³íå-
òîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ïðèéíÿòî ö³ëó íèçêó åôåêòèâíèõ çàõîä³â ùîäî
àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³. Çà ï³äñóìêàìè Âñåóêðà¿-
íñüêî¿ íàðàäè ç ïèòàíü ïîë³ïøåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â Óêðà¿í³, ÿêà
â³äáóëàñÿ 6 ÷åðâíÿ 2003 ð., âèäàíî Óêàç Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè â³ä 7 ëèïíÿ
2003 ð. ¹ 580 “Ïðî äîäàòêîâ³ çàõîäè ùîäî çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñ-
òèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè”, ÿêèé ïåðåäáà÷àº ï³äãîòîâêó ïðîåêòó Çàêîíó
Óêðà¿íè “Ïðî äåðæàâíó ï³äòðèìêó òà ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ â Óêðà¿í³”, ðîçðîáêó ñèñòåìè ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ðåã³îí³â, ãàëóçåé,
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ Óêðà¿íè, ñòâîðåííÿ “Àãåíòñòâà ç ïèòàíü ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é” òà ³íø³ çàõîäè.

Óðÿäîì Óêðà¿íè ñôîðìîâàíî òàê³ ñòðàòåã³÷í³ ö³ë³ äåðæàâíî¿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïîë³òèêè:

• ³íâåñòèö³éíå çàáåçïå÷åííÿ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè åêîíîì³êè òà
åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðåñóðñó;

• ñòèìóëþâàííÿ ïðèòîêó êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ó âèðîáíè÷ó ñôåðó;
• ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ íàðîùóâàííÿ âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â;
• çàáåçïå÷åííÿ ïðèâàáëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî ³ì³äæó êðà¿íè.
Ì³í³ñòåðñòâîì åêîíîì³êè òà ç ïèòàíü ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿-

íè, â³äïîâ³äíî äî çàçíà÷åíèõ ñòðàòåã³÷íèõ ö³ëåé äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³é-
íî¿ ïîë³òèêè, ïð³îðèòåòíîþ ç ÿêèõ íà äàíèé ìîìåíò º ïîêðàùàííÿ ³íâå-
ñòèö³éíîãî êë³ìàòó â Óêðà¿í³, çä³éñíþþòüñÿ òàê³ çàõîäè:
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– ðîçðîáêà ïðîåêòó Ïðîãðàìè åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó
Óêðà¿íè íà 2005 ð.;

– ï³äãîòîâêà ïðîåêòó áþäæåòó ðîçâèòêó;
– ï³äãîòîâëåíî äî ðîçãëÿäó Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè çàêîíîïðîåêò

“Ïðî äåðæàâíó ï³äòðèìêó òà ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â
Óêðà¿í³”. Öåé çàêîíîïðîåêò âèçíà÷àº âèäè ³ ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè äåð-
æàâíî¿ ï³äòðèìêè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ïðàâîâ³ åêîíîì³÷í³ òà îðãàí³-
çàö³éí³ óìîâè äåðæàâíîãî ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äåð-
æàâíó ï³äòðèìêó ïåðåäáà÷àºòüñÿ íàäàâàòè ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ âñ³õ
ôîðì âëàñíîñò³, ùî ðåàë³çóþòü ³íâåñòèö³éí³ ïðîåêòè çà ïð³îðèòåòíèìè
íàïðÿìàìè åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè;

– ïîäàíî íà ðîçãëÿä Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ïðîåêò Çàêîíó Óê-
ðà¿íè “Ïðî àìîðòèçàö³þ”, ÿêèì ïåðåäáà÷åíî ñòèìóëþâàííÿ îíîâëåííÿ
îñíîâíèõ ôîíä³â;

– ðîçðîáëåíî ìåòîäèêó îö³íþâàííÿ ðîáîòè öåíòðàëüíèõ òà ì³ñöåâèõ
îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ùîäî çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é òà çä³éñíåííÿ çà-
õîä³â ç ïîë³ïøåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó ó â³äïîâ³äíèõ ãàëóçÿõ åêîíî-
ì³êè òà â ðîçð³ç³ ðåã³îí³â, ðåéòèíãîâî¿ îö³íêè ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëè-
âîñò³ ãàëóçåé, ðåã³îí³â òà ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Íà äàíèé ÷àñ çä³éñíþ-
þòüñÿ îðãàí³çàö³éí³ çàõîäè ùîäî ¿¿ çàïðîâàäæåííÿ;

– ðîçðîáëåíî òà çàòâåðäæåíî Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè Ïðîãðàìó
ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà 2002–2010 ðð. òà Ïðîãðàìó “²íâåñ-
òèö³éíèé ³ì³äæ Óêðà¿íè”, ìåòîþ ÿêèõ º êîíñîë³äàö³ÿ ðåñóðñ³â óñ³õ äåð-
æàâíèõ òà ³íøèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó
åêîíîì³êè, çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³é ³ ï³äâèùåííÿ ¿õ åôåêòèâíîñò³
÷åðåç ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó, ïîë³ïøåííÿ ³ì³äæó
Óêðà¿íè ó ñôåð³ çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é øëÿõîì çä³éñíåííÿ çàõîä³â ùîäî
øèðîêîìàñøòàáíîãî âèñâ³òëåííÿ çäîáóòê³â ó ôîðìóâàíí³ ñïðèÿòëèâîãî
³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó òà àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³;

– ïðîâîäèòüñÿ ìîí³òîðèíã ñòàíó ðîáîòè ç íàäàííÿ ðîç’ÿñíåíü ïîëî-
æåíü íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â ùîäî óìîâ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çâåð-
íåíü ³íâåñòîð³â äî îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ âëàäè òà îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿ-
äóâàííÿ, ¿õ ñâîº÷àñíîãî ðîçãëÿäó òà â³äïîâ³äíîãî ðåàãóâàííÿ íà íèõ;

– çä³éñíþþòüñÿ îðãàí³çàö³éí³ çàõîäè ùîäî ñòâîðåííÿ Àãåíòñòâà ç
ïèòàíü ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Ç ìåòîþ ïîêðàùàííÿ ñèòóàö³¿ ³ç âðåãóëþâàííÿì ñïîð³â ì³æ ³íâåñòîðàìè
³ îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè óõâàëåíî Ïîñòàíîâó Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿-
íè â³ä 15.04.2004 ¹ 500 “Ïðî óòâîðåííÿ Êîì³ñ³¿ ³ç ñïðèÿííÿ äîñóäîâîìó
âðåãóëþâàííþ ñïîð³â ì³æ ³íâåñòîðàìè òà îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè”.

Ðîçâèòîê ñôåðè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà íàéáëèæ÷ó ïåðñïåêòèâó
áóäå çä³éñíþâàòèìåòüñÿ çà òàêèìè íàïðÿìàìè:

• çàáåçïå÷åííÿ çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â ³ ñòâîðåííÿ ð³âíèõ óìîâ ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ äëÿ â³ò÷èçíÿíèõ òà ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â;

• ñïðèÿííÿ àêòèâ³çàö³¿ ñï³âïðàö³ ç ì³æíàðîäíèìè åêîíîì³÷íèìè ³íñòè-
òóö³ÿìè;
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• óñóíåííÿ ñòðóêòóðíèõ äåôîðìàö³é â åêîíîì³ö³ øëÿõîì ðîçøèðåí-
íÿ ïðàâ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñïðÿìóâàííÿ äåðæàâíèõ ³íâå-
ñòèö³é íà îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â ïð³îðèòåòíèõ ãàëóçåé åêîíîì³êè,
çàáåçïå÷åííÿ äåðæàâíî¿ ïîë³òèêè ï³äòðèìêè âèðîáíèöòâà âèñîêîòåõíî-
ëîã³÷íî¿ ïðîäóêö³¿ òà ðîçâèòêó ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî á³çíåñó, ³ííîâàö³éíå
³íâåñòóâàííÿ ï³äïðèºìñòâ çà ðàõóíîê êîøò³â â³ä ïðèâàòèçàö³¿ îá’ºêò³â
äåðæàâíî¿ âëàñíîñò³, ðîçøèðåííÿ âíóòð³øíüîãî ðèíêó, çì³öíåííÿ ðèí-
êîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, âèêîíàííÿ ðåã³îíàëüíèõ ïðîãðàì çàáåçïå÷åííÿ
åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíê³â, âïðîâàäæåííÿ ðåñóðñî- òà åíåðãîç-
áåð³ãàþ÷èõ òåõíîëîã³é;

• óäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ;
• ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè âíóòð³øíüîãî ðèíêó øëÿõîì

óñóíåííÿ ïåðåøêîä òà çàïðîâàäæåííÿ ìåõàí³çì³â ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñ-
òîð³â òà ðîçáóäîâè òðàíñïîðòíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, íàö³îíàëüíî¿ ìåðåæ³
çâ’ÿçêó ³ òåëåêîìóí³êàö³é, ãîòåëüíîãî ãîñïîäàðñòâà ³ òóðèçìó;

• çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é ó íàóêîâó, íàóêîâî-òåõí³÷íó òà ³ííîâàö³éíó
ä³ÿëüí³ñòü ÷åðåç ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ï³ëüãîâîãî ðåô³íàíñóâàííÿ êîìåð-
ö³éíèõ áàíê³â ó ðàç³ íàäàííÿ íèìè ï³ëüãîâèõ êðåäèò³â äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâå-
ñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ç ðîçðîáëåííÿ ³ âïðîâàäæåííÿ âèñîêîòåõíîëîã³÷íîãî
óñòàòêóâàííÿ òà ³íøî¿ ³ííîâàö³éíî¿ ïðîäóêö³¿;

• çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó åôåêòèâíîãî êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ;
• ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ òåðèòîð³é ³ íàñåëåíèõ

ïóíêò³â;
• ñòèìóëþâàííÿ äîâãîòåðì³íîâîãî áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ;
• àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà êîíöåñ³éíèõ çàñàäàõ;
• ðåôîðìóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè;
• ïðîâåäåííÿ çàõîä³â ùîäî ï³äâèùåííÿ ïðèâàáëèâîñò³ ³íâåñòèö³éíî-

ãî ³ì³äæó êðà¿íè;
• ñòâîðåííÿ ³íñòèòóò³â ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â;
• íàëàãîäæåííÿ åôåêòèâíîãî êîíòðîëþ çà ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ

ïåíñ³éíèõ ôîíä³â;
• çàáåçïå÷åííÿ çá³ëüøåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â â îñíîâíèé êàï³-

òàë òà åôåêòèâíå ¿õ âèêîðèñòàííÿ.
Ó 2015 ð. ïðîãíîçóºòüñÿ, ùî çàãàëüíèé îáñÿã çàëó÷åíèõ ïðÿìèõ ³íîçåì-

íèõ ³íâåñòèö³é ñòàíîâèòèìå 36 ìëðä äîë. ÑØÀ, à ð³÷íèé îáñÿã êàï³òàëüíèõ
âêëàäåíü ç óñ³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ – 250 ìëðä ãðí. Çàáåçïå÷óâàòèìåòüñÿ
ïîäàëüøå ï³äâèùåííÿ ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåéòèíã³â Óêðà¿íè.

Ì³í³ñòåðñòâî åêîíîì³êè ïîñò³éíî íàäàº ìåòîäè÷íó òà ìåòîäîëîã³÷íó
äîïîìîãó ðåã³îíàì ùîäî çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é, ç ïèòàíü àêòèâ³çàö³¿ ðî-
áîòè áåçïîñåðåäíüî ç ³íâåñòîðàìè, çä³éñíåííÿ çàõîä³â ç ïîë³ïøåííÿ ³íâå-
ñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ ãàëóçåé òà ñóá’ºêò³â ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Îäíàê íåìîæëèâî îá³éòè óâàãîþ òîé ôàêò, ùî ñåðéîçí³ ïðîðàõóíêè ó
ôîðìóâàíí³ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó äîïóñêàþòüñÿ ÿê íà ðåã³îíàëüíîìó,
òàê ³ ì³ñöåâîìó ð³âíÿõ. Ðîçïîä³ë ³íâåñòèö³é íå â³äïîâ³äàº ïîòåíö³àëó ³
ïîòðåáàì ðåã³îí³â. Öå ïðè òîìó, ùî Óêðà¿íà ìàº çíà÷í³ ïåðåâàãè äëÿ ³íâå-



67Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 5 (28) . 2004

ñòóâàííÿ, à ñàìå: âèã³äíå ãåîïîë³òè÷íå ïîëîæåííÿ; ºìíèé ñïîæèâ÷èé
ðèíîê; âèñîêîêâàë³ô³êîâàíà ³ â³äíîñíî äåøåâà ðîáî÷à ñèëà; íàÿâí³ñòü
áàçîâî¿ ³íäóñòð³àëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè; ïðèâàáëèâ³ îá’ºêòè äëÿ ïðèâàòè-
çàö³¿; çíà÷íèé ïîòåíö³àë åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ.

Íåçâàæàþ÷è íà ïåâí³ óñï³õè ó ôîðìóâàíí³ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³é-
íîãî êë³ìàòó â Óêðà¿í³, çàëèøàºòüñÿ ùå áàãàòî ïðîáëåì, ÿê³ âèìàãàþòü
ñâîãî âèð³øåííÿ.


