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ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÁÀÍÊ²ÂÑÜÊÈÕ ÑÈÑÒÅÌ Â ÓÌÎÂÀÕ
ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎÃÎ ÇÐÎÑÒÀÍÍß

Ïî÷èíàþ÷è ç 2000 ð. åêîíîì³êà Óêðà¿íè ñòð³ìêî çðîñòàº:
• ñåðåäíüîð³÷íèé òåìï ïðèðîñòó ÂÂÏ çà 2000–2003 ð. ñêëàâ 7,4%, à

çà 5 ì³ñÿö³â öüîãî ðîêó  – 11,3%;
• ñåðåäíüîð³÷íèé ïðèð³ñò ïðîìèñëîâîãî âèðîáíèöòâà – 12,5% çà

2000–2003 ðð. ³ 16,9% çà 5 ì³ñÿö³â 2004 ð.;
• ³íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé êàï³òàë – áëèçüêî 19% â ñåðåäíüîìó çà 2000–

2003 ðð. ³ 52,1% çà ² êâàðòàë 2004 ð.;
• åêñïîðò òîâàð³â ³ ïîñëóã –77,3% çà 2000–2003 ðð. ³ 39,3% çà 4 ì³ñÿö³

2004 ð.
• ðåàëüí³ äîõîäè íàñåëåííÿ –11,3% â ñåðåäíüîìó çà îñòàíí³ 4 ðîêè ³

14,7% çà ñ³÷åíü–êâ³òåíü 2004 ð.
ßêîþ áóëà ðîëü Íàöáàíêó?
Ìè ââàæàºìî, ùî ñèëüí³ ³ìïóëüñè äî ïðèñêîðåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðî-

ñòàííÿ äîäàëà ñàìå áàíê³âñüêà ñèñòåìà.
• Óïðîäîâæ îñòàíí³õ ÷îòèðüîõ ðîê³â  ãðèâíÿ çáåð³ãàº ñòàá³ëüí³ñòü: çà

2003 ð. ðåâàëüâàö³ÿ ñêëàëà 0,02%, çà 5 ì³ñÿö³â 2004 ð. – 0,122%.
• Ìè äîòðèìóâàëèñü ³ äîòðèìóºìîñÿ ñòðàòåã³¿ àäåêâàòíî¿ ïðîïîçèö³¿

ãðîøåé.
• Ìîíåòàðíà áàçà çá³ëüøèëàñÿ íà 30,1% çà 2003 ð. ³ íà 16,7% çà 5

ì³ñÿö³â 2004 ð.
• Ãðîøîâà ìàñà çðîñëà íà 46,5% çà 2003 ð. ³ íà 15,1% çà 5 ì³ñÿö³â

2004 ð.
• Ï³äâèùèâñÿ çàãàëüíèé ð³âåíü ìîíåòèçàö³¿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè (äî

32,97% íà 1 ÷åðâíÿ 2004 ð. ç 30,4% íà 1 ñ³÷íÿ 2004 ð.).
• Ìîíåòàðí³ ôàêòîðè íå ìàëè âèð³øàëüíîãî âïëèâó íà ðîçâèòîê ³íôëÿ-

ö³éíèõ ïðîöåñ³â â Óêðà¿í³ (ðåçóëüòàò 2003 ð. – 8,2% çà ñïîæèâ÷èìè ö³íà-
ìè, 11,1% çà îïòîâèìè; ðåçóëüòàò 5 ì³ñÿö³â 2004 ð. – 3,6% çà ñïîæèâ÷èìè
ö³íàìè, 12,6% çà îïòîâèìè).

• Ì³æíàðîäí³ ðåçåðâè çà ìèíóëèé ð³ê çðîñëè ìàéæå äî 7 ìëðä äîë.
(2,6 ì³ñÿö³ ³ìïîðòó ìàéáóòíüîãî ïåð³îäó), àáî íà 57%.

Ó 2004 ð. öÿ òåíäåíö³ÿ ïîñèëèëàñÿ – çà 5 ì³ñÿö³â ¿õ îáñÿã çá³ëüøèâñÿ
íà 1,9 ìëðä äîë., àáî íà 27,9%. Íà 14 ÷åðâíÿ ì³æíàðîäí³ ðåçåðâè ñêëàäà-
ëè – 9,5 ìëðä äîë. Î÷³êóºìî, ùî íà ê³íåöü 2004 ð. ¿õ îáñÿã ïåðåâèùèòü 10
ìëðä äîë., àáî 3,4 ì³ñÿö³ ô³íàíñóâàííÿ ³ìïîðòó ìàéáóòíüîãî ïåð³îäó.

• Óòðèìàíî íà âèñîêîìó ð³âí³ ïîçèòèâíå ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó
ïëàò³æíîãî áàëàíñó – 2,87 ìëðä äîë. çà 2003 ð. Çà 4 ì³ñÿö³ 2004 ð. –
2,6 ìëðä äîë. Çà íàøèìè îö³íêàìè (çà óìîâè çáåðåæåííÿ ñïðèÿòëèâî¿
êîí’þíêòóðè ñâ³òîâèõ ðèíê³â), ñàëüäî ïîòî÷íîãî ðàõóíêó çà 2004 ð. ìîæå
äîñÿãòè 5 ìëðä äîë.

• Ñåðåäíüîð³÷íèé ïðèð³ñò ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó áàíê³â ñêëàâ 31%
çà 2000–2003 ðð. ³  12% çà 5 ì³ñÿö³â 2004 ð.
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• Àêòèâè â ñåðåäíüîìó çðîñòàëè íà 40%, à â ñ³÷í³–òðàâí³ öüîãî ðîêó –
ùå íà 14%.

• Çîáîâ’ÿçàííÿ çá³ëüøóâàëèñÿ â ñåðåäíüîìó ïî 45% çà 2000–2003 ðð.
³ íà 14,9% çà 5 ì³ñÿö³â 2004 ð.

• Äåïîçèòè íàñåëåííÿ – 64% â ñåðåäíüîìó çà îñòàíí³ 4 ðîêè ³ 20,7%
çà ñ³÷åíü–òðàâåíü öüîãî ðîêó.

• Êðåäèòóâàííÿ ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè ùîð³÷íî ïî 54% â 2000–2003 ðð.
³ 9,6% çà 5 ì³ñÿö³â 2004 ð.

• Êðåäèòóâàííÿ ô³çè÷íèõ îñ³á çà 5 ì³ñÿö³â 2004 ð. – 21,5%.
Òàêèì ÷èíîì, áàíê³âñüêà ñèñòåìà, ç îäíîãî áîêó, ïðàöþâàëà íà çàáåç-

ïå÷åííÿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëüíîñò³, à ç ³íøîãî – çìîãëà ñêîðèñòàòè-
ñÿ ñïðèÿòëèâèìè ìàêðîåêîíîì³÷íèìè óìîâàìè äëÿ ïðèñêîðåííÿ âëàñíî-
ãî ðîçâèòêó, íàäàííÿ éîìó ïðèíöèïîâî íîâèõ ÿê³ñíèõ õàðàêòåðèñòèê.

Íàéãîëîâí³øèé ïîçèòèâ – ïîñòóïîâå â³äðîäæåííÿ äîâ³ðè íàñåëåííÿ
äî áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè.  Äîñòàòíüî ñêàçàòè, ùî çà îñòàíí³ 4 ðîêè ÷èñëî
óêðà¿íö³â, ÿê³ äîâ³ðèëè ñâî¿ çàîùàäæåííÿ áàíêàì (áåç Îùàäáàíêó),
çá³ëüøèëîñÿ â 2,5 ðàçà, ìàéæå äî 12 ìëí ÷îëîâ³ê íà 1 êâ³òíÿ 2004 ð.

Ñåðåäí³é ðîçì³ð âíåñêó çð³ñ äî 2,8 òèñ. ãðí íà 1 êâ³òíÿ 2004 ð. ç 806
ãðí íà 1 ñ³÷íÿ 2000 ð. Ó íàñ º âñ³ ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, ùî öÿ òåíäåíö³ÿ
äî çðîñòàííÿ ïîñèëèòüñÿ. Àäæå:

• Çà ïåð³îä òðîõè á³ëüøå ðîêó çàâäÿêè àêòèâí³é ïîçèö³¿ Íàöáàíêó
òðè÷³ çá³ëüøóâàëàñÿ ñóìà îáîâ’ÿçêîâîãî â³äøêîäóâàííÿ ³ç Ôîíäó ãàðàí-
òóâàííÿ âêëàä³â. Çàðàç Ôîíä ãàðàíòóº â³äøêîäóâàííÿ ó ðîçì³ð³ 3 òèñ. ãðí.
Ïðè öüîìó á³ëüøå 85% âêëàäíèê³â â Óêðà¿í³ ìàþòü äåïîçèò, ùî íå ïåðå-
âèùóº ðîçì³ðó ñóìè ãàðàíòîâàíîãî â³äøêîäóâàííÿ.

• Íàïðèê³íö³ ìèíóëîãî ðîêó ÍÁÓ ³í³ö³àòèâíî âí³ñ äî Ïàðëàìåíòó
Óêðà¿íè çàêîíîïðîåêò ïðî âíåñåííÿ çì³í â Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî ïîäàòîê ç
ô³çè÷íèõ îñ³á” (ïðèéíÿòî â ïåðøîìó ÷èòàíí³).

Öèì ìè õî÷åìî âðåãóëþâàòè ïèòàííÿ çâ³ëüíåííÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ
äîõîä³â ëþäåé, îòðèìàíèõ ó âèãëÿä³ â³äñîòê³â çà äîâãîñòðîêîâèìè áàíê³â-
ñüêèìè âíåñêàìè/äåïîçèòàìè ³ ïðîöåíòíèìè äîõîäàìè çà îùàäíèìè/äå-
ïîçèòíèìè ñåðòèô³êàòàìè.

Óõâàëåííÿ öüîãî çàêîíîïðîåêòó ñòèìóëþâàòèìå çá³ëüøåííÿ äîâãî-
ñòðîêîâèõ áàíê³âñüêèõ âíåñê³â, òðàíñôîðìàö³þ êîðîòêîñòðîêîâèõ âíåñê³â
ó äîâãîñòðîêîâ³ ³ â ðåçóëüòàò³ – ïðèð³ñò ñàìå äîâãîñòðîêîâèõ áàíê³âñü-
êèõ êðåäèò³â.

Îñíîâîþ îñíîâ çàëèøàºòüñÿ íåïîðóøí³ñòü ñòàá³ëüíîñò³ ìàêðîåêîíî-
ì³÷íîãî ð³âíÿ. Öå – íåîáõ³äíà óìîâà ñòàëîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè. Òîìó
ùîíàéïåðøå ñë³ä çáåð³ãàòè ñòàá³ëüí³ñòü ãðèâí³ ³ êîíòðîëþâàòè ³íôëÿö³éí³
ïðîöåñè.

Äðóãå. Íàö³îíàëüíèé áàíê äîìàãàòèìåòüñÿ ìàêñèìàëüíîãî ï³äâèùåí-
íÿ ð³âíÿ êàï³òàë³çàö³¿ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Àäæå äîñÿãíóòèé ð³âåíü ùå
íå ìîæå ïîð³âíþâàòèñü ³ç ñòàíäàðòàìè åêîíîì³÷íî ðîçâèíåíèõ êðà¿í ³ º
íåäîñòàòí³ì äëÿ âèêîíàííÿ àìá³òíèõ çàâäàíü ç ³ííîâàö³éíî¿ ³ ñòðóêòóð-
íî¿ ïåðåáóäîâè.
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Òðåòº. ÍÁÓ ðîçðîáèâ ìîäåëü çàáåçïå÷åííÿ ö³ëüîâèìè äîâãîñòðîêî-
âèìè ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â. Â ¿¿
îñíîâ³, ÿê ³ â áàãàòüîõ ³íøèõ êðà¿íàõ, ëåæèòü ñòâîðåííÿ Áàíêó ñïðèÿííÿ
ðîçâèòêó ÿê ô³íàíñîâî¿ ñòðóêòóðè äðóãîãî ð³âíÿ. Çàâäàííÿì òà ì³ñ³ºþ
öüîãî áàíêó ñòàíå çàáåçïå÷åííÿ ãðîøîâèìè ðåñóðñàìè ÿê óðÿäîâèõ ³íâå-
ñòèö³éíèõ òà ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, òàê ³ ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â òà ³íøèõ
ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ùî êðåäèòóþòü ìàëèé ³ ñåðåäí³é á³çíåñ, ³ííîâàö³éí³
òåõíîëîã³¿ òîùî.

 Â³äïîâ³äíèé çàêîíîïðîåêò âæå ïðîéøîâ íåîáõ³äí³ óçãîäæåííÿ ³ ãî-
òîâèé äî ïîäàííÿ ó Âåðõîâíó Ðàäó.

×åòâåðòå. Çàáåçïå÷åííÿ ñòàëîãî ðîçâèòêó íåìîæëèâî áåç âèðîùó-
âàííÿ æèòòºçäàòíèõ ³äåé òà ïðîäóêò³â, ÿê³ âåëèêîþ ì³ðîþ íàðîäæóþòüñÿ
òà ãíó÷êî âïðîâàäæóþòüñÿ ñàìå ìàëèì ³ ñåðåäí³ì á³çíåñîì.

Òîìó Íàö³îíàëüíèé áàíê ðîçïî÷àâ ðîçðîáêó ñïåö³àëüíî¿ ñèñòåìè ô³íàí-
ñîâî¿ ï³äòðèìêè ìàëîãî ³ííîâàö³éíîãî á³çíåñó â ðàìêàõ ïðîåêòó çàõîä³â ç
óäîñêîíàëåííÿ äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî á³çíåñó. Öåé äî-
êóìåíò ïðîéøîâ îáãîâîðåííÿ â ðÿä³ êîì³òåò³â Âåðõîâíî¿ Ðàäè, Ì³í³ñòåðñòâ
òà â³äîìñòâ ³ ãîòîâèé äî îñòàòî÷íîãî óçàãàëüíåííÿ ³ çàòâåðäæåííÿ.

Ãîëîâíà íàøà ìåòà – çìåíøèòè ð³âåíü êðåäèòíî¿ ñòàâêè ³ ðîçøèðèòè
îáñÿãè êðåäèòóâàííÿ ÌÑÁ.

² îñòàííº. ²ííîâàö³éíèé ïðîðèâ âèìàãàº ìîá³ë³çàö³¿ âñ³õ íàÿâíèõ ó
êðà¿í³ òèï³â ô³íàíñîâèõ êàï³òàë³â. Òîáòî íå ëèøå áàíê³âñüêîãî, à é ôîí-
äîâèõ, ñòðàõîâèõ, ïåíñ³éíèõ àêòèâ³â.

Òîìó íàäçàâäàííÿì ìè ââàæàºìî ï³äâèùåííÿ òðàíñïàðåíòíîñò³ ³ åôåê-
òèâíîñò³ âñ³õ ñòðóêòóðíèõ åëåìåíò³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Ëèøå òàê ìè
çìîæåìî àêòèâ³çóâàòè ïðîöåñè òðàíñôîðìàö³¿ çàîùàäæåíü â ³íâåñòèö³¿ ³
ì³æãàëóçåâèé ïåðåëèâ êàï³òàë³â.

Ùîäî ôîíäîâîãî ðèíêó. Íàéâàæëèâ³øå – ñôîðìóâàòè âòîðèííèé ðè-
íîê ³ òàêèì ÷èíîì îòðèìàòè ðåàëüíó îö³íêó âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî
åì³òóþòüñÿ. Àäæå áàíêè ïîâèíí³ ìàòè ³íôîðìàö³þ ùîäî ðåàëüíîãî ô³íàí-
ñîâîãî ñòàíó ïîçè÷àëüíèêà.

Òîìó ñë³ä çàâåðøèòè ôîðìóâàííÿ íåîáõ³äíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ôîíäî-
âîãî ðèíêó – ºäèíîãî äåïîçèòàð³þ, åôåêòèâíèõ òîðãîâåëüíèõ ìàéäàí-
÷èê³â òîùî.

Êð³ì òîãî, ïîòð³áíî íàïîëÿãàòè íà äîòðèìàíí³ ï³äïðèºìñòâàìè Óê-
ðà¿íè çàãàëüíîâèçíàíèõ ñòàíäàðò³â êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ. Ó çâ’ÿç-
êó ç öèì ÍÁÓ âèñòóïàº çà ÿêíàéøâèäøå ïðèéíÿòòÿ ïàðëàìåíòîì Óêðà¿-
íè çàêîíîïðîåêòó “Ïðî â³äêðèò³ àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà”.

Ùîäî ñòðàõîâîãî ðèíêó. Çîêðåìà, ùî íàéá³ëüøå òóðáóº áàíê³âñüêó
ñèñòåìó:

• ïî-ïåðøå, íåâèñîêà êàï³òàë³çàö³ÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é;
• ïî-äðóãå, âèêîðèñòàííÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ó ñóìí³âíèõ îïåðàö³ÿõ;
• ïî-òðåòº, íåðîçâèíåí³ñòü ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã, â òîìó ÷èñë³ ó

÷àñòèí³ ñòðàõóâàííÿ áàíê³âñüêèõ ðèçèê³â.
Ùîäî âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ êîøò³â. Ç îãëÿäó íà ¿õ îáìåæåí³ñòü,

ïðîïîíóºìî æîðñòêî äîòðèìóâàòèñü òàêèõ ïðèíöèï³â:
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– äåðæàâíà ï³äòðèìêà íàäàºòüñÿ íà çàñàäàõ ñï³âô³íàíñóâàííÿ àáî â
³íøèõ ôîðìàõ, ùî ïåðåäáà÷àþòü â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ðåàë³çàö³þ ïðîåêò³â,
ÿê³ ï³äòðèìóþòüñÿ;

– ô³íàíñîâó ï³äòðèìêó îòðèìóþòü ò³ëüêè ïðåòåíäåíòè, ùî ïåðåìîã-
ëè íà ïóáë³÷íèõ, ïðîçîðèõ êîíêóðñàõ.

Âè âñ³ çíàºòå ïðî Óêàç Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè â³ä 20.04.2004 ð. ¹454/
2004 “Ïðî ô³íàíñîâó ï³äòðèìêó ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ùî
ìàþòü ñòðàòåã³÷íå çíà÷åííÿ äëÿ åêîíîì³êè òà áåçïåêè äåðæàâè”.

Ñòàâëÿ÷è çà ìåòó ðîçøèðåííÿ ìîæëèâîñòåé áàíê³â ùîäî çá³ëüøåííÿ
îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ, ñïðèÿííÿ çàëó÷åííþ êîøò³â íà äîâãîñòðîêîâèé
òåðì³í äëÿ ôîðìóâàííÿ äæåðåë äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ ³íâåñòèö³é-
íèõ òà ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â, Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè áóëî ââå-
äåíî äèôåðåíö³àö³þ íîðìàòèâ³â îáîâ’ÿçêîâîãî ðåçåðâóâàííÿ êîøò³â òà
âñòàíîâëåíî íóëüîâó íîðìó ðåçåðâóâàííÿ çà äîâãîñòðîêîâèìè âêëàäàìè
ó íàö³îíàëüí³é âàëþò³.

Çã³äíî ç íîâèìè âèìîãàìè Ïîëîæåííÿ ïðî ðåãóëþâàííÿ Íàö³îíàëüíèì
áàíêîì Óêðà¿íè ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè øëÿõîì ðåô³íàíñóâàííÿ, äåïî-
çèòíèõ òà ³íøèõ îïåðàö³é êðåäèòè ðåô³íàíñóâàííÿ íàäàþòüñÿ áàíêàì íà
òåðì³í äî 365 äí³â òà çíà÷íî ðîçøèðåíî ñïåêòð çàñòàâè, à îòæå ³ ìîæëè-
âîñò³ áàíê³â ç âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ âîíè ìîæóòü çàï-
ðîïîíóâàòè ÿê çàñòàâó ïðè çâåðíåíí³ çà êðåäèòàìè ðåô³íàíñóâàííÿ.

Îäíî÷àñíî Íàö³îíàëüíèé áàíê çâåðíóâñÿ äî óðÿäó ³ç ïðîïîçèö³ÿìè:
– ïåðåäáà÷èòè â ïðîåêò³ çàêîíó ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè íà

2005 ð. ñòàòòþ âèäàòê³â, êîøòè çà ÿêîþ áóäóòü ñïðÿìîâóâàòèñÿ äëÿ ÷àñò-
êîâî¿ êîìïåíñàö³¿ áàíêàì â³äñîòêîâèõ ñòàâîê çà êðåäèòàìè, íàäàíèìè äëÿ
ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â;

– ïåðåäáà÷èòè â ïðîåêò³ çàêîíó ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè íà
2005 ð. îêðåìó ñòàòòþ âèäàòê³â – äëÿ ô³íàíñîâî¿ ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ùî ìàþòü ñòðàòåã³÷íå çíà÷åííÿ äëÿ åêîíîì³êè
òà áåçïåêè äåðæàâè, äæåðåëîì íàïîâíåííÿ ÿêî¿ âèçíà÷èòè íàäõîäæåííÿ
÷àñòèíè êîøò³â, îòðèìàíèõ â³ä ïðèâàòèçàö³¿ äåðæàâíîãî ìàéíà.

Êð³ì òîãî, ç ìåòîþ ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ,
ùî ìàþòü ñòðàòåã³÷íå çíà÷åííÿ äëÿ åêîíîì³êè òà áåçïåêè äåðæàâè, à òà-
êîæ ç óðàõóâàííÿì ñâ³òîâîãî äîñâ³äó (íàñàìïåðåä ðîçâèíåíèõ êðà¿í), ââà-
æàºìî çà äîö³ëüíå ïåðåäáà÷èòè êîìïëåêñ çàõîä³â, âò³ëåííÿ ÿêèõ áåçïîñå-
ðåäíüî ñòèìóëþâàòèìå ó÷àñòü êîìåðö³éíèõ áàíê³â ó äîâãîñòðîêîâîìó
êðåäèòóâàíí³ ³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â ï³äïðèºìñòâ:

– çàïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ êîøò³â, ÿê³ íàäàþòüñÿ âåí÷óð-
íèì ôîíäàì (íà îñíîâ³ äîñâ³äó Âåëèêîáðèòàí³¿, äå äåðæàâà ãàðàíòóº ïî-
âåðíåííÿ 70% ñåðåäíüîñòðîêîâèõ ïîçèê, ÿê³ íàäàþòüñÿ íà òåðì³í â³ä 2-õ
äî 7 ðîê³â);

– ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ äîâãîñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ (íà
îñíîâ³ äîñâ³äó Í³ìå÷÷èíè, äå ãàðàíòóºòüñÿ ïîâåðíåííÿ ïðèâàòíèì áàí-
êàì 80% âàðòîñò³ ïîçèê, âèäàíèõ íà òåðì³í 15–23 ðîêè);

– íàäàííÿ ï³ëüãîâèõ êðåäèò³â âåí÷óðíèì ôîíäàì (íà îñíîâ³ äîñâ³äó
ßïîí³¿);
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– çàïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè ãàðàíòîâàíîãî ïîâåðíåííÿ óðÿäîâèìè
îðãàí³çàö³ÿìè êîøò³â, ÿê³ áóëè âêëàäåí³ ó âåí÷óðíèé á³çíåñ (íà îñíîâ³
äîñâ³äó ßïîí³¿, äå ãàðàíòóºòüñÿ ïîâåðíåííÿ äî 80% îáñÿãó êîøò³â).

Îêðåñëèìî ïåðøî÷åðãîâ³ çàâäàííÿ ðîçâèòêó ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ.
Íàñàìïåðåä, öå ïîáóäîâà ³ âïðîâàäæåííÿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè ðåô³-

íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â. Ç ïî÷àòêó ïîòî÷íîãî ðîêó íàáðàâ ñèëè
çàêîí Óêðà¿íè, ùî ðåãóëþº ä³ÿëüí³ñòü ôîíä³â ô³íàíñóâàííÿ áóä³âíèöòâà
³ ôîíä³â îïåðàö³é ç íåðóõîì³ñòþ. Êàáì³íîì ï³äãîòîâëåíî çàêîíîïðîåêò
“Ïðî ³ïîòå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè”, ÿêèé ìàº âðåãóëþâàòè áîëþ÷³ ïèòàííÿ åì³ñ³¿
òà îá³ãó äàíîãî ³íñòðóìåíòó çàëó÷åííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ðåñóðñ³â.

Âîäíî÷àñ ìè ðîçãëÿäàºìî ìîæëèâ³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ ð³çíèõ ìå-
õàí³çì³â ðåô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèòîð³â. ¯õ äîö³ëüíî ïîä³ëèòè íà
òðè ð³âí³:

Ïåðøèé ð³âåíü – ñàìîñò³éíå ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â íà ïåðâèííîìó
ðèíêó. Éäåòüñÿ ïðî ô³íàíñóâàííÿ çà ðàõóíîê çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â, ïðî
åì³ñ³þ áàíêàìè îáë³ãàö³é òà ïðî åì³ñ³þ çàáåçïå÷åíèõ íåðóõîì³ñòþ îá-
ë³ãàö³é. Ïðè öüîìó ô³íàíñóâàííÿ çà ðàõóíîê çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â º ñêëàä-
íèì äëÿ ðåàë³çàö³¿ ÷åðåç íåâ³äïîâ³äí³ñòü òåðì³í³â çàëó÷åíèõ äåïîçèò³â
òà ïîòåíö³éíèõ ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â.

Óñï³õ åì³ñ³¿ áàíêàìè îáë³ãàö³é òàêîæ ïðÿìî çàëåæèòü â³ä ðîçâèòêó
çàãàëüíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é. À â³í ëèøå
íàáèðàº îáåðò³â. Òîìó íàéá³ëüø ö³êàâèì º òðåò³é íàïðÿì – åì³ñ³ÿ çàáåç-
ïå÷åíèõ íåðóõîì³ñòþ îáë³ãàö³é, òàê çâàí³ ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿ í³ìåöüêîãî
òèïó. Â íèõ íàñ ïðèâàáëþº âèñîêèé ñòóï³íü ë³êâ³äíîñò³ òà íàä³éíîñò³.
Òîìó ìè ðîçãëÿäàºìî ìîæëèâ³ñòü ôîðìóâàííÿ çàêîíîäàâñòâà äëÿ ä³ÿëü-
íîñò³ ñïåö³àë³çîâàíèõ ³ïîòå÷íèõ áàíê³â, à òàêîæ ñïåö³àëüíî¿ ôîðìè íà-
ãëÿäó çà òàêèìè áàíêàìè.

Äðóãèé ð³âåíü – öå ðåô³íàíñóâàííÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì ï³ä çàñòàâó
äåÿêèõ âèä³â ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Íàìè ðîçðîáëåíî Ïîëîæåííÿ ïðî
ðåãóëþâàííÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â, ÿêèì âæå ñüîãîäí³
ïåðåäáà÷åíà ìîæëèâ³ñòü ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â  ï³ä çàñòàâó ³ïîòå÷íèõ
ñåðòèô³êàò³â.

Òðåò³é ð³âåíü – öå ðåô³íàíñóâàííÿ ñïåö³àë³çîâàíî¿ ³ïîòå÷íî¿ óñòàíî-
âè, ÿêà, â ñâîþ ÷åðãó, çàëó÷àòèìå ðåñóðñè ÷åðåç åì³ñ³þ ñòðóêòóðîâàíèõ
³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é.

Çà äîïîìîãîþ öüîãî áóäå ðîçðîáëåíî òà âïðîâàäæåíî ìåõàí³çì ñåê’þ-
ðèòèçàö³¿, ÿêèì ïåðåäáà÷àºòüñÿ ïåðåâåäåííÿ íåë³êâ³äíèõ àêòèâ³â ó ë³êâ³äí³
ö³íí³ ïàïåðè.

Çàãàëüíîïðèéíÿòî, ùî òàêîþ ä³ÿëüí³ñòþ â ³ïîòå÷íîìó ñåãìåíò³ çàé-
ìàºòüñÿ ³ïîòå÷íà óñòàíîâà äðóãîãî ð³âíÿ. Íå âèêëþ÷àºìî åôåêòèâíå
ñï³â³ñíóâàííÿ äâîõ ñèñòåì ³ïîòå÷íîãî ðåô³íàíñóâàííÿ áàíê³â – í³ìåöü-
êî¿ òà àìåðèêàíñüêî¿ ÷åðåç ñåê’þðèòèçàö³þ.

Â³äçíà÷ó, ùî ïèòàííÿ ñòâîðåííÿ ³ïîòå÷íî¿ óñòàíîâè îáãîâîðþºòüñÿ
íå ïåðøèé ì³ñÿöü, ³ ìè ñõèëÿºìîñÿ äî äóìêè, ùî äåðæàâà ìîæå âèä³ëèòè
íåîáõ³äíèé ðåñóðñ äëÿ ôîðìóâàííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó òàêî¿ ³ïîòå÷íî¿
óñòàíîâè. Ïðè öüîìó, çâàæàþ÷è íà ô³íàíñîâó ñóòí³ñòü ³ïîòåêè ÿê òàêî¿,
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ñàìå Íàö³îíàëüíèé áàíê ãîòîâèé êîîðäèíóâàòè ä³ÿëüí³ñòü ç³ ñòâîðåííÿ ³
ôóíêö³îíóâàííÿ òàêî¿ ³ïîòå÷íî¿ óñòàíîâè.

Äðóãå – çàõèñò ïðàâ ³ïîòå÷íèõ êðåäèòîð³â. Ïåðåäóñ³ì éäåòüñÿ ïðî ñòâî-
ðåííÿ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè ðåºñòðàö³¿ ìàéíîâèõ ïðàâ íà íåðóõîìå ìàéíî òà
¿õ îáìåæåíü. Â³äïîâ³äíèé çàêîíîïðîåêò ïðîéøîâ ïåðøå ÷èòàííÿ ó ïàð-
ëàìåíò³, ñë³ä ñïîä³âàòèñÿ íà éîãî ÿêíàéøâèäøå îñòàòî÷íå óõâàëåííÿ.

Ïðîòå âæå ñüîãîäí³ ñë³ä äóìàòè ïðî ïîãëèáëåííÿ ³äåîëîã³¿ ìàéíîâèõ
ïðàâ ó íàïðÿì³ íàäàííÿ ¿ì ÷³òêî¿ äåðæàâíî¿ ãàðàíò³¿, ÿêà ìîæå íàäàâàòè-
ñÿ â³äïîâ³äíîþ äåðæàâíîþ óñòàíîâîþ ó ÷³òê³é ïðèâ’ÿçö³ äî îá’ºêòà íå-
ðóõîìîãî ìàéíà ó êîìïëåêñ³. Òîìó ïðîïîíóþ âèîêðåìèòè ñèñòåìó ôîð-
ìóâàííÿ çåìåëüíîãî êàäàñòðó ÿê á³ëüø âóçüêîãî ïîíÿòòÿ ³ ñêîíöåíòðóâà-
òè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü íà ïîñòóïîâîìó ñòâîðåíí³ êàäàñòðó íåðóõîìîãî ìàé-
íà, ùî âêëþ÷àòèìå ÿê çåìëþ, òàê ³ íåðóõîì³ñòü, ùî çíàõîäèòüñÿ íà í³é,
òà áóäü-ÿê³ îá’ºêòè ³íôðàñòðóêòóðè é êîðèñí³ êîïàëèíè â í³é.

Òðåòº. Ìè ïåðåäóñ³ì ïðàöþºìî íà ñïîæèâà÷à – êîíêðåòíó ëþäèíó.
Òîìó íàøå ñï³ëüíå çàâäàííÿ – ðîçïî÷àòè ìàñøòàáíó îñâ³òíþ ïðîãðàìó
íàñåëåííÿ ç ïèòàíü, ÿê³ ìè ñüîãîäí³ îáãîâîðþºìî. Ñë³ä îðãàí³çóâàòè
â³äïîâ³äí³ êîíñóëüòàòèâí³ öåíòðè. Öå ñïðèÿòèìå ï³äâèùåííþ ñòóïåíÿ
çàëó÷åííÿ óêðà¿íö³â äî îòðèìàííÿ ³ïîòå÷íèõ  ïîçèê.

², íàðåøò³, îñòàííº, ÷åòâåðòå. Çàëèøàºòüñÿ ñåðéîçíîþ ïðîáëåìîþ
íåâèñîêèé ð³âåíü äîõîä³â íàøîãî íàñåëåííÿ. Òîìó ÍÁÓ âæå ñüîãîäí³ ðîç-
ðîáëÿº ³ áóäå ïðîïîíóâàòè óðÿäó ìåõàí³çìè êîìïåíñàö³¿ ÷àñòèíè â³äñîò-
êîâî¿ ñòàâêè çà ³ïîòå÷íèìè êðåäèòàìè äëÿ íàñåëåííÿ. Êð³ì òîãî, îïðàöüî-
âóºòüñÿ ïèòàííÿ çíèæåííÿ âàðòîñò³ ³ïîòå÷íîãî êðåäèòóâàííÿ äëÿ îêðå-
ìèõ êàòåãîð³é íàñåëåííÿ, çîêðåìà, ïðîâåäåíî ñï³ëüíó ðîáîòó ³ç Äåðæàâ-
íèì ôîíäîì ìîëîä³æíîãî áóä³âíèöòâà. Âæå ðîçðîáëåíî ïðîåêò ìåõàí³ç-
ìó åì³ñ³¿ îáë³ãàö³é öüîãî Ôîíäó. Çàëó÷åí³ êîøòè áóäóòü ñïðÿìîâàí³ íà
êðåäèòóâàííÿ çà ñòàâêîþ, íèæ÷îþ ñåðåäíüîðèíêîâî¿.


