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Ïðîáëåìà ðîçãëÿäó ïîäàòê³â ÿê ³íñòðóìåíòó âïëèâó íà îáñÿãè ³íâåñ-
òèö³éíèõ ðåñóðñ³â òà ðèçèê ³íâåñòèö³é º àêòóàëüíîþ äëÿ âñ³õ êðà¿í. Äëÿ
Óêðà¿íè ïîñòàíîâêà ö³º¿ ïðîáëåìè ìàº îñîáëèâå çíà÷åííÿ, îñê³ëüêè ¿¿
ðîçâ’ÿçàííÿ äàº çìîãó ï³ä³éòè áëèæ÷å äî âèêîíàííÿ òàêèõ âàæëèâèõ íà-
óêîâèõ òà ïðàêòè÷íèõ çàâäàíü, ÿê:

– çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ùî íàäõîäÿòü ó íàö³î-
íàëüíó åêîíîì³êó;

– çá³ëüøåííÿ äîõ³äíîñò³ òà çìåíøåííÿ ðèçèêîâîñò³ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³;
– çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â äåðæàâíèõ ³íâåñòèö³é ó ñîö³àëüíó òà åêîíîì³÷-

íó ³íôðàñòðóêòóðè (ôóíäàìåíòàëüíà íàóêà, ïî÷àòêîâà òà ñåðåäíÿ îñâ³òà,
ïðîô³ëàêòèêà çàõâîðþâàíü, åêîëîã³÷íà áåçïåêà, äîïîìîãà ìàëîçàáåçïå-
÷åíèì òîùî);

– ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ åôåêòèâíîãî ðåã³îíàëüíîãî òà ãàëóçåâîãî ðîç-
ïîä³ëó ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â.

Äàíà ñòàòòÿ áàçóºòüñÿ íà äîñë³äæåííÿõ òà ïóáë³êàö³ÿõ, â ÿêèõ ÷àñòêî-
âî âæå ðîçãëÿäàëèñÿ ïèòàííÿ ïîäàòêîâîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè êðà¿-
íè, ó òîìó ÷èñë³ é ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â. Ñåðåä íèõ ðîáîòè ÿê â³ò÷èç-
íÿíèõ (Ñ.Â. Çàõàð³í, À.Ì. Ñîêîëîâñüêà, Â.Ì. Ñóòîðì³íà, Â.Ì. Ôåäîñîâ),
òàê ³ çàðóá³æíèõ â÷åíèõ (².Â. Êàðàâàºâ, Â.Ã. Êíÿçºâ, Ñ. Í³ê³ò³í, Ä.Ã. ×åðí³ê).
Âèêîðèñòîâóâàëèñÿ ìàòåð³àëè Ì³í³ñòåðñòâà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè òà Ïî-
ñëàííÿ Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè äî Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè ó 2004 ð.

Íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ïèòàííÿ âïëèâó ïîäàòê³â íà ³íâåñòèö³éí³ ïðî-
öåñè ïåâíîþ ì³ðîþ âèñâ³òëþâàëèñÿ ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðà-
òóð³, ïðîáëåìè âïëèâó ïîäàòê³â íà îáñÿãè ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â,
äîõ³äí³ñòü òà ðèçèê ³íâåñòèö³é êîìïëåêñíî íå ðîçãëÿäàëèñÿ.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äåòàëüíèé àíàë³ç ð³âíÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê òà ñòðóêòóðè
ïîäàòê³â â åêîíîì³÷íî ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ³ â Óêðà¿í³ òà âïëèâó îêðåìèõ
âèä³â ïîäàòê³â íà îáñÿãè ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ¿õ äîõ³äí³ñòü òà ðèçèê.

Äîñÿãíåííþ ïîñòàâëåíî¿ ìåòè ñëóãóâàòèìå âèêîíàííÿ òàêèõ çàâäàíü:
ïî-ïåðøå, âèçíà÷åííÿ ìåõàí³çì³â âïëèâó ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè íà îáñÿãè
³íâåñòèö³é, ¿õ äîõ³äí³ñòü òà ðèçèê. Ïî-äðóãå, àíàë³ç ñòðóêòóðè ïîäàòê³â ó
êðà¿íàõ ç ðîçâèíåíîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ òà â Óêðà¿í³. Ïî-òðåòº, âè-
â÷åííÿ çàðóá³æíîãî äîñâ³äó ç îïòèì³çàö³¿ ñòðóêòóðè ïîäàòê³â, ñòàâîê,
ê³ëüêîñò³ òà ÿêîñò³ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã. Ïî-÷åòâåðòå, àíàë³ç âïëèâó îêðåìèõ
âèä³â ïîäàòê³â íà îáñÿãè ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ¿õ äîõ³äí³ñòü òà ðèçèê.
Ïî-ï’ÿòå, äîñë³äæåííÿ ñòðóêòóðè ãðîøîâèõ âèòðàò ³ çàîùàäæåíü íàñå-
ëåííÿ Óêðà¿íè çà ïåð³îä 1995 – 2003 ðð.

Òåîð³ÿ òà ïðàêòèêà ðîçâèòêó ðèíêîâèõ åêîíîì³ê ñâ³ä÷èòü, ùî ïîäàòêè
º ä³ºâèì ³íñòðóìåíòîì ðåãóëþâàííÿ ñîö³àëüíèõ òà åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â,
ó òîìó ÷èñë³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïîäàòêîâà ïîë³òèêà ÿê ñèñòåìà
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çàõîä³â äåðæàâè ó ñôåð³ îïîäàòêóâàííÿ ìîæå ñóòòºâî âïëèâàòè íà îáñÿãè
³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ùî íàäõîäÿòü ó íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó, à òàêîæ
íà äîõ³äí³ñòü òà ðèçèê öèõ ³íâåñòèö³é.

Ïîäàòêîâà ïîë³òèêà äåðæàâè çíàõîäèòü ñâ³é ïðîÿâ ó ïåâí³é ñòðóêòóð³
ïîäàòê³â, ÿê³ çì³íþþòüñÿ ï³ä âïëèâîì åêîíîì³÷íèõ, ñîö³àëüíèõ òà ïî-
ë³òè÷íèõ ôàêòîð³â; âèçíà÷àº õàðàêòåð òà ö³ë³ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè.

Ïîäàòêè º íå ò³ëüêè ô³ñêàëüíèì ³íñòðóìåíòîì, àëå é ïîòóæíèì âàæå-
ëåì âïëèâó íà ð³çí³ ñîö³àëüí³ òà åêîíîì³÷í³ ñôåðè. Äåðæàâà ìàº ôîðìó-
âàòè ïîäàòêîâó ïîë³òèêó òàêèì ÷èíîì, ùîá, ç îäíîãî áîêó, çàáåçïå÷óâàòè
âèêîíàííÿ ô³ñêàëüíî¿ ôóíêö³¿ ïîäàòê³â, ç ³íøîãî, – ñïðèÿòè ðåàë³çàö³¿ ¿õ
ñòèìóëþþ÷î¿ òà ðåãóëþþ÷î¿ ôóíêö³é ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³
òà ïðèøâèäøåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ êðà¿íè.

×åðåç ìåõàí³çì çâóæåííÿ àáî ðîçøèðåííÿ áàçè îïîäàòêóâàííÿ,
çá³ëüøåííÿ àáî çìåíøåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê, íàäàííÿ àáî ñêàñóâàííÿ
ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, à òàêîæ ââåäåííÿ íîâèõ ïîäàòê³â àáî ñêàñóâàííÿ ³ñíó-
þ÷èõ äåðæàâà ìîæå çàîõî÷óâàòè àáî ñòðèìóâàòè îáñÿãè âíóòð³øíüîãî
ñïîæèâàííÿ, ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü, ³íâåñòèö³¿, åêñïîðò òà ³ìïîðò òîâàð³â
³ ïîñëóã, ðîçâèòîê åêîíîì³êè â ö³ëîìó òà ¿¿ îêðåìèõ ãàëóçåé, ðåã³îíàëü-
íèé ðîçâèòîê òîùî.

Ó ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ ïîäàòêîâ³ ìåõàí³çìè º ä³ºâèì çàñîáîì âïëèâó
äåðæàâè íà çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, çðîñòàííÿ îáñÿã³â íàö³îíàëü-
íèõ ³íâåñòèö³é, ¿õ åôåêòèâíèé òåðèòîð³àëüíèé òà ãàëóçåâèé ðîçïîä³ë. Çà
äîïîìîãîþ ö³ëî¿ íèçêè ïîäàòêîâèõ ìåõàí³çì³â äåðæàâà çäàòíà ðåãóëþâà-
òè îáñÿãè ðåñóðñ³â, ùî ìîæóòü ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà ö³ë³ ³íâåñòóâàííÿ, à
òàêîæ ñïðèÿòè îïòèì³çàö³¿ ðèçèêó òà äîõ³äíîñò³ ³íâåñòèö³é íà íàö³îíàëü-
íîìó ðèíêó (ðèñ. 1).

Ðèñ.1. Ìåõàí³çìè âïëèâó ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè íà ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü
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Îòæå, îáñÿãè ðåñóðñ³â, ùî ìîæóòü áóòè ³íâåñòîâàí³ â åêîíîì³êó, à òà-
êîæ äîõ³äí³ñòü òà ðèçèê ³íâåñòèö³é çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëåæàòü â³ä õàðàêòå-
ðó ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè. Ðåãóëþþ÷è îáñÿãè çàîùàäæåíü äîìàøí³õ ãîñïî-
äàðñòâ ÷åðåç ìåõàí³çì ïîäàòêó íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á òà íåïðÿì³ ïî-
äàòêè, à òàêîæ íåðîçïîä³ëåíîãî ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ ô³íàíñîâîãî òà
ðåàëüíîãî ñåêòîð³â ÷åðåç ìåõàí³çì ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ,
äåðæàâà âïëèâàº íà ðîçì³ð êîøò³â, ùî ìîæóòü áóòè ñïðÿìîâàí³ ô³çè÷íè-
ìè òà þðèäè÷íèìè îñîáàìè íà íàêîïè÷åííÿ òà ³íâåñòèö³¿.

×àñòèíà êîøò³â, àêóìóëüîâàíèõ äåðæàâîþ ÷åðåç ïîäàòêîâ³ òà íåïî-
äàòêîâ³ ìåõàí³çìè ó áþäæåò³ òà ïîçàáþäæåòíèõ ôîíäàõ, ñïðÿìîâóºòüñÿ
íà ³íâåñòèö³¿ â ñîö³àëüíó òà åêîíîì³÷íó ñôåðè. Àíàë³ç çâåäåíîãî áþäæå-
òó Óêðà¿íè çà 1997–2003 ðð. ñâ³ä÷èòü, ùî ó ñòðóêòóð³ âèäàòê³â íà ïî÷àòêó
2000-õ ðð. ÷àñòêà äåðæàâíèõ ³íâåñòèö³é ñòàíîâèëà ó ñåðåäíüîìó 16%
(òàáë. 1). Ïðîáëåìà ïîëÿãàº îñü ó ÷îìó: ó ðèíêîâ³é åêîíîì³ö³ äåðæàâà
ìàº ³íâåñòóâàòè ó ãàëóç³, ÿê³ º íåîáõ³äíèìè äëÿ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó êðà¿íè, âàæëèâèìè äëÿ ¿¿ ïîë³òè÷íî¿ òà åêîíîì³÷íî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³, àëå, ÿê ïðàâèëî, íåïðèâàáëèâèìè äëÿ ïðèâàòíèõ ³íâåñòèö³é ÷åðåç
¿õíþ íèçüêó äîõ³äí³ñòü òà ðèçèêîâàí³ñòü. Öå ãàëóç³ ñîö³àëüíî¿ òà åêîíîì³÷-
íî¿ ³íôðàñòðóêòóðè (ôóíäàìåíòàëüíà íàóêà, ïî÷àòêîâà òà ñåðåäíÿ îñâ³òà,
ïðîô³ëàêòèêà çàõâîðþâàíü, åêîëîã³÷íà áåçïåêà, äîïîìîãà ìàëîçàáåçïå-
÷åíèì òîùî). Ïðàêòèêà ñâ³ä÷èòü, ùî â Óêðà¿í³ îáñÿãè äåðæàâíèõ ³íâåñòè-
ö³é ó ö³ ãàëóç³ º íåçàäîâ³ëüíèìè, à ò³ ³íâåñòèö³¿, ùî çä³éñíþþòüñÿ äåðæà-
âîþ, õàðàêòåðèçóþòüñÿ íèçüêîþ åôåêòèâí³ñòþ.

Òàáëèöÿ 1
Çâåäåíèé áþäæåò çà âèäàìè äîõîä³â ³ âèäàòê³â *, %

* Ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè Ïîñëàííÿ Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè äî  Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿-
íè. – 2004. – Ñ. 226–227.

Ïîêàçíèê 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 
Дîõîäè 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
у тîму числі:        
ïîäàòîê íà 
ïðèáóòîê 
ï³äïðèºìñòâ 20,6 19,7 19,3 15,67 15,07 15,17 17,61 
ïîäàòîê íà 
äîäàíó âàðò³ñòü 29,32 25,8 25,6 19,22 18,84 21,74 16,76 
ïðèáóòêîâèé 
ïîäàòîê ç 
ãðîìàäÿí 11,72 12,3 13,49 12,98 15,97 17,47 17,9 
àêöèçíèé çá³ð 4,3 4,46 5,44 4,56 4,83 6,61 6,98 
³íø³ 
íàäõîäæåííÿ 34,06 37,74 36,17 47,57 45,29 39,01 40,75 
Вèäàòêè 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 
у тîму числі:        
äåðæàâí³ 
³íâåñòèö³¿ 12,9 22,7 20,6 15,09 14,92 11,94 16,13 
³íø³ âèäàòêè 87,1 77,3 79,4 84,91 85,08 88,06 83,87 
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Ðåôîðìóâàííÿ ïîäàòê³â ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ ñâ³òó â³ä³ãðàëî ïîçèòèâíó
ðîëü ó ñòèìóëþâàíí³ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ øëÿõîì, ç îäíîãî áîêó,
çá³ëüøåííÿ ïîòåíö³éíèõ ðåñóðñ³â äëÿ ³íâåñòèö³é, à ç ³íøîãî, – ï³äâè-
ùåííÿ ïîïèòó íà òîâàðè òà ïîñëóãè âíàñë³äîê çðîñòàííÿ ô³íàíñîâèõ
ìîæëèâîñòåé ïîêóïö³â. Óñå öå âðåøò³-ðåøò âïëèíóëî íà ðîçøèðåííÿ ³íâå-
ñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ â êðà¿í³, à îòæå, çóìîâèëî åêîíîì³÷íèé ï³äéîì.

Ñóòí³ñòü ïîäàòêîâîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿê ïðàâèëî, ïîëÿãàëà ó çìåíøåíí³
ïðÿìèõ ïîäàòê³â (ïåðø çà âñå ïîäàòêó íà ïðèáóòîê òà ïîäàòêó íà äîõîäè
ô³çè÷íèõ îñ³á). Î÷³êóâàíå çá³ëüøåííÿ áàçè îïîäàòêóâàííÿ âíàñë³äîê öèõ
çì³í ³ â³äïîâ³äíå çðîñòàííÿ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü â³äáóâàëîñÿ íå â³äðàçó,
³ òîìó ñóìè íåäîîòðèìàíèõ ïðÿìèõ ïîäàòê³â êîìïåíñóâàëèñÿ øëÿõîì
ï³äâèùåííÿ íåïðÿìèõ ïîäàòê³â. Ïîøóêè îïòèìàëüíîãî ñïîëó÷åííÿ
ô³ñêàëüíî¿, ðåãóëþþ÷î¿ òà ñòèìóëþþ÷î¿ ôóíêö³é ïîäàòê³â ó êðà¿íàõ ç
ðîçâèíåíîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ ïðèâåëè äî òîãî, ùî ÷àñòêà ïîäàòêó
íà ïðèáóòîê ó çàãàëüíèõ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåííÿõ (çà âèíÿòêîì ßïîí³¿)
ñòàëà äóæå ïîì³ðíîþ ïîð³âíÿíî ç ïðèáóòêîâèì ïîäàòêîì ç ô³çè÷íèõ îñ³á
³ íåïðÿìèìè ïîäàòêàìè íà ñïîæèâàííÿ (ïîäàòêîì íà äîäàíó âàðò³ñòü òà
ïîäàòêîì ç ïðîäàæó) ( òàáë. 2).

Êðà¿íà 
Ïðèáóòêîâèé 

ïîäàòîê íà äîõîäè 
ô³çè÷íèõ îñ³á 

Ïîäàòîê íà 
ïðèáóòîê 

Ïîäàòîê íà äîäàíó 
âàðò³ñòü òà 

ïîäàòîê ç ïðîäàæó 
Àâñòð³ÿ  26,9 4,2 30,1 
Бåëüã³ÿ  31,3 4,4 25,6 
Âåëèêîáðèòàí³ÿ  28,4 7,7 34,4 
Í³ìå÷÷èíà  28,0 4,1 26,8 
Ãîëëàíä³ÿ  24,9 6,6 25,8 
Ãðåö³ÿ  10,3 4,8 46,8 
Äàí³ÿ  54,5 3,3 33,1 
²ðëàíä³ÿ  32,0 6,8 40,2 
²ñëàíä³ÿ  26,6 3,0 50,0 
²ñïàí³ÿ  23,7 6,4 28,5 
Êàíàäà  41,0 7,1 14,2 
Лþêñåìáóðã  21.9 12.8 27.8 
Íîðâåã³ÿ  25,1 7,1 37,1 
Ïîðòóãàë³ÿ  20,0 8,2 43,0 
ÑШÀ  36,2 7,0 7,3 
Ô³íëÿíä³ÿ  40,2 2,6 31,5 
Ôðàíö³ÿ  13,8 3,4 26,8 
Шâåéöàð³ÿ  34,4 6,3 16,9 
Шâåö³ÿ  36,0 2,4 26,4 
ßïîí³ÿ  25,1 20,3 5,1 
Ó ñåðåäíüîìó  31,4 6,6 28,3 

Òàáëèöÿ 2
×àñòêà îñíîâíèõ ïîäàòê³â ó çàãàëüíèõ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåííÿõ

ð³çíèõ êðà¿í ó ñåðåäèí³ 90-õ ðð., %

Äæåðåëî: Í³ê³ò³í Ñ., Í³ê³ò³í À., Ñòåïàíîâà Ì. Ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, ùî ñòèìóëþþòü
ï³äïðèºìíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ Çàõîäó // Ñâ³òîâà åêîíîì³êà ³ ì³æíà-
ðîäí³ â³äíîñèíè. – 2000. – ¹11. – Ñ. 50.
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Ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ ÷àñòêà ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ó ñóêóïíèõ ïîäàò-
êîâèõ íàäõîäæåííÿõ ñòàíîâèëà â ñåðåäíüîìó 7 %, ÷àñòêà ³íäèâ³äóàëüíî-
ãî ïðèáóòêîâîãî ïîäàòêó – 31%, îñíîâíèõ íåïðÿìèõ ïîäàòê³â (ïîäàòîê
íà äîäàíó âàðò³ñòü ³ ïîäàòîê ç ïðîäàæó) – 28%. Äèñïåðñ³ÿ öèõ ïîäàòê³â
òàêà: ÷àñòêà íåïðÿìèõ ïîäàòê³â ó ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåííÿõ ðîçâèíóòèõ
êðà¿í êîëèâàºòüñÿ ó ìåæàõ 20–50 % çà âèíÿòêîì ßïîí³¿, ÑØÀ ³ Êàíàäè,
äå âîíè ñòàíîâëÿòü áëèçüêî 10 %. Ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê íà äîõîäè ô³çè÷-
íèõ îñ³á ñòàíîâèòü 10–54 % ó ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåííÿõ, ùî ñòàëî íà-
ñë³äêîì ñò³éêîãî çðîñòàííÿ æèòòºâîãî ð³âíÿ íàñåëåííÿ â ðîçâèíóòèõ êðà¿-
íàõ. Ðàçîì ç òèì ïîäàòîê íà ïðèáóòîê ó äîõîäàõ äåðæàâè íå ïåðåâèùóº
10 % çà âèíÿòêîì ßïîí³¿ (áëèçüêî 20 %) òà Ëþêñåìáóðãó (áëèçüêî 13 %).

Ââàæàºìî, ùî íàâåäåíà ñòðóêòóðà ïîäàòê³â ó êðà¿íàõ ç ðîçâèíóòîþ
ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ â³äáèâàº òàêå áà÷åííÿ âïëèâó ïîäàòê³â íà ³íâåñòè-
ö³éíó ä³ÿëüí³ñòü òà çàãàëüíå åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ:

• ïîäàòîê íà ïðèáóòîê º ä³ºâèì ³íñòðóìåíòîì ðåãóëþâàííÿ ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³ â êðà¿í³ òà ñòèìóëþâàííÿ ¿¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

• ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á â³ä³ãðàº â îñíîâíî-
ìó ô³ñêàëüíó ðîëü â åêîíîì³ö³. Çàãàëüíîåêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ â êðà¿í³
çóìîâëþº çá³ëüøåííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ ³, â³äïîâ³äíî, çìåíøåííÿ ÷àñò-
êè ïîäàòê³â ó öèõ äîõîäàõ. Âíàñë³äîê çàãàëüíîåêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ó
íàñåëåííÿ íàâ³òü ï³ñëÿ ñïëàòè ïðÿìèõ ïîäàòê³â çàëèøàºòüñÿ äîñòàòíüî
êîøò³â äëÿ ñïîæèâàííÿ òà íàêîïè÷åííÿ;

• íåïðÿì³ ïîäàòêè â³ä³ãðàþòü â îñíîâíîìó ô³ñêàëüíó ðîëü, õî÷à ïî
ñóò³ âîíè º ïîäàòêàìè íà ñïîæèâàííÿ, àëå, ÿê çàçíà÷àëîñÿ âèùå, ó çâ’ÿçêó
³ç çðîñòàííÿì äîõîä³â íàñåëåííÿ ðîçâèíóòèõ êðà¿í òà ¿õ çàãàëüíîåêîíî-
ì³÷íèì çðîñòàííÿì íåïðÿì³ ïîäàòêè íå º ñóòòºâîþ ïåðåïîíîþ äëÿ çðîñ-
òàííÿ ñïîæèâàííÿ òà íàêîïè÷åííÿ íàñåëåííÿì.

Â Óêðà¿í³ äëÿ ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè âàæëèâèì
º âèâ÷åííÿ äîñâ³äó êðà¿í ç ðîçâèíóòîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ ùîäî îï-
òèì³çàö³¿ ñòðóêòóðè ïîäàòê³â, ñòàâîê, ê³ëüêîñò³ òà ÿêîñò³ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã,
óäîñêîíàëåííÿ áàçè îïîäàòêóâàííÿ. Îñòàíí³ìè ðîêàìè ó ïîäàòêîâó ñèñ-
òåìó Óêðà¿íè âíåñåíî ðÿä ïðèíöèïîâèõ çì³í, ùî âðàõîâóþòü òåíäåíö³¿,
ÿê³ ñêëàëèñÿ ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ îïîäàòêóâàííÿ.

Àíàë³ç çâåäåíîãî áþäæåòó Óêðà¿íè çà 1997–2003 ðð. ñâ³ä÷èòü, ùî îñ-
íîâíèì äæåðåëîì äîõîäó áóâ ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü, äðóãå ì³ñöå
íàëåæàëî ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ. Ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ
çá³ëüøåííÿ ðîë³ ïðèáóòêîâîãî ïîäàòêó ç äîõîä³â ô³çè÷íèõ îñ³á ³ îäíî-
÷àñíîãî çìåíøåííÿ ÷àñòîê ïîäàòêó íà ïðèáóòîê òà ÏÄÂ (äèâ. òàáë. 1).

Íà ïî÷àòêó 2000-õ ðð. ïîäàòîê íà ïðèáóòîê ó çâåäåíîìó áþäæåò³ Óê-
ðà¿íè ñòàíîâèâ 17,5%, ïîäàòîê íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á – 14,5%, à íå-
ïðÿì³ ïîäàòêè (ÏÄÂ òà àêöèçè) – 27,7%.

ßê ïîêàçóº ñâ³òîâèé äîñâ³ä, âàæëèâèì ìåõàí³çìîì ïîäàòêîâîãî âïëèâó
íà îáñÿã ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â òà ¿õ äîõ³äí³ñòü ³ ðèçèê º ñòàâêè ïîäàòê³â.

Ïîð³âíþþ÷è ïîäàòêîâ³ ñòàâêè ó ð³çíèõ êðà¿íàõ, ìîæíà ä³éòè âèñíîâ-
êó, ùî Óêðà¿íà íàëåæèòü äî êðà¿í ç ïîì³ðíèì ð³âíåì ïîäàòêîâèõ ñòàâîê
(òàáë. 3).
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Òàáëèöÿ 3
Ìàêñèìàëüí³ ñòàâêè îñíîâíèõ ïîäàòê³â ó ð³çíèõ êðà¿íàõ *, %

*  Ñêëàäåíî çà äàíèìè OECD Economic Department Working Papers. – ¹ 31. – 2001.
**Íîâ³ ñòàâêè ïîäàòê³â ââåäåí³ â ä³þ ç 1 ñ³÷íÿ 2004 ð., äî öüîãî ïåð³îäó ä³ÿëè ñòàâêè

ç îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîì íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ – 30%, ïðèáóòêîâèì ïîäàòêîì ç
ãðîìàäÿí – 40%.

Êðà¿íà 
Ïîäàòîê íà 
ïðèáóòîê 

ï³äïðèºìñòâ 

Ïðèáóòêîâèé 
ïîäàòîê ç 
ãðîìàäÿí 

Â³äðàõóâàííÿ äî 
ñîö³àëüíèõ ôîíä³â 

(ðîáîòîäàâö³â, 
ïðàö³âíèê³â) 

Ïîäàòîê íà 
äîäàíó âàðò³ñòü 

Ôðàíö³ÿ 42 56,8 56,3 19,6 
Í³ìå÷÷èíà 45 53 38,2 16 
Íîðâåã³ÿ 21 37,5 24,5 23 
Âåëèêîáðèòàí³ÿ 33 40 15,6 18 
Àâñòð³ÿ 34 50 41,8 20 
Øâåö³ÿ 28 50 32,3 25 
²ñïàí³ÿ 35 56 38,7 16 
²òàë³ÿ 53 51 57,9 20 
Óêðà¿íà     25**     13** 39,6 20 
Êàíàäà 29 31 14,8 7 
ßïîí³ÿ 38 50 31,5 3 
Àâñòðàë³ÿ 36 47 0 32 

Ââàæàºìî, ùî ð³âåíü ïîäàòêîâèõ ñòàâîê º âàæëèâèì, àëå íå âèçíà-
÷àëüíèì ÷èííèêîì ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òîìó òàê³ êðà¿íè, ÿê Í³äåð-
ëàíäè, Øâåö³ÿ, Äàí³ÿ, â³äîì³ ñâî¿ì âèñîêèì ð³âíåì îïîäàòêóâàííÿ, íå
â³ä÷óâàþòü áðàêó ³íâåñòèö³é.

Ð³âåíü ïîäàòêîâèõ ñòàâîê ïðè àíàë³ç³ ¿õ âïëèâó íà ³íâåñòèö³¿ ñë³ä ðîçãëÿ-
äàòè ëèøå ó êîíòåêñò³ âñ³º¿ íèçêè ìåõàí³çì³â ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè, ùî âïëè-
âàþòü íà ðèçèê ³ äîõ³äí³ñòü ³íâåñòèö³é, à òàêîæ îáñÿãè ïîòåíö³éíèõ ³íâåñòè-
ö³éíèõ ðåñóðñ³â. Ìîæëèâà ñèòóàö³ÿ, êîëè ïðè äîñèòü ïîì³ðíèõ ïîäàòêîâèõ
ñòàâêàõ ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü º íåäîñòàòíüîþ, îñê³ëüêè ³íø³ ìåõàí³çìè
(áàçà îïîäàòêóâàííÿ, íåïåðåäáà÷óâàí³ñòü ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà òîùî)
ñóòòºâî ï³äâèùóþòü ðèçèê ³íâåñòóâàííÿ, çìåíøóþòü äîõ³äí³ñòü ³íâåñòèö³é,
à òàêîæ ìîæëèâîñò³ íàðîùóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ êîøò³â.

Ðåàë³çàö³ÿ ôóíêö³¿ ïîäàòê³â, ñïðÿìîâàíî¿ íà ñòèìóëþâàííÿ âèðîáíèö-
òâà òà ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â, ó ð³çíèõ êðà¿íàõ ìîæå áàçóâàòèñÿ íà äâîõ
ïðîòèëåæíèõ ïðèíöèïàõ. Äî 70-õ ðð. ÕÕ ñò. âèêîðèñòîâóâàëèñÿ âèñîê³,
äèôåðåíö³éîâàí³ ïîäàòêîâ³ ñòàâêè ó ïîºäíàíí³ ç ÷èñëåííèìè ö³ëüîâèìè
ï³ëüãàìè, ÿê³ çíà÷íî çìåíøóâàëè áàçó îïîäàòêóâàííÿ çàëåæíî â³ä ãàëó-
çåé åêîíîì³êè ³ äåðæàâíèõ ïð³îðèòåò³â ¿õ ðîçâèòêó. Öå äàâàëî çìîãó ðå-
ãóëþâàòè ñòðóêòóðí³ çì³íè åêîíîì³êè, çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà, íàãðîìàä-
æåííÿ é ³íâåñòèö³¿. Ï³çí³øå çà ïðîïîçèö³ºþ òåîðåòèê³â “åêîíîì³êè ïðî-
ïîçèö³¿” ïîñòóïîâå çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê ñóïðîâîäæóâàëîñÿ îá-
ìåæåííÿì ³ ïîì³ðíèì âèêîðèñòàííÿì ï³ëüã ç ìåòîþ ðîçøèðåííÿ áàçè
îïîäàòêóâàííÿ òà çàáåçïå÷åííÿ íåîáõ³äíîãî ð³âíÿ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü
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äî áþäæåòó. Òàêà ïîäàòêîâà ïîë³òèêà ìîòèâóâàëàñÿ íåîáõ³äí³ñòþ íåéò-
ðàëüíîñò³ îïîäàòêîâóâàííÿ ³ íåâòðó÷àííÿ äåðæàâè â åêîíîì³êó1 .

Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ ³íâåñòèö³¿ â ðåàëüí³ àêòèâè çä³éñíþþòüñÿ äâîìà
ñóá’ºêòàìè åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí: íàñàìïåðåä êîìïàí³ÿìè ðåàëüíîãî
ñåêòîðà ³ âæå ïîò³ì – äîìàøí³ìè ãîñïîäàðñòâàìè2 .

Â Óêðà¿í³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ àíàëîã³÷íà òåíäåíö³ÿ. Ñåêòîðíà ñòðóêòóðà
âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñâ³ä÷èòü, ùî
òðîõè á³ëüøå 66 % ö³º¿ âàðòîñò³ ñòâîðåíî ó ðåàëüíîìó ñåêòîð³; ÷àñòêà
äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ ñòàíîâèòü áëèçüêî 19 %, äåðæàâíîãî ñåêòîðà –
14 %, ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà – 1 % (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Ñåêòîðíà ñòðóêòóðà âàëîâî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿
ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ ó 2002 ð., %

Ñêëàäåíî çà äàíèìè Ïîñëàííÿ Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè äî  Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. –
2004. – Ñ. 212.

Òàêà ñòðóêòóðà ³íâåñòèö³é çà ñóá’ºêòàìè ¿õ çä³éñíåííÿ ùå ðàç ï³äòâåð-
äæóº âàæëèâ³ñòü ìåõàí³çìó îïîäàòêóâàííÿ ïîäàòêîì íà ïðèáóòîê ï³ä-
ïðèºìñòâ äëÿ ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³.

Îòæå, ïîäàòîê íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ âïëèâàº íà îáñÿãè íåðîçïîä³-
ëåíîãî ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ ðåàëüíîãî òà ô³íàíñîâîãî ñåêòîð³â, çíà÷-
íîþ ì³ðîþ âèçíà÷àþ÷è îáñÿãè ðåñóðñ³â, ùî ìîæóòü áóòè ³íâåñòîâàí³ íèìè,
à òàêîæ âåëè÷èíó äîõ³äíîñò³ òà ñòóï³íü ðèçèêîâàíîñò³ ³íâåñòèö³é.

Âíàñë³äîê ðåôîðì ó áàãàòüîõ åêîíîì³÷íî ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ áóëè
³ñòîòíî çíèæåí³ ñòàâêè ïðÿìèõ ïîäàòê³â ³ äåùî ñêîðî÷åíà ñèñòåìà ï³ëüã.
Íåçâàæàþ÷è íà òåíäåíö³þ îáìåæåííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, çíà÷åííÿ ¿õ äîñ-
òàòíüî âàãîìå. Àäæå, ÿê ñâ³ä÷èòü ïðàêòèêà åêîíîì³÷íî ðîçâèíóòèõ êðà¿í,
çà ðàõóíîê âñòàíîâëåííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ïîäàòêîâèõ ìåõàí³çì³â (íàäàííÿ
ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, ïðèâ³ëå¿â, çàñòîñóâàííÿ ïîäàòêîâîãî ³íâåñòèö³éíîãî
êðåäèòó) ìîæíà çàëó÷àòè ³íâåñòèö³¿. Ñàìå òîìó ó öèõ êðà¿íàõ çáåð³ãàºòü-
ñÿ çíà÷íà ñèñòåìà ï³ëüã ïðè îïîäàòêóâàíí³ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ, ùî
çàáåçïå÷óº åôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó ïîäàòêîâîãî ñòèìóëþ-
âàííÿ ³íâåñòèö³é.

Ðåàëüíèé 
ñåêòîð

66,2

Äåðæàâíèé
ñåêòîð

13,5

Ô³íàíñîâèé 
ñåêòîð

1,6

Äîìàøí³ 
ãîñïîäàðñòâà

18,7
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Ìàñøòàáè çàñòîñóâàííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã â åêîíîì³ö³ âèñîêîðîçâè-
íóòèõ êðà¿í äîñèòü çíà÷í³. “Òàê, ó ÑØÀ çàãàëüíà ñóìà ïîäàòêó íà ïðèáó-
òîê êîðïîðàö³é ïðèáëèçíî äîð³âíþº ñóì³ íàäàíèõ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã (öå
á³ëüøå 100 ìëðä äîë.). Ïðè öüîìó ÷àñòêà íåîïîäàòêîâóâàíîãî ïðèáóòêó
êîðïîðàö³é çà êîðäîíîì ñòàíîâèòü 40–60 %”.3

Óçàãàëüíåííÿ çàðóá³æíîãî äîñâ³äó äàº çìîãó ä³éòè âèñíîâêó, ùî â õîä³
ïðîâåäåíèõ ïîäàòêîâèõ ðåôîðì ó êðà¿íàõ ç ðîçâèíóòîþ ðèíêîâîþ åêîíî-
ì³êîþ çä³éñíþâàëèñÿ çàõîäè ç óïîðÿäêóâàííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã ÷åðåç ¿õ
îáìåæåííÿ ç ìåòîþ íàáóòòÿ ïîäàòêîâèìè ñèñòåìàìè ïðèíöèï³â íåéòðàëü-
íîñò³ òà ñîö³àëüíî¿ ñïðàâåäëèâîñò³. Ïðè öüîìó ñèñòåìà ïîäàòêîâèõ ï³ëüã
ó òàêèõ êðà¿íàõ çáåðåæåíà ³, íåçâàæàþ÷è íà ¿õ ñóòòºâ³ â³äì³ííîñò³ òà ðîç-
ìà¿òòÿ â ð³çíèõ êðà¿íàõ, ¿õ îñíîâíà ÷àñòèíà ñïðÿìîâàíà íà ñòèìóëþâàí-
íÿ ³íâåñòèö³éíî¿ òà íàóêîâî-äîñë³äíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Äëÿ Óêðà¿íè, äå íàäçâè÷àéíî ãîñòðî ïîñòàº ïðîáëåìà çá³ëüøåííÿ
³íâåñòèö³é, àêòóàëüíèì º çàâäàííÿ çàëó÷åííÿ äîõîä³â íàñåëåííÿ â ³íâå-
ñòèö³éí³ ïðîöåñè.

Äî ïî÷àòêó 90-õ ðð. ÕÕ ñò. ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³  ïðè-
ä³ëÿëîñÿ ìàëî óâàãè åêîíîì³÷í³é äîö³ëüíîñò³ êàï³òàë³çàö³¿ äîõîä³â íàñå-
ëåííÿ. Ï³ñëÿ íàáóòòÿ Óêðà¿íîþ íåçàëåæíîñò³ ó ïðîöåñ³ ðåôîðìóâàííÿ
åêîíîì³êè êðà¿íè ïî÷àâ ñòâîðþâàòèñÿ ³íñòèòóò ïðèâàòíî¿ âëàñíîñò³ ÿê
îñíîâà ðèíêîâèõ â³äíîñèí. Àëå ðàçîì ç òèì ñïîñòåð³ãàëîñÿ ñòð³ìêå çíå-
ö³íåííÿ çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ íà ðàõóíêàõ ó áàíêàõ. Öå ñâ³ä÷èëî ïðî
íåõòóâàííÿ äåðæàâîþ ðîë³ ïðèâàòíèõ çàîùàäæåíü ó öåé ïåð³îä.

Âêëàäè ïðèâàòíèõ îñ³á ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ ç ðîçâèíóòîþ ðèíêîâîþ
åêîíîì³êîþ äàâíî ââàæàþòüñÿ íàéá³ëüø ñòàá³ëüíèì äæåðåëîì ô³íàíñó-
âàííÿ. Á³ëüøå òîãî, òðàíñôîðìàö³ÿ çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ â äîì³íóþ÷å
äæåðåëî êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â ðîçãëÿäàºòüñÿ îäíèì ³ç ³íäèêàòîð³â çð³ëîñò³
òîâàðíî-ãðîøîâèõ â³äíîñèí.

Àíàë³ç ñòðóêòóðè ãðîøîâèõ âèòðàò òà çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ Óêðà¿-
íè ó 1995–2003 ðð. ñâ³ä÷èòü, ùî òðîõè á³ëüøå 90 % ñâî¿õ äîõîä³â íàñå-
ëåííÿ ñïðÿìîâóº íà ïðèäáàííÿ íåîáõ³äíèõ äëÿ æèòòÿ òîâàð³â òà ïîñëóã ³
ñïëàòó íåïðÿìèõ ïîäàòê³â, äî òîãî æ 6,43% – íà ñïëàòó ïîòî÷íèõ ïî-
äàòê³â òà òðàíñôåðò³â ³ ëèøå 3, 38% – íà íàãðîìàäæåííÿ íåô³íàíñîâèõ
òà ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â (òàáë. 4).

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî çìåíøåííÿ íåïðÿìèõ ïîäàòê³â
(ÏÄÂ, àêöèçè, ìèòî) ìîãëî á ñêîðîòèòè ÷àñòêó âèòðàò íà ïðèäáàííÿ òî-
âàð³â òà ïîñëóã. ßêùî óÿâèòè, ùî ñòàâêà ÏÄÂ çìåíøèòüñÿ ç 20 äî 17%, òî
÷àñòêà âèòðàò íàñåëåííÿ íà ïðèäáàííÿ òîâàð³â òà ïîñëóã çìåíøèòüñÿ
ïðèáëèçíî íà 2% ³ ñòàíîâèòèìå 88%.

Îñòàíí³ìè ðîêàìè ñïîñòåð³ãàºòüñÿ òåíäåíö³ÿ äî çíèæåííÿ âèòðàò íà
ïðèäáàííÿ òîâàð³â òà ïîñëóã. ßêùî ó 1995–1999 ðð. íàñåëåííÿ âèòðà÷àëî
á³ëüøå 90% ñâî¿õ äîõîä³â íà ïðèäáàííÿ òîâàð³â òà ïîñëóã, òî, ïî÷èíàþ÷è
ç 2000 ð., äàí³ âèòðàòè ïî÷àëè çìåíøóâàòèñÿ. Àëå âîäíî÷àñ ç 2000 ð. ïî-
÷àëè çá³ëüøóâàòèñÿ âèòðàòè íàñåëåííÿ íà ñïëàòó ïîäàòê³â òà ³íøèõ ïî-
òî÷íèõ òðàíñôåðò³â.



59Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 1 (30) . 2005

Ïîäàòêîâà ïîë³òèêà

Òàáëèöÿ 4
Ñòðóêòóðà ãðîøîâèõ âèòðàò ³ çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ, %

* Ðîçðàõîâàíî çà äàíèìè Ïîñëàííÿ Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè äî  Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿-
íè. – 2004. – Ñ. 408.

Ï³ñëÿ êðèçè 1998 ð. çì³íè ó ñòðóêòóð³ çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ ìîæíà
îõàðàêòåðèçóâàòè òàêèì ÷èíîì. Ç îäíîãî áîêó, âíàñë³äîê çðîñòàííÿ
³íôëÿö³¿ äî ãðóäíÿ 1998 ð. á³ëüø í³æ íà 60% çíèçèëàñÿ êóï³âåëüíà ñïðî-
ìîæí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè. Îäíî÷àñíî çðîñëà êóï³âåëüíà ñïðî-
ìîæí³ñòü ãîò³âêîâî¿ ³íîçåìíî¿ âàëþòè. Íà ôîí³ öüîãî ïðîäîâæóâàëà
çðîñòàòè íåäîâ³ðà íàñåëåííÿ äî ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà òåíäåíö³ÿ äî
çá³ëüøåííÿ ãîò³âêîâîãî îá³ãó. Öå ñâ³ä÷èëî ïðî â³äñóòí³ñòü ìàêðîåêîíîì³÷-
íèõ óìîâ äëÿ òðàíñôîðìàö³¿ íàêîïè÷åíèõ çàîùàäæåíü â ³íâåñòèö³éí³
ðåñóðñè. Ó òîé æå ÷àñ ñïîñòåð³ãàâñÿ â³äò³ê ³íâåñòèö³é ç ðåàëüíîãî ñåêòî-
ðà òà ¿õ çá³ëüøåííÿ ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³.

Íåâåëèêà ÷àñòêà çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ ñâ³ä÷èòü ïðî ãîñòðó íå-
îáõ³äí³ñòü ³ äîö³ëüí³ñòü ñòâîðåííÿ íàä³éíî¿ ñèñòåìè äåðæàâíèõ ãàðàíò³é
òà îïòèìàëüíî¿ ñèñòåìè îïîäàòêóâàííÿ äîõîä³â ãðîìàäÿí.

Çà ðåçóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ ìîæíà ä³éòè òàêèõ âèñíîâê³â:
Ïî-ïåðøå, îáñÿãè ðåñóðñ³â, ùî ìîæóòü áóòè ³íâåñòîâàí³ â åêîíîì³êó,

à òàêîæ äîõ³äí³ñòü òà ðèçèê ³íâåñòèö³é çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëåæàòü â³ä õà-
ðàêòåðó ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè.

Ïî-äðóãå, àíàë³ç ñòðóêòóðè ïîäàòê³â ó êðà¿íàõ ç ðîçâèíóòîþ ðèíêî-
âîþ åêîíîì³êîþ ñâ³ä÷èòü, ùî ïîäàòîê íà ïðèáóòîê º ä³ºâèì ³íñòðóìåí-
òîì ðåãóëþâàííÿ ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ â êðà¿í³ òà ñòèìóëþâàííÿ ¿¿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³; ïðèáóòêîâèé ïîäàòîê íà äîõîäè ô³çè÷íèõ îñ³á òà íå-
ïðÿì³ ïîäàòêè â³ä³ãðàþòü â îñíîâíîìó ô³ñêàëüíó ðîëü.

Ïî-òðåòº, âàæëèâèì ìåõàí³çìîì ïîäàòêîâîãî âïëèâó íà îáñÿã ³íâåñ-
òèö³éíèõ ðåñóðñ³â òà ¿õ äîõ³äí³ñòü ³ ðèçèê º ñòàâêè ïîäàòê³â. Ð³âåíü ïî-

Ãðîøîâ³ âèòðàòè ³ 
çàîùàäæåííÿ 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

Âñüîãî 100 100 100 100 100 100 100 100 100 
ç íиõ:          
ïðèäáàííÿ òîâàð³â òà 
ïîñëóã (ó ò.÷. àêöèçè, 
ÏÄÂ, ìèòî) 92,8 93,2, 91,5 92,5 92,8 90,0 88,6 83,0 86,0 
äîõîäè â³ä âëàñíîñò³ 
(ñïëà÷åí³) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,4 
ïîòî÷í³ ïîäàòêè íà 
äîõîäè, ìàéíî òà ³íø³ 
ñïëà÷åí³ ïîòî÷í³ 
òðàíñôåðòè  5,2 5,7 5,9 6,0 6,0 6,6 7,0 7,6 7,9 
íàãðîìàäæåííÿ íå-
ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â 1,5 0,6 2,1 1,1 0,2 2,4 2,2 1,3 1,3 
ïðèð³ñò ô³íàíñîâèõ 
àêòèâ³â 0,4 0,4 0,4 0,3 0,9 0,9 2,1 7,9 4,4 
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äàòêîâèõ ñòàâîê º âàæëèâèì, àëå íå âèçíà÷àëüíèì ÷èííèêîì ³íâåñòèö³é-
íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Àäæå Óêðà¿íà íàëåæèòü äî êðà¿í ç ïîì³ðíèì ð³âíåì ïî-
äàòêîâèõ ñòàâîê, ïðîòå ¿é áðàêóº ³íâåñòèö³é.

Ïî-÷åòâåðòå, ñâ³òîâà ïðàêòèêà äîâîäèòü, ùî îñíîâíèìè ³íâåñòîðàìè
â ðåàëüí³ àêòèâè º êîìïàí³¿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà òà äîìàøí³ ãîñïîäàðñòâà.
Â Óêðà¿í³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ àíàëîã³÷íà òåíäåíö³ÿ.

Ïî-ï’ÿòå, âàæëèâèì äæåðåëîì ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â º çàîùàäæåí-
íÿ äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ. Ïî÷èíàþ÷è ç 2000 ð., âèòðàòè íàñåëåííÿ íà
ïðèäáàííÿ òîâàð³â ³ ïîñëóã ïî÷àëè çìåíøóâàòèñÿ, à òîìó çá³ëüøóþòüñÿ
éîãî çàîùàäæåííÿ.
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