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Äåðæàâíèé êðåäèò òà äåðæàâíèé áîðã

Ì.Ì. Âèøíÿ

ÎÑÎÁËÈÂÎÑÒ² ÄÅÐÆÀÂÍÎÃÎ ÑÓÁÑÈÄ²ÞÂÀÍÍß
ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ ÍÀ ÑÓ×ÀÑÍÎÌÓ ÅÒÀÏ²

Äîö³ëüí³ñòü äåðæàâíîãî ñóáñèä³þâàííÿ ïåðåõ³äíî¿ åêîíîì³êè º îä-
íèì ³ç öåíòðàëüíèõ ïèòàíü ñó÷àñíî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿. Çã³äíî ç íåîêëà-
ñè÷íîþ òðàäèö³ºþ, áóäü-ÿêå óðÿäîâå âòðó÷àííÿ â åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè,
âêëþ÷àþ÷è íàäàííÿ äåðæàâíèõ ñóáñèä³é, ïîðóøóº ðèíêîâó ð³âíîâàãó. Ó
òîé æå ÷àñ äåðæàâí³ äîòàö³¿ º òðàäèö³éíèì ³íñòðóìåíòîì åêîíîì³÷íî¿
ïîë³òèêè, ùî âèêîðèñòîâóºòüñÿ â óñ³õ êðà¿íàõ ñâ³òó.

Â Óêðà¿í³ ïðîáëåìà âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíèõ ñóáñèä³é íàáóâàº îñîá-
ëèâî¿ àêòóàëüíîñò³. Ïî-ïåðøå, Óêðà¿íà íàëåæèòü äî äåðæàâ ç ïåðåõ³äíîþ
åêîíîì³êîþ, äëÿ ÿêèõ õàðàêòåðíà â³äñóòí³ñòü ðèíêîâî¿ ð³âíîâàãè òà â³ääà-
ëåí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè â³ä ñòàíó îïòèìàëüíîñò³ çà êðèòåð³ºì åôåê-
òèâíîñò³ Ïàðåòî, â³äñóòí³ñòü ïîâíî¿ ãàìè ðèíêîâèõ ³íñòèòóö³é, íàÿâí³ñòü
çíà÷íèõ òðàíçàêö³éíèõ âèòðàò, çàì³íà äîñêîíàëî¿ êîíêóðåíö³¿ ìîíîïîë³-
ñòè÷íèì äîì³íóâàííÿì òà çíà÷íà ñåãìåíòàö³ÿ ðèíê³â. Çà òàêèõ óìîâ óðÿä
âèêîíóº ôóíêö³þ êîðåêö³¿ íåäîñêîíàëîñò³ ðèíêó, ùî îáóìîâëþº çíà÷íå
éîãî âòðó÷àííÿ â åêîíîì³êó êðà¿íè.

Ïî-äðóãå, ïèòàííÿ ïðî äîö³ëüí³ñòü äåðæàâíèõ äîòàö³é àêòóàë³çóºòüñÿ
ó çâ’ÿçêó ç³ âñòóïîì Óêðà¿íè äî ÑÎÒ, îñîáëèâ³ñòþ ÿêî¿ º çàïðîâàäæåííÿ
â³ëüíîãî ðèíêó â ì³æíàðîäíèõ ìàñøòàáàõ. Ïî-òðåòº, ïîñèëåííÿ ºâðî³í-
òåãðàö³éíèõ òåíäåíö³é âèìàãàº â³ä Óêðà¿íè ñïðèÿííÿ âèð³âíþâàííþ óìîâ
êîíêóðåíö³¿ çà ðàõóíîê â³äìîâè â³ä ï³ëüã òà ïðåôåðåíö³é â³ò÷èçíÿíèì
ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.1

Îòæå, ïðè âèð³øåíí³ ïèòàííÿ ïðî äîö³ëüí³ñòü ïîë³òèêè ñóáñèä³þâàí-
íÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè âèíèêàº ïðîòèð³÷÷ÿ ì³æ ñïåöèô³êîþ Óêðà¿íè ÿê äåð-
æàâè ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ òà âèìîãàìè ùîäî âèõîäó êðà¿íè íà ñâ³òî-
âèé ðèíîê. Ìåòîþ âñòóïó Óêðà¿íè äî ÑÎÒ º çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ðåàë³çàö³¿
â³ò÷èçíÿíî¿ ïðîäóêö³¿ íà ñâ³òîâîìó ðèíêó, òîáòî ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñ-
ïðîìîæíîñò³ â³ò÷èçíÿíî¿ ïðîäóêö³¿. Ó òîé æå ÷àñ ì³í³ì³çàö³ÿ äåðæàâíîãî
âòðó÷àííÿ â åêîíîì³êó çàãàëîì òà ñêàñóâàííÿ äåðæàâíèõ ñóáñèä³é çîêðåìà
ìîæóòü ó êîðîòêîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ íåãàòèâíî ïîçíà÷èòèñÿ íà îáñÿãàõ
âèðîáíèöòâà é ðåàë³çàö³¿ â³ò÷èçíÿíèõ òîâàð³â íà âíóòð³øíüîìó é çîâí³ø-
íüîìó ðèíêàõ, ùî çóìîâëåíî íåäîñêîíàë³ñòþ â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó òà â³äñóò-
í³ñòþ ïîâíîãî ñïåêòðà ðèíêîâèõ ³íñòèòóö³é. Òàêèì ÷èíîì, ïðîáëåìà ñêà-
ñóâàííÿ äåðæàâíèõ äîòàö³é ó êîíòåêñò³ ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
íîñò³ óêðà¿íñüêèõ òîâàð³â íàáóâàº àêòóàëüíîñò³ é âèìàãàº äåòàëüíîãî âèâ-
÷åííÿ. Ó ñòàòò³ ïîäàºòüñÿ êëàñèô³êàö³ÿ âèä³â äåðæàâíèõ ñóáñèä³é, ðîçãëÿ-
äàþòüñÿ âëàñòèâîñò³, ÿê³ â³äíîñÿòü ¿õ äî êàòåãîð³é “ì’ÿêèõ áþäæåòíèõ îá-
ìåæåíü” òà “òåîð³¿ ïîøóêó ðåíòè”, àíàë³çóþòüñÿ ñòðóêòóðà é äèíàì³êà äåð-
æàâíîãî ñóáñèä³þâàííÿ â Óêðà¿í³, îáãðóíòîâóþòüñÿ íàïðÿìêè óäîñêîíà-
ëåííÿ ìåõàí³çìó äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè.

Êëàñèô³êàö³ÿ äåðæàâíèõ ñóáñèä³é
Çàãàëîì, äåðæàâí³ ñóáñèä³¿ (àáî äîòàö³¿) ïîä³ëÿþòüñÿ íà ïðÿì³ òà íå-

ïðÿì³. Äî ïðÿìèõ, àáî ÿâíèõ ñóáñèä³é, ìè áóäåìî â³äíîñèòè äîòàö³¿ ð³çíèì
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ãàëóçÿì â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè, ïåðåäáà÷åí³ ó çâåäåíîìó áþäæåò³ Óêðà¿-
íè. Ïîíÿòòÿ íåïðÿìî¿, àáî íåÿâíî¿ ñóáñèä³¿, çà âèçíà÷åííÿì Ïîðòåðà, âè-
íèêàº òîä³, êîëè âèðîáíèöòâî ïåâíîãî òîâàðó ñïðè÷èíÿº íåãàòèâíèé âïëèâ
íà òðåò³ ñòîðîíè – âèòðàòè äëÿ ñóñï³ëüñòâà ç³ ñòîðîíè òîâàðó ÷è ä³ÿëü-
íîñò³, ÿê³ íå â³äîáðàæåí³ ïîâí³ñòþ ó ðèíêîâ³é ö³í³. Òîìó äåÿê³ ðåàëüí³
âèòðàòè âèðîáíèöòâà òà ñïîæèâàííÿ  íå ëÿãàþòü íà âèðîáíèêà, ÿêèé òà-
êèì ÷èíîì îòðèìóº íåÿâíó ñóáñèä³þ â³ä òèõ, õòî ä³éñíî íåñå ö³ âèòðàòè.
Ö³íà òîâàðó, ùî ïðîäàºòüñÿ çà óìîâ îäåðæàííÿ íåïðÿìî¿ ñóáñèä³¿, º íàä-
çâè÷àéíî íèçüêîþ, à ðèíîê – âèêðèâëåíèì.2 Ïðÿì³ ñóáñèä³¿ îòðèìóº çàç-
âè÷àé íåâåëèêà ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ, á³ëüø³ñòü ç ÿêèõ º äåðæàâíèìè.
Ñïåêòð íåïðÿìèõ ñóáñèä³é, àáî íåïðÿìèõ äîòàö³é, º íàñò³ëüêè øèðîêèì,
ùî âèìàãàº äîäàòêîâî¿ êëàñèô³êàö³¿.

Í. Ëåãåéäà3 ïðîïîíóº ïîä³ëÿòè íåÿâí³ äîòàö³¿ íà (I) ïîäàòêîâ³ âèäàò-
êè, (II) ïðîñòðî÷åíó êðåäèòîðñüêó çàáîðãîâàí³ñòü, (III) íåìîíåòàðí³ ðîç-
ðàõóíêè, (IV) áàíê³âñüê³ ñóáñèä³¿ òà (V) òîðãîâåëüí³ ñóáñèä³¿. Äî ïåðøî-
ãî ð³çíîâèäó ñóáñèä³é â³äíîñÿòü ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè, íåñâîº÷àñíó ñïëàòó
ïîäàòê³â, ñïèñàííÿ òà ðåñòðóêòóðèçàö³þ ïîäàòêîâî¿ çàáîðãîâàíîñò³ òà
óõèëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â. Äî äðóãî¿ êàòåãîð³¿ íàëåæèòü çàáîðãîâàí³ñòü
ì³æ ï³äïðèºìñòâàìè â ìåæàõ òåðèòîð³¿ êðà¿íè (òîâàðíèé êðåäèò), çàáîð-
ãîâàí³ñòü ³ç çàðîá³òíî¿ ïëàòí³ òà çàáîðãîâàí³ñòü ïåðåä ï³äïðèºìñòâàìè
³íøèõ êðà¿í. Äî íåìîíåòàðíèõ ðîçðàõóíê³â íàëåæàòü âçàºìîçàë³êè, áàð-
òåðí³ òà âåêñåëüí³ îïåðàö³¿. Ï³ä áàíê³âñüêèìè ñóáñèä³ÿìè ðîçóì³þòü
ï³ëüãîâ³ áàíê³âñüê³ êðåäèòè çà çíèæåíèìè ñòàâêàìè, êðåäèòè ï³ä ãàðàí-
ò³þ óðÿäó é çàáîðãîâàí³ñòü ïî öèõ êðåäèòàõ òà çàáîðãîâàí³ñòü ïåðåä áàí-
êàìè. Äî òîðãîâåëüíèõ ñóáñèä³é â³äíîñÿòü ïðîòåêö³îí³ñòñüê³ çàõîäè ðå-
ãóëþâàííÿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Çàçíà÷èìî, ùî íàêîïè÷åííÿ ïðîñòðî÷åíî¿ ïîäàòêîâî¿ çàáîðãîâàíîñò³
º ð³çíîâèäîì äåðæàâíîãî ñóáñèä³þâàííÿ åêîíîì³êè, îñê³ëüêè éìîâ³ðí³ñòü
ñïèñàííÿ ïðîñòðî÷åíèõ ïîäàòêîâèõ âíåñê³â ïðÿìî çàëåæèòü â³ä âåëè÷è-
íè áîðãó ïåðåä äåðæàâîþ.

²íøèì âèäîì íåïðÿìîãî ñóáñèä³þâàííÿ åêîíîì³êè ìîæíà ââàæàòè
íåïîâåðíåíèé áàíê³âñüêèé êðåäèò. Â îñíîâ³ éîãî íàêîïè÷åííÿ ëåæàòü
äâ³ ïðè÷èíè.  Ïî-ïåðøå, ÷àñòèíà ö³º¿ çàáîðãîâàíîñò³ àêóìóëþºòüñÿ âíàñ-
ë³äîê íàäàííÿ äåðæàâîþ ãàðàíò³é ùîäî ïîêðèòòÿ òàêèõ êðåäèò³â ç áþä-
æåòíèõ êîøò³â ó ðàç³ íåñïëàòè ïîçè÷àëüíèêîì ñàìîãî êðåäèòó ÷è â³äñîòê³â
ïî íüîìó. Îäíàê ïðîòÿãîì ô³íàíñîâîãî ðîêó ï³ñëÿ óêëàäàííÿ áàíêàìè
ïîä³áíèõ óãîä óðÿä ìîæå â³äìîâèòèñÿ â³ä çàáåçïå÷åííÿ ïðîïëàòè âèùåç-
ãàäàíèõ êðåäèò³â, ùî ïðèçâîäèòü äî àêóìóëÿö³¿ íåïîâåðíåíèõ áàíê³âñü-
êèõ ïîçèê. Ïî-äðóãå, íàâ³òü çà â³äñóòíîñò³ äåðæàâíèõ ãàðàíò³é, íàäàííÿ
áàíêàìè çàçäàëåã³äü áåçíàä³éíèõ êðåäèò³â îçíà÷àº íåïðÿìå ñóáñèä³þâàííÿ
ïîçè÷àëüíèêà. Ó òàêîìó âèïàäêó íàêîïè÷åííÿ íåïîâåðíåíèõ êðåäèò³â
ñâ³ä÷èòü ïðî íåçàäîâ³ëüíèé äåðæàâíèé ìîí³òîðèíã áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè,
ÿêèé óìîæëèâëþº  ïîä³áí³ ô³íàíñîâ³ çëîâæèâàííÿ. Ó òîìó ÷è ³íøîìó
ðàç³ ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî ïîçè÷àëüíèêè îòðèìóþòü äîäàòêîâ³ ñóá-
ñèä³¿, ð³âíîö³íí³ âåëè÷èí³ ñàìîãî êðåäèòó, òà/àáî â³äñîòê³â çà íèì.
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Îêðåìèì âèäîì äåðæàâíîãî äîòóâàííÿ â³ò÷èçíÿíîãî âèðîáíèêà º
ïðîñòðî÷åíà âçàºìîçàáîðãîâàí³ñòü ì³æ ï³äïðèºìñòâàìè. Òîâàðíèé êðå-
äèò ïîøèðåíèé â áàãàòüîõ êðà¿íàõ, îñê³ëüêè ïðîäàæ ó êðåäèò çíà÷íî
çá³ëüøóº îáñÿãè ðåàë³çàö³¿ ïðîäóêö³¿. Íàïðèêëàä, ó ðîçâèíåíèõ êðà¿-
íàõ éîãî ÷àñòêà êîëèâàºòüñÿ ó ìåæàõ 7–18 % ÂÂÏ.4 Ó òîé æå ÷àñ â Óê-
ðà¿í³ öÿ âåëè÷èíà ñÿãàº 39–68 % ÂÂÏ5, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî íåîáîâ’ÿçêîâ³ñòü
ïîãàøåííÿ ïîïåðåäí³õ êðåäèò³â äëÿ ïîäàëüøîãî îòðèìàííÿ ïðîäóêö³¿
ó áîðã. Ïîä³áíà ñèòóàö³ÿ íåìîæëèâà çà óìîâ åôåêòèâíî¿ ä³¿ ðèíêîâèõ
ìåõàí³çì³â ³ ìîæå áóòè ïîÿñíåíà (I) ðåãóëÿðí³ñòþ âçàºìîçàë³ê³â, ÿê³
ïðîâîäÿòüñÿ íà òèõ æå ïðèíöèïàõ ³, ÿê ïðàâèëî, ó òîé æå ïåð³îä, ùî é
ñïèñàííÿ ïîäàòêîâî¿ çàáîðãîâàíîñò³, òà (II) ïðèìóñîì ç áîêó äåðæàâè
ùîäî ïîñòà÷àííÿ ïðîäóêö³¿, íàâ³òü çà â³äñóòíîñò³ ¿¿ îïëàòè (ùî îñîáëè-
âî õàðàêòåðíî äëÿ çáóòó åëåêòðîåíåðã³¿). Îòæå, ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ îòðè-
ìóþòü òîâàðè, íàêîïè÷óþ÷è áîðã ïåðåä ³íøèìè êîìïàí³ÿìè é íàïîëÿ-
ãàþ÷è íà éîãî âçàºìîçàë³êó, ôàêòè÷íî îäåðæóþòü â³ä äåðæàâè ñóáñè-
ä³þ, åêâ³âàëåíòíó ñóì³ ñïèñàíîãî òîâàðíîãî êðåäèòó.

Îêð³ì çàçíà÷åíîãî, äëÿ âñåá³÷íî¿ îö³íêè ìàñøòàá³â óðÿäîâî¿ ï³äòðèì-
êè åêîíîì³êè äî íåïðÿìèõ ñóáñèä³é ïðîïîíóºìî âêëþ÷àòè íåñïëà÷åí³
â³äñîòêè ïî áàíê³âñüêèõ êðåäèòàõ òà ïðîöåíòè ç ïðîñòðî÷åíî¿ ïîäàòêîâî¿
çàáîðãîâàíîñò³ é ïðîñòðî÷åíîãî òîâàðíîãî êðåäèòó, îñê³ëüêè ïðè ðîçðà-
õóíêó ç áþäæåòîì áîðæíèêàì ñïèñóºòüñÿ ÿê ñóìà ïîäàòêîâî¿ çàáîðãîâà-
íîñò³, òàê ³ â³äñîòêè, íå ñïëà÷åí³ çà íåþ. Íåñïëà÷åíèé òîðãîâåëüíèé êðå-
äèò, åêâ³âàëåíòíèé “íàòóðàëüí³é ïîçèö³” ó ïîñòà÷àëüíèêà, âèñòóïàº çàì³í-
íèêîì äîðîæ÷îãî áàíê³âñüêîãî êðåäèòó, çà ÿêèì áîðæíèê çîáîâ’ÿçàíèé ïëà-
òèòè â³äñîòêè. Ïðè öüîìó íåñïëà÷åí³ ïðîöåíòè ìîæóòü áóòè ðîçðàõîâàí³
ÿê âåëè÷èíà ïðîñòðî÷åíîãî êðåäèòó òîãî ÷è ³íøîãî âèäó, ïîìíîæåíà íà
ñåðåäíüîçâàæåíó ñòàâêó áàíê³âñüêîãî â³äñîòêà ïî êðåäèòàõ.

Îòæå, íà íàøó äóìêó, äîñë³äæåííÿ äîö³ëüíîñò³ äåðæàâíèõ ñóáñèä³é
íå ïîâèííî îáìåæóâàòèñÿ ëèøå àíàë³çîì ïðÿìèõ äåðæàâíèõ äîòàö³é, ÿê³
òðàäèö³éíî âðàõîâóþòüñÿ ó áþäæåòíîìó ïðîöåñ³. Âñåá³÷íà îö³íêà äåð-
æàâíîãî ñóáñèä³þâàííÿ ìîæëèâà ëèøå çà óìîâè âðàõóâàííÿ íåïðÿìèõ
äîòàö³é, äî ÿêèõ íàëåæàòü ïðîñòðî÷åíà ïîäàòêîâà çàáîðãîâàí³ñòü, ïðî-
ñòðî÷åíèé òîâàðíèé êðåäèò, íåïîâåðíåí³ áàíê³âñüê³ ïîçèêè òà áàðòåðè-
çàö³ÿ òðàíçàêö³é. Îêð³ì çàçíà÷åíîãî, íà íàøó äóìêó íåâ³ä’ºìíîþ êîìïî-
íåíòîþ íåïðÿìèõ ñóáñèä³é º íåñïëà÷åí³ â³äñîòêè ïî áàíê³âñüêèõ êðåäè-
òàõ òà ïðîöåíòè ç ïðîñòðî÷åíî¿ ïîäàòêîâî¿ çàáîðãîâàíîñò³ é ïðîñòðî÷å-
íîãî òîâàðíîãî êðåäèòó.

Òàêèì ÷èíîì, ñïåêòð íàäàííÿ ïðÿìèõ òà íåïðÿìèõ äåðæàâíèõ äîòàö³é
º íàäçâè÷àéíî øèðîêèì, ùî ðîáèòü íååôåêòèâíèì ¿õ çàñòîñóâàííÿ íà
ïðàêòèö³. Òîìó äëÿ åôåêòèâíîãî çàñòîñóâàííÿ äåðæàâíèõ äîòàö³é â ñó-
÷àñíèõ óìîâàõ ïåðåõ³äíî¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè íåîáõ³äíî çâóçèòè öåé
ñïåêòð. Äëÿ âèð³øåííÿ öüîãî çàâäàííÿ ìè äîñë³äèëè ïðè÷èíè ðîçïîâ-
ñþäæåííÿ äåðæàâíèõ ñóáñèä³é â åêîíîì³ö³ òà ïðîàíàë³çóâàëè âëàñòèâîñò³,
ÿê³ â³äíîñÿòü ¿õ äî êàòåãîð³é “ì’ÿêèõ áþäæåòíèõ îáìåæåíü” òà “òåîð³¿
ïîøóêó ðåíòè”. Öå äîçâîëèëî çàñòîñóâàòè â àíàë³ç³ äàíî¿ ïðîáëåìè ìå-
òîäîëîã³÷í³ ï³äõîäè, ðîçðîáëåí³ â ðàìêàõ “òåîð³¿ ñóñï³ëüíîãî âèáîðó”.
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Äåðæàâíå ñóáñèä³þâàííÿ ÿê “ì’ÿêå áþäæåòíå îáìåæåííÿ”
òà îá’ºêò “ïîøóêó ðåíòè”

Êàòåãîð³þ ì’ÿêèõ áþäæåòíèõ îáìåæåíü (ÌÁÎ) áóëî ââåäåíî ó 80-õ ðð.
ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ â³äîìèì óãîðñüêèì åêîíîì³ñòîì ß. Êîðíà¿. ÌÁÎ – öå
ô³íàíñîâà äîïîìîãà äåðæàâè, ùî íàäàºòüñÿ çáèòêîâèì ï³äïðèºìñòâàì ç
ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ ¿õ âèæèâàííÿ, áàçóþ÷èñü íà ïàòåðíàë³ñòè÷íèõ ïðå-
ôåðåíö³ÿõ äåðæàâè, âíàñë³äîê ïîë³òè÷íîãî òîðãó òà òèñêó, ùî ÷èíèòüñÿ
íà ïðåäñòàâíèê³â âëàäè, óïîâíîâàæåíèõ ïðèéìàòè ð³øåííÿ ùîäî äåð-
æàâíèõ ïðèâ³ëå¿â.6 Âîíà ìîæå çä³éñíþâàòèñÿ ÷åðåç (³) âñòàíîâëåííÿ ö³í
áþðîêðàòè÷íèìè ³íñòèòóö³ÿìè, à íå ðèíêîâèìè ìåõàí³çìàìè (òàê çâàí³
“ì’ÿê³ ö³íè”); àáî ÷åðåç (³³)  íàäàííÿ äåÿêèì ô³ðìàì ïðàâà ñïëà÷óâàòè
íèæ÷³ ïîäàòêè (“ì’ÿê³ ïîäàòêè”) ÷è îòðèìóâàòè ñóáñèä³¿ (“ì’ÿê³ ñóáñèä³¿”)
ó òîé ÷àñ, ÿê ³íø³ ï³äïðèºìñòâà ïîä³áíî¿ ôîðìè âëàñíîñò³, ãàëóç³ ïðî-
ìèñëîâîñò³ àáî ðåã³îíó íå ìàþòü ïîä³áíèõ ïðèâ³ëå¿â. ²íøèé ð³çíîâèä ÌÁÎ
ñòîñóºòüñÿ êðåäèòíî¿ ñèñòåìè, ÿêà ââàæàºòüñÿ “ïîì’ÿêøåíîþ” ó òîìó
âèïàäêó, êîëè âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïî êîíòðàêòàõ íå º îáîâ’ÿçêîâèì,
ñõåìè îáñëóãîâóâàííÿ áîðãó – íå÷³òêèìè, à íåñâîº÷àñíà âèïëàòà àáî â³äìî-
âà â³ä ñïëàòè áîðã³â ñòàþòü çàãàëüíî ðîçïîâñþäæåíèìè.7

Êëàñèô³êàö³þ ÌÁÎ, çàïðîïîíîâàíó ß. Êîðíà¿, ï³çí³øå ðîçøèðèâ Ì.
Øàôåð, ÿêèé ââàæàº, ùî ïàòåðíàë³ñòè÷íà äîïîìîãà äåðæàâè, àáî ÌÁÎ,
ïðîÿâëÿºòüñÿ ÷åðåç òîëåðàíòíå ñòàâëåííÿ óðÿäó äî ðîçïîâñþäæåííÿ â
åêîíîì³ö³ âçàºìîçàáîðãîâàíîñò³ ï³äïðèºìñòâ àáî òîðãîâåëüíîãî êðåäè-
òó; áåçíàä³éíèõ áàíê³âñüêèõ ïîçèê, êóäè â³äíîñÿòüñÿ çàçäàëåã³äü íåïðè-
áóòêîâ³ äëÿ áàíê³â êðåäèòè; òà ïîäàòêîâî¿ çàáîðãîâàíîñò³, ÿêà ÷åðåç ðåãó-
ëÿðí³ ñïèñàííÿ âèñòóïàº âàð³àíòîì íåïðÿìîãî äåðæàâíîãî ñóáñèä³þâàí-
íÿ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â.8 Ï³çí³øå äî ñêëàäó ÌÁÎ áóëî äîäàíî íåìîíå-
òàðí³ ðîçðàõóíêè.9 Îäíàê äåÿê³ àâòîðè, çîêðåìà, Ä. Ìåð³í, Ä. Êàóôìàíí
òà Á. Ãîðî÷îâñüêèé, ðîçãëÿäàþòü áàðòåð òà ÌÁÎ ÿê íåçàëåæí³ ïîíÿòòÿ.10

Íà íàøó äóìêó, áàðòåð º ð³çíîâèäîì ÌÁÎ, îñê³ëüêè ïðè íåãðîøîâèõ ðîç-
ðàõóíêàõ çàçíà÷åí³ ö³íè, ÿê ïðàâèëî, ïåðåâèùóþòü ðèíêîâ³ ùîíàéìåíøå
íà 30%.11, ùî åêâ³âàëåíòíî âñòàíîâëåííþ ì’ÿêèõ ö³í.

ÌÁÎ àñîö³þþòüñÿ ç ïàòåðíàë³ñòè÷íîþ ðîëëþ äåðæàâè ùîäî åêîíîì³÷-
íèõ îðãàí³çàö³é. Â òàê³é ñèòóàö³¿ ïîñëàáëþºòüñÿ çâ’ÿçîê ì³æ äîõîäàìè òà
âèòðàòàìè ô³ðì, îñê³ëüêè ¿õí³ íàäëèøêîâ³ âèòðàòè ïîêðèâàþòüñÿ óðÿäîì,
ùî ïðèçâîäèòü äî çìåíøåííÿ åëàñòè÷íîñò³ ïîïèòó êîìïàí³é íà ôàêòîðè
âèðîáíèöòâà.  Ó êðàéíüîìó âèïàäêó, êîëè áþäæåòí³ îáìåæåííÿ º àáñîëþò-
íî ì’ÿêèìè, ö³íîâà åëàñòè÷í³ñòü ïîïèòó äîð³âíþº íóëåâ³, ³ êðèâà ïîïèòó
ñòàº âåðòèêàëüíîþ.12 Îòæå, ïîïèò íà ôàêòîðè âèðîáíèöòâà âèçíà÷àºòüñÿ íå
ö³íîþ, à ³íøèìè ÷èííèêàìè. Öå çìåíøóº ÷óòëèâ³ñòü ô³ðìè äî íåñïðèÿòëè-
âèõ çîâí³øí³õ ñèãíàë³â, òàêèõ, ÿê çì³íà â³äñîòêîâèõ ñòàâîê, îáì³ííîãî êóðñó
òîùî. Ó êîìïàí³é çíèêàº ïîòðåáà ðåàãóâàòè íà çîâí³øí³ øîêè øëÿõîì ïî-
êðàùàííÿ ÿêîñò³ ñâîº¿ ïðîäóêö³¿, çíèæåííÿ ¿¿ ñîá³âàðòîñò³, çàïðîâàäæåííÿì
íîâèõ âèä³â òîâàð³â òîùî. Íàòîì³ñòü ï³äïðèºìñòâà á³ëüøå ðîçðàõîâóþòü íà
çîâí³øíþ ï³äòðèìêó, âèìàãàþ÷è êîìïåíñàö³¿ íà ïîêðèòòÿ ñâî¿õ çáèòê³â.13

Îòæå, çã³äíî ç ß. Êîðíà¿, ì’ÿê³ áþäæåòí³ îáìåæåííÿ çàõèùàþòü çàñòàð³ë³
ìåòîäè âèðîáíèöòâà òà ôàêòè÷íî ñïîíóêàþòü ô³ðìè äî áàíêðóòñòâà.
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Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî êëàñèô³êàö³ÿ ÌÁÎ çà Ì. Øàôåðîì,  ÿêà âêëþ÷àº â
ñåáå òîðãîâåëüíèé êðåäèò, áåçíàä³éí³ áàíê³âñüê³ ïîçèêè, ïîäàòêîâó çà-
áîðãîâàí³ñòü òà íåìîíåòàðí³ ðîçðàõóíêè, çá³ãàºòüñÿ ç êëàñèô³êàö³ºþ íå-
ïðÿìèõ ñóáñèä³é çà Í. Ëåãåéäîþ. Ç îãëÿäó íà öå  ìîæåìî ïðèïóñòèòè, ùî
ñïåöèô³êà çàñòîñóâàííÿ íåÿâíèõ ñóáñèä³é áóäå àíàëîã³÷íîþ äî ñèòóàö³¿
âèêîðèñòàííÿ ÌÁÎ. Òàêèì ÷èíîì, çã³äíî ç òåîð³ºþ ì’ÿêèõ áþäæåòíèõ
îáìåæåíü, äåðæàâíå ñóáñèä³þâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ñïðè÷èíåíå çáèòêîâ³-
ñòþ â³äïîâ³äíèõ êîìïàí³é. Îòæå, íàäàííÿ äåðæàâíèõ äîòàö³é ìàº íà ìåò³
çàáåçïå÷åííÿ âèæèâàííÿ ï³äïðèºìñòâ-áàíêðóò³â.

Àëüòåðíàòèâíå ïîÿñíåííÿ ïðÿìèõ òà íåïðÿìèõ ñóáñèä³é äàº êîíöåï-
ö³ÿ “ïîøóêó ðåíòè”, ÿêà íàëåæèòü äî òåîð³¿ ñóñï³ëüíîãî âèáîðó. Âîíà
ðîçøèðþº íåîêëàñè÷íå áà÷åííÿ íåâ³äíîâëþâàíèõ âòðàò, ÿêå áàçóºòüñÿ
íà “íååôåêòèâíîñò³ ä³é ãðîìàäñüêîñò³”. Âåëè÷èíà ðåíòè, ÿêó îòðèìóº
âëàñíèê ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà, âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ð³çíèöÿ ì³æ ö³íîþ ïðî-
ïîçèö³¿ òà ðåàëüíîþ âàðò³ñòþ òîâàðó14, òîáòî îáñÿã ðåíòè äîð³âíþº ìî-
íîïîë³ñòè÷íîìó ïðèáóòêó. Ó ðàç³ ³ñíóâàííÿ îñòàííüîãî åêîíîì³÷í³ àãåí-
òè ñõèëüí³ éòè íà ïåâí³ âèòðàòè äëÿ îòðèìàííÿ ö³º¿ ðåíòè. Ïðè÷îìó ìàê-
ñèìàëüíèé ðîçì³ð âèòðàò åêâ³âàëåíòíèé ñóì³ ìîíîïîë³ñòè÷íèõ ïðèáóòê³â,
çãåíåðîâàíèõ ï³äïðèºìñòâîì ó ïîïåðåäí³ ðîêè. Ñàìå öþ âåëè÷èíó çäà-
òåí ñïëàòèòè âèðîáíèê çà ï³äòðèìêó ÷è îòðèìàííÿ ìîíîïîë³ñòè÷íîãî
ñòàòóñó é çà ìîæëèâ³ñòü êîíòðîëþ íàä ïåðåðîçïîä³ëîì äîõîä³â â³ä ñïî-
æèâà÷³â äî âèðîáíèê³â.

Çã³äíî ç òåîð³ºþ ñóñï³ëüíîãî âèáîðó âïëèâ íà ïåðåðîçïîä³ë äîõîä³â
çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì óêëàäàííÿ ïîë³òè÷íî¿ êîàë³ö³¿, ÿêà âñòàíîâëþº ïåâí³
ïðàâà âëàñíîñò³. Çîêðåìà, ïîë³òè÷í³ ãðóïè ìîæóòü âäàòèñÿ äî ëîá³þâàí-
íÿ óðÿäó, âèìàãàþ÷è çàêîíîäàâ÷èõ çì³í ÷è çàïðîâàäæåííÿ ë³öåíçóâàííÿ,
ÿêå á ï³äâèùóâàëî ¿õí³ ïðèáóòêè ó ìàéáóòíüîìó. Ìàêñèìàëüíèé ðîçì³ð
âèòðàò íà ëîá³þâàííÿ äîð³âíþº âåëè÷èí³ î÷³êóâàíèõ äèñêîíòíèõ ãðîøî-
âèõ ïîòîê³â15.

Îòæå, çã³äíî ç òåîð³ºþ ïîøóêó ðåíòè, ðåãóëÿòîðíà ïîë³òèêà, âêëþ÷à-
þ÷è íàäàííÿ äåðæàâíèõ äîòàö³é, âèã³äíà ïåðø çà âñå ïðåäñòàâíèêàì îê-
ðåìèõ ãàëóçåé âèðîáíèöòâà ³ ñïðÿìîâàíà ïåðåäóñ³ì íà øòó÷íå çá³ëüøåí-
íÿ ¿õí³õ ïðèáóòê³â. Ïðè öüîìó ïîë³òèêè, ïðàãíó÷è áóòè îáðàíèìè ÷è ïå-
ðåîáðàíèìè, çàáåçïå÷óþòü âïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äíèõ ðåãóëÿòîðíèõ çà-
õîä³â. Òîáòî íàäàííÿ äåðæàâíèõ ñóáñèä³é îáóìîâëåíî íàÿâí³ñòþ ó ïðè-
â³ëåéîâàíèõ ï³äïðèºìñòâ ìîíîïîë³ñòè÷íî¿ ðåíòè, ÿêà ìîæå áóòè âèêîðè-
ñòàíîþ äëÿ “ïîøóêó ðåíòè”.

Òàêèì ÷èíîì, ó ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ ìîæíà âèä³ëèòè äâà ï³äõî-
äè äî ïîÿñíåííÿ ïîøèðåííÿ äåðæàâíèõ äîòàö³é. Çã³äíî ç êîíöåïö³ºþ
ì’ÿêèõ áþäæåòíèõ îáìåæåíü, ðåöèï³ºíòàìè äåðæàâíèõ ñóáñèä³é º çáèò-
êîâ³ ï³äïðèºìñòâà. Ïðè÷îìó éìîâ³ðí³ñòü îòðèìàííÿ äîòàö³é ïðÿìî çàëå-
æèòü â³ä âåëè÷èíè çàáîðãîâàíîñò³ â³äïîâ³äíî¿ êîìïàí³¿. Çã³äíî ç àëüòåð-
íàòèâíèì ï³äõîäîì, ùî ãðóíòóºòüñÿ íà òåîð³¿ ïîøóêó ðåíòè, äåðæàâí³
ñóáñèä³¿ íàäàþòüñÿ ïðèáóòêîâèì ï³äïðèºìñòâàì, ÿê³ ñïðÿìîâóþòü ìîíî-
ïîë³ñòè÷íó ðåíòó íà õàáàðíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü, ùî çàáåçïå÷óº îòðèìàííÿ
äåðæàâíèõ äîòàö³é ó ìàéáóòíüîìó.
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Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî íàäàííÿ äåðæàâíèõ ñóáñèä³é çáèòêîâèì ï³äïðèº-
ìñòâàì ìàº íà ìåò³ êîðîòêîòåðì³íîâó ï³äòðèìêó çáàíêðóò³ëèõ ï³äïðè-
ºìñòâ, íåîáõ³äíó äëÿ îçäîðîâëåííÿ êîìïàí³¿-áîðæíèêà. Ó òîé æå ÷àñ â
îñíîâ³ äîòóâàííÿ ïðèáóòêîâèõ ìîíîïîë³ñò³â ëåæàòü ñóòî ïîë³òè÷í³ ïðè-
÷èíè. Òàêèì ÷èíîì, âèñíîâêè ïðî äîö³ëüí³ñòü êîæíîãî ç âèä³â ñóáñèä³þ-
âàííÿ ìîæóòü áóòè çðîáëåí³ ëèøå íà îñíîâ³ âèâ÷åííÿ ñïåöèô³êè êîæíî-
ãî ç ðåöèï³ºíò³â äåðæàâíèõ äîòàö³é.

Åôåêòèâí³ñòü äåðæàâíîãî ñóáñèä³þâàííÿ â Óêðà¿í³
Äåðæàâíå äîòóâàííÿ åêîíîì³êè º òðàäèö³éíèì ³íñòðóìåíòàð³ºì åêîíî-

ì³÷íî¿ ïîë³òèêè Óêðà¿íè. Ïðè öüîìó îñíîâíó ÷àñòèíó äåðæàâíèõ ñóáñèä³é
ñòàíîâëÿòü íåÿâí³ äîòàö³¿. Òàê, ó 2003 ð. îáñÿã ïðÿìèõ ñóáñèä³é äîð³âíþ-
âàâ 7,2 ìëðä ãðí, ó òîé ÷àñ ÿê íåïðÿìèõ – 136,62 ìëðä ãðí (òàáëèöÿ).

Îáñÿãè ñóáñèä³þâàííÿ åêîíîì³êè, 
ìëðä ãðí 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

Ïðÿì³ ñóáñèä³¿ 6,14 6,36 6,65 7,35 7,08 7,20 
Íåïðÿì³ ñóáñèä³¿: 128,60 157,43 153,89 148,40 158,79 136,62 
1. Îáñÿã ïðîñòðî÷åíîãî òîâàðíîãî 
êðåäèòó 67,69 86,96 84,88 87,08 86,67 58,83 
2. Ïðîñòðî÷åíà ïîäàòêîâà çàáîðãîâàí³ñòü 9,01 13,51 14,17 8,05 12,93 12,31 
3. Çàáîðãîâàí³ñòü çà áàíê³âñüêèìè 
êðåäèòàìè 16,67 21,81 30,14 38,71 52,17 61,46 
4. Îáñÿã áàðòåðèçàö³¿ åêîíîì³êè. 35,23 35,15 24,70 14,56 7,02 4,02 
Çàãàëüíèé îáñÿã äîòóâàííÿ åêîíîì³êè 
(ñóìà ïðÿìèõ òà íåïðÿìèõ ñóáñèä³é) 134,74 163,79 160,54 155,75 165,87 143,82 
Íîì³íàëüíèé ÂÂÏ 102,59 130,44 170,07 204,19 220,33 239,05 

Äæåðåëà: . Ukraine: Statistical Appendix // http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2003/
cr03174.pdf; Ñòàòèñòèêà //Åêîíîì³ñò. – 2003. – ¹6.

Çàçíà÷èìî, ùî ïî÷èíàþ÷è ç 1998 ð., îáñÿã ïðÿìèõ äåðæàâíèõ ñóá-
ñèä³é çàëèøàâñÿ ìàéæå áåç çì³í ³ íå ïåðåâèùóâàâ 6% ÂÂÏ, ó òîé ÷àñ ÿê
îáñÿãè íåïðÿìèõ ñóáñèä³é íà 20% ïåðåâèùóâàëè âåëè÷èíó ÂÂÏ êðà¿íè
(ðèñ. 1). Ó ïåð³îä ç 2000 ïî 2003ð. íåÿâí³ äåðæàâí³ äîòàö³¿ çíà÷íî çìåí-
øèëèñÿ. Ïðîòå ¿õí³ îáñÿãè âäâ³÷³ ïåðåâèùóâàëè äîõ³äíó ÷àñòèíó çâåäå-
íîãî áþäæåòó é áóëè åêâ³âàëåíòíèìè 70% ÂÂÏ êðà¿íè. Öÿ òåíäåíö³ÿ çàç-
íàëà çì³í ëèøå ó 2003 ð., êîëè ÷àñòêà íåïðÿìèõ ñóáñèä³é çìåíøèëàñÿ äî
50% ÂÂÏ (äèâ. ðèñ. 1).

Ñåðåä íåïðÿìèõ ñóáñèä³é ïåðøå ì³ñöå ïîñ³äàº ïðîñòðî÷åíèé òîâàð-
íèé êðåäèò, íà ÿêèé ïðèïàäàº ïðèáëèçíî 50 % âñ³º¿ âåëè÷èíè íåïðÿìèõ
ñóáñèä³é â åêîíîì³êó êðà¿íè (ðèñ. 2). Îäíàê ïî÷èíàþ÷è ç 2002 ð. íàì³òèëà-
ñÿ òåíäåíö³ÿ äî çíèæåííÿ öüîãî ïîêàçíèêà. Òàê, çà ïåð³îä ç 1998 ïî
2003 ðð., éîãî âåëè÷èíà çìåíøèëàñÿ ç 65 äî 24 % ÂÂÏ êðà¿íè.16

Òàáëèöÿ
Îáñÿãè ñóáñèä³þâàííÿ óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè â 1998–2003 ðð.
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Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ÷àñòêè ïðÿìèõ òà íåïðÿìèõ ñóáñèä³é  ó ÂÂÏ Óêðà¿íè

Äæåðåëî: Ðîçðàõóíêè àâòîðà íà îñíîâ³ äàíèõ òàáëèö³.
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Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðà íåïðÿìèõ ñóáñèä³é â Óêðà¿í³

Äæåðåëî: Ðîçðàõóíêè àâòîðà íà îñíîâ³ äàíèõ òàáëèö³.

²íøèì ð³çíîâèäîì äåðæàâíîãî äîòóâàííÿ, ïîøèðåíèì â Óêðà¿í³, º
áàðòåð. Íàïðèê³íö³ ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ áàðòåð ïîñ³äàâ äðóãå ì³ñöå ñåðåä
óñ³õ âèä³â íåïðÿìèõ ñóáñèä³é ³ áóâ åêâ³âàëåíòíèì 34 % ÂÂÏ. Îäíàê ïî-
÷èíàþ÷è ç 2001 ð. îáñÿãè áàðòåðèçàö³¿ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè ïî÷àëè
ñòð³ìêî çíèæóâàòèñÿ, à íàïðèê³íö³ 2003ð. ñòàíîâèëè ëèøå 2% ÂÂÏ, àáî
5 % óñ³õ íåïðÿìèõ äîòàö³é ó â³ò÷èçíÿíó åêîíîì³êó ( äèâ. ðèñ. 2).
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Îêð³ì òîãî, ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïåâíà öèêë³÷í³ñòü óðÿäîâîãî ñóáñèä³þâàííÿ
åêîíîì³êè. Íàïðèêëàä, ïîâòîðþâàí³ çàõîäè óðÿäó ùîäî ì³í³ì³çàö³¿ òîâàðíî-
ãî êðåäèòó òà ïðîñòðî÷åíî¿ ïîäàòêîâî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ïðèçâîäÿòü äî ïàä³í-
íÿ îáñÿã³â ö³º¿ çàáîðãîâàíîñò³ ëèøå íà òåðì³í 1,5–2 ðîêè. Öå îçíà÷àº, ùî
ñèñòåìàòè÷í³ñòü ñïèñàííÿ çàáîðãîâàíîñò³ ï³äïðèºìñòâ âïëèâàº íà î÷³êóâàí-
íÿ êîìïàí³é. Ïðè÷îìó éìîâ³ðí³ñòü ñïèñàííÿ çàáîðãîâàíîñò³ äëÿ êîæíîãî ç
áîðæíèê³â ïðÿìî çàëåæèòü â³ä âåëè÷èíè éîãî áîðãó. Çà òàêèõ óìîâ ïîñëàá-
ëþºòüñÿ ô³íàíñîâà äèñöèïë³íà, îñê³ëüêè åêîíîì³÷í³ àãåíòè ñïðÿìîâóþòü ñâî¿
çóñèëëÿ íå íà ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³, à íà ëîá³þâàííÿ óðÿäó;
à  ïðèáóòêè, çãåíåðîâàí³ ï³äïðèºìñòâàìè, ïåðåðîçïîä³ëÿþòüñÿ  íà íàëàãîä-
æåííÿ çâ’ÿçê³â ç óðÿäîâöÿìè, à íå íà ïîãàøåííÿ ñâî¿õ áîðã³â.

Ó òîé æå ÷àñ óðÿä çäàòåí ì³í³ì³çóâàòè ô³íàíñîâ³ çëîâæèâàííÿ ó êðà¿í³.
Ïðèì³ðîì, ï³ñëÿ ââåäåííÿ îïîäàòêóâàííÿ áàðòåðó, âèêîðèñòàííÿ öüîãî
âèäó ðîçðàõóíê³â âïàëî ç 34 äî 2% ÂÂÏ. Öå îçíà÷àº, ùî â³äìîâà óðÿäó
â³ä ïàòåðíàë³çìó ñïðèÿº ï³äâèùåííþ åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ
â³ò÷èçíÿíèõ êîìïàí³é.

Ñåðåä ãàëóçåé, ÿê³ îòðèìóþòü íàéá³ëüøå ïðÿìèõ ³ íåïðÿìèõ äåðæàâ-
íèõ ñóáñèä³é, ë³äèðóþ÷³ ïîçèö³¿ ïîñ³äàþòü òðàíñïîðò òà çâ’ÿçîê, ñ³ëüñüêå
ãîñïîäàðñòâî, åíåðãåòè÷íèé ñåêòîð, ïàëèâíà ïðîìèñëîâ³ñòü, ÷îðíà ìåòà-
ëóðã³ÿ òà ìàøèíîáóäóâàííÿ17. Àíàë³ç äèíàì³êè âèðîáëåíî¿ ïðîäóêö³¿ òà
íàäàíèõ ïîñëóã, çä³éñíþâàíèõ öèìè ñåêòîðàìè, ñâ³ä÷àòü, ùî ïî÷èíàþ÷è
ç 2000ð. ìàéæå âñ³ âîíè çá³ëüøóâàëè îáñÿãè âèðîáíèöòâà. Ñêàæ³ìî, ³íäåêñ
çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà äëÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ó 2002 ð. ñòàíîâèâ
3,6 % ïî â³äíîøåííþ äî ïîïåðåäíüîãî ðîêó, äëÿ òðàíñïîðòó – 4,3 %, äëÿ
åëåêòðîåíåðãåòèêè – 1,1 %, äëÿ ÷îðíî¿ ìåòàëóðã³¿ – 3,9 %, à äëÿ ìàøèíî-
áóäóâàííÿ òà ïàëèâíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ – 11,3  òà 25,5 % â³äïîâ³äíî18. Íà-
ðîùóâàííÿ îáñÿã³â âèðîáíèöòâà ñâ³ä÷èòü ïðî çàäîâ³ëüíèé ô³íàíñîâèé
ñòàí ï³äïðèºìñòâ òà íàÿâí³ñòü â³ëüíèõ êîøò³â, ùî ñïðÿìîâóþòüñÿ íà ðîç-
øèðåííÿ âèðîáíèöòâà. Òîìó, ÿêùî ó 90-õ ðð. ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ ìîæíà
áóëî ãîâîðèòè ïðî íàäàííÿ äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ñàìå çáèòêîâèì ãàëó-
çÿì, òî îñòàíí³ì ÷àñîì ïîñòàº ïèòàííÿ ïðî äîö³ëüí³ñòü ïîäàëüøîãî äî-
òóâàííÿ äåðæàâîþ öèõ ñåêòîð³â.

Ðàçîì ç òèì äëÿ àíàë³çó äîö³ëüíîñò³ ïîë³òèêè äåðæàâíîãî ñóáñèä³þ-
âàííÿ ñë³ä ç’ÿñóâàòè, ÷è çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà äîòîâàíèõ ñåêòîð³â åêî-
íîì³êè ñïðè÷èíåíå îòðèìàííÿì äåðæàâíèõ ñóáñèä³é; ÷è, íàâïàêè,
çá³ëüøåííÿ ïðèáóòê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç ðîçøèðåííÿì âèðîáíèöòâà,  ñïðÿ-
ìîâóºòüñÿ íà ëîá³þâàííÿ óðÿäó ç ìåòîþ îäåðæàííÿ ÷åðãîâîãî òðàíøó
äåðæàâíèõ ñóáñèä³é. Â³äïîâ³äü íà öå ïèòàííÿ íîñèòü ïðèíöèïîâèé õà-
ðàêòåð, îñê³ëüêè ó ïåðøîìó âèïàäêó éäåòüñÿ ïðî ïîçèòèâíèé âïëèâ äåð-
æàâíèõ ñóáñèä³é íà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü â³ò÷èçíÿíî¿ ïðîäóêö³¿, à â
äðóãîìó âèïàäêó íàäàííÿ äåðæàâíèõ äîòàö³é ïîâ’ÿçàíå ç ëîá³þâàííÿì
óðÿäó òà õàáàðíèöòâîì. Ïðè÷îìó çà òàêèõ óìîâ äåðæàâíà äîïîìîãà íà-
äàºòüñÿ ïðèáóòêîâèì ï³äïðèºìñòâàì òà ñïðèÿº ïîñèëåííþ ¿õí³õ ìîíî-
ïîëüíèõ ïîçèö³é íà ïåâíèõ ñåãìåíòàõ ðèíêó.

Çã³äíî ç ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ, âèêîðèñòàííÿ â Óê-
ðà¿í³ òàêîãî ³íñòðóìåíòó åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ÿê äåðæàâí³ ñóáñèä³¿, âè-
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ìàãàº çâàæåíîñò³ é âñåá³÷íîãî àíàë³çó. Ç îäíîãî áîêó, ïåâíå óðÿäîâå âòðó-
÷àííÿ º âèïðàâäàíèì é îáóìîâëåíèì íåäîñêîíàë³ñòþ â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó,
òèïîâèì äëÿ êðà¿íè ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ. Ç ³íøîãî, – âèäè òà îáñÿãè
óðÿäîâî¿ ï³äòðèìêè â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ íå ìîæóòü áóòè ñòàëèìè. Íà
äóìêó àâòîðà, íåîáõ³äíî âñòàíîâèòè ÷³òê³ êðèòåð³¿ íàäàííÿ äåðæàâíèõ äî-
òàö³é, äîòðèìàííÿ ÿêèõ ñïðèÿëî á ï³äâèùåííþ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³
â³ò÷èçíÿíî¿ ïðîäóêö³¿, îñê³ëüêè íàäàííÿ óñòàëåíèõ îáñÿã³â äåðæàâíèõ ñóá-
ñèä³é òðàäèö³éíîìó êîëó åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â ìîæå ïðèçâåñòè äî ïàä³ííÿ
ô³íàíñîâî¿ äèñöèïë³íè, ðîçïîâñþäæåííÿ õàáàðíèöòâà ó äåðæàâ³ òà ïîñè-
ëåííÿ ìîíîïîëüíèõ ïîçèö³é ïðèâ³ëåéîâàíèõ ï³äïðèºìñòâ.
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