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Áàíê³âñüêà ñïðàâà

Ñ.Â. Êóäðÿøîâ

ÏÎÊÀÇÍÈÊÈ ÄÎÕ²ÄÍÎÑÒ² ÑÏÎÆÈÂ×ÎÃÎ ÊÐÅÄÈÒÓÂÀÍÍß

Â Óêðà¿í³ â îñòàíí³ ðîêè â³äçíà÷àºòüñÿ òåíäåíö³ÿ çðîñòàííÿ îáñÿã³â ñïî-
æèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Âñå á³ëüø àêòóàëüíèì ñòàº àíàë³ç åôåêòèâíîñò³ ïðî-
âåäåííÿ êðåäèòíèõ îïåðàö³é êîìåðö³éíèìè áàíêàìè. Òàêèé àíàë³ç º íåîá-
õ³äíèì â ïðîöåñ³ ðîçðîáêè ÿê ñòðàòåã³¿, òàê ³ òàêòèêè ä³ÿëüíîñò³ áàíêó.

Îêðåì³ ïèòàííÿ ðîçâèòêó ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ äîñë³äæóþòüñÿ â
ðîáîòàõ À.Ì. Ìîðîçà, À.À. Ïåðåñàäè, Ì.² Ñàâëóêà, Ä.Ã. Ëóê’ÿíåíêî,
Ì.À. Êîçîð³çà, Ñ.Ì. Ñàìåöü, Ñ.Ñ. Îñàäöÿ òà ³í. Ðàçîì ç òèì ùå íåäîñòàò-
íüî óâàãè ïðèä³ëÿºòüñÿ ïðîáëåìàì äîõ³äíîñò³ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðå-
äèòóâàííÿ. Ìåòîþ äàíî¿ ðîáîòè º àíàë³ç ïîêàçíèê³â äîõ³äíîñò³ ñïîæèâ-
÷îãî êðåäèòóâàííÿ ç óðàõóâàííÿì ð³çíèõ ñïîñîá³â çàëó÷åííÿ ðåñóðñíî¿
áàçè. ¯õ ïîð³âíÿííÿ äàº ìîæëèâ³ñòü îáãðóíòóâàòè ï³äõîäè äî âèêîðèñ-
òàííÿ íàéá³ëüø îïòèìàëüíèõ ³íñòðóìåíò³â çàëó÷åííÿ êîøò³â ç áîêó êî-
ìåðö³éíèõ áàíê³â äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ.

Äîõ³äí³ñòü êðåäèòóâàííÿ íàñåëåííÿ çàëåæèòü â³ä áàãàòüîõ ÷èííèê³â.
Äî íèõ, çîêðåìà, ìîæíà â³äíåñòè âàðò³ñòü çàëó÷åíèõ ðåñóðñ³â, âèòðàòè áàíêó
íà ïðîâåäåííÿ êðåäèòíèõ îïåðàö³é, ñòðîêè êðåäèòóâàííÿ, ðîçì³ðè â³äñîò-
êîâèõ ñòàâîê çà êðåäèòàìè òà çàëó÷åíèìè ðåñóðñàìè, îáñÿãè îáîâ’ÿçêîâèõ
ðåçåðâ³â òà ³í. Âèçíà÷åííÿ íàéá³ëüø äîö³ëüíèõ âàð³àíò³â êðåäèòóâàííÿ
äîçâîëÿº çíà÷íî ï³äâèùèòè ïðèáóòêîâ³ñòü áàíê³âñüêèõ ïðîãðàì.

Ó õîä³ àíàë³çó åôåêòèâíîñò³ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ âè-
êîðèñòîâóþòüñÿ ð³çí³ ïîêàçíèêè. Äî íèõ, çîêðåìà, íàëåæàòü ïðèáóò-
êîâ³ñòü îïåðàö³é ç êðåäèòóâàííÿ, ð³âåíü äîõîä³â, äèíàì³êà âèòðàò òîùî.
Âàæëèâèì ïîêàçíèêîì åôåêòèâíîñò³ ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ º êî-
åô³ö³ºíò äîõ³äíîñò³.

Ïîêàçíèêè äîõ³äíîñò³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ îö³íêè ð³çíèõ íàïðÿì³â
ä³ÿëüíîñò³ áàíêó. Çîêðåìà, äîõ³äí³ñòü êðåäèòíèõ îïåðàö³é â³äîáðàæàº
ð³âåíü ïðîöåíòíèõ äîõîä³â áàíêó â³ä íàäàííÿ ïåâíîãî îáñÿãó ïîçèê.
Äîõ³äí³ñòü àêòèâ³â âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñï³ââ³äíîøåííÿ ñóìè îòðèìàíèõ äî-
õîä³â äî îáñÿã³â çàëó÷åíèõ àêòèâ³â (ÄÀ = Ä/À, äå Ä – ñóìà äîõîäó áàíêó;
À – àêòèâè áàíêó)1.

Êîåô³ö³ºíò äîõ³äíîñò³ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ â³äîáðàæàº ñï³ââ³äíîøåí-
íÿ ì³æ îòðèìàíèìè äîõîäàìè òà çàãàëüíèìè îáñÿãàìè íàäàíèõ êðåäèò³â.
Òàê, ó õîä³ ðîçðàõóíêó êîåô³ö³ºíòà ñåðåäíüî¿ äîõ³äíîñò³ êðåäèòíîãî ïîð-
òôåëÿ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ôîðìóëà:

2

Ñ³
K Ï³

Ï
= ∑ ,

äå Ï³ – ñóìè îêðåìèõ ïîçèê; Ñ³ – â³äïîâ³äí³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè çà êîæíîþ
îêðåìîþ ïîçèêîþ; Ï – âåëè÷èíà êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ.2

Ðîçðàõóíîê äîõ³äíîñò³ çà âèçíà÷åíèé ïåð³îä ïðîâîäèòüñÿ òàêèì ÷èíîì:

Pn
r 1,

P
= -
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äå r – äîõ³äí³ñòü çà ïåð³îä;
Ð – ïî÷àòêîâî ³íâåñòîâàí³ êîøòè;
Ðn – ñóìà, îäåðæàíà ÷åðåç n ðîê³â.
Ïðîòå äëÿ àíàë³çó äîõ³äíîñò³ ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ ðîçðàõîâàí³

òàêèì ÷èíîì ïîêàçíèêè íå ìàþòü ïðàêòè÷íîãî çíà÷åííÿ. Á³ëüø äîö³ëü-
íèì º âèçíà÷åííÿ ð³âíÿ äîõ³äíîñò³ ïðîãðàì êðåäèòóâàííÿ. Äëÿ öüîãî âèç-
íà÷àºòüñÿ ñï³ââ³äíîøåííÿ îòðèìàíèõ äîõîä³â òà ïðîöåíòíèõ ³ íåïðîöåí-
òíèõ âèòðàò.

Ðîñ³éñüê³ â÷åí³ Ã.². Áºëîãëàçîâà òà Ë.Ï. Êðîëèâåöüêà ðåêîìåíäóþòü
ïðîâîäèòè ðîçðàõóíîê òàêîãî êîåô³ö³ºíòà çà ôîðìóëîþ:

Äí
Êï ,

Ðí
=

äå Äí – íåïðîöåíòí³ äîõîäè;
Ðí – íåïðîöåíòí³ âèòðàòè3.
Òàêèé ï³äõ³ä ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè íå ò³ëüêè äëÿ ïîð³âíÿííÿ íå-

ïðîöåíòíèõ äîõîä³â ³ âèòðàò áàíêó. Çàçíà÷åíèé ïîêàçíèê äîö³ëüíî çàñòî-
ñîâóâàòè ³ äëÿ ïîð³âíÿííÿ äîõîä³â êîìåðö³éíîãî áàíêó â³ä îïåðàö³é ñïî-
æèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ òà âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç çàëó÷åííÿì ðåñóðñíî¿ áàçè,
ôîðìóâàííÿì îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â òîùî.

Ðîçðàõóíîê êîåô³ö³ºíòà äîõ³äíîñò³ ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ ìàº âðà-
õîâóâàòè äèíàì³êó êðåäèòíî¿ ïðîãðàìè â ÷àñ³, àäæå îòðèìàííÿ äîõîä³â
çàëåæèòü â³ä îáñÿã³â ùîì³ñÿ÷íèõ ïîãàøåíü ÷àñòèíè îñíîâíîãî áîðãó.
Âèçíà÷åííÿ êîåô³ö³ºíòà äîõ³äíîñò³ ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ â ä³àïàçîí³
ôóíêö³îíóâàííÿ ïðîãðàìè “Àâòî â êðåäèò” àáî “Æèòëî â êðåäèò” çà òðè
ì³ñÿö³ ìîæíà çä³éñíèòè çà òàêîþ ôîðìóëîþ (â äóæêàõ òóò ³ äàë³ íàâî-
äÿòüñÿ óìîâí³, àëå íàáëèæåí³ äî ðåàëüíèõ öèôðè):

1

ÊÏ·ÂÑ (ÊÏ ÑÏ)·ÂÑ (ÊÏ ÑÏ)·ÂÑ
Êä .

ÐÁ·ÑÄ

+ - + -
=

Îá’ºêòè ôîðìóëè:
ÊÏ – êðåäèòíèé ïîðòôåëü ñïîæèâ÷èõ êðåäèò³â (50 ìëí ãðí);
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà ñïîæèâ÷èìè êðåäèòàìè ( 1,67 % íà ì³ñÿöü);
ÑÏ – ñóìà ùîì³ñÿ÷íèõ ïîãàøåíü îñíîâíîãî áîðãó çà êðåäèòè (1,1 ìëí

ãðí ï³ñëÿ ïåðøîãî ì³ñÿöÿ, 1 ìëí ãðí ï³ñëÿ äðóãîãî ì³ñÿöÿ);
ÐÁ – ñóìà ðåñóðñíî¿ áàçè (50 ìëí ãðí);
ÑÄ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà äåïîçèòàìè – 1,2 % íà ì³ñÿöü (çà òðè ì³ñÿö³).
Òîä³:

1

50·0,0167 (50 1,1)·0,0167 (48,9 1)·0,0167
Êä

50·0,0362

0,835 0,816 0,799 2, 45
1,35.

1,81 1,81

+ - + -
= =

+ +
= = =

Ìîæíà âèêîðèñòàòè ùå îäèí âàð³àíò ðîçðàõóíêó äàíîãî êîåô³ö³ºíòà:

(1)



121Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 2 (31) . 2005

Áàíê³âñüêà ñïðàâà

2

ÊÏ·ÂÑ (ÊÏ ÑÏ ÇÏ)·ÂÑ (ÊÏ ÑÏ ÇÏ)·ÂÑ
Êä .

(ÐÁ ÂÊ)·ÑÄ (ÐÁ ÂÊ)·ÑÄ (ÐÁ ÂÊ)·ÑÄ

+ - + + - +
=

- + - + -

Îá’ºêòè ôîðìóëè:
ÊÏ – êðåäèòíèé ïîðòôåëü ñïîæèâ÷èõ êðåäèò³â (1,34 ìëí íà ì³ñÿöü);
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà ñïîæèâ÷èìè êðåäèòàìè (1,67 % íà ì³ñÿöü);
ÑÏ – ñóìà ùîì³ñÿ÷íèõ ïîãàøåíü îñíîâíîãî áîðãó çà êðåäèòàìè

(0,029 ìëí ãðí â ïåðøèé ì³ñÿöü, 0,059 ìëí ãðí ó äðóãèé ì³ñÿöü, 0,089 ìëí
ãðí ó òðåò³é ì³ñÿöü);

ÐÁ – ñóìà ðåñóðñíî¿ áàçè (1,34 ìëí ãðí íà ì³ñÿöü);
ÑÄ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (1,2 % íà ì³ñÿöü);
ÇÏ – çá³ëüøåííÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ (1,34 ìëí ãðí);
ÂÊ – â³ëüí³ êîøòè.
Òîä³:

2

1,34·0,0167 (1,34 0,029 1,34)·0,0167 (2,68 0,059 1,34)·0,0162
Êä

(1,34 0,029),0,012 (2,68 0,059)·0,012 (4,02 0,089)·0,012

0,022 0,044 0,064 0,13
1,38.

0,016 0,031 0,047 0,094

+ - + + - +
= =

- + - + -

+ +
= = =

+ +

Êîåô³ö³ºíò äîõ³äíîñò³ ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ çàëåæèòü òàêîæ â³ä
óìîâ ðåàë³çàö³¿ áàíê³âñüêèõ ïðîãðàì òà âèä³â ðåñóðñ³â, ùî çàëó÷àþòüñÿ
äëÿ ¿õ âèêîíàííÿ. Äîõ³äí³ñòü ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ “Ñòàí-
äàðòíà ðîçñòðî÷êà” ç âèêîðèñòàííÿì äåïîçèòíî¿ ðåñóðñíî¿ áàçè ìîæíà
ðîçðàõóâàòè çà ôîðìóëîþ:

(ÇÊ ÍÐ)·ÂÑ
Ää.á. .

ÇÊ·ÑÄ ÎÐ·ÑÄ

-
=

+

Îá’ºêòè ôîðìóëè:
ÇÊ – çàëó÷åí³ êîøòè;
ÍÐ – ñóìà îáîâ’ÿçêîâîãî ðåçåðâó ïî çàëó÷åíèõ êîøòàõ (6 %);
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà êðåäèòàìè (2,5 % íà ì³ñÿöü);
ÑÄ – ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (1,25 % íà ì³ñÿöü);
ÎÐ – ñóìà îáîâ’ÿçêîâîãî ðåçåðâó çà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè.

ÎÐ = (ÊÏ – ÊÏ / 0,9 · 0,4) · 0,05,
äå ÊÏ – êðåäèòíèé ïîðòôåëü.

Ïîêàçíèê 0,9 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïåðøîãî âíåñêó, ïåðåä-
áà÷åíîãî óìîâàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Â äàíîìó âèïàäêó ñóìà ïåð-
øîãî âíåñêó ñêëàäàº 10 % â³ä âàðòîñò³ ÒÍÑ.

Ïîêàçíèê 0,4 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êëàñó ïîçè÷àëüíèêà çã³äíî ç
Ïîëîæåííÿì ÍÁÓ:

ÊÏ = ÇÊ – ÍÐ;
ÊÏ = 100 – 6 = 94 ìëí ãðí;

ÎÐ = (94 – 94 / 0,9 · 0,4) · 0,05 = 2,61 ìëí ãðí.

(3)

(2)
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Òîä³:

(100 6)·0,025 2,35
Ää.á. 1,83.

100·0,0125 2,61·0,0125 1, 28

-
= = =

+

Äîõ³äí³ñòü ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ “Ñòàíäàðòíà ðîçñò-
ðî÷êà” ïðè âèêîðèñòàíí³ ðåñóðñíî¿ áàçè, çàëó÷åíî¿ øëÿõîì åì³ñ³¿ âëàñ-
íèõ îáë³ãàö³é, ìîæíà ðîçðàõóâàòè òàêèì ÷èíîì:

(ÇÊ ÍÐ)·ÂÑ
Äîá. .

ÏÐ ÄÌ ÀÇ ÇÊ·ÑÎ ÎÐ·ÑÄ

-
=

+ + + +

Îá’ºêòè ôîðìóëè:
ÇÊ – çàëó÷åí³ êîøòè (100 ìëí ãðí);
ÍÐ – íîðìà ðåçåðâó íà çàëó÷åí³ êîøòè;
ÑÄ – ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (1,25 % íà ì³ñÿöü);
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà êðåäèòàìè (2,5 % íà ì³ñÿöü);
ÄÌ – ñïëàòà äåðæàâíîãî ìèòà (0,1 ìëí ãðí /12 ì³ñÿö³â);
ÀÇ – îïëàòà çà àóäèòîðñüêèé âèñíîâîê (0,08 ìëí ãðí /12 ì³ñÿö³â);
ÎÐ – ñóìà îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â çà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè;
ÑÎ – ñòàâêà ïî îáë³ãàö³ÿõ (1,25 % íà ì³ñÿöü);
ÏÐ – ïîñëóãè ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà (0,036 % â³ä ñóìè åì³ñ³¿ / 12

ì³ñÿö³â).
ÍÐ = (ÇÊ – ÍÄ) · 0,06,

äå ÍÄ – íåàìîðòèçîâàíèé äèñêîíò (íàðàõîâàí³ â³äñîòêè äî ñïëàòè ïî
îáë³ãàö³ÿõ).

ÍÐ = (100 – 15) · 0,06 = 5,1 ìëí ãðí;
ÎÐ = (ÊÏ – ÊÏ / 0,9·0,6)·0,05.

Ïîêàçíèê 0,9 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïåðøîãî âíåñêó, ïåðåä-
áà÷åíîãî óìîâàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Â äàíîìó âèïàäêó ñóìà ïåð-
øîãî âíåñêó ñêëàäàº 10 % â³ä âàðòîñò³ ÒÍÑ.

Ïîêàçíèê 0,6 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êëàñó ïîçè÷àëüíèêà çã³äíî ç
Ïîëîæåííÿì ÍÁÓ:

ÊÏ = ÇÊ – ÍÐ;
ÊÏ = 100 – 5,1 = 94,9 ìëí ãðí;

ÎÐ = (94,9 – 94,9 / 0,9 · 0,4)·0,05 = 2,64.
Òîä³:

94,9·0,025 2,37
Äîá. 1,82.

0,003 0,008 0,007 100·0,0125 2,64·0,0125 1,3
= = =

+ + + +

Äîõ³äí³ñòü ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ “Àâòî â êðåäèò” ³
“Æèòëî â êðåäèò” ç âèêîðèñòàííÿì äåïîçèòíî¿ ðåñóðñíî¿ áàçè (ïðè êðå-
äèòóâàíí³ â íàö³îíàëüíî¿ âàëþò³) ìîæíà ðîçðàõóâàòè ó òàêèé ñïîñ³á:

1

(ÇÊ ÍÐ)·ÂÑ
Ää.á .

ÇÊ·ÑÄ ÎÐ·ÑÄ

-
=

+

(4)

(5)
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Îá’ºêòè ôîðìóëè :
ÇÊ – çàëó÷åí³ êîøòè;
ÍÐ – ñóìà ðåçåðâóâàííÿ íà çàëó÷åí³ êîøòè (6%);
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà êðåäèòàìè (1,67 % íà ì³ñÿöü);
ÑÄ – ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (0,25 % íà ì³ñÿöü);
ÎÐ – ñóìà îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â çà êðåäèòàìè.
Ïîêàçíèê 0,8 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïåðøîãî âíåñêó, ïåðåä-

áà÷åíîãî óìîâàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Â äàíîìó âèïàäêó ñóìà ïåð-
øîãî âíåñêó ñêëàäàº 20 % â³ä âàðòîñò³ îá’ºêòà çàñòàâè.

Ïîêàçíèê 0,4 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êëàñó ïîçè÷àëüíèêà çã³äíî ç
Ïîëîæåííÿì ÍÁÓ:

ÎÐ = (ÊÏ – ÊÏ / 0,8 · 0,4) ·0,05;
ÊÏ = ÇÊ – ÍÐ;

ÎÐ = (94 – 94 / 0,8 · 0,4)·0,05 = 2,35 ìëí ãðí.
Òîä³:

1

(100 6)·0,0167 1,57
Ää.á 1, 22.

100·0,0125 2,35·0,0125 1, 28

-
= = =

+

Ïîêàçíèê äîõ³äíîñò³ ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ “Àâòî â êðå-
äèò” ³ “Æèòëî â êðåäèò” ç âèêîðèñòàííÿì ðåñóðñíî¿ áàçè, çàëó÷åíî¿ øëÿ-
õîì åì³ñ³¿ âëàñíèõ îáë³ãàö³é, ìîæíà ðîçðàõóâàòè çà ôîðìóëîþ:

1

(ÇÊ ÍÐ)·ÂÑ
Äîá .

ÄÌ ÀÇ ÇÊ·ÑÎ ÎÐ·ÑÄ

-
=

+ + +

Îá’ºêòè ôîðìóëè :
ÇÊ – çàëó÷åí³ êîøòè (100 ìëí ãðí);
ÍÐ – íîðìà ðåçåðâó íà çàëó÷åí³ êîøòè;
ÑÄ – ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (1,25 % íà ì³ñÿöü);
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà êðåäèòàìè (1,67 % íà ì³ñÿöü);
ÄÌ – ñïëàòà äåðæàâíîãî ìèòà (0,1 ìëí ãðí /12 ì³ñÿö³â);
ÀÇ – îïëàòà çà àóäèòîðñüêèé âèñíîâîê (0,08 ìëí ãðí /12 ì³ñÿö³â);
ÎÐ – ñóìà îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â çà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè;
ÑÎ – ñòàâêà çà îáë³ãàö³ÿìè (1,25 % â ì³ñÿöü);
ÏÐ – ïîñëóãè ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà (0,036 % â³ä ñóìè åì³ñ³¿ / 12

ì³ñÿö³â).
ÍÐ = (ÇÊ – ÍÄ) · 0,06,

äå ÍÄ – íåàìîðòèçîâàíèé äèñêîíò (íàðàõîâàí³ â³äñîòêè äî ñïëàòè çà îá-
ë³ãàö³ÿìè).

ÍÐ = (100 – 15) · 0,06 = 5,1 ìëí ãðí;
ÎÐ = (ÊÏ – ÊÏ / 0,8 · 0,4)·0,05.

Ïîêàçíèê 0,8 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïåðøîãî âíåñêó, ïåðåä-
áà÷åíîãî óìîâàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Â äàíîìó âèïàäêó ñóìà ïåð-
øîãî âíåñêó ñêëàäàº 20 % â³ä âàðòîñò³ îá’ºêòà çàñòàâè.

Ïîêàçíèê 0,6 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êëàñó ïîçè÷àëüíèêà çã³äíî ç
Ïîëîæåííÿì ÍÁÓ:

(6)
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ÊÏ = ÇÊ – ÍÐ;
ÊÏ = 100 – 5,1 = 94,9 ìëí ãðí;

ÎÐ = (94,9 – 94,9 / 0,8 · 0,4)·0,05 = 2,37 ìëí ãðí.

1

94,9·0,0167 1,58
Äîá 1,22.

0,003 0,008 0,007 100·0,0125 2,37·0,0125 1,28
= = =

+ + + +

Äîõ³äí³ñòü ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ “Àâòî â êðåäèò” ³
“Æèòëî â êðåäèò” ç âèêîðèñòàííÿì ðåñóðñíî¿ áàçè øëÿõîì çàëó÷åííÿ
ñóáîðäèíîâàíîãî áîðãó (ïðè êðåäèòóâàíí³ â íàö³îíàëüí³é âàëþò³) ìîæíà
ðîçðàõóâàòè òàêèì ÷èíîì:

ÇÊ·ÂÑ
Äñ.á. .

ÇÊ·Ññ.á. ÎÐ·ÑÄ
=

+

Îá’ºêòè ôîðìóëè :
ÇÊ – çàëó÷åí³ êîøòè (100 ìëí ãðí);
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà êðåäèòàìè (1,67 % íà ì³ñÿöü);
Ññ.á. – ñòàâêà çà ñóáîðäèíîâàíèì áîðãîì (1 % íà ì³ñÿöü);
ÎÐ – ñóìà îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â çà êðåäèòàìè;
ÑÄ – ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (1,25 % íà ì³ñÿöü).
Ïîêàçíèê 0,8 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïåðøîãî âíåñêó, ïåðåä-

áà÷åíîãî óìîâàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Â äàíîìó âèïàäêó ñóìà ïåð-
øîãî âíåñêó ñêëàäàº 20 % â³ä âàðòîñò³ îá’ºêòà çàñòàâè.

Ïîêàçíèê 0,4 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êëàñó ïîçè÷àëüíèêà çã³äíî ç
Ïîëîæåííÿì ÍÁÓ:

ÎÐ = (ÇÊ – ÇÊ / 0,8 · 0,4) · 0,05;
ÎÐ = (100 – 100 / 0,8 · 0,4)·0,05 = 2,5 ìëí ãðí.

Òîä³:

100·0,0167 1,67
Äñ.á. 1,62.

100·0,01 2,5·0,0125 1,03
= = =

+

Äîõ³äí³ñòü ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ “Àâòî â êðåäèò” ³
“Æèòëî â êðåäèò” ç âèêîðèñòàííÿì ðåñóðñíî¿ áàçè, çàëó÷åíî¿ øëÿõîì
åì³ñ³¿ ºâðîîáë³ãàö³é, ìîæíà ðîçðàõóâàòè çà ôîðìóëîþ:

(ÇÊ ÍÐ)·ÂÑ
Äº.îá. .

Ð Ê ÇÊ·ÑÎ ÎÐ·ÑÄ

-
=

+ + +

Îá’ºêòè ôîðìóëè :
ÇÊ – çàëó÷åí³ êîøòè ($100 ìëí);
ÍÐ – íîðìà ðåçåðâó íà çàëó÷åí³ êîøòè;
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà êðåäèòàìè (1,33 % íà ì³ñÿöü);
Ð – îïëàòà ïîñëóã ì³æíàðîäíîìó ðåéòèíãîâîìó àãåíòñòâó – $0,125 ìëí /

12 ì³ñÿö³â;
Ê – êîì³ñ³ÿ îðãàí³çàòîðàì åì³ñ³¿ – $ 0,15 ìëí / 12 ì³ñÿö³â;

(7)
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ÑÎ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà îáë³ãàö³ÿìè – 0,9 % íà ì³ñÿöü (íà ïðèêëàä³
óìîâ åì³ñ³¿ ÏðèâàòÁàíêó);

ÑÄ – ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (0,67 % íà ì³ñÿöü);
ÎÐ – ñóìà îáîâ’ÿçêîâîãî ðåçåðâó çà êðåäèòíèìè îïåðàö³ÿìè.

ÍÐ = (ÇÊ – ÍÄ) ·0,06,
äå ÍÄ – íåàìîðòèçîâàíèé äèñêîíò (íàðàõîâàí³ â³äñîòêè äî ñïëàòè çà îá-
ë³ãàö³ÿìè).

Òîä³:
ÍÐ = (100 – 10,8) · 0,06 = $5,35 ìëí;

ÎÐ = (ÊÏ – ÊÏ / 0,8 · 0,4) · 0,05.
Ïîêàçíèê 0,8 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïåðøîãî âíåñêó, ïåðåä-

áà÷åíîãî óìîâàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Â äàíîìó âèïàäêó ñóìà ïåð-
øîãî âíåñêó ñòàíîâèòü 20 % â³ä âàðòîñò³ îá’ºêòà çàñòàâè.

Ïîêàçíèê 0,6 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êëàñó ïîçè÷àëüíèêà.
ÊÏ = ÇÊ – ÍÐ;

ÊÏ = 100 – 5,35 = $94,65 ìëí;
ÎÐ = (94,65 – 94,65 / 0,8 · 0,4)·0,05 = $2,37 ìëí.

(100 5,35)·0,0133 1, 26
Äº.îá. 1,34.

0,01 0,012 100·0,009 2,37·0,0067 0,94

-
= = =

+ + +

Äîõ³äí³ñòü ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ “Àâòî â êðåäèò” ³
“Æèòëî â êðåäèò” ç âèêîðèñòàííÿì äåïîçèòíî¿ ðåñóðñíî¿ áàçè (ïðè êðå-
äèòóâàíí³ â àìåðèêàíñüêèõ äîëàðàõ) ìîæíà ðîçðàõóâàòè òàêèì ÷èíîì:

2

(ÇÊ ÍÐ)·ÂÑ
Ää.á .

ÇÊ·ÑÄ ÎÐ·ÑÄ

-
=

+

Îá’ºêòè ôîðìóëè :
ÇÊ – çàëó÷åí³ êîøòè;
ÍÐ – ñóìà ðåçåðâóâàííÿ íà çàëó÷åí³ êîøòè (6 %);
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà êðåäèòàìè (1,33 % íà ì³ñÿöü);
ÑÄ – ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (0,66 % íà ì³ñÿöü);
ÎÐ – ñóìà îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â çà êðåäèòàìè.
Ïîêàçíèê 0,8 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïåðøîãî âíåñêó, ïåðåä-

áà÷åíîãî óìîâàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Â äàíîìó âèïàäêó ñóìà ïåð-
øîãî âíåñêó ñêëàäàº 20 % â³ä âàðòîñò³ àâòîìîá³ëÿ.

Ïîêàçíèê 0,6 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êëàñó ïîçè÷àëüíèêà.
ÎÐ = (ÊÏ – ÊÏ / 0,8 · 0,4) ·0,05;

ÊÏ = ÇÊ – ÍÐ;
ÎÐ = (94 – 94 / 0,8 · 0,4)·0,05 = $2,35 ìëí.

Òîä³:

2

(100 6)·0,0133 1, 25
Ää.á 1,84.

100·0,0066 2,35·0,0066 0,68

-
= = =

+

(9)
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Äîõ³äí³ñòü ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ “Àâòî â êðåäèò” ³
“Æèòëî â êðåäèò” ïðè âèêîðèñòàíí³ ðåñóðñíî¿ áàçè øëÿõîì îòðèìàííÿ
ñèíäèêîâàíîãî êðåäèòó ìîæíà ðîçðàõóâàòè çà ôîðìóëîþ:

ÇÊ·ÂÑ
Äñ.ê. .

ÇÊ·ÂÑ1 ÎÐ·ÑÄ Ð
=

+ +

Îá’ºêòè ôîðìóëè :
ÇÊ – çàëó÷åí³ êîøòè;
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà íàäàíèìè êðåäèòàìè (1,33 % íà ì³ñÿöü);
ÂÑ1 – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà îòðèìàíèì ñèíäèêîâàíèì êðåäèòîì –

0,48 % íà ì³ñÿöü (íà ïðèêëàä³ óìîâ îòðèìàíîãî êðåäèòó ÀÏÏÁ “Àâàëü”);
ÎÐ – îáîâ’ÿçêîâ³ ðåçåðâè çà êðåäèòàìè;
Ð – îïëàòà ïîñëóã ì³æíàðîäíèõ ðåéòèíãîâèõ àãåíòñòâ – $0,125 ìëí /

12 ì³ñÿö³â;
ÑÄ – ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (0,66 % íà ì³ñÿöü).

ÎÐ = (ÇÊ – ÇÊ / 0,8 · 0,4) ·0,05.
Ïîêàçíèê 0,8 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïåðøîãî âíåñêó,  ïåðåä-

áà÷åíîãî óìîâàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Â äàíîìó âèïàäêó ñóìà ïåð-
øîãî âíåñêó ñêëàäàº 20 % â³ä âàðòîñò³ îá’ºêòà çàñòàâè.

Ïîêàçíèê 0,4 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êëàñó ïîçè÷àëüíèêà.
ÎÐ = (100 – 100 / 0,8 · 0,4) · 0,05 = $2,5 ìëí.

100·0,0133 1,33
Äñ.ê. 2,61.

100·0,0048 2,5·0,0066 0,01 0,51
= = =

+ +

Äîõ³äí³ñòü ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ “Àâòî â êðåäèò” ³
“Æèòëî â êðåäèò” ç âèêîðèñòàííÿì ðåñóðñíî¿ áàçè øëÿõîì çàëó÷åííÿ
ñóáîðäèíîâàíîãî áîðãó (ïðè êðåäèòóâàíí³ â äîëàðàõ ÑØÀ) ðîçðàõîâóºòü-
ñÿ çà ôîðìóëîþ:

1

ÇÊ·ÂÑ
Äñ.á .

ÇÊ·Ññ.á. ÎÐ·ÑÄ
=

+

Îá’ºêòè ôîðìóëè:
ÇÊ – çàëó÷åí³ êîøòè ($100 ìëí);
ÂÑ – â³äñîòêîâà ñòàâêà çà êðåäèòàìè (1,33 % íà ì³ñÿöü);
Ññ.á. – ñòàâêà çà ñóáîðäèíîâàíèì áîðãîì (0,83 % íà ì³ñÿöü);
ÎÐ – ñóìà îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â çà êðåäèòàìè;
ÑÄ – ñòàâêà çà äåïîçèòàìè (0,66 % íà ì³ñÿöü)
Ïîêàçíèê 0,8 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä ð³âíÿ ïåðøîãî âíåñêó, ïåðåä-

áà÷åíîãî óìîâàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Â äàíîìó âèïàäêó ñóìà ïåð-
øîãî âíåñêó ñêëàäàº 20 % â³ä âàðòîñò³ îá’ºêòà çàñòàâè.

Ïîêàçíèê 0,4 – çì³íþºòüñÿ çàëåæíî â³ä êëàñó ïîçè÷àëüíèêà çã³äíî ç
Ïîëîæåííÿì ÍÁÓ:

ÎÐ = (ÇÊ – ÇÊ / 0,8 · 0,4) ·0,05;
ÎÐ = (100 – 100 / 0,8 · 0,4)·0,05 = $2,5 ìëí.

(10)
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Òîä³:

1

100·0,0133 1,33
Äñ.á 1,56.

100·0,0083 2,5·0,0066 0,85
= = =

+

Ðîçðàõóíêè êîåô³ö³ºíò³â äîõ³äíîñò³ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ ç
óðàõóâàííÿì ð³çíèõ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ êðåäèòíèõ îïåðàö³é ïðîâîäÿòüñÿ
äëÿ ïîð³âíÿííÿ åôåêòèâíîñò³ ¿õ âèêîðèñòàííÿ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè.

Òàê, àíàë³ç êîåô³ö³ºíò³â Êä1 òà Êä2 º îñíîâîþ âèñíîâê³â ïðî åôåê-
òèâí³ñòü âèêîðèñòàííÿ äåïîçèòíèõ êîøò³â. Îáñÿãè ¿õ çàëó÷åííÿ òðåáà
ïîð³âíþâàòè ç äèíàì³êîþ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Âàæëèâî çàáåçïå÷èòè
ôîðìóâàííÿ ñòàá³ëüíîãî îáñÿãó äåïîçèòíèõ äæåðåë. Ìåíåäæåðè áàíêó
ïîâèíí³ ñâîº÷àñíî óõâàëþâàòè ð³øåííÿ ïðî çìåíøåííÿ ñóìè òàêèõ ðå-
ñóðñ³â íà ðîçì³ð ïîãàøåííÿ êðåäèòíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ (îñîáëèâî â ïåð³î-
äè çìåíøåííÿ êðåäèòíî¿ àêòèâíîñò³). Àëå ÿêùî êîìåðö³éíèé áàíê âèêî-
íóº ô³íàíñóâàííÿ çíà÷íî¿ ÷àñòêè ðèíêó ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ ³ ïðî-
òÿãîì çâ³òíîãî ïåð³îäó âèíèêàº äåô³öèò ðåñóðñ³â, òîä³ ïîñòàº ïèòàííÿ
ïðî âèçíà÷åííÿ ïð³îðèòåò³â.

Ðîçðàõóíêè ïîêàçíèê³â Ää.á. ³ Äîá. (çà ïðîãðàìîþ “Ñòàíäàðòíà ðîç-
ñòðî÷êà”) òà Ää.á1 ³ Äîá1 (ïðîãðàìà “Àâòî â êðåäèò” ³ “Æèòëî â êðåäèò”)
äàþòü ìîæëèâ³ñòü âèçíà÷èòè â³äì³ííîñò³ â ð³âíÿõ äîõ³äíîñò³ êîðîòêîñòðî-
êîâèõ òà äîâãîñòðîêîâèõ ïðîãðàì êðåäèòóâàííÿ íåçàëåæíî â³ä äæåðåë ¿õ
ô³íàíñóâàííÿ. Òàê, â íàøîìó ïðèêëàä³ ïîêàçíèê äîõ³äíîñò³ Ää.á. ïåðå-
âèùóþòü Ää.á1 ³ Äîá. â³äïîâ³äíîÄîá1 â 1,5 ðàçà.

Àíàë³ç ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ â íàö³îíàëüí³é âàëþò³
âèñâ³òëþº îäíàêîâèé ð³âåíü äîõ³äíîñò³ ÿê ïðè âèêîðèñòàíí³ äåïîçèòíèõ
ðåñóðñ³â, òàê ³ â³ä åì³ñ³¿ âëàñíèõ îáë³ãàö³é. Åì³ñ³¿ âëàñíèõ îáë³ãàö³é, ïðî-
âåäåíî êîìåðö³éíèìè áàíêàìè Óêðà¿íè (ÀÁÊ “Õðåùàòèê”, ÀÁÊ “Ìåð-
êóð³é”, ÀÁÊ “Ìåãàáàíê”, ÀÁÊ “Êè¿âñüêà Ðóñü”) ³ç çîáîâ’ÿçàííÿìè ñïëà-
òèòè ãàðàíòîâàíèé â³äñîòîê 15 % ð³÷íèõ. Îáë³ãàö³¿ ÀÁÊ “Ðàéôàéçåíáàíê”
ðîçì³ùåíî íà ðèíêó ç³ ñòàâêîþ äîõîäó 12 % ð³÷íèõ. Ïðîñòåæóºòüñÿ òåí-
äåíö³ÿ äî çìåíøåííÿ âàðòîñò³ îáñëóãîâóâàííÿ áîðãó ïî êîðïîðàòèâíèõ
îáë³ãàö³ÿõ. Ó 2003 ð. áëèçüêî 75 % â³ä çàãàëüíî¿ ñóìè åì³ñ³¿ êîðïîðàòèâ-
íèõ îáë³ãàö³é ñòàíîâèëè ö³íí³ ïàïåðè ç äîõ³äí³ñòþ 12 % ð³÷íèõ 4.

Ó ðàç³ åì³ñ³¿ âëàñíèõ îáë³ãàö³é ç âèïëàòîþ 12 % ð³÷íèõ ïîêàçíèê äî-
õ³äíîñò³ ïî áàíê³âñüê³é ïðîãðàì³ “ðîçñòðî÷êà” áóäå ìàòè âèãëÿä:

94,9·0,025 2,37
Äîá.(12) 2, 27.

0,003 0,008 0,007 100·0,01 2,64·0,01 1,04
= = =

+ + + +

Ïî ïðîãðàì³ “Àâòî â êðåäèò” ³ “Æèòëî â êðåäèò” öåé ïîêàçíèê ó íà-
ö³îíàëüí³é âàëþò³ ñòàíîâèòèìå:

1

94,9·0,0167 1,58
Äîá.(12) 1,52.

0,003 0,008 0,007 100·0,01 2,37·0,01 1,04
= = =

+ + + +

Ó òàêîìó âèïàäêó ð³çíèöÿ ì³æ ïîêàçíèêàìè Äîá. òà Ää.á. áóäå ñêëà-
äàòè 0,45 % íà ì³ñÿöü, àáî 5,4 % ð³÷íèõ. Ð³çíèöÿ ì³æ ïîêàçíèêàìè Äîá1
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òà Ää.á1 ñòàíîâèòèìå 0,3 % íà ì³ñÿöü, àáî 3,6 % ð³÷íèõ. Çà ðåçóëüòàòàìè
2003 ð., áëèçüêî 78 % îáë³ãàö³é ³ç çàãàëüíî¿ ñóìè åì³ñ³¿ ðîçì³ùóâàëèñÿ íà
òðè ðîêè4. Öå äàº ìîæëèâ³ñòü á³ëüø øèðîêîãî âèêîðèñòàííÿ îáë³ãàö³é-
íèõ ðåñóðñ³â ó ô³íàíñóâàíí³ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ.

Ïîêàçíèê Äñ.á. ðîçðàõîâàíî ç âèêîðèñòàííÿì ðåñóðñ³â øëÿõîì ¿õ çà-
ëó÷åííÿ íà óìîâàõ ñóáîðäèíîâàíîãî áîðãó. Â íàøîìó ïðèêëàä³ éîãî çíà-
÷åííÿ äîð³âíþº 1,62 %. Öå ìåíøå ïîêàçíèêà Ää.á1 íà 0,4 %, àáî íà 4,8 %
ð³÷íèõ, ³ á³ëüøå êîåô³ö³ºíòà Äîá1 íà 0,65 %, àáî íà 7,82 % ð³÷íèõ. Àëå
ïîçèòèâí³ ñòîðîíè âèêîðèñòàííÿ çàëó÷åíèõ ðåñóðñ³â çà óìîâ åì³ñ³¿ é ðîç-
ì³ùåííÿ âëàñíèõ îáë³ãàö³é ìàþòü â îñíîâíîìó òåîðåòè÷íå çíà÷åííÿ. Íà
ïðàêòèö³ ðåñóðñè, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà îñíîâ³ ñóáîðäèíîâàíîãî áîð-
ãó, ìàþòü áàãàòî ïåðåâàã.

Ïîêàçíèêè äîâãîñòðîêîâèõ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ â ³íî-
çåìí³é âàëþò³ â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä ïîïåðåäí³õ. ßêùî ïðè äîâãîñòðîêîâîìó
êðåäèòóâàíí³ â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ íàéêðàùèì º âèêîðèñòàííÿ ñóáîðäè-
íîâàíîãî áîðãó, òî ïðè êðåäèòóâàíí³ â ³íîçåìí³é âàëþò³ á³ëüø äîö³ëüíèì º
âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñíî¿ áàçè øëÿõîì îòðèìàííÿ ñèíäèêîâàíèõ êðåäèò³â.
Ð³âåíü äîõ³äíîñò³ äîâãîñòðîêîâèõ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ ç
âèêîðèñòàííÿì ðåñóðñ³â â³ä îòðèìàíèõ ñèíäèêîâàíèõ êðåäèò³â íà 0,77 %
íà ì³ñÿöü, àáî íà 9,24 % ð³÷íèõ, âèùå ïîêàçíèêà, îòðèìàíîãî çà äîïîìî-
ãîþ ñïîñîáó, ùî ïåðåäáà÷àº âèêîðèñòàííÿ äåïîçèòíî¿ ðåñóðñíî¿ áàçè.

Ïîêàçíèêè äîõ³äíîñò³ ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ, ùî â³äîáðàæàþòü
îïåðàö³¿ ç âèêîðèñòàííÿì ðåñóðñíî¿ áàçè øëÿõîì çàëó÷åííÿ ñóáîðäèíîâà-
íîãî áîðãó (Äñ.á.1 ) â íàøîìó ïðèêëàä³ ìåíøå íà 1,05 % íà ì³ñÿöü, àáî íà
12,6 % ð³÷íèõ. Äîõ³äí³ñòü ç âèêîðèñòàííÿì ºâðîîáëãàö³é (ïîêàçíèê Äº.îá.)
ìåíøå íà 1,27 % íà ì³ñÿöü, àáî 15,24 % ð³÷íèõ. Òîìó äîõ³äí³ñòü ç âè-
êîðèñòàííÿì ñóáñèäîâàíîãî áîðãó ìàº á³ëüø âèñîêó â³äñîòêîâó ñòàâêó.

Íà ï³äñòàâ³ ïðîâåäåíîãî äîñë³äæåííÿ ìîæíà çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè:
1. Âèçíà÷åííÿ äîõ³äíîñò³ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ øëÿõîì

àíàë³çó ñï³ââ³äíîøåííÿ îòðèìàíèõ äîõîä³â òà âèòðàò (ïîâ’ÿçàíèõ ç âàð-
ò³ñòþ ðåñóðñíî¿ áàçè òà ôîðìóâàííÿì îáîâ’ÿçêîâèõ ðåçåðâ³â) º îäíèì ç³
ñïîñîá³â îö³íêè åôåêòèâíîñò³ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ. Òàêèé
àíàë³ç º îñíîâîþ îïòèì³çàö³¿ ðåñóðñíî¿ ïîë³òèêè êîìåðö³éíèõ áàíê³â.

2. Àíàë³ç äîõ³äíîñò³ îïåðàö³é ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ â íàö³î-
íàëüí³é âàëþò³ äàº çìîãó ä³éòè âèñíîâêó, ùî íàéá³ëüø âèñîêèé ¿¿ ð³âåíü
çàáåçïå÷óþòü êîðîòêîñòðîêîâ³ ïðîãðàìè ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ, òàê³,
ÿê “ðîçñòðî÷êà”. Á³ëüø íèçüê³ ïîêàçíèêè äîâãîñòðîêîâèõ ïðîãðàì ïîÿñ-
íþþòüñÿ ñï³âñòàâíèì ð³âíåì âèòðàò òà á³ëüø íèçüêèìè â³äñîòêîâèìè
ñòàâêàìè â ïîð³âíÿíí³ ç êîðîòêîñòðîêîâèìè ïðîãðàìàìè.

3. Ïåðñïåêòèâíèì (ç ïîãëÿäó äîõ³äíîñò³ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäè-
òóâàííÿ â íàö³îíàëüí³é âàëþò³) º çàëó÷åííÿ ðåñóðñíî¿ áàçè øëÿõîì åì³ñ³¿
âëàñíèõ îáë³ãàö³é òà êîøò³â çà óìîâ ñóáîðäèíîâàíîãî áîðãó. Òàê³ ³íñòðó-
ìåíòè ìîæóòü çíà÷íî ï³äâèùèòè ð³âåíü äîâãîñòðîêîâèõ áàíê³âñüêèõ ïðî-
ãðàì êðåäèòóâàííÿ â íàö³îíàëüí³é âàëþò³.

4. Âèêîðèñòàííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ïðîãðàì ñïîæèâ÷îãî êðåäèòóâàííÿ
â ³íîçåìí³é âàëþò³ äàº ìîæëèâ³ñòü îäåðæàòè á³ëüøèé åêîíîì³÷íèé åôåêò
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ïîð³âíÿíî ç êîðîòêîñòðîêîâèìè ïðîãðàìàìè. Íàéâèùèé ð³âåíü äîõ³äíîñò³
êîìåðö³éí³ áàíêè ìîæóòü ìàòè â ðàç³ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â, çàëó÷åíèõ
÷åðåç îòðèìàííÿ ñèíäèêîâàíèõ êðåäèò³â. Ñóìí³âíèì º çàáåçïå÷åííÿ äî-
õ³äíîñò³ øëÿõîì çàëó÷åííÿ ðåñóðñ³â ç âèêîðèñòàííÿì ºâðîáîíä³â (çà óìîâ,
ùî ìàëè ì³ñöå â 2003–2004 ðð). Ùî æ ñòîñóºòüñÿ ïîêàçíèê³â, ÿê³ â³äîá-
ðàæàþòü âèêîðèñòàííÿ äåïîçèòíî¿ ðåñóðñíî¿ áàçè, òî ¿õ ð³âåíü º äîñèòü
âèñîêèì.
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