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Â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ ³íôëÿö³ÿ – öå ÿâèùå, ÿêå îáóìîâëþº çíå-
ö³íåííÿ ãðîøåé âíàñë³äîê ¿õ íàäì³ðíî¿ åì³ñ³¿ òà ñóïðîâîäæóºòüñÿ ñò³éêèì
çðîñòàííÿì ö³í íà òîâàðè òà ïîñëóãè. ²ñíóº äâà ï³äõîäè, ÿê³ õàðàêòåðèçóþòü
ïðèðîäó òà ïðè÷èíè ³íôëÿö³¿. Ïåðøèé ðîçãëÿäàº ³íôëÿö³þ ÿê ñóòî ãðîøîâå
ÿâèùå, ñïðè÷èíåíå ïîðóøåííÿì çàêîí³â ãðîøîâîãî îá³ãó. Äðóãèé – ÿê ìàêðî-
åêîíîì³÷íå ÿâèùå, ùî âèíèêàº âíàñë³äîê ïîðóøåííÿ ïðîïîðö³é â³äòâîðåí-
íÿ ì³æ âèðîáíèöòâîì òà ñïîæèâàííÿì, ïîïèòîì òà ïðîïîçèö³ºþ òîâàð³â1.
Àëå ³íôëÿö³ÿ º á³ëüø ñêëàäíèì òà áàãàòîñòîðîíí³ì ÿâèùåì, íà ÿêå âïëèâàº
âçàºìîä³ÿ ôàêòîð³â ñôåð âèðîáíèöòâà òà ãðîøîâîãî îá³ãó.

Äî îñíîâíèõ ïðè÷èí ³íôëÿö³¿ â³äíîñÿòüñÿ íàäì³ðíà åì³ñ³ÿ ïàïåðîâèõ
ãðîøåé, íåäîñêîíàë³ñòü ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè, äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó,
ìîíîïîë³çàö³ÿ âèðîáíèöòâà ³ ñôåðè ïîñëóã, çîâí³øíüîåêîíîì³÷í³, ïñèõîëî-
ã³÷í³ ôàêòîðè òîùî.

Ïðîáëåìàì âèâ÷åííÿ ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â ïðèä³ëÿþòü óâàãó òàê³ óêðà¿í-
ñüê³ òà çàðóá³æí³ â÷åí³, ÿê Â. Áàçèëåâè÷, À. Ãàëü÷èíñüêèé, ². Ëóê³íîâ, Ì. Ñàâ-
÷óê, ß. Áåë³íñüêà, Í. Êîñò³íà, À. Àëåêñººâ, ². Ëóê’ÿíåíêî, Ê. Ðîãîôô,
Ñ. Êîðàáë³í òà ³í. Â ñâî¿õ ðîáîòàõ âîíè äîñë³äæóþòü ïðè÷èíè, ùî ñòâîðþ-
þòü ³íôëÿö³þ, àíàë³çóþòü ¿¿ íàñë³äêè äëÿ åêîíîì³êè êðà¿íè, âïëèâ íà îêðåì³
ãàëóç³, à òàêîæ ïðîïîíóþòü ð³çí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ òà åêîíîìåòðè÷í³ ìîäåë³
ïðîãíîçóâàííÿ äëÿ ð³çíèõ êðà¿í ñâ³òó.

Íèí³ Óêðà¿íà ïåðåáóâàº íà åòàï³ ñêëàäíèõ åêîíîì³÷íèõ ïåðåòâîðåíü.
2005 ð. õàðàêòåðèçóºòüñÿ çíà÷íîþ ñîö³àëüíîþ íàïðàâëåí³ñòþ áþäæåòó, ñóò-
òºâèì ï³äâèùåííÿì ïåíñ³é, çàðïëàò, ð³çíîìàí³òíèõ âèïëàò. Ó òîé æå ÷àñ
çàäåêëàðîâàí³ óðÿäîì ö³ë³ íà 2005 ð. ïåðåäáà÷àþòü ð³âåíü ³íôëÿö³¿ â ìåæàõ
8–9 %. ×è º ï³äñòàâè ââàæàòè, ùî âäàñòüñÿ çàáåçïå÷èòè òàêèé ð³âåíü? Äëÿ
â³äïîâ³ä³ íà ïîñòàâëåíå ïèòàííÿ íåîáõ³äíî âèçíà÷èòè îñíîâí³ âàæåë³, ùî
âïëèâàþòü íà ð³âåíü ö³í â êðà¿í³, ïîáóäóâàòè àäåêâàòíó ä³éñíîñò³ ìîäåëü
³íôëÿö³¿.

Àêòóàëüí³ñòü ïðåäñòàâëåíîãî äîñë³äæåííÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî â Óêðà¿í³
ñêëàëàñÿ óí³êàëüíà ñèòóàö³ÿ, êîëè àáñîëþòíà á³ëüø³ñòü àïðîáîâàíèõ ó ñâ³-
òîâ³é ïðàêòèö³ ìîäåëåé íå äàþòü ïðèéíÿòíîãî ðåçóëüòàòó. Ñàìå òîìó âèíè-
êàº ïîòðåáà â ðîçðîáö³ íîâèõ ìîäåëåé, ùî äàäóòü çìîãó ïåðåäáà÷èòè ð³âåíü
³íôëÿö³¿ íà ñåðåäíüîñòðîêîâó ïåðñïåêòèâó.

Ìåòîþ ðîáîòè º ïîáóäîâà åêîíîìåòðè÷íèõ ìîäåëåé, àäàïòîâàíèõ äî îñîá-
ëèâîñòåé Óêðà¿íè, òà ïðîãíîçóâàííÿ ³íôëÿö³¿ íà 2006 ð.

Íîâèçíà îòðèìàíèõ ðåçóëüòàò³â  ïîëÿãàº:
• ó âèêîðèñòàíí³ äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ ð³âíÿ ñïîæèâ÷èõ òà îïòîâèõ ö³í ñïå-

ö³àëüíî ðîçðîáëåíîãî ³íäåêñó æèòòÿ;
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• ó âèçíà÷åíí³, ùî çà 2005 ð. ñë³ä î÷³êóâàòè çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í íà
15 %, à îïòîâèõ – íà 24–25 %;

• ó ïðèïóùåíí³, ùî çá³ëüøåííÿ ãðîøîâîãî àãðåãàòó Ì3 íà 1 ìëðä ãðí
ïðèçâîäèòü äî çðîñòàííÿ ³íäåêñó æèòòÿ îïòîâèõ ö³í â íàñòóïíîìó ì³-
ñÿö³ íà 1,71, ùî â³äïîâ³äàº ð³âíþ ³íôëÿö³¿ ïðèáëèçíî 0,85–0,90 % çà
ì³ñÿöü.

Ó äàíîìó íàóêîâîìó äîñë³äæåíí³ äëÿ àíàë³çó ³íäåêñó ³íôëÿö³¿ áóâ îáðà-
íèé ïåð³îä ç ñ³÷íÿ 2000 ð. ïî òðàâåíü 2005 ð.: äëÿ á³ëüø âäàëîãî ïðîãíîçó-
âàííÿ íå âðàõîâóâàâñÿ ÷àñ, êîëè ³íôëÿö³ÿ âèì³ðþâàëàñÿ òðèçíà÷íèìè ÷èñ-
ëàìè. Âðàõîâóâàëàñÿ ñóòòºâà ñòàá³ë³çàö³ÿ ö³í â Óêðà¿í³, ïî÷èíàþ÷è ç 1996 ð.
Ïðîòå âàðòî çàóâàæèòè, ùî ìàêðîåêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè, íåâäàë³ óðÿäîâ³
ð³øåííÿ, Àç³éñüêà êðèçà òà ¿¿ íàñë³äêè ñïðè÷èíèëè íîâèé âèòîê ³íôëÿö³¿
ó 1998–1999 ðð.

Çà ÷àñ ñïîñòåðåæåíü ìîæíà âèä³ëèòè òðè îñíîâíèõ åòàïè. Ïåðøèé åòàï
(ç ïî÷àòêó 2000 ð. äî ñåðåäèíè 2001 ð.) õàðàêòåðèçóºòüñÿ çíà÷íèì ðîñòîì ³íäåê-
ñó ñïîæèâ÷èõ ö³í. Äðóãèé åòàï (ç ñåðåäèíè 2001 ð. äî ñåðåäèíè 2003 ð.) –
ö³íîâîþ ñòàá³ëüí³ñòþ. Íàðåøò³, ï³ä ÷àñ òðåòüîãî åòàïó (ç îñåí³ 2003 ð.) ïî÷à-
ëîñÿ ïîñò³éíå ñóòòºâå çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í.

Ö³êàâèì äëÿ àíàë³çó º ³íäåêñ îïòîâèõ ö³í. Â ö³ëîìó éîãî äèíàì³êó òàêîæ
ìîæíà ðîçáèòè íà ò³ æ åòàïè, ùî é ³íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í, îäíàê ñë³ä çàçíà-
÷èòè, ùî äî îñåí³ 2003 ð. îïòîâ³ ö³íè çðîñòàëè íàáàãàòî íèæ÷èìè òåìïàìè,
í³æ ñïîæèâ÷³. Ïî÷èíàþ÷è ç 2004 ð. ³íäåêñ îïòîâèõ ö³í âèïåðåäæàâ ³íäåêñ
ñïîæèâ÷èõ ö³í, ùî â ñâîþ ÷åðãó ëèøå ï³äñèëþâàëî çàãàëüíó ³íôëÿö³þ.

Ñïî÷àòêó äîñë³äèìî, ÿê³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ ôàêòîðè ìàþòü íàéá³ëüøèé
âïëèâ íà ð³âåíü ³íôëÿö³¿ êðà¿íè. ßê âèäíî ç ïîáóäîâàíî¿ êîðåëÿö³éíî¿ òàáë. 1,
³íäåêñ ñïîæèâ÷èõ ö³í ìàº âêðàé ñëàáêó çàëåæí³ñòü â³ä îñíîâíèõ ìàêðîåêîíî-
ì³÷íèõ ôàêòîð³â. Íàïðèêëàä, êîåô³ö³ºíò êîðåëÿö³¿ ì³æ ³íäåêñîì ñïîæèâ÷èõ
ö³í (²ÑÖ) òà ãðîøîâèìè àãðåãàòàìè, ÿê³ çà åêîíîì³÷íîþ òåîð³ºþ ìàþòü áóòè

Ò à á ë è ö ÿ  1
Êîðåëÿö³éíà ìàòðèöÿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ôàêòîð³â

Ïîêàçíèêè ³íôëÿö³¿ Ìàêðîåêîíîì³÷í³ 
ïîêàçíèêè ²ÑÖ ²ЖÑÖ* ²ОÖ ²ЖОÖ** 

²ÑÖ  1,000 0,425 0,121 0,368 
²ЖÑÖ 0,425 1,000 0,567 0,970 
²ОÖ  0,121 0,567 1,000 0,593 
²ЖОÖ 0,368 0,970 0,593 1,000 

²ÑÖ (–1) 0,521 0,445 0,246 0,345 
²ÑÖ (–2) 0,122 0,412 0,256 0,318 
²ÑÖ (–3) 0,072 0,306 0,133 0,229 
²ÑÖ (–4) 0,068 0,193 0,113 0,142 
²ÑÖ (–5) –0,203 0,090 0,259 0,092 
²ÑÖ (–6) –0,245 0,027 0,006 0,063 
²ÑÖ (–12) 0,421 –0,101 –0,122 –0,146 

  *²íäåêñ æèòòÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í.
**²íäåêñ æèòòÿ îïòîâèõ ö³í.
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Ïîêàçíèêè ³íôëÿö³¿ Ìàêðîåêîíîì³÷í³ 
ïîêàçíèêè ²ÑÖ ²ЖÑÖ ²ОÖ ²ЖОÖ 

²ОÖ  0,121 0,567 1,000 0,593 
²ОÖ (–1) 0,104 0,457 0,511 0,527 
²ОÖ (–2) 0,175 0,520 0,436 0,596 
²ОÖ (–3) 0,119 0,518 0,282 0,605 
²ОÖ (–4) 0,240 0,474 0,238 0,562 
²ОÖ (–5) 0,162 0,460 0,294 0,556 
²ОÖ (–6) 0,313 0,429 0,220 0,515 
²ОÖ (–12) 0,193 0,199 –0,083 0,149 

ÂÂÏ  0,206 0,583 0,307 0,644 
ÂÂÏ (–1) 0,428 0,637 0,227 0,652 
ÂÂÏ (–2) 0,320 0,682 0,430 0,684 
ÂÂÏ (–3) 0,342 0,637 0,440 0,642 
ÂÂÏ (–4) 0,420 0,643 0,309 0,618 
ÂÂÏ (–5) 0,351 0,685 0,370 0,640 
ÂÂÏ (–6) 0,321 0,637 0,408 0,591 
ÂÂÏ (–12) 0,158 0,472 0,293 0,525 

M0 0,314 0,901 0,588 0,931 
M0 (–1) 0,337 0,907 0,585 0,933 
M0 (–2) 0,333 0,914 0,603 0,937 
M0 (–3) 0,347 0,917 0,587 0,936 
M0 (–4) 0,363 0,924 0,599 0,937 
M0 (–5) 0,359 0,927 0,615 0,938 
M0 (–6) 0,349 0,924 0,627 0,937 
M0 (–12) 0,342 0,917 0,602 0,943 

M1 0,325 0,911 0,582 0,943 
M1 (–1) 0,355 0,919 0,572 0,945 
M1 (–2) 0,347 0,927 0,594 0,948 
M1 (–3) 0,370 0,934 0,578 0,947 
M1 (–4) 0,378 0,942 0,591 0,948 
M1 (–5) 0,364 0,945 0,624 0,950 
M1 (–6) 0,363 0,942 0,629 0,948 
M1 (–12) 0,332 0,920 0,604 0,950 

M2 0,341 0,936 0,608 0,964 
M2 (–1) 0,358 0,941 0,599 0,967 
M2 (–2) 0,355 0,947 0,603 0,971 
M2 (–3) 0,370 0,954 0,591 0,973 
M2 (–4) 0,377 0,961 0,595 0,975 
M2 (–5) 0,371 0,963 0,611 0,976 
M2 (–6) 0,373 0,963 0,611 0,977 
M2 (–12) 0,354 0,956 0,597 0,978 

M3 0,341 0,936 0,608 0,964 
M3 (–1) 0,358 0,941 0,598 0,967 
M3 (–2) 0,356 0,947 0,602 0,971 
M3 (–3) 0,371 0,954 0,591 0,973 
M3 (–4) 0,378 0,961 0,595 0,974 
M3 (–5) 0,371 0,963 0,611 0,976 
M3 (–6) 0,374 0,963 0,612 0,977 
M3 (–12) 0,354 0,956 0,598 0,978 

Ïðîäîâæåííÿ òàáë. 1
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ïåðøîïðè÷èíîþ ³íôëÿö³¿, êîëèâàºòüñÿ â³ä 0,33 äî 0,37, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ïî-
ñò³éíó íåçíà÷íó çàëåæí³ñòü. Ìàéæå â òàêèõ ìåæàõ ïðîÿâëÿºòüñÿ çàëåæí³ñòü
²ÑÖ â³ä ñåðåäíüîì³ñÿ÷íî¿ çàðïëàòè ïî êðà¿í³. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî òå, ùî íå ð³-
âåíü çàðïëàò º îñíîâíèì äæåðåëîì ³íôëÿö³¿, òàê ñàìî, ÿê ³ ÂÂÏ êðà¿íè.

Ìîæå çäèâóâàòè òàêîæ âêðàé ñëàáêà çàëåæí³ñòü â³ä ³íäåêñó îïòîâèõ ö³í,
àäæå ðîçäð³áí³ ö³íè â îñíîâíîìó ôîðìóþòüñÿ â³ä ö³í âèðîáíèê³â.

Ñèòóàö³ÿ ç îïòîâèìè ö³íàìè á³ëüøîþ ì³ðîþ â³äïîâ³äàº åêîíîì³÷í³é òåîð³¿.
²íäåêñ îïòîâèõ ö³í (²ÎÖ) ìàº ñò³éêó çàëåæí³ñòü â³ä ãðîøîâèõ àãðåãàò³â (áëèçü-
êî 0,6), çàðîá³òíî¿ ïëàòè (0,55–0,61) òà ô³íàíñîâîãî ðåçóëüòàòó ä³ÿëüíîñò³
ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè çà ïîòî÷íèé (0,48) òà ïîïåðåäí³é ì³ñÿö³ (0,38). Ïðîòå
íàâ³òü ö³ çàëåæíîñò³ íå ìîæíà íàçâàòè âèçíà÷àëüíèìè.

Îñê³ëüêè ïîêàçàíî, ùî ïîòî÷íå çíà÷åííÿ ³íäåêñ³â ñïîæèâ÷èõ òà îïòî-
âèõ ö³í çà äîïîìîãîþ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ôàêòîð³â âèçíà÷èòè âàæêî, ñë³ä
çàïðîïîíóâàòè ³íøèé ï³äõ³ä. Çàì³ñòü ïîòî÷íîãî çíà÷åííÿ ³íôëÿö³¿ áóäåìî
âèêîðèñòîâóâàòè ð³âåíü ³íäåêñó æèòòÿ: çíà÷åííÿ ³íäåêñó íà 01.01.2000 ð.
äîð³âíþº 1, à êîæíå íàñòóïíå çíà÷åííÿ º äîáóòêîì ïîïåðåäíüîãî íà ïîòî÷-
íèé ²ÑÖ àáî ²ÎÖ. Äèíàì³êó äâîõ îòðèìàíèõ ³íäåêñ³â ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 1.

Ïîâåä³íêà îòðèìàíèõ ³íäåêñ³â â³äïîâ³äàº åêîíîì³÷í³é òåîð³¿ íàáàãàòî á³ëü-
øîþ ì³ðîþ. Çîêðåìà, ³íäåêñ æèòòÿ äëÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í çàëåæèòü â³ä ïîïå-
ðåäíüîãî çíà÷åííÿ (0,97), ãðîøîâèõ àãðåãàò³â (0,9–0,96), ÂÂÏ ïîïåðåäí³õ
ïåð³îä³â (0,63–0,69), çàðîá³òíî¿ ïëàòè (0,93–0,94) ³ íå äîñèòü ñóòòºâî – â³ä
ðåçóëüòàò³â ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè (0,37–0,49). ²íäåêñ æèòòÿ äëÿ
îïòîâèõ ö³í â îñíîâíîìó çàëåæèòü â³ä ðîçì³ðó âñ³õ ãðîøîâèõ àãðåãàò³â (0,93–
0,98), ÂÂÏ (0,59–0,64) òà ïðèáóòê³â ï³äïðèºìñòâ (0,48–0,53).

Ïîêàçíèêè ³íôëÿö³¿ Ìàêðîåêîíîì³÷í³ 
ïîêàçíèêè ²ÑÖ ²ЖÑÖ ²ÎÖ ²ЖÎÖ 

ÑÍÇÏ* 0,330 0,930 0,566 0,955 
ÑÍÇÏ (–1) 0,352 0,933 0,551 0,953 
ÑÍÇÏ (–2) 0,322 0,935 0,607 0,956 
ÑÍÇÏ (–3) 0,360 0,932 0,575 0,950 
ÑÍÇÏ (–4) 0,399 0,939 0,597 0,948 
ÑÍÇÏ (–5) 0,381 0,943 0,604 0,947 
ÑÍÇÏ (–6) 0,370 0,944 0,611 0,944 
ÑÍÇÏ (–12) 0,303 0,887 0,551 0,917 

ÏÍÃ** –0,069 0,448 0,476 0,506 
ÏÍÃ (–1) –0,138 0,388 0,379 0,500 
ÏÍÃ (–2) 0,220 0,368 0,069 0,462 
ÏÍÃ (–3) 0,347 0,486 0,109 0,532 
ÏÍÃ (–4) 0,323 0,487 0,036 0,498 
ÏÍÃ (–5) 0,276 0,488 0,198 0,482 
ÏÍÃ (–6) 0,410 0,485 0,180 0,447 
ÏÍÃ (–12) –0.299 0.123 0.229 0.155 

  *Ñåðåäíüîì³ñÿ÷íà íîì³íàëüíà çàðîá³òíà ïëàòà.
**Ïðèáóòîê ó íàðîäíîìó ãîñïîäàðñòâ³.

Çàê³í÷åííÿ òàáë. 1
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íèìè ïðè ôîðìóâàíí³ ²ÎÖ, öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî äî çâ³ò³â âêëþ÷à-
þòüñÿ ðåçóëüòàòè ÿê ïðèáóòêîâèõ, òàê ³ çáèòêîâèõ êîìïàí³é;

• ð³âåíü ñåðåäíüîì³ñÿ÷íî¿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè º âèçíà÷àëüíèì äëÿ ³íäåêñ³â
æèòòÿ ñïîæèâ÷èõ ³ îïòîâèõ ö³í;

• ð³âåíü ÂÂÏ ïðÿìî íå êîðåëþºòüñÿ ç ³íôëÿö³ºþ, ùî ìîæíà ïîÿñíèòè
íåòî÷íîñòÿìè ï³ä ÷àñ éîãî ï³äðàõóíêó, íàïðèêëàä, ÷åðåç çíà÷íèé
îáñÿã ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè.

Îòðèìàí³ ðåçóëüòàòè ñâ³ä÷àòü, ùî ä³ÿëüí³ñòü óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè íå
ïîâí³ñòþ óçãîäæóºòüñÿ ç ñó÷àñíîþ åêîíîì³÷íîþ òåîð³ºþ.

Äëÿ ñòâîðåííÿ òî÷íîãî ïðîãíîçó ³íôëÿö³¿ ïðîïîíóºòüñÿ ðîçãëÿíóòè
äåê³ëüêà ìîäåëåé. Âèñîêèé ð³âåíü àâòîêîðåëÿö³¿ ³íäåêñ³â æèòòÿ âèìàãàº
ïîáóäîâè ñòàòèñòè÷íèõ ìîäåëåé ç ìîæëèâèì ðîçãëÿäîì äåÿêèõ åêçîãåííèõ
ìàêðîåêîíîì³÷íèõ çì³ííèõ.

ßê â³äîìî, ë³òí³ ì³ñÿö³ õàðàêòåðèçóþòüñÿ íåçíà÷íèì ð³âíåì ³íôëÿö³¿
(³íîä³, íàâ³òü, äåôëÿö³ºþ). Íàÿâí³ñòü ñåçîííîñò³, à òàêîæ çðîñòàþ÷èé õàðàê-
òåð ³íäåêñó æèòòÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í îáóìîâëþº ïîáóäîâó ìîäåë³:

−= − + − − +2
7 8 10,1247 0,0011 2,6022 0,0209 0,0193 0,9171 ,t ty t t q q y

= =2 0,996, 1,659,R DW (1)

äå ót – ³íäåêñ æèòòÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í ó ïåð³îä t; t – òðåíä, ïî÷èíàþ÷è ç ñ³÷íÿ
2000 ð.; q7 òà q8 – ô³êòèâí³ çì³íí³, ùî íàáóâàþòü çíà÷åííÿ 1 ó ñüîìîìó òà
âîñüìîìó ì³ñÿöÿõ êîæíîãî ðîêó â³äïîâ³äíî òà 0 – â ³íøèõ âèïàäêàõ;2

R2– êîåô³ö³ºíò äåòåðì³íàö³¿ ìîäåë³; DW – ñòàòèñòèêà Äàðá³íà-Óîòñîíà, ÿêà
îçíà÷àº ñòóï³íü àâòîêîðåëüîâàíîñò³ çàëèøê³â ïîáóäîâàíî¿ ìîäåë³ (çíà÷åí-
íÿ, áëèçüêå äî 2, ñâ³ä÷èòü ïðî â³äñóòí³ñòü àâòîêîðåëÿö³¿).

Ðèñ. 1. Äèíàì³êà ³íäåêñ³â æèòòÿ

Ï î á ó ä î â à í î  àâòîðàìè íà îñíîâ³ ðîçðàõóí-
ê³â ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â Óêðà¿íè
çà 2000–2005 ðð.

²íäåêñ æèòòÿ (ñïîæèâ÷³ ö³íè)
²íäåêñ æèòòÿ (îïòîâ³ ö³íè)

Íàðåøò³, ïðè âèêîðèñ-
òàíí³ ³íäåêñ³â æèòòÿ ïðîñòå-
æóºòüñÿ ñóòòºâà çàëåæí³ñòü ì³æ
ñïîæèâ÷èìè òà îïòîâèìè ö³-
íàìè (0,97), ùî ñâ³ä÷èòü ïðî
íàäçâè÷àéíî ò³ñíèé âçàºìî-
çâ’ÿçîê ³ ïîâí³ñòþ óçãîäæóºòü-
ñÿ ç åêîíîì³÷íîþ òåîð³ºþ.

Òàêèì ÷èíîì, çàñòîñóâàí-
íÿ êîðåëÿö³éíîãî àíàë³çó äàº
çìîãó çðîáèòè òàê³ ïîïåðåäí³
âèñíîâêè:

• çá³ëüøåííÿ ãðîøîâî¿
ìàñè â îá³ãó ïðÿìî âïëè-
âàº íà ð³âåíü îïòîâèõ ö³í
³ îïîñåðåäêîâàíî – íà
ð³âåíü ñïîæèâ÷èõ ö³í;

• ðåçóëüòàòè ô³íàíñîâî¿
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ
Óêðà¿íè íå º âèçíà÷àëü-
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Îòðèìàíà çàëåæí³ñòü îçíà÷àº, ùî çì³íà ³íäåêñó æèòòÿ ïîÿñíþºòüñÿ íå-
çíà÷íîþ òðåíäîâîþ çì³íîþ, ñåçîííèì åôåêòîì ëèïíÿ òà ñåðïíÿ êîæíîãî
ðîêó ³ ïîïåðåäí³ì çíà÷åííÿì ³íäåêñó.

Ó òîé æå ÷àñ îòðèìàíà ðåãðåñ³ÿ íå ïîêàçóº çàëåæíîñò³ â³ä ³íøèõ ìàêðî-
åêîíîì³÷íèõ ôàêòîð³â. Òîìó áóëî ðîçðîáëåíî ùå îäíó ìîäåëü, ÿêà âêëþ÷àëà
çíà÷åííÿ ³íäåêñ³â æèòòÿ ÿê ñïîæèâ÷èõ, òàê ³ îïòîâèõ ö³í çà ïîïåðåäí³ ïåð³î-
äè ñïîñòåðåæåíü:

− − −= + + −2 1 10,0771 0,1116 1,2131 0,3752 ,t t t ty x y y

= =2 0,994, 1,887.R DW (2)

Àíàëîã³÷íî ñòâîðåíî ìîäåë³ äëÿ ìîäåëþâàííÿ ³íäåêñó æèòòÿ äëÿ îïòî-
âèõ ö³í.

Íà â³äì³íó â³ä ³íäåêñó æèòòÿ äëÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í, îïòîâ³ ö³íè â ö³ëîìó íå
ìàþòü ñåçîííîãî åôåêòó, òîìó åêçîãåííèìè ôàêòîðàìè âèñòóïàþòü òðåíä òà
ïîïåðåäíº çíà÷åííÿ ³íäåêñó:

−= − + +2
10,1048 0,0014 0,0004 0,9252 ,t tx t t x

= =2 0,998, 1,553,R DW (3)

äå xt – ³íäåêñ æèòòÿ îïòîâèõ ö³í ó ïåð³îä t.
Ðîçãëÿíóòó ìîäåëü ìîæíà óäîñêîíàëèòè, ÿêùî çàì³íèòè òðåíä íà ïðè-

ð³ñò â³äïîâ³äíîãî ³íäåêñó. Îòðèìàíà ìîäåëü ìàº ïåðåâàãó íàä ïîïåðåäíüîþ
÷åðåç â³äñóòí³ñòü àâòîêîðåëÿö³¿ çàëèøê³â, ùî äàº á³ëüøó ³ìîâ³ðí³ñòü ñòàá³ëü-
íîñò³ ìîäåë³:

− −= − + + Δ1 10,0219 1,0224 0,4095 ,t t tx x x

= =2 0,998, 2,112.R DW (4)

Íàðåøò³, âêëþ÷åííÿ äî ìîäåë³ ãðîøîâèõ àãðåãàò³â Ì1 òà Ì3 ïðèçâåëè äî
ðåãðåñ³¿, ÿêà äàº çìîãó îö³íèòè áåçïîñåðåäí³é âïëèâ ïðèðîñòó ãðîøîâî¿ ìàñè
íà ³íäåêñ æèòòÿ îïòîâèõ ö³í:

− −= − + +1 10,0331 0,0921ln 0,0826 ln 1,0296 ,t t t tx M1 M3 x

= =2 0,997, 1,602,R DW (5)

äå Ì1t – ð³âåíü ãðîøîâîãî àãðåãàòó M1 ó ïåð³îä t; Ì3t – ð³âåíü ãðîøîâîãî
àãðåãàòó Ì3 ó ïåð³îä t.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî âñ³ îòðèìàí³ ìîäåë³ ìàþòü âåëèêå çíà÷åííÿ êîåô³ö³-
ºíòà äåòåðì³íàö³¿, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî àäåêâàòí³ñòü ìîäåë³, à çíà÷åííÿ ñòàòèñ-
òèêè Äàðá³íà-Óîòñîíà – ïðî â³äñóòí³ñòü àâòîêîðåëÿö³¿ çàëèøê³â. Âñ³ ìîäåë³
áóëè ïåðåâ³ðåí³ íà àäåêâàòí³ñòü, ñòàá³ëüí³ñòü, ñò³éê³ñòü ñòàíäàðòíèìè åêî-
íîìåòðè÷íèìè çàñîáàìè3, òîìó ¿õ ìîæíà âèêîðèñòîâóâàòè äëÿ àíàë³çó òà
ïðîãíîçóâàííÿ.

Çà ìîäåëÿìè (1–5) áóëè ïîáóäîâàí³ ïðîãíîçè ³íäåêñ³â æèòòÿ (òàáë. 2) òà
ì³ñÿ÷íèõ ³íäåêñ³â ³íôëÿö³¿ íà äðóãó ïîëîâèíó 2005 ð. (òàáë. 3) ³ 2006 ð. Äëÿ
îòðèìàííÿ ïðîãíîç³â çà ìîäåëëþ (5) áóëî çìîäåëüîâàíî çðîñòàííÿ ãðîøîâî¿
ìàñè çà åêîíîìåòðè÷íîþ ìåòîäèêîþ.
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Ãðàô³÷íà ³ëþñòðàö³ÿ îòðèìàíèõ ðåçóëüòàò³â (ðèñ. 1–5) ñâ³ä÷èòü, ùî îï-
òîâ³ ö³íè ïðîòÿãîì 2005 ð. çðîñòàòèìóòü íà ð³âí³ ïðèáëèçíî 2 % çà ì³ñÿöü.
Òàêà òåíäåíö³ÿ º äîñèòü çàãðîçëèâîþ, àäæå ìîæå ñïðè÷èíèòè ïîäàëüøå çðîñ-
òàííÿ ðîçäð³áíèõ ö³í.

Ñïîæèâ÷³ ö³íè íåñóòòºâî çðîñòàòèìóòü äî âåðåñíÿ, ï³ñëÿ ÷îãî ïî÷íåòüñÿ
äîñòàòíüî ñòð³ìêå çðîñòàííÿ íà ð³âí³ ïðèáëèçíî 1,5 % çà ì³ñÿöü.

Ïðîãíîçíå çíà÷åííÿ ³íôëÿö³¿ íà äðóãó ïîëîâèíó 2005 ð. òà íà 2006 ð. çà
âñ³ìà ðîçãëÿíóòèìè ìîäåëÿìè íàâåäåíî ó òàáë. 4. Òàê³ çíà÷åííÿ ñâ³ä÷àòü, ùî
ó 2005 ð. ñïîæèâ÷³ ö³íè çðîñòóòü íà 14,6–15,0 %, à îïòîâ³ – íà 24,0–25,3 %.
Ó 2006 ð. ñë³ä î÷³êóâàòè ïðîäîâæåííÿ çðîñòàííÿ òåìï³â ³íôëÿö³¿, ïðè÷îìó
çðîñòàííÿ îïòîâèõ ö³í íàáóâàòèìå çàãðîçëèâî¿ ôîðìè. ßêùî ñóòòºâî íå çì³-
íèòè ñòðóêòóðó åêîíîì³êè, à òàêîæ øâèäê³ñòü ïðèðîñòó ãðîøîâî¿ ìàñè â îá³ãó,
òî º âñ³ ï³äñòàâè î÷³êóâàòè çðîñòàííÿ îïòîâèõ ö³í äî 30 %, à ñïîæèâ÷èõ –
äî 20 %.

Ò à á ë è ö ÿ  2
Ïðîãíîçóâàííÿ ³íäåêñó æèòòÿ íà 2005–2006 ðð. çà åêîíîìåòðè÷íèìè ìîäåëÿìè

²íäåêñ æèòòÿ 

Ñïîæèâ÷³ ö³íè Îïòîâ³ ö³íè Ð³ê Ì³ñÿöü 

Ìîäåëü 1 Ìîäåëü 2 Ìîäåëü 3 Ìîäåëü 4 Ìîäåëü 5 

1 1,634 1,634 1,805 1,811 1,815 
2 1,654 1,661 1,834 1,844 1,815 
3 1,675 1,678 1,865 1,878 1,860 
4 1,696 1,704 1,897 1,913 1,898 
5 1,717 1,718 1,931 1,949 1,950 
6 1,739 1,729 1,966 1,986 1,979 
7 1,741 1,732 2,003 2,024 2,016 
8 1,747 1,738 2,041 2,063 2,054 
9 1,773 1,765 2,080 2,103 2,094 

10 1,800 1,793 2,121 2,144 2,135 
11 1,828 1,821 2,163 2,187 2,178 

2005 

12 1,855 1,849 2,207 2,230 2,222 
1 1,878 1,892 2,266 2,272 2,284 
2 1,907 1,923 2,313 2,317 2,334 
3 1,936 1,953 2,363 2,364 2,386 
4 1,966 1,984 2,414 2,412 2,440 
5 1,995 2,015 2,467 2,461 2,496 
6 2,026 2,047 2,522 2,511 2,553 
7 2,036 2,058 2,579 2,562 2,613 
8 2,050 2,073 2,638 2,614 2,675 
9 2,084 2,109 2,700 2,667 2,739 

10 2,120 2,145 2,763 2,721 2,805 
11 2,155 2,181 2,829 2,776 2,873 

2006 

12 2,191 2,218 2,898 2,833 2,944 

 
Ñ ê ë à ä å í î  òà ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â
Óêðà¿íè çà 2000–2005 ðð.
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Ò à á ë è ö ÿ  3
Ïðîãíîçóâàííÿ ³íäåêñ³â ³íôëÿö³¿ ñïîæèâ÷èõ òà îïòîâèõ ö³í íà 2005–2006 ðð.

çà åêîíîìåòðè÷íèìè ìîäåëÿìè

Ñ ê ë à ä å í î  òà ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ òàáë. 2.

²íäåêñ æèòòÿ 

Ñïîæèâ÷³ ö³íè Îïòîâ³ ö³íè Ð³ê Ì³ñÿöü 

Ìîäåëü 1 Ìîäåëü 2 Ìîäåëü 3 Ìîäåëü 4 Ìîäåëü 5 

1 1,012 1,012 1,014 1,018 1,020 
2 1,012 1,017 1,016 1,018 1,000 
3 1,012 1,010 1,017 1,018 1,025 
4 1,013 1,016 1,017 1,019 1,020 
5 1,013 1,008 1,018 1,019 1,028 
6 1,013 1,007 1,018 1,019 1,015 
7 1,001 1,001 1,019 1,019 1,019 
8 1,003 1,004 1,019 1,019 1,019 
9 1,015 1,016 1,019 1,019 1,019 

10 1,015 1,016 1,020 1,020 1,020 
11 1,015 1,016 1,020 1,020 1,020 

2005 

12 1,015 1,015 1,020 1,020 1,020 
1 1,015 1,016 1,021 1,020 1,022 
2 1,015 1,016 1,021 1,020 1,022 
3 1,015 1,016 1,021 1,020 1,022 
4 1,015 1,016 1,022 1,020 1,023 
5 1,015 1,016 1,022 1,020 1,023 
6 1,015 1,016 1,022 1,020 1,023 
7 1,005 1,005 1,023 1,020 1,023 
8 1,007 1,007 1,023 1,020 1,024 
9 1,017 1,017 1,023 1,020 1,024 

10 1,017 1,017 1,024 1,020 1,024 
11 1,017 1,017 1,024 1,020 1,024 

2006 

12 1,017 1,017 1,024 1,020 1,025 
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Ðèñ. 2. Ïðîãíîç çíà÷åíü ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í íà 2005 ð.

Ï î á ó ä î â à í î  àâòîðàìè íà îñíîâ³ ðîçðàõóíê³â çà åêîíîìåòðè÷íèìè ìîäåëÿìè.
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Ðèñ. 3. Ïðîãíîç çíà÷åíü ³íäåêñó îïòîâèõ ö³í íà 2005 ð.

Ï î á ó ä î â à í î  àâòîðàìè íà îñíîâ³ ðîçðàõóíê³â çà åêîíîìåòðè÷íèìè ìîäåëÿìè.
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Ðèñ. 4. Ïðîãíîç çíà÷åíü ³íäåêñó ñïîæèâ÷èõ ö³í íà 2006 ð.

Ï î á ó ä î â à í î  àâòîðàìè íà îñíîâ³ ðîçðàõóíê³â çà åêîíîìåòðè÷íèìè ìîäåëÿìè.
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Ðèñ. 5. Ïðîãíîç çíà÷åíü ³íäåêñó îïòîâèõ ö³í íà 2006 ð.

Ï î á ó ä î â à í î  àâòîðàìè íà îñíîâ³ ðîçðàõóíê³â çà åêîíîìåòðè÷íèìè ìîäåëÿìè.
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Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ äàëî çìîãó çðîáèòè äåê³ëüêà âàæëèâèõ âè-
ñíîâê³â:

• Äëÿ ïðîãíîçóâàííÿ ð³âí³â ñïîæèâ÷èõ òà îïòîâèõ ö³í ñë³ä âèêîðèñòîâó-
âàòè ³íäåêñ æèòòÿ, ÿêèé ðîçðàõîâóºòüñÿ ÿê äîáóòîê ²ÑÖ àáî ²ÎÖ â³ä
ïî÷àòêó ñïîñòåðåæåíü äî ïîòî÷íîãî ïåð³îäó.

• Ïîáóäîâà åêîíîìåòðè÷íèõ ìîäåëåé äàëà çìîãó ñòâåðäæóâàòè, ùî çà 2005 ð.
ñë³ä î÷³êóâàòè çðîñòàííÿ ñïîæèâ÷èõ ö³í íà 15 %, à îïòîâèõ – íà 24–25 %.
Ð³çíèöÿ ó çðîñòàíí³ ñïîæèâ÷èõ òà îïòîâèõ ö³í ïðèçâåäå äî çìåíøåííÿ
ïðèáóòê³â áàãàòüîõ ô³ðì.

• Çá³ëüøåííÿ ãðîøîâîãî àãðåãàòó Ì3 íà 1 ìëðä ãðí ïðèçâåäå äî çá³ëü-
øåííÿ ³íäåêñó æèòòÿ îïòîâèõ ö³í â íàñòóïíîìó ì³ñÿö³ íà 1,71, ùî â³ä-
ïîâ³äàòèìå ïðèáëèçíî ð³âíþ ³íôëÿö³¿ 0,85–0,90 % çà ì³ñÿöü.

1 Áàçèëåâè÷ Â.Ä., Áàçèëåâè÷ Ê.Ñ., Áàëàñòðèê Ë.Î. Ìàêðîåêîíîì³êà. – Ê.: Çíàííÿ,
2004. – 851 c.

2 ×åðíÿê Î.²., Ñòàâèöüêèé À.Â. Äèíàì³÷íà åêîíîìåòðèêà. – Ê.: ÊÂ²Ö, 2000. – 120 ñ.
3 Ñòàâèöüêèé À.Â. Íàâ÷àëüíî-ìåòîäè÷íèé êîìïëåêñ ç êóðñó “Åêîíîìåòðèêà”. –

Ê., 2004. – 112 ñ.

Ò à á ë è ö ÿ  4
Ïðîãíîçóâàííÿ ð³âíÿ ð³÷íî¿ ³íôëÿö³¿

Ïðîãíîç íà ê³íåöü ðîêó 
Âèäè ö³í Ìîäåëü 

2005 2006 

1 1,150 1,185 
Ñïîæèâ÷³ ö³íè 

2 1,146 1,191 

3 1,240 1,305 

4 1,253 1,272 Îïòîâ³ ö³íè 

5 1,249 1,317 

 
Ñ ê ë à ä å í î  òà ðîçðàõîâàíî àâòîðàìè íà îñíîâ³ òàáë. 3.


