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A.MN. Nanayubkuin

IHBECTULINHA NPUBABJIMBICTb
HOBUX ®OPM roCnogAPIOBAHHSA

Y cTatTi npoaHaizoBaHO 3aJIeXXHICTh 3aJIyYeHHs iHO3eMHUMX IHBECTULIIH Bif
MOILIMPEHHS MPUBATHUX FOCIIOAAPCHKUX CTPYKTYP B CiIbCHKOMY T'OCHOIAPCTBI
kpaiH LeHTpanbHoi i CxinHOo1 €BpoIu, 3’COBAHO CTPYKTYPY arpapHuXx ITiJ-
MPUEMCTB B YKpaiHi i y3araJbHEHO OCHOBHI MepeBarv iHo3eMHUX iHBECTOPiB MpU
CTBOPEHHI i (PyHKIIIOHYBaHHI TOCMOAAPChKUX CTPYKTYP B arpapHOMY CEKTOpi
Ykpainu.

MacmTabu 3any4eHHS iHO3eMHUX iHBECTUIIIH Y CiTbChKOTOCTIOAAPCHKI i -
MPUEMCTBA YKpaiHu € ayxe He3HaYHUMM. JIuiire 2 % BeJIMKUX MiAIPUEMCTB ra-
JIy3i 3MOIJIM 3TYYUTH iHO3eMHU Kamitas. 115 3’ 1cyBaHHS IPUYKMH TAKOT'O CTa-
HY BaXJIMBE 3HAUCHHS Ma€ NOCIiIKEHHS MOAIOHMUX MPOOEM B iHIINUX KpaiHax,
BU3HAUYEHHSI CTPYKTYPH Ta CKJIaJIOBUX iHBECTULIIAHOI MPHUBAaOJIMBOCTI OCHOBHUX
¢opM rocrioaproBaHHSI ITiAMPUEMCTB TaTy3i.

B VYkpaini octanHiM 4acom 3’siBrtacs HU3Ka MyOJTiKalliil 3 JOCTimKyBaHOI
MPoOJIeMHU, SIKi 3Me0iTBIIOr0 CTOCYIOThCS aHAJTi3y OKpeMUX (POPM CiTbChKOTOCITO-
napchKuX cTpyKtyp. LIi nutanHs BuBYamm Taki BueHi, sk T. Ocramko', B. IlMinr?,
B. Cynepcon?, O. Ko63ep*.

Cepen ony0aikoBaHUX pOOIT HEAOCTATHBO YBArW MPUAIIEHO T10CBi1y PUHKO-
BOI TpaHcdopMallii OCHOBHUX (DOpM TocTIogapIOBaHHS B iHIINX KpaiHax 3 Tiepe-
XiTHOI0 €KOHOMIKOI0, KOMITJIEKCHOMY Y3araJbHEHHIO CTPYKTYPU FOCIIOJaPChKUX
¢dopMyBaHb B YKpaiHi, a TAKOK OCHOBHUM YUMHHMKAM iX iIHBECTUIIIMTHOI TprBad-
JIMBOCTI JIJ1s1 iHO3€MHOTIO KariTaty.

MeTot0 CTaTTi € aHAJTi3 PO3BUTKY rOCHOIapChbKux (hopMyBaHb B KpaiHax LleHT-
panbHoi i CximHO1 €BpoMnu, y3araJlbHEeHHsI IMHAMiKM CTBOPEHHSI i pPO3BUTKY CiJlb-
CbKOroCHOAapChKUX MiANPUEMCTB B YKpaiHi, a TaKOX BU3HAYEHHSI OCHOBHUX
CKJIQ[IOBUX 1X IHBECTULIIHOT MPUBAOJMBOCTI JJIs1 IHO3€MHUX iHBECTOPIB.

3 mpo1iecoM pMHKOBOI TpaHchopMallii arpapHOTro CEKTOpa TiCHO OB’ I3aHU A
i cTaH 3a7y4yeHHs iHO3eMHMX iHBecTHULiii. [TpoBeaeHi onuTyBaHHSI iIHO3EMHMX
iHBECTOPiB MOKa3aju, 1110 TOTOBHICTb BKJIaJaTU CBill KamiTaa B CiIbCbKE FOCITO-
JapCTBO YKpaiHU BOHU TiCHO MOB’SI3YIOTh 31 CTBOPEHHSIM CIPUSITAMBUX PUHKO-
BUX YMOB y rajny3i. B maHomy Bumanky iHBecTopiB HalOiJIbIIIe 1IiKaBUTh CBOOOAA
M AMTPUEMHULIBKOI AisUTBHOCTI, pO3BUHYTA iHPpacTpyKTypa, pUHKOBI 3eMeJIbHi i
MaiHOBI BITHOCUHU TOL0. TakuM YMHOM, 3a OL[IHKAMU iHO3EMHUX IHBECTOPIB,
MPUTUIMB iHO36MHOTO KaIliTajly B arpapHuii CeKTop YKpaiHu 3a1eKUThb Bijl ITMOu-
HU pPUHKOBHUX MTepeTBOPEHbD B chepi BIACHOCTI Ha 3eMIt0, (DOPMYBaHHST PUHKO-
BUX IHCTUTYLi 00 30yTYy MPOAYKIIii i HAacaMmepe 1 Bifl CTBOPEHHSI TPUBATHUX
roCIoJapChbKUX CTPYKTYp pUMHKOBOTO TuIly. Lle miaTBepaXy€e A0CBia KpaiH
LenTpansHoi i CximHoi €Bporn.

Jlnst 3’sicyBaHHS piBHS TPUBAOJIMBOCTI TUX YU iHIIIMX TOCTIOAAPCHKUX CTPYK-
Typ HAMM MPOBEACHO AOCiIXKEHHSI 3aJIeXKHOCTIi 3aTy4eHHSs] iHO3eMHUX iHBECTH -
Wi BiJ MOIIMPEHHS TUX YU iHIIUX CTPYKTYp B KpaiHax LleHTpanabHoi i CxinHol
€Bponu (puc. 1).
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Binopycs, Pocisa YkpaiHa PymyHia JNateiga, Nonsbua,

Jintea, EcToHia

Puc. 1. Ino3emHi inBecTHILiT TAa NPUBATHE 3eMJIEKOPUCTYBAHHS B CLIbCHKOMY roCNOJAPCTBI
okpemux Kpain ILlenrpaabnoi i CxigHoi €sponu

A xepeno: Hukumuenxo U. M. ONIbIT 3eMebHOI pedOpMbl M aTpOITPOMBIIIIIEHHOTO
KOMILIeKCa MOCTCOUUaIUCTUYecKuX cTpaH // CO. 1oKJIaJoB U 3aKOHOMPOEKTOB. —
MuHck, 2002. — C. 14; Ocmawxo T.O. ArpapHi TpaHchopMallii B epexiTHNX EKOHOMIKaX:
nepcrekTuBy sl YKpainu // EkoHoMika i mporHo3yBanHs. — 2003. — Ne 1. — C. 64;
www.fao.org; www.unctad.org/templates/page.asp?intltemID=31988&lang=1.

PesynbTaTtu aHami3y cBiguaTh MpoO OYEBUIHY 3aJICXKHICTh 3aJly4eHHS iHO3eM-
HUX iHBECTULIH BiJ MOIIMPEHHS CEISTHChKUX i (hepMepchbKUX rocnoaapcTs. Haii-
OiybIlIe iIHO3eMHUMX iIHBECTHUIIIN Y po3paxyHKy Ha 1 Ta CiTbChbKOTOCIOIAPCHKUX YTidh
(6inpire 40 mon. CIIA) mpunagae Ha OCTaHHIO TPYITYy KpaiH, e 3eMJIEKOPUCTY-
BaHHSI CEJITHCHhKUMM i (hepMepChbKMMU rocriogapcTBamMmu nepesuiye 75 %. Jleio
HVDKYUI piBEeHb 3JIy4€HHSI iHO3eMHUX iHBECTULIN B YTOopiluHi i PyMyHii, B IK1X
4yacTKa CiIb,CbKOroCHoAapChKUX YIillb Y BJACHOCTI CEISTHChKMX i (hepMepChbKUX
rOCIogapcTB KOMMBAEThed B Mexax 50—75 %. Y Yexii i CnoBauunHi mepeBaxa-
IOTb KOPITOPATHUBHI (DOPMU TOCTIOAAPIOBAHHS, i piBEeHb HACUYEHOCTI iHBECTULIisI-
MU Trajy3i Aelo Huxk4uii. J1o i€l rpynu BXoauTh i YKpaiHa. Y 6aratbox KpaiHax
CxigHoi €Bpornu yacTKa 3eMJIEKOPMCTYBaHHS CEITHCHKUX i (pepMepChbKUX roc-
MoAapcTB HU3bKa (MeHIe 25 %). B uux kpaiHax y po3paxyHKy Ha | ra cibChbKo-
rOCIOJIapPChKUX YTifb 3aJydeHo B cepeaHboMy julle 1o 4,4 noa. CIIIA — Ha mopsi-
JIOK HMXKYE, HiXK B YETBEPTild IpyIli KpaiH. 3 iHIIOro 60Ky, HM3bKa YacTKa 3eMJie-
KOPUCTYBaHHSI CEJSTHCHKMX i (hepMepPChbKUX TOCIIOAAPCTB CBITUUTD ITPO BEJIMKUIA
MOTEHIIiaJT 3aJIydeHHSI iHBECTULII I IIJITXOM MOTJIMOIeHHS peOpMyBaHHS 3eMe-
JIbHUX BiIHOCHH.

KopnopaTuBHi rocrnogapchKi CTPYKTYpH arpapHoOro CEKTopa, siKi yTBOPUJIU--
ca 'y nopedopMeHuii riepios B YKpaiHi, TexX MaloTh CBOi OCOOJIMBOCTi iHBECTU1Lii1 -
HO1 MpUBaOJUBOCTI, SIKi CJTiJl BpaXOBYyBaTU iHO3EMHMM iHBecTOpaM. Y mpoleci
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peopraHizauii KoJIeKTUBHMX CiJibcbkorocroaapcbkux nianpuemcts (KCIT) oynu
CTBOPEHi (hepMepChbKi rocnoaapcTBa, MpUBaTHI MiANMPUEMCTBA, TOCIIOAAPCHKi TO-
BapHMCTBa, CiJIbChKOTOCTIOAAPCHKi KOOTIepaTUBY. 3a3HaueHi MiAITpUEMCTBA CTBO-
peHi Ha 3acamax MPUBATHOI BJIACHOCTI Ta OpeHIM 3eMJTi i MaitHa. BHacimox pedop-
MYBaHHS arpapHOT0 CEKTOpa B CUCTEMi i CTPYKTYypi Cy0’€KTIB roCIioJaproBaHHsI
BiIOy/IMCS CYyTTEBI 3MiHM (Tabsmig). Maiixke MoJ0oBUHA MiIMPUEMCTB 3aCHOBaHA
2—10 ocobamu. HoBoyTBOpeHi rocrogapchki ctpykTypu 30eperiu 60 % 3emenb-
Hux MacuBiBi 80 % MaitHoBUX KoMITIeKCiB KoauirHix KCIT. 3eMst Mix pisHUMU
rOCIIOJAPChKMMU CTPYKTYpaMy PO3IMOIUIMIACSI TaKUM YMHOM: TOCIIOAAPCHKi
TOBapuCTBa 3aiiMaroTh 45 % CiIbCbKOTOCITOAAPCHKMX YTilb, (DepMepChKi i ce-
JITHCBKI TocrogapcetBa — 28,7 %, koonepatuBu — 19 %, aepxXaBHi mignpuem-
ctBa — 7,3 %. BogHouac Tinbky 319 mignpueMCTB 3MOMIM 3aIyYUTH iHO3EMHUI
KalliTal, 1110 CTAHOBUTS jiulie 2 % 3arajibHOi KiJIbKOCTI BEJIMKMX MiAMPUEMCTB Ta-
J1y3i, siki 00po0Js1toTh Oisbie 1000 ra ciibcbKOrocnogapchkux yriab. BogHouac
1Ie CTAaHOBUTh BCHOTO 3 % Bil 3arajbHOI KiJIbKOCTI MiANMPUEMCTB B KpaiHi 3 iHO-
3eMHUMM iHBecTulisiMU. Halibinblia yacTka iHO3eMHUX iIHBECTULIIIA, 3aJTyYeHUX
B arpapHUit CeKTOop, MPUIIAJA€ Ha TOBAPHUCTBA 3 00OMEXKEHOIO BilITOBiAaIbHICTIO
(71,2 %), 1110 3yMOBJICHO HAMOLTBIINM MOIIMPEHHAM LIi€i POpMU rocrogaproBaH-
HI Ta ii HaOLIBLIOI MPUBAOIUBICTIO 7151 IHO3eMHMX iHBECTOPiB. BijbLIicTh TOBA-
PUCTB 3 00MeKEeHOIO BiIMOBiAaIbHICTIO CTBOPEHA MAJIOIO KiJIbKiCTIO 3aCHOBHUKIB
(2—10 oci0), 3 IKMMHU iIHBECTOPH MOXYTh JIETKO BUPILIIyBaTH KOPITOPATUBHI TTH -
taHH#. Perra mignpuemcts (28,8 %) arpapHOro cekTopa 3a y4acTio iHO3€MHOTO

Tabnauus
Punkosa tpancdopmania Ta miaBUIEHHS iHBECTHIHOI NPUBA0IMBOCTI
rocnoaapChbKuX CTPYKTYP arpapHoro ceKTopa, THC. Ofl.

Cy0’€KTH roCIIoIapIOBaHHS 1990 1999 2000 2004
Benuki mignpueMcTBa 12421 12 646 13 160 15204
Y momy uucai:
— JepKaBHi 2630 480 385 284
— HeJepKaBHi, 9791 12 166 12775 | 14020
3 HUX:
— konekTusHi (KCII) 9791 11928 402 272
— IIpUBaTHi 0 238 2519 4035
— rocroJapchbKi TOBapuCTBa 0 0 6718 8785
— BUPOOHUYI KOOTIEPATUBH 0 0 3136 1858
depMepchKi TocnogapcTsa 1268 35884 38428 | 43034
CeJIsIHCBKIi roCIoaapcTBa 4828 5636 5724 6487

Hxepeno: [locranna Mpesunenra Ykpainu no BepxosHoi Panu Ykpainu “IIpo BHY-
TPilTHE i 30BHiIIHE cTaHOoBUIE YKpaiHu y 2003 pouti”. — C. 314—324; Peghopmysanns ta
PO3BUTOK arpapHoro cekropa ekoHoMmiku Ykpainu. — K.: Hayk. nymka, 2001. — C. 26;
Cmamucmuynuil mopivHUK “CinbebKe rocrogapcTBo Ykpainu™ 3a 2003 pik / Jlepxas-
HUIi KOMiTeT cTaTucTUKKY YKpainu. — K., 2004. — C. 47; Cmamucmuunuit miopiyHux “Cinb-
CcbKe rocronapcTBo Ykpainu” 3a 2004 pik / [lepxkaBHUIT KOMITET CTATUCTUKHU YKpaiHU. —
K., 2005. — C. 46—48.
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ToBapucTtBa 3 00MeXeHO

BIJIITOBIIAJIBHICTIO
71,2
BinkpuTi akiiioHepHi 3aKpuTi aK1ioHEpHi
TOBapHUCTBA Lo Lo TOBapUCTBA
39 CrijibHi HouipHi 77
’ mignpuemcrBa  [IpuBaTHI  minmpuemcrBa ’
5,7 M ANPUEMCTBA 6,4
6,2

Puc. 2. CtpykTypa cilbcbKOrocnoaapchbKux mianpueMCTB 3 iH03eMHUMH iHBECTHIISIMI
3a (popmMamu rocroaapioBannsa cranom Ha 01.01.2005 p., %

Po3paxoBaHo 3anaHumMu €IMHOTO AeP>KaBHOTO PEECTPY MiANIPUEMCTB, OpTraHi3a-
11iii Ta yCTaHOB.

Karitajay MpaKTUIHO PiBHOMipHO PO3MOIiJIeHi MixK pi3HUMU (hOpMaMM rocIioaa-
proBaHHS (puc. 2).

Haii6inpin npuitHATHOO (hOPMOIO BKIAAECHHS iHBECTULIIN Y rOCIOAAPCHKY
iH(PacTPyKTypy € CTBOPEHHS iHO3EMHMM iHBECTOPOM IPUBATHOTO CiJIbCHKO-
rocriogapcbkoro nianpuemctna. [lepeBaru 1iei opMu — MpocToTa yrpaBiHHS,
BUCOKI rapaHTii 1151 iHBECTOpa, TIepCOHAJIbHI BiAINOBIAATbHICTb Ta 3a1L[iKaBJIE€HICTb.
3a KOpOoTKMI Mepion AisuTbHOCTI TPUBATHI MiAIPUEMCTBA 3apeKOMEHIyBaIi cede
gk ycrinrHi. Y 2002 p. cepen TpuBaTHUX MiAIIPUEMCTB CIIOCTepirajaacs HaiiBUIla
yacTtka npubyTkoBux (50,4 %), Tomi IK B cepeIHbOMY 10 Tajly3i Leil MOKa3HUK
craHoBUB 43 %, a 110 KoornepaTubax — 36 % °.

ITepeBaru ToBapucTBa 3 0OMEXKEHOI BiIMOBIAAbHICTIO SIK OpraHizaliiiHol
¢opmu 3ay4eHHST iIHO3EeMHMX iHBECTULII i TTOIATAIOTH Y TOMY, 1110 iHO3eMHUI iHBE-
CTOP MOXK€ CTBOPIOBATH 1X CHIJIbHO 3 YKPATHChbKUMU TiANpUeEMUSIMU. Takux ToBa-
PUCTB HaitbiblIe — 56 % 3 ycix pechopMoBaHMX rocrionapcTB. YacTka mpubyTKO-
BUX — CTaHOBUTH 46 % a6o Ha 10 % Buila, HixX KoorepaTusiB. CepeaHiit po3mip
mpubyTKY Ha ogHe ToBapucTBo y 2002 p. ctaHoBuB 1630 Tuc. rpH abo y 1,5 pasza
OisIblIIE, HiXX Y KoomnepaTuBsax °.

CTBOpEeHHS aKliOHEPHUX TOBAPUCTB TEX IyKe BaxkjuMBa (popma 3alydeHHs
iHO3EMHOTO KaITiTaJTy LIIJITXOM MOT0 BHECEHHS IO CTaTyTHUX (DOHIIB. [HO3eMHMIA iH-
BECTOP MOXK€E BUIbHO BUKYITMTH KOHTPOJIbHU NAaKeT akliii ToBapucTBa. BKItoueHHsI
JIO CTaTyTHUX (POH[IiB TOCMOAAPIOI0YMX TOBAPUCTB 3eMeibHUX MaiB (1tics 2010 p.)
BiIKpUBA€E NMEPCIEKTUBY X KOHBEPTALlii B aK1lil, 1110 € TO3UTUBHUM (DAKTOPOM peati-
3allii iHBeCTULIITHOI TPHBAOIMBOCTI arpapHOro CeKTOpa A1l iHO3eMHUX iHBECTOPIB.

3arajoM po3rJIsTHyTi BUIIE OCHOBHI (DOPMU BETUKMX CiJTbCbKOTOCTIONAPCHKUX
MiITTPUEMCTB MaIOTh CTie M (iuHi MPUBAOINBI UNHHUKH JJIsT iIHO3EMHMX iHBECTO-
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piB. BoHU TaKOXX MalOTh MOXJIMBICTb OOPOOJISITU AECITKU TUCSIY TEKTapiB B pi3-
HUX perioHax, arpokKJiMaTUYHUX 30HaX, 3MEHIIYIOUM MPU LIbOMY 3aJIe>KHICTh Bifl
MMOTOIHO-KJIIMAaTUYHUX YMOB. Taka disTbHICTh Aa€ 3MOTY PO3IIUPUTH HAOIP KyJib-
Typ, 3aCTpaxyBaTUCS BiJl HETaTUBHOI PUHKOBOI KOH IOHKTYPHU Ha Ty UM iHIITY ITPO-
aykuito’. Ha moyaTtkoBoMy eTarti peaisais nepesar arpodipm norpeodye Besu-
KMX CTapTOBUX KarmitanoBkiaaaeHb: Bia 500 no 1000 gou. CIIIA Ha 1 ra. Bitunu3zHsHi
roCIioJapcTBa TAKMX KOLITiB HE MAIOTh, aJle IX MOXKYTb 3alIPOIOHYBAaTHU iHO3eMHi
iHBectopu. ToMy OCTaHHI MalOTh HAaOIIbIII LIIAHCU Peasli3yBaTu MepeBaru BeJiv-
KMX arpodipM, 110 TeX XapaKTepu3y€e iHBECTULIITHY MPHUBAOINUBICTh arpapHOTo
CeKTOopa JJisl iHO3€MHUX iHBECTOPIB.

I1eBHi 0COOIMBOCTI € B 3aTy4eHHI iIHO3eMHUX iIHBECTULIIN Y (hepMepChKi roCIIo-
JapcTBa, sIKi 1oOpe BigoMi iHo3eMHUM iHBecTopaMm. B pesynbrati pepopMyBaHHS
KCIT pepmepchbKi rocrogapcTBa yKpYImHUIKCS Maitke BABiYi. Y cepeaAHbOMY Ha
OJHE rOCnoAapCTBO MpUIALA€E BiAMoBigHO 1Mo 53 ra yriak, y ToMmy uyncii — 50 ra
pistid. AHasIOTiUHO, iHO3eMHi iHBECTOPY MOXYTb TICHO CITiBIIPALIIOBATH 3 CEJISIH-
CBKMMM rocItogapcTBaMu, SKUX B YKpaiHi MoHaa 6 MJIH i Ha gki npunanae 24 %
CIJTbCBKOTOCITOIAPCHKUX YTiab. OMHAK MUTAHHS iHBECTYBaHHS (pepMEPCHKUX Ta
CEJITHChKUMX TOCITOAAPCTB MPAaKTUYHO He A0CifkKyioTheda. Ha Hawm morisia, ue
3YMOBJICHO 1X CiIMEMTHUM TUITOM, BiICYTHIiCTIO CTaTyTHUX (hOoHAiIB. ToMy 1151 po3-
BUTKY O0CIYTOBYI0UO1 iH(PPACTPYKTYPU CEASTHCHKUX i hepMEPChKUX TOCMOIAPCTB
JOLLIbHO 3a/Iy4aTy iIHO3€MHUM KalliTaa y: MalllMHHO-TEXHOJIOTIUHi CTaHLIil; TOp-
rOBi CTPYKTYPH 3 TIPOJaXy MiHEpaJIbHUX J10OPKB i XiMiKaTiB, HACIHHSI, TEXHIKU Ta
iHBEHTapIO; 3aTrOTiBeIbHi, 30yTOBI Ta MepepoOHi MmianmprueMcTBa. IHo3eMHi iHBec-
TULI1 MaIOTh BEJIMKUIA OMTOCEPEIKOBAHU I BIUIMB HAa PO3BUTOK CEJITHChKUX i (hep-
MEPCBHKHUX rocnonapceTs. 3a januMu MixkHapoaHoi ¢iHaHcoBol Kopriopatiii, 60 %
(epMepiB 3MyI1LIEH] 30YBaTH ITPOAYKILIiIO ITPSIMO 3 1OJI1iB, a 40 % — depes rmocepe/-
HUKiB’, 1110 CBiIUMTb MPO BEJNKi MOXJINBOCTI 3aJIy4EHHSI iHO36MHOT'O KaIliTany
JIO OpraHi3ailii 30yTy CiJIbCbKOTOCIIOJapChKOI TTPOIYKIIii.

ITigcyMoByrOUM Clifl BiA3HAUYUTH, 1110 OJHWUM 3 HAMBaKJIUBILLIMX HATIPSIMIB ITi/I-
BUILEHHS iHBECTULIITHOT MPUBAOIMBOCTI arpapHOIro CEKTopa YKpaiHU € CTBOPEH-
HSI pUHKOBUX MiAMPUEMHULIBKUX CTPYKTYP, sIKi 0a3y10ThCs Ha MTpUBaATHIiN Bjac-
HocTi. BHacigok peopmu arpapHOro ceKropa YKpaiHu CTBOPEHO MPUBATHi CTPY-
KTYpH, IKi, IK ToKa3ye 10cBif KpaiH LienTpansHoi i CxinHoi €Bponu, € mpruBabdIm-
BUMM JIJIsT iHO3eMHMX iHBeCTOpiB. HalGinbIy IprBabaMBICTD SIBIISIIOTH TPUBATHI
MiINPUEMCTBA, SIKi MOXXYTb CTBOPIOBATUCS iHBECTOPAMU CAMOCTIIMHO, a TAKOX rOC-
MoJapchbKi TOBAPUCTBA, SIKi BOHU MOXYTh CTBOPIOBATHU SIK CAMOCTIHO, TaK i 3a yro-
JIOI0 3 YKPAiHCHbKUMU MiANPUEMUSIMU, UM BUKYTIOBYBATH 1X aKllii i YaCTKW MaiiHa.
Oc00611BO MPUBAOIMBUMM [1J151 IHO3EMHMX iHBECTOPIB € BeJIMKi arpodipmMu KopIio-
PaTUBHOTO TUITY, B SIKi MOKHA 3aIydaTy BEJIMKi 00CITH iHBECTULIIM i sIKi 3a0e311e-
YYIOTh BUCOKY e(PeKTUBHICTb NisTbHOCTI 3aBASIKI MiXKpeTiOHAIBHIH i MiXKTamy3eBiit
nuBepcudikallii Ta iHTerpaiii BApOOHMIITBA i BKJIaAaHHS iHBECTHULIH, (popMyBaH-
H$I CHPOBUHHUX 30H J1S1 IEPEPOOHUX MiATTPUEMCTB, 3aroTiBJIi BEIMKUX OOCSTiB IPo-
YKLl 17151 TepepoOKU Ta eKCIOPTY.

"' Ocmawxo T.O. ArpapHi TpancdopMallii B epexifHUX eKOHOMiKax: MePCHeKTUBH
it Ykpainu // ExoHowmika i mporHodyBanHs. — 2003. — Ne 1. — C. 59—69.
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