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Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

À.Ï. Ãàéäóöüêèé

²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÀ ÏÐÈÂÀÁËÈÂ²ÑÒÜ
ÍÎÂÈÕ ÔÎÐÌ ÃÎÑÏÎÄÀÐÞÂÀÍÍß

Ó ñòàòò³ ïðîàíàë³çîâàíî çàëåæí³ñòü çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â³ä
ïîøèðåííÿ ïðèâàòíèõ ãîñïîäàðñüêèõ ñòðóêòóð â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³
êðà¿í Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, ç’ÿñîâàíî ñòðóêòóðó àãðàðíèõ ï³ä-
ïðèºìñòâ â Óêðà¿í³ ³ óçàãàëüíåíî îñíîâí³ ïåðåâàãè ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ïðè
ñòâîðåíí³ ³ ôóíêö³îíóâàíí³ ãîñïîäàðñüêèõ ñòðóêòóð â àãðàðíîìó ñåêòîð³
Óêðà¿íè.

Ìàñøòàáè çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ ï³ä-
ïðèºìñòâà Óêðà¿íè º äóæå íåçíà÷íèìè. Ëèøå 2 % âåëèêèõ ï³äïðèºìñòâ ãà-
ëóç³ çìîãëè çàëó÷èòè ³íîçåìíèé êàï³òàë. Äëÿ ç’ÿñóâàííÿ ïðè÷èí òàêîãî ñòà-
íó âàæëèâå çíà÷åííÿ ìàº äîñë³äæåííÿ ïîä³áíèõ ïðîáëåì â ³íøèõ êðà¿íàõ,
âèçíà÷åííÿ ñòðóêòóðè òà ñêëàäîâèõ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ îñíîâíèõ
ôîðì ãîñïîäàðþâàííÿ ï³äïðèºìñòâ ãàëóç³.

Â Óêðà¿í³ îñòàíí³ì ÷àñîì ç’ÿâèëàñÿ íèçêà ïóáë³êàö³é ç äîñë³äæóâàíî¿
ïðîáëåìè, ÿê³ çäåá³ëüøîãî ñòîñóþòüñÿ àíàë³çó îêðåìèõ ôîðì ñ³ëüñüêîãîñïî-
äàðñüêèõ ñòðóêòóð. Ö³ ïèòàííÿ âèâ÷àëè òàê³ â÷åí³, ÿê Ò. Îñòàøêî1, Â. Øì³äò2,
Â. Ñóïåðñîí3, Î. Êîáçåâ4.

Ñåðåä îïóáë³êîâàíèõ ðîá³ò íåäîñòàòíüî óâàãè ïðèä³ëåíî äîñâ³äó ðèíêî-
âî¿ òðàíñôîðìàö³¿ îñíîâíèõ ôîðì ãîñïîäàðþâàííÿ â ³íøèõ êðà¿íàõ ç ïåðå-
õ³äíîþ åêîíîì³êîþ, êîìïëåêñíîìó óçàãàëüíåííþ ñòðóêòóðè ãîñïîäàðñüêèõ
ôîðìóâàíü â Óêðà¿í³, à òàêîæ îñíîâíèì ÷èííèêàì ¿õ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàá-
ëèâîñò³ äëÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç ðîçâèòêó ãîñïîäàðñüêèõ ôîðìóâàíü â êðà¿íàõ Öåíò-
ðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, óçàãàëüíåííÿ äèíàì³êè ñòâîðåííÿ ³ ðîçâèòêó ñ³ëü-
ñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ â Óêðà¿í³, à òàêîæ âèçíà÷åííÿ îñíîâíèõ
ñêëàäîâèõ ¿õ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â.

Ç ïðîöåñîì ðèíêîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿ àãðàðíîãî ñåêòîðà ò³ñíî ïîâ’ÿçàíèé
³ ñòàí çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é. Ïðîâåäåí³ îïèòóâàííÿ ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â ïîêàçàëè, ùî ãîòîâí³ñòü âêëàäàòè ñâ³é êàï³òàë â ñ³ëüñüêå ãîñïî-
äàðñòâî Óêðà¿íè âîíè ò³ñíî ïîâ’ÿçóþòü ç³ ñòâîðåííÿì ñïðèÿòëèâèõ ðèíêî-
âèõ óìîâ ó ãàëóç³. Â äàíîìó âèïàäêó ³íâåñòîð³â íàéá³ëüøå ö³êàâèòü ñâîáîäà
ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ðîçâèíóòà ³íôðàñòðóêòóðà, ðèíêîâ³ çåìåëüí³ ³
ìàéíîâ³ â³äíîñèíè òîùî. Òàêèì ÷èíîì, çà îö³íêàìè ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â,
ïðèïëèâ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â àãðàðíèé ñåêòîð Óêðà¿íè çàëåæèòü â³ä ãëèáè-
íè ðèíêîâèõ ïåðåòâîðåíü â ñôåð³ âëàñíîñò³ íà çåìëþ, ôîðìóâàííÿ ðèíêî-
âèõ ³íñòèòóö³é ùîäî çáóòó ïðîäóêö³¿ ³ íàñàìïåðåä â³ä ñòâîðåííÿ ïðèâàòíèõ
ãîñïîäàðñüêèõ ñòðóêòóð ðèíêîâîãî òèïó. Öå ï³äòâåðäæóº äîñâ³ä êðà¿í
Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè.

Äëÿ ç’ÿñóâàííÿ ð³âíÿ ïðèâàáëèâîñò³ òèõ ÷è ³íøèõ ãîñïîäàðñüêèõ ñòðóê-
òóð íàìè ïðîâåäåíî äîñë³äæåííÿ çàëåæíîñò³ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòè-
ö³é â³ä ïîøèðåííÿ òèõ ÷è ³íøèõ ñòðóêòóð â êðà¿íàõ Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿
ªâðîïè (ðèñ. 1).
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Ðåçóëüòàòè àíàë³çó ñâ³ä÷àòü ïðî î÷åâèäíó çàëåæí³ñòü çàëó÷åííÿ ³íîçåì-
íèõ ³íâåñòèö³é â³ä ïîøèðåííÿ ñåëÿíñüêèõ ³ ôåðìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ. Íàé-
á³ëüøå ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ðîçðàõóíêó íà 1 ãà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ óã³äü
(á³ëüøå 40 äîë. ÑØÀ) ïðèïàäàº íà îñòàííþ ãðóïó êðà¿í, äå çåìëåêîðèñòó-
âàííÿ ñåëÿíñüêèìè ³ ôåðìåðñüêèìè ãîñïîäàðñòâàìè ïåðåâèùóº 75 %. Äåùî
íèæ÷èé ð³âåíü çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óãîðùèí³ ³ Ðóìóí³¿, â ÿêèõ
÷àñòêà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ óã³äü ó âëàñíîñò³ ñåëÿíñüêèõ ³ ôåðìåðñüêèõ
ãîñïîäàðñòâ êîëèâàºòüñÿ â ìåæàõ 50–75 %. Ó ×åõ³¿ ³ Ñëîâà÷÷èí³ ïåðåâàæà-
þòü êîðïîðàòèâí³ ôîðìè ãîñïîäàðþâàííÿ, ³ ð³âåíü íàñè÷åíîñò³ ³íâåñòèö³ÿ-
ìè ãàëóç³ äåùî íèæ÷èé. Äî ö³º¿ ãðóïè âõîäèòü ³ Óêðà¿íà. Ó áàãàòüîõ êðà¿íàõ
Ñõ³äíî¿ ªâðîïè ÷àñòêà çåìëåêîðèñòóâàííÿ ñåëÿíñüêèõ ³ ôåðìåðñüêèõ ãîñ-
ïîäàðñòâ íèçüêà (ìåíøå 25 %). Â öèõ êðà¿íàõ ó ðîçðàõóíêó íà 1 ãà ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêèõ óã³äü çàëó÷åíî â ñåðåäíüîìó ëèøå ïî 4,4 äîë. ÑØÀ – íà ïîðÿ-
äîê íèæ÷å, í³æ â ÷åòâåðò³é ãðóï³ êðà¿í. Ç ³íøîãî áîêó, íèçüêà ÷àñòêà çåìëå-
êîðèñòóâàííÿ ñåëÿíñüêèõ ³ ôåðìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ ñâ³ä÷èòü ïðî âåëèêèé
ïîòåíö³àë çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é øëÿõîì ïîãëèáëåííÿ ðåôîðìóâàííÿ çåìå-
ëüíèõ â³äíîñèí.

Êîðïîðàòèâí³ ãîñïîäàðñüê³ ñòðóêòóðè àãðàðíîãî ñåêòîðà, ÿê³ óòâîðèëè-
ñÿ ó ïîðåôîðìåíèé ïåð³îä â Óêðà¿í³, òåæ ìàþòü ñâî¿ îñîáëèâîñò³ ³íâåñòèö³é-
íî¿ ïðèâàáëèâîñò³, ÿê³ ñë³ä âðàõîâóâàòè ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì. Ó ïðîöåñ³
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Ðèñ. 1. ²íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ òà ïðèâàòíå çåìëåêîðèñòóâàííÿ â ñ³ëüñüêîìó ãîñïîäàðñòâ³
îêðåìèõ êðà¿í Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè

Ä æ å ð å ë î: Íèêèò÷åíêî È.È. Îïûò çåìåëüíîé ðåôîðìû è àãðîïðîìûøëåííîãî
êîìïëåêñà ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàí // Ñá. äîêëàäîâ è çàêîíîïðîåêòîâ. –
Ìèíñê, 2002. – Ñ. 14; Îñòàøêî Ò.Î. Àãðàðí³ òðàíñôîðìàö³¿ â ïåðåõ³äíèõ åêîíîì³êàõ:
ïåðñïåêòèâè äëÿ Óêðà¿íè // Åêîíîì³êà ³ ïðîãíîçóâàííÿ. – 2003. – ¹ 1. – Ñ. 64;
www.fao.org; www.unctad.org/templates/page.asp?intItemID=31988&lang=1.
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ðåîðãàí³çàö³¿ êîëåêòèâíèõ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ (ÊÑÏ) áóëè
ñòâîðåí³ ôåðìåðñüê³ ãîñïîäàðñòâà, ïðèâàòí³ ï³äïðèºìñòâà, ãîñïîäàðñüê³ òî-
âàðèñòâà, ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ êîîïåðàòèâè. Çàçíà÷åí³ ï³äïðèºìñòâà ñòâî-
ðåí³ íà çàñàäàõ ïðèâàòíî¿ âëàñíîñò³ òà îðåíäè çåìë³ ³ ìàéíà. Âíàñë³äîê ðåôîð-
ìóâàííÿ àãðàðíîãî ñåêòîðà â ñèñòåì³ ³ ñòðóêòóð³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ
â³äáóëèñÿ ñóòòºâ³ çì³íè (òàáëèöÿ). Ìàéæå ïîëîâèíà ï³äïðèºìñòâ çàñíîâàíà
2–10 îñîáàìè. Íîâîóòâîðåí³ ãîñïîäàðñüê³ ñòðóêòóðè çáåðåãëè 60 % çåìåëü-
íèõ ìàñèâ³â ³ 80 % ìàéíîâèõ êîìïëåêñ³â êîëèøí³õ ÊÑÏ. Çåìëÿ ì³æ ð³çíèìè
ãîñïîäàðñüêèìè ñòðóêòóðàìè ðîçïîä³ëèëàñÿ òàêèì ÷èíîì: ãîñïîäàðñüê³
òîâàðèñòâà çàéìàþòü 45 % ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ óã³äü, ôåðìåðñüê³ ³ ñå-
ëÿíñüê³ ãîñïîäàðñòâà – 28,7 %, êîîïåðàòèâè – 19 %, äåðæàâí³ ï³äïðèºì-
ñòâà – 7,3 %. Âîäíî÷àñ ò³ëüêè 319 ï³äïðèºìñòâ çìîãëè çàëó÷èòè ³íîçåìíèé
êàï³òàë, ùî ñòàíîâèòü ëèøå 2 % çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ âåëèêèõ ï³äïðèºìñòâ ãà-
ëóç³, ÿê³ îáðîáëÿþòü á³ëüøå 1000 ãà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ óã³äü. Âîäíî÷àñ
öå ñòàíîâèòü âñüîãî 3 % â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ï³äïðèºìñòâ â êðà¿í³ ç ³íî-
çåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè. Íàéá³ëüøà ÷àñòêà ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, çàëó÷åíèõ
â àãðàðíèé ñåêòîð, ïðèïàäàº íà òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ
(71,2 %), ùî çóìîâëåíî íàéá³ëüøèì ïîøèðåííÿì ö³º¿ ôîðìè ãîñïîäàðþâàí-
íÿ òà ¿¿ íàéá³ëüøîþ ïðèâàáëèâ³ñòþ äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â. Á³ëüø³ñòü òîâà-
ðèñòâ ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ ñòâîðåíà ìàëîþ ê³ëüê³ñòþ çàñíîâíèê³â
(2–10 îñ³á), ç ÿêèìè ³íâåñòîðè ìîæóòü ëåãêî âèð³øóâàòè êîðïîðàòèâí³ ïè-
òàííÿ. Ðåøòà ï³äïðèºìñòâ (28,8 %) àãðàðíîãî ñåêòîðà çà ó÷àñòþ ³íîçåìíîãî

Ò à á ë è ö ÿ
Ðèíêîâà òðàíñôîðìàö³ÿ òà ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³

ãîñïîäàðñüêèõ ñòðóêòóð àãðàðíîãî ñåêòîðà, òèñ. îä.

Ä æ å ð å ë î: Ïîñëàííÿ Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè äî Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè “Ïðî âíó-
òð³øíº ³ çîâí³øíº ñòàíîâèùå Óêðà¿íè ó 2003 ðîö³”. – Ñ. 314–324; Ðåôîðìóâàííÿ òà
ðîçâèòîê àãðàðíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè Óêðà¿íè. – Ê.: Íàóê. äóìêà, 2001. – Ñ. 26;
Ñòàòèñòè÷íèé ùîð³÷íèê “Ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî Óêðà¿íè” çà 2003 ð³ê / Äåðæàâ-
íèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè. – Ê., 2004. – Ñ. 47; Ñòàòèñòè÷íèé ùîð³÷íèê “Ñ³ëü-
ñüêå ãîñïîäàðñòâî Óêðà¿íè” çà 2004 ð³ê / Äåðæàâíèé êîì³òåò ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè. –
Ê., 2005. – Ñ. 46–48.
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ê   12 421 12 646 13 160 15 204 

 ó :    

–  2 630 480 385 284 

– , 9 791 12 166 12 775 14 020 

 :      
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êàï³òàëó ïðàêòè÷íî ð³âíîì³ðíî ðîçïîä³ëåí³ ì³æ ð³çíèìè ôîðìàìè ãîñïîäà-
ðþâàííÿ (ðèñ. 2).

Íàéá³ëüø ïðèéíÿòíîþ ôîðìîþ âêëàäåííÿ ³íâåñòèö³é ó ãîñïîäàðñüêó
³íôðàñòðóêòóðó º ñòâîðåííÿ ³íîçåìíèì ³íâåñòîðîì ïðèâàòíîãî ñ³ëüñüêî-
ãîñïîäàðñüêîãî ï³äïðèºìñòâà. Ïåðåâàãè ö³º¿ ôîðìè – ïðîñòîòà óïðàâë³ííÿ,
âèñîê³ ãàðàíò³¿ äëÿ ³íâåñòîðà, ïåðñîíàëüí³ â³äïîâ³äàëüí³ñòü òà çàö³êàâëåí³ñòü.
Çà êîðîòêèé ïåð³îä ä³ÿëüíîñò³ ïðèâàòí³ ï³äïðèºìñòâà çàðåêîìåíäóâàëè ñåáå
ÿê óñï³øí³. Ó 2002 ð. ñåðåä ïðèâàòíèõ ï³äïðèºìñòâ ñïîñòåð³ãàëàñÿ íàéâèùà
÷àñòêà ïðèáóòêîâèõ (50,4 %), òîä³ ÿê â ñåðåäíüîìó ïî ãàëóç³ öåé ïîêàçíèê
ñòàíîâèâ 43 %, à ïî êîîïåðàòèâàõ – 36 % 5.

Ïåðåâàãè òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ ÿê îðãàí³çàö³éíî¿
ôîðìè çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ïîëÿãàþòü ó òîìó, ùî ³íîçåìíèé ³íâå-
ñòîð ìîæå ñòâîðþâàòè ¿õ ñï³ëüíî ç óêðà¿íñüêèìè ï³äïðèºìöÿìè. Òàêèõ òîâà-
ðèñòâ íàéá³ëüøå – 56 % ç óñ³õ ðåôîðìîâàíèõ ãîñïîäàðñòâ. ×àñòêà ïðèáóòêî-
âèõ – ñòàíîâèòü 46 % àáî íà 10 % âèùà, í³æ êîîïåðàòèâ³â. Ñåðåäí³é ðîçì³ð
ïðèáóòêó íà îäíå òîâàðèñòâî ó 2002 ð. ñòàíîâèâ 1630 òèñ. ãðí àáî ó 1,5 ðàçà
á³ëüøå, í³æ ó êîîïåðàòèâàõ 6.

Ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òåæ äóæå âàæëèâà ôîðìà çàëó÷åííÿ
³íîçåìíîãî êàï³òàëó øëÿõîì éîãî âíåñåííÿ äî ñòàòóòíèõ ôîíä³â. ²íîçåìíèé ³í-
âåñòîð ìîæå â³ëüíî âèêóïèòè êîíòðîëüíèé ïàêåò àêö³é òîâàðèñòâà. Âêëþ÷åííÿ
äî ñòàòóòíèõ ôîíä³â ãîñïîäàðþþ÷èõ òîâàðèñòâ çåìåëüíèõ ïà¿â (ï³ñëÿ 2010 ð.)
â³äêðèâàº ïåðñïåêòèâè ¿õ êîíâåðòàö³¿ â àêö³¿, ùî º ïîçèòèâíèì ôàêòîðîì ðåàë³-
çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ àãðàðíîãî ñåêòîðà äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â.

Çàãàëîì ðîçãëÿíóò³ âèùå îñíîâí³ ôîðìè âåëèêèõ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ
ï³äïðèºìñòâ ìàþòü ñïåöèô³÷í³ ïðèâàáëèâ³ ÷èííèêè äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòî-

Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ç ³íîçåìíèìè ³íâåñòèö³ÿìè
çà ôîðìàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ñòàíîì íà 01.01.2005 ð., %

Ð î ç ð à õ î â à í î çà äàíèìè ªäèíîãî äåðæàâíîãî ðåºñòðó ï³äïðèºìñòâ, îðãàí³çà-
ö³é òà óñòàíîâ.

 Òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ

â³äïîâ³äàëüí³ñòþ

71,2

Çàêðèò³ àêö³îíåðí³

òîâàðèñòâà

7,7Äî÷³ðí³

ï³äïðèºìñòâà

6,4

Ïðèâàòí³

ï³äïðèºìñòâà

6,2

Ñï³ëüí³

ï³äïðèºìñòâà

5,7

Â³äêðèò³ àêö³îíåðí³

òîâàðèñòâà

3,2
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ð³â. Âîíè òàêîæ ìàþòü ìîæëèâ³ñòü îáðîáëÿòè äåñÿòêè òèñÿ÷ ãåêòàð³â â ð³ç-
íèõ ðåã³îíàõ, àãðîêë³ìàòè÷íèõ çîíàõ, çìåíøóþ÷è ïðè öüîìó çàëåæí³ñòü â³ä
ïîãîäíî-êë³ìàòè÷íèõ óìîâ. Òàêà ä³ÿëüí³ñòü äàº çìîãó ðîçøèðèòè íàá³ð êóëü-
òóð, çàñòðàõóâàòèñÿ â³ä íåãàòèâíî¿ ðèíêîâî¿ êîí’þíêòóðè íà òó ÷è ³íøó ïðî-
äóêö³þ7. Íà ïî÷àòêîâîìó åòàï³ ðåàë³çàö³ÿ ïåðåâàã àãðîô³ðì ïîòðåáóº âåëè-
êèõ ñòàðòîâèõ êàï³òàëîâêëàäåíü: â³ä 500 äî 1000 äîë. ÑØÀ íà 1 ãà. Â³ò÷èçíÿí³
ãîñïîäàðñòâà òàêèõ êîøò³â íå ìàþòü, àëå ¿õ ìîæóòü çàïðîïîíóâàòè ³íîçåìí³
³íâåñòîðè. Òîìó îñòàíí³ ìàþòü íàéá³ëüø³ øàíñè ðåàë³çóâàòè ïåðåâàãè âåëè-
êèõ àãðîô³ðì, ùî òåæ õàðàêòåðèçóº ³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü àãðàðíîãî
ñåêòîðà äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â.

Ïåâí³ îñîáëèâîñò³ º â çàëó÷åíí³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ôåðìåðñüê³ ãîñïî-
äàðñòâà, ÿê³ äîáðå â³äîì³ ³íîçåìíèì ³íâåñòîðàì. Â ðåçóëüòàò³ ðåôîðìóâàííÿ
ÊÑÏ ôåðìåðñüê³ ãîñïîäàðñòâà óêðóïíèëèñÿ ìàéæå âäâ³÷³. Ó ñåðåäíüîìó íà
îäíå ãîñïîäàðñòâî ïðèïàäàº â³äïîâ³äíî ïî 53 ãà óã³äü, ó òîìó ÷èñë³ – 50 ãà
ð³ëë³8. Àíàëîã³÷íî, ³íîçåìí³ ³íâåñòîðè ìîæóòü ò³ñíî ñï³âïðàöþâàòè ç ñåëÿí-
ñüêèìè ãîñïîäàðñòâàìè, ÿêèõ â Óêðà¿í³ ïîíàä 6 ìëí ³ íà ÿê³ ïðèïàäàº 24 %
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ óã³äü. Îäíàê ïèòàííÿ ³íâåñòóâàííÿ ôåðìåðñüêèõ òà
ñåëÿíñüêèõ ãîñïîäàðñòâ ïðàêòè÷íî íå äîñë³äæóþòüñÿ. Íà íàø ïîãëÿä, öå
çóìîâëåíî ¿õ ñ³ìåéíèì òèïîì, â³äñóòí³ñòþ ñòàòóòíèõ ôîíä³â. Òîìó äëÿ ðîç-
âèòêó îáñëóãîâóþ÷î¿ ³íôðàñòðóêòóðè ñåëÿíñüêèõ ³ ôåðìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ
äîö³ëüíî çàëó÷àòè ³íîçåìíèé êàï³òàë ó: ìàøèííî-òåõíîëîã³÷í³ ñòàíö³¿; òîð-
ãîâ³ ñòðóêòóðè ç ïðîäàæó ì³íåðàëüíèõ äîáðèâ ³ õ³ì³êàò³â, íàñ³ííÿ, òåõí³êè òà
³íâåíòàðþ; çàãîò³âåëüí³, çáóòîâ³ òà ïåðåðîáí³ ï³äïðèºìñòâà. ²íîçåìí³ ³íâåñ-
òèö³¿ ìàþòü âåëèêèé îïîñåðåäêîâàíèé âïëèâ íà ðîçâèòîê ñåëÿíñüêèõ ³ ôåð-
ìåðñüêèõ ãîñïîäàðñòâ. Çà äàíèìè Ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ êîðïîðàö³¿, 60 %
ôåðìåð³â çìóøåí³ çáóâàòè ïðîäóêö³þ ïðÿìî ç ïîë³â, à 40 % – ÷åðåç ïîñåðåä-
íèê³â9, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî âåëèê³ ìîæëèâîñò³ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó
äî îðãàí³çàö³¿ çáóòó ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿.

Ï³äñóìîâóþ÷è ñë³ä â³äçíà÷èòè, ùî îäíèì ç íàéâàæëèâ³øèõ íàïðÿì³â ï³ä-
âèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ àãðàðíîãî ñåêòîðà Óêðà¿íè º ñòâîðåí-
íÿ ðèíêîâèõ ï³äïðèºìíèöüêèõ ñòðóêòóð, ÿê³ áàçóþòüñÿ íà ïðèâàòí³é âëàñ-
íîñò³. Âíàñë³äîê ðåôîðìè àãðàðíîãî ñåêòîðà Óêðà¿íè ñòâîðåíî ïðèâàòí³ ñòðó-
êòóðè, ÿê³, ÿê ïîêàçóº äîñâ³ä êðà¿í Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, º ïðèâàáëè-
âèìè äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â. Íàéá³ëüøó ïðèâàáëèâ³ñòü ÿâëÿþòü ïðèâàòí³
ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ìîæóòü ñòâîðþâàòèñÿ ³íâåñòîðàìè ñàìîñò³éíî, à òàêîæ ãîñ-
ïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà, ÿê³ âîíè ìîæóòü ñòâîðþâàòè ÿê ñàìîñò³éíî, òàê ³ çà óãî-
äîþ ç óêðà¿íñüêèìè ï³äïðèºìöÿìè, ÷è âèêóïîâóâàòè ¿õ àêö³¿ ³ ÷àñòêè ìàéíà.
Îñîáëèâî ïðèâàáëèâèìè äëÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â º âåëèê³ àãðîô³ðìè êîðïî-
ðàòèâíîãî òèïó, â ÿê³ ìîæíà çàëó÷àòè âåëèê³ îáñÿãè ³íâåñòèö³é ³ ÿê³ çàáåçïå-
÷óþòü âèñîêó åôåêòèâí³ñòü ä³ÿëüíîñò³ çàâäÿêè ì³æðåã³îíàëüí³é ³ ì³æãàëóçåâ³é
äèâåðñèô³êàö³¿ òà ³íòåãðàö³¿ âèðîáíèöòâà ³ âêëàäàííÿ ³íâåñòèö³é, ôîðìóâàí-
íÿ ñèðîâèííèõ çîí äëÿ ïåðåðîáíèõ ï³äïðèºìñòâ, çàãîò³âë³ âåëèêèõ îáñÿã³â ïðî-
äóêö³¿ äëÿ ïåðåðîáêè òà åêñïîðòó.
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