PiHaHcoBa noniTuka Ta eKOHOMiYHe perysiloBaHHS

Manypa 10.B.,
BuKaaa4qy HauioHanbHOI akagemii
rnoaarkoBoi ciyx6bu YkpaiHm

CYYACHUN DPIHAHCOBUUN CTAH Y CDEPI TOPTIBJII

B YkpaiHi 3a ocTaHHi poKM He MOXHa HEe MOMIiTUTU MO3UTUBHUX 3pyLIEHb B
raiy3i Toprisii. CrioxkvBadi, 0€3 CYMHiBY, OLIiHWJIY 30UTbIIIEHHST aCOPTUMEHTHO-
o TIepeJIiKy MpeIcTaBIeHUX TOBaPiB, IKiCTh 00CITyTOBYBAaHHS, CUCTEMY 3HIKOK
Ta iH. | Bce yacrinre Ha MiCIli KOJTAIITHIX YHiBepMariB Ta yHiBepCaMiB 3’ SIBJISTIOTHCS
riraHTu — “cyrnepmapkeTu’.

I nilficHO, OCTaHHIM YacOM CHOCTEPIira€ThCs TEHACHIIS 10 3MEHILIEHHS Kijlb-
KOCTI IMiIIpUEMCTB po3apioHoi TopriBii B YKpaini. Tak, y 2002 p. TopiBHSHO 3
2001 p. KiIbKiCTh TOPTOBEJIBHUX 00’ €KTIB CKOpoTHIacsa Ha 7,1 THC. of. i cTaHO-
Buia 89,3 tuc. ox., mpotsaroM 2002—2005 pp. — 3amenmmtacs Ha 10,8 Tuc. om. i
ctaHoBmza 78,5 Tic. ox. Ha moyaTok 2005 p., IpUIoMy cepeaHiit TeMIT 3MEeHIIIeH-
Hs1 ckiaB 8,72 %. JuHaMiKy KiIbKOCTi IiIIPUEMCTB pO3APiOHOI TOPriBii y
M. KueBi Takoxk, SIK i aHAJIOTiUHi 3MiHM B LIIJIOMY B YKpaiHi, He MOXXHa BBaXkKaTu
no3uTtuBHOIO: 3 2001 110 2005 p. KiNbKicTh 00’€KTIB po3apioHOI TopriBmi y M. Knesi
OyJsia He3MiHHOIO i Ha moyaTok 2005 p. craHoBua 3,4 Tuc. ox.!

Takoxx 3MeHLIMIac i TOproBejibHa IJI01a Mara3uHiB 3 6515 tic. M2y 2001 p.
10 6054 tuc. M2y 2002 p. B YKpaiHi B 11ijiomy, i 3 443 tuc. > y M. Kuesiy 2001 p.
10 432 tuc. m?y 2002 p., cepeaHbOPIYHMUI TeMI 3MeHILeHHsS cTaHoBuB 7,1 %
B Ykpaini ta 2,5 % — y M. Kuesi. ¥ 2003 p. mopisusito 3 2002 p. 3arajibHa TOp-
roBeJIbHA IUIOIIA Mara3uHiB B YKpaiHi ckopoTtuiacs Ha 158 Tuc. M? i ctaHoBMIIa
5896 Tuc. M? MOpPSA i3 HE3HAYHUM 30LIbILIEHHSIM Ha 77 TUC. M? TOPTrOBEJIBHOI
miowti y M. Kuegi. ITporsrom 2004 p. BinOyBasocst He3HaYHE 301/1bIIEHHSI TOPIrOBEJIb-
HOI IO SIK B YKpaiHi, Tak i y M. Kuesi. Tak, mopisastHO 3 2003 p. 3arajbHa TOp-
rOBeJIbHA IUIOIIA YCIX MiAIIPHUEMCTB TOPriBiIi B YKpaiHi 30itbmmacs Ha 80 trc. M>
i Ha moyatok 2005 p. craHoBuIa 5976 TUC. M2. Y TOI1 Yac MPUPICT TOProBETbHOL
mronti 3a 2004 p. y M. Kuesi cranoBuB 17,5 %. To6To mpu He3MiHHI KiJTbKOCTi
00’€exTiB po3apioHOI TOpriBmi y M. Knesi Ha mouaTok 2005 p. ipupicT ToproBesib-
HOI 1ot 6yB Ha 16,1 % Buimii, HixX B Ykpaini®. L1i siBuiia BinOyBaloThCsl Ha
(oHi 3pocTaHHS cepeAHLOMICSYHOI 3apO0ITHOI IIAaTH MPALIIOIOUMX SIK B YKpaiHi,
TaK i y M. Kuesi (cepennbopiunmii mpupict ctaHoBuB y 2003 p. 22,9 ta 18,4 %,
Ha no4datok 2005 p. — 27,7 Ta 27,1 % BianoBigHO) Ta 30iablIEHHI PO3APIOHOTO
ToBapoobopoty 3 34 417,0 muH rpH y 2001 p. mo 39 690,8 man rpH y 2002 p.
(+5273,8 mitH rpH) B YKkpaini ta 3 5101,1 myiH rpH y 2001 p. 1o 5885,0 MiaH rpH
y 2002 p. (+783,9 muiH rpH) y M. Kuesi. ¥ 2003 p. nmopiBHsiHO 3 2002 p. po3-
JIpiOHUI ToBapooOOopoT B YKpaiHi 30iabuBcs Ha 10 303,5 MJIH I'pH i CTAHOBUB
49 993,5 muH rpH, y M. Kneiy 2003 p. mopiBHsaHO 3 2002 p. mpupicT ToBapo-
obopoty ctaHoBUB 35,3 %, To6TO 7961,9 MITH TpH. 32 2004 p. TIPUPICT pO3APiOHO-
ro ToBapooOopoTy B YKpaiHi craHoBuB 35,2 %, y M. Kuesi 40,5 % nipu abco-

!'Vkpaina y 2004 poui: Crar. mopiunuk / 3a pea. O. I. Ocaynenka. — K.: TexHika,
2005. — C. 310.
2 Tam camo. — C. 311.
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JIIOTHUX ITOKa3HMKax Ha moyaTok 2005 p. 67 556,1 mun rpuTa 11 184,1 MJH rpH
BIAIOBIAHO?.

IToctae mUTaHHS: YUM CIIPUYMHEHO CKOPOYEHHS KiJIbLKOCTI MiANPUEMCTB
po3ApiOHOI TOPTiBAi MPU OJHOYACHOMY 30i/IbLIEHHI PO31piOHOr0 TOBAapoodOPO-
Ty Ta MPUPOCTY CePeTHBOMICIUHOI 3apo0iTHOI rtaTn?

Liit mpobnemi y cBoix mpansgx npuminsuim yeary O. bima, O. MapueHko,
H. Pymummn, P. Copoka, /1. HlusH.

3aBaaHHSIM JOCHIIIKEHHS € aHaji3 (piHaHCOBOI AiSTBHOCTI MiANPUEMCTB Y
M. KueBi, 1110 3AiliCHIOIOTH pO3ApiOHY TOPTiBIIIO MTPOAOBOILYOIO Ta TPOMUCIOBOIO
rpynaMu TOBapiB IMpUOIM3HO OAHAKOBOTO ACOPTUMEHTY Ta MalOTh TOBapOOOOPOT
0 15 MJIH IpH Ha piK, a TAaKOX BMSIBJIEHHSI YMHHUKIB, 110 BIUIMBAIOTh HA CTaH
Cy4acHOI1 po3apiOHO1 TOPriBIIi.

st BUBHaUeHHS e(DEKTUBHOCTI AisSNIbHOCTI aHaJIi30BaHUX CYO’€KTIiB rOCIO-
JIapIOBaHHS BUKOPUCTOBYIOTHCS TaKi METOAW OLIHKM, SIK iHAWBiIyaIbHUI, Tpy-
MOBUIi, CTATUCTUYHUH Ta KOeDilliEHTHUIA.

HocmimkeHHs (piHaHCOBOTO CTaHy AOLIIBHO PO3ITOYATH 3 PO3TJISIIY 3MiH Y
CTPYKTYpI cTaTeit OajIaHCy MIIIPUEMCTB po3IpioHOI TopriBii y M. KueBsi (Tabmuiis).

AHaJi3 akTUBY OaJlaHCy JJa€ 3MOTY BUBHAUYUTU HAMpPsSIMU BUKOPUCTAHHS Ka-
IiTaity, 1o nepedyBa€e y po3MOopsIKeHHI MiAMPUEMCTBA, TOOTO HOT0 BKJIAAECHHS
B MaTepiaJibHi LIIHHOCTI TOIIIO.

J1s1 OLIiIHKKY MailHOBOTI'O CTaHY IiANPUEMCTB PO3APiIOHOI TOPTiBJIi TpaaAULIiii-
HO PO3paxOBYIOThCS TaKi MIOKA3HUKU: 3aTrajibHa BapTiCTh MaliHa, BapTiCTh He-
000pPOTHOTO KalliTaay Ta BapTiCTh pOOOYOro (00OPOTHOTO) KarliTary (TabJIALIs).

[lono 3miH BapTOCTi MaliHa MiAMPUEMCTB, TO MPaKTUKaA JOBOAUTS, 1110 B YCiX
MiAMTpUEMCTBAX, OKpiM TianmpruemMcTBa No 5, BapTicTh MaiiHa 3MEHIIIUIACS, 1€ €
03HAKOI0 3MEHILIEHHSI TOCIOAAPCHKOT0 000POTY ITiAITPUEMCTB.

AHaJi3 CTPYKTYpU aKTUBIB BUSIBJISIE, 1110 OUIBLIICTb MiAIPUEMCTB MA€E “Bax-
Ky” CTPYKTYpY aKTUBiB (SIKIIO YaCTKa HEOOOPOTHUX aKTHUBIB CTAHOBUTH OiTbIIIE,
Hix 40 %, 11e CBiqUnTh ITPO 3HAYHI HAKJIaIHi BUTPATH i BUCOKY YyTJIMBICTb 0 3MiH
Bupyuku). Crig 3a3HaunTH, Ko y 2004 p. yactka He0OOOPOTHUX aKTHBIB y 3a-
raJlbHOMY 00CsI3i MaliHa 3HU3WJIACS JIMIIE Ha ABOX ImianpremMcTBax (Ne 2 ta Ne 3),
oy 2005 p. TeHIEHIIis 10 3HMKEHHSI BAPTOCTI HEOOOPOTHUX aKTUBIB CIIOCTEPi-
rajacs B yCixX IOIPUEMCTBAX, OKPIM ITiarmprueMcTBa Ne 4,

Bapricth HeobopoTHoro Kamitany 5K y 2004, tak i y 2005 p. 30iabLmaacs
Jmie Ha aBox mignpuemMctBax — Ne 4 ta No 5, mpuyomy TeMI pOCTy CTAaHOBUB
101 Ta 349 % y 2003 p. Ta 104 % y 2004 p. B 060X MiAIPUEMCTBAX BiIITOBiIHO.

IIuroma Bara o6opoTHOro Karirairy y 2005 p. cTabiabHO 3HIKYBaJacs B YCiX
T AITPUEMCTBAX, OKPIiM ITiAIIpueMcTBa N2 5, e criocTepirajtocst 3poCTaHHs YaCTKH
obopotHoro Karmitaay y 2005 p. opiBHsiHO 3 2004 p. Ha 74,2 TuC. TpH (TeMn
pocty 110,2 %), 1110 MOXe OYTH 03HAKOIO CITPOOM POIIMPEHHST 00CATIB peatizarlii
ToBapHOI mpoaykiii. Ha mignmpueMmcrBax No 1—4 3MeHIIIeHHsSI 000POTHOIO Kaili-
Tajlly MOXe OYTU CIPUUYMHEHO YMOBUILHEHHSIM HOro 000OpPOTHOCTI, i MmiATBep-

3 Ykpaina y 2004 poui: Crar. mopiunuk / 3a pea. O. I Ocaynenka. — K.: Texnika,
2005. — C. 296.
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diHaHcoBa noniTuka Ta eKOHOMiYHe peryiloBaHHs

JDKEHHSIM 1IbOMY € 3HIDKEHHSI 00CSITiB BUPYYKH Binm pearisaitii mporsarom 2003—
2005 pp. Ha mignpuemcTBax Ne 1—4.

AHaJi3y04n AisVIbHICTh MiAMPUEMCTB PO3APpiOHOI TOPTiBJi, HE MOXHA JI1-
IIUTHA OCTOPOHB TAKW TIOKA3HUK, SIK PiBeHb 1e0iTOPCHKOI 3a00pTrOBAHOCTI (I1B.
Tabau10). AKILNO MiANPUEMCTBO PO3IIMPIOE CBOIO MisSNIbHICTb (MiAMTPUEMCTBO
Ne 5), To 3pocTae i1 unciio MOKYILiB, a BiAMOBIIHO i1 1e0iTOpChKa 3a00proBaHiCTh.
3 a1pyroro O0KY, MiAITPUEMCTBO MOKE 3MEHIITUTH BiAITyCK TOBapiB, TOMI i paxyH-
KM 1e0iTOpiB 3MeHIIaThes. 3ragaHa yMoBa Ji€ JUIIe Ha TUX TOProBeJIbHUX Iif-
MPUEMCTBAX, Ie HAAAIOThCS TTOCTYTH OTIJIATA BAPTOCTI TOBAPIB i3 PO3CTPOUCHHSIM
IUIaTeXiB. 3HAYNTh, 3pOCTAHHS AeOIiTOPCHKOI 3a00PrOBaHOCTI HE 3aBXIHM MOXHA
Ki1acuiKyBaTH SIK HETaTUBHUM (hakTop. Ajie HEOOXiTHO PO3Pi3HSATH 3BUYAHY
Ta IPOCTPOUYEHY AeOiTOPCHKY 3a00proBaHicTh. Ha po3rissHyTHX IMinnmpreMCTBaXx,
okpim migmpuemcTsa Ne 5, iepeBakae OCTaHHS, a 1Ie 03HAYaE, 110 Y IMAIPUEMCTB
HEIOCTaTHHO (PiHAHCOBUX peCypCiB ISl MPUAOAHHS 3aMaciB, OIJIaTH Tpalli ep-
coHaJy Ta iHmmx BuTpar. KpiMm Toro, He MoxxHa He moroauTcs 3 O. KoHoHeHKO
y TOMY, 1110 IIPOCTpOUYEHa 1e0iTOpChKa 3a00ProBaHiCTh YIOBIJIBHIOE 00OPOTHICTh
KaITiTajy, 1[0, B CBOIO Yepry, 3MEHIIYE MPUOYTKOBICTL?,

3HaYHUH BIJINB HA (DiHAHCOBO-TOCIIONAPCHKII CTaH MiAIIPUEMCTB PO3IPi0-
HOI TOPTiBJIi cripaBlisitoTh 3anacu. OcoOJIMBiCTbL (POPMYBAHHSI 3araciB Ha TOPro-
BEJILHUX IMiAMPUEMCTBAX MOJISITAE Y TOMY, IO JAesIKi TOBApHi IPyNu CXUJIbHi 10
MOpaTLHOTO cTapiHHg (odicHa Ta MOOYTOBa TEXHIKa, ONT, B3YTTd Ta iH.), TOMY
TpuBaJja peajizalis OTHOTUITHOIO MOAEIbLHOTO PSIAY TAKO1 IMTPOAYKILIil BinOyBa€Th-
CsI 32 IOTIOMOTI'OI0 CHCTEM 3HMXKOK Ta OOHYCIB, 1110 TPU3BOAUTH 10 3MEHIIIEHHS
HOPMHU NPUOYTKOBOCTI TOBAapHOI rpynu. Takox HAKOMUYEHHST BEJIMKUX O0CSITiB
TOBapHUX 3aMaciB MOXe CBiIUMTH MPO chaj AiJIOBOI aKTUBHOCTI MiAMTPUEMCTBA,
YIIOBiIbHEHHS 00irOBOCTi 000POTHOTO KariTay. Y TOi caMuii yac HeJOCTaTHICTh
3araciB (mmigmpueMcTBa No 1—4) HeraTUBHO BIUIMBA€ Ha (DiHAHCOBUIA CTaH TOP-
roBeJIbHUX 00’ EKTIB, OCKIJIbKM CKOPOUYETHCS peatizallis MpoayKilii, BHACTiZ0K
YOro 3HMXKYETHCS CyMa OTPUMAHOTo MpuOYyTKy. TakuMm 4nHOM, Oyab-sKa 3MiHa
BapTOCTI 3amaciB Ma€ CyIpOBOIXKYBATUCS 3pOCTAHHSIM O0IirOBOCTi 000OPOTHOTO
Karlitaxy i BApYYKH Bif peajtizallii poayKilii. ¥ HallloMy BUTIAJKY BapTiCTh 3aI1aciB
cTabinpHO 3pocTae aumie Ha mignpruemcTBax Ne 3 ta Ne 5, i 11e He € MTOKa3HUKOM
po3lupeHHs obcsry peantizauii. Ak crBepaxkye P. Copoka, ynHHaA cUcTeMa OIo-
JATKYBaHHs MPUOYTKY cy0’€KTiB rOCHOJAPIOBAHHS CIIOHYKAE 10 HETOMYILIEHHS
HaKOMMWYEHHS 3aMacCiB TOBApiB y TOProBeIbHilA Mepexi: SIKIIO 3a 3BiTHUM KBapTa
TOProBeJibHE MiANPUEMCTBO JOMYCTUIIO IMIPUPICT TAKMX 3aIaciB, TO Ha BiAMOBiA-
HY CyMYy 30iIbILIYETHCS i ONIOJATKyBaHHs’ . ToMY, MOXKJIMBO, ITiAITIPUEMCTBO Ne 5
y IV xBaptazi 2003 p. minmo Ha cBigoMe BUKPUBJISHHS peaTbHUX TaHUX CTOCOB-
HO CBOIX 3aJIMIIKiB 3aMaciB AJ1s1 3MEHILEHHsI CYMU TMOJATKy Ha MPUOYTOK.

[omo cutyarii Ha mianmpueMcTBi Ne 3, To 30iJbIIIEHHS 3aIaciB Mpu 3MeH-
IIeHHI 00CITY TOBapOOOOPOTY CBITUMTH PO HABMUCHE “TIPUTPUMYBAHHS pe-

4 Kononenro O. Ananus puHaHcoBoi oryeTHoCcTH. — X.: PakTop, 2002. — C. 24.
> Copoxa P. ®axropu BIUIMBY Ha 3a0€3I1€YEHICTh TOPrOBEIbHUX MiAMPUEMCTB 000-
potHuM Kamitaiom // @inancu Ykpainu. — 2003. — Ne 10. — C. 80.
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aJlizallii 3amaciB 3 METOI OTpUMaHHS OibLIOrO MPUOYTKY Uepe3 3pOCTaHHS 1X-
HBOI BapTOCTi BHACIIOK Ail iH(MISLiHHNX TTPOLIECiB.

AHani3yrouu MaiiHO MiANIPUEMCTB, HEOOXiZHO TaKOX OLIIHUTU CTaH BUKO-
PUMCTOBYBAaHMX OCHOBHMX 3ac00iB. JIJIST IIbOr0 po3paxoBYIOThCS KOehilliEHTH
3HOCY, OHOBJICHHS Ta BUOYTTSI OCHOBHMX 3aCO0IB (AWB. TaOIUIIIO).

KoediuieHT 3HOCY XapaKTepU3y€e YaCTKy BapTOCTi OCHOBHUX 3aC00iB, CITM-
CcaHy Ha BUTpaTU Y MUHYJMX Iepiogax y MepBicHi BapTocTi. Tak, npuiiHITO
BpaxoBYyBaTH, 1110 3HaYeHHd KoedilieHTa 3Hocy Oitblie, HiX 50 % € HebaxkaHUM.
VY namomy Bunagky nuiie mignmpuemMcTBo Ne 1 Mae KoedillieHT 3HOCY Ha piBHi
55 % y 2004 ta 61 % — y 2005 p. IH1Ii XX TOProBe/ibHi 00’€KTU MaIOTh IPUAATHI
110 pOOOTH OCHOBHI 3aC00M, IKi Y TOBHOMY 00CSI3i MOXXYTh 320€31eUUTU ITPUOYT-
KOBIiCTb TOPTiBIIi.

KoedilieHT OHOBJIEHHS OCHOBHMX 3aC00iB BU3HAYA€ YACTKY BiJl HASIBHUX Ha
KiHeLb 3BITHOTO Mepioay OCHOBHUX 3aC00iB, sIKa CKJIaJa€ HOBi OCHOBHI 3aCO0MU.
¥ 2003 p. mignpuemctso Ne 3 nmpunbano 84 % ocHoBHUX 3acobiB Ta 'y 2003 p.
mignpueMctBo No 5 — 59 % ocHoBHUX 3ac00iB. Ha iHIIMX miamprueMcTBax mpupict
OCHOBHMX 3ac00iB OyB HE3HAYHMI1, TOOTO BOHU HE BiIBOJiKAJIM KOILITU 3 O0Iry
Ha pua0aHHS HOBUX OCHOBHUX 3aC00iB.

Po3paxoByroun KoedillieHT BUOYTTSI OCHOBHUX 3ac00iB, HEOOXiIHO 3BEPHY-
TU yBary Ha Tou pakT, 1o nianpuemMmctBa npotsarom 2005 p. He BUBOAUIU BUPOO-
Hu4e o0J1agHaHHS 31 CKJIagy OCHOBHUX 3ac00iB. Ha migmpuemcti Ne 2 Biporin-
HO BiIOYBa€THCSI CKOPOUEHHS JisIBHOCTI, TOMY 1110 IIPY JOCUTh 3HAUHOMY BUOYTTI
OCHOBHUX 3aco06iB y 2004 p. — 40 % nignpuemctBo npotsrom 2004—2005 pp.
IMOHOBUMJIO ix yviie Ha 1 %. AHami3yloud JisUIbHICTh MIAIPUEMCTB PO3APiOHOL
TOPTiBJIi, HE MOXHA JIMIINATU 1032 yBaro BJIaCHUIA KalliTall, OCKiJIbKM BiIOMO,
1110 BiH € MiATPYHTSIM CaMOCTIHOCTI i (piHAaHCOBOI He3aJIEKHOCTI MiATTPUEMCTBA.
OnHak HEeoOXiIHO BpaxoByBaTH, 110 (PiHAHCYBaHHS MiAMNPUEMCTB PO3APiOHOT
TOPTIiBJIi TiIbKM 32 PaXyHOK BJIACHUX KOILUTIB HE 3aBXIU BUTiAHE 17151 HbOTO. SKI110
LiHY Ha (hiHAHCOBI pecypcU HEBUCOKI, a IiAINPUEMCTBO, 1110 31iiICHIOE peai3allio
TOBapiB ePeBaKHO 3a FOTIBKOBI KOLLTH, Ma€ JOCTATHilA TOBApOOOOPOT, 1110 MOXKE
3a0e3IMeYnTy BUIIIAH piBeHb Biggadi Ha BKJIaAeHW KarmiTajl, Hixk CTUTagdye 3a Kpe-
JUTHI pecypcu, TO, 10JATKOBO 3a1y4alouyy KOIITH, BOHO ITiABUIIYE peHTa0eb-
HICTb BJIACHOTO Karmitay®.

V Toi ke Jac, SIKIIO KOLUTU MiAITPUEMCTBA CTBOPEHI 3a paXyHOK KOPOTKO-
CTPOKOBUX 3000B’s13aHb, 1Oro (piHAHCOBUI CTaH He Oye CTIHKMUM, OCKIIBKM i
yac poOOTH 3 KamiTaJaMi KOPOTKOCTPOKOBOI'O KOPUCTYBaHHS ITOTPIOHO CTEXKM-
TH 32 iX CBOEYACHUM IIOTAIlIEHHSIM Ta ITOCTIMHO IIYKATH IUISIXYU 3aJTy4eHHSI 10-
JNaTKOBMX BKJIal€Hb.

Y HaloMy BUITaJIKy OCHOBHMI KalTiTall sIK JpKepesio (hopMyBaHHS diHaHCO-
BUX PECYpPCiB Ma€ TOCTATHIO MUTOMY Bary y CTPYKTypi KOIITIB Ha BCiX Miampu-
eMcTBax, okpim mmignpuemcrBa Ne 1. He MmoxxHa He moromutrcs 3 O. MapyeHKO
y TOMY, IO MiAMPUEMCTBO, SIKE BUKOPUCTOBYE MO3UMKOBUIA KalliTaa mopsm i3
BJIACHUM, Ma€ BUILIUI (DiHAHCOBUIA MOTEHILiad PO3BUTKY i MOXKIMBOCTI MPUPOCTY

¢ Mapuenxo O. Anani3 mxepen popMyBaHHs (piHaHCOBMX pecypcis // PinaHcu VK-
paian. — 2002. — Ne 9, — C. 103.
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peHTa0eIbHOCTI BTACHOTO KaIliTay, ajie MOXKe i BTpadyaTtu (piHAHCOBY CTiiKiCTh,
00 Ip¥ 30iTbIIEHHI YaCTKN TTO3UKOBOTO KarliTamy KoedillieHT (piHaHCOBOI aBTO-
HOMii JOpiBHIOBaTHME HYIIO .

OnHi€ro 3 HAaBaXKIMBILLIMX XapaKTePUCTUK (PiHAHCOBOTO CTaHY TOPrOBEJIb-
HOTO MiANPUEMCTBA € CTA0IIbHICTh HOT0 AiSNILHOCTI 3 MO3UIlii JOBrOCTPOKOBOI
nepcrnekTrBy. BoHa moB’s3aHa i3 3arajibHoOI0 (DiHaHCOBOIO CTPYKTYPOIO ITiApPU -
€MCTBA Ta CTyIleHEeM HOro 3aJeXKHOCTi Bi KpeauTopiB Ta iHBecTopiB. O. KoHo-
HEHKO ITPOITOHYE JBa IiAXOAU JJIs1 BU3HaUYE€HHs (DiHaHCOBOI CTIMKOCTi:

— ISl OLIIHKM (hbiHAHCOBOTO CTaHy HEOOXigZHO OpieHTYBAaTUCS Ha AaHi IO

IKepena hiHaHCYBaHHSI, TOOTO KalliTa;

— 711 OIIHKM (DiHAHCOBOI CTAJIOCTI ITiANMPHUEMCTBA HEOOXiTHO aHai3yBaTH
3B’S130K MiXK aKTMBOM Ta ITACUBOM, TOOTO TOCIIIIKYBaTH HAIIPSIMKU BUKO-
PUCTAHHSI KOIITIB.

PospaxoBaHuii koedilieHT iHaHCOBOI aBTOHOMII (1. 19 Tabnuili) HacTh
3MOTy BUBHAYMTH YACTKY BJIACHOTO KalliTaly y 3arajibHiil CyMi KOIITiB, aBaHCO-
BaHMX Y AisUTBHICTb IMiAMPUEMCTBA.

YuM Bullle 3HAYEHHS LILOTO KOedilliEHTa, TUM OiJIbIINI piBeHb (hiHAHCOBOT
He3aJIe>KHOCTI MiANPUEMCTBA Bill KPEAUTOPIB Ta iHIIMX 30BHILIHIX (DaKTOpiB.
IIpakTHKO0 BCTAHOBJIEHO, 1110 CMiBBiIHOLIEHHS BJIACHOTO i MO3MKOBOTO Karli-
TaJiB MOBMHHO OyTH Ha piBHI 50 %. Y HalloMy BUMNAIKYy JIMILIE MiATTPUEMCTBO
Ne 1 Mae He3amOBIIbHY CTPYKTYPY BJIACHOTO i 3aIy4€HOT0 KaIliTalry, B SIKili Tpe-
BaJIIOE€ OCTaHHii1, 60 BIacHuUii KamiTa 3aiimae y 2004 p. nuiire 16 %, a mpoTsrom
2005 p. BimOyocs 3pocTaHHS LIbOrO MoKa3HKuKa Bchoro Ha 0,8 %. Takuii pakr
MOX€E CBiTYUTU 200 MPO CBIAOMY MOJIITUKY IMTiAMPUEMCTBA, KOJU BBAXKAETHCS, 11O
peatizoBaHi HUM TOBapU MOBCIKASHHOIO BXUTKY KOPUCTYBATUMYThCS CTAJIUM
MOMUTOM, i HABiTh PU HEBEJIMKOMY 00C$I3i BIACHOTO KalliTaly 3aBIsSIKU TO3UKaM
HaMaraeThbcsl yTpUMYBaTH TIEBHUM 00CAT peai3allii.

He MoxxHa po3liHioBaTu sIK HeraTUBHUM (hakT 3HMKeHHs y 2004 p. mopiBHSI-
HO 3 2003 p. Ha minnmpuemMcTBi Ne 5 yacTku BiaacHoro Karmiraiy 3 69 % no 29 %
BiAINOBiIHO, TOMY 1110 1I€ BKa3y€ Ha Te, 1110 caMe ITiIBUILIEHHS PiBHS TIO3UKOBOTO
Kamitajay 0yJ0 OJHUM i3 OCHOBHUX (haKTOPiB, SIKi BILIMHYJIW HA PO3Mip BUPYUKU
Bin peaizarii, TemMn pocty sikoi y 2004 p. mopiBusiHO 3 2003 p. cranoBuB 120 %.
AHaJi3yroun 3MeHIIIeHHS BJIACHOTO KarriTaiay Ha mignpuemMctsi Ne 3 y 2003 p.
nopiBHSAHO 3 2004 p. Ha 62 %, MOXHa 3pOOUTH BUCHOBOK ITPO T€, 1110 BIACHUIA
Kamitaj 0yno ButpaueHo y 2004 p. Ha mpuadaHHs TOBapHUX 3aMaciB, sSIKi JTUIIN-
JIUCS Hepeali3oBaHUMU. 3pOCTaHHS BJIACHOTO KariTajly Ha mianpueMcTBax Ne 2
ta Ne 4y 2004 p. mopiBHsiHO 3 2003 p. Ha 7 % B 000X BUITagKaX MOXe OYTH CIIPO-
0010 MiABUIIUTU BJIACHY iHBECTULIiIMHY MPUBAOINBICTh, OCKIJILKM B YKpaiHi
TPaAULIiiHO BBaXKAETHCH, 1110 MiAITPUEMCTBO 3 JOCUTh BeJUKUM (Oinbiie 65 %)
00CSITOM BJIACHOTO KamiTaly 3 OUIbIION BipOTiAHICTIO MOXKe MOracuTh 00pru 3a
paxyHOK BJIaCHUX KOIITiB®.

7 Mapuenko O. Po3npiOHa TOproseibHa Mepexa BEJMKUX MIiCT: CTaH i OCHOBHI TeH-
JeHIii po3Butky // IlinnpueMcTBo, rocroaapctio i mpaBo. — 2003. — Ne 4. — C. 146.

8 Kosanee B. B. DHaHCOBbII aHAIN3: YIIpaBJIeHUE KaUTaJIoOM. BEIOOp MHBECTULIMIA.
AHanu3 otyeTHOCTU. — M.: DduHaHCH U ctatucTrka, 1996. — C. 103.
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KoediienT pinancoBoro pu3nky (1. 20 TabIMIIi ) TTOKA3ye CIiBBiTHOIITEHHS
3aJly4YeHUX KOUITIB A0 BiacHOro kamitamy. Llei koedillieHT gae nuile 3arajbHy
OLIIHKY (hiHAaHCOBOI CTANIOCTi i BUSIBJISIE, CKiIbKM OAMHULb 3aTyYEHUX KOIUTIB
MIpUITaJa€e Ha OOUHUIIIO BIACHUX. 3pOCTaHHS IIbOTo KoedinieHTa y 2004 p. mopis-
Hs1HO 3 2005 p. (minmpuemctna Ne 2 Ta No 3) cBimuUTh Mpo MocuiIeHHs (hiHaHCOBOI
3aJIeXKHOCTI MiAMPUEMCTB BiJl 30BHIILIHiX [TO3UK iHBECTOPIiB UM KPEAUTOPIB BHACITi-
JIOK 3pOCTaHHS 00CSTiB 3a1yyeHoro kamitany. [Tpy KpuTHYHOMY 3HAYeHHi Koe-
(irieHTa (hiHAHCOBOTO PU3UKY, 11O TOPIBHIOE ONVMHMUIII Ha MigIpueMCcTBi No 1,
00cHT 3armo3uyeHb HaOpaB 3arpO3JIMBUX MAacIITabiB, X04Ya i CIIOCTEePiraeThes
no3utuBHe 3pyiieHH: (y 2005 p. mopiBHsiHO 3 2004 p. koedillieHT piHaHCOBOTO
pu3uKy 3Hu3uBCA Ha 0,4 onuHu1l). BiporinHicTh TOro, 110 yCi KPeAUTOPH ITil-
npueMcTBa No 1 0mMHOYaCHO BUMAaraTUMYyTh ITOTallleHHsI BJIACHUX 3000B’s13aHb,
He3HayHa, i gkuIo mianpueMctBo No 1 Mae y ckiafi 3amacu ToBapiB 3 JOCUTH
BUCOKHMM CTYIIEHEM CITOXKMBYOTO MOIMUTY Ha PUHKY, TO Y HAWTipLIOMY BUIAAKY
BOHO 3MOX€ pealizyBaTu TaKi TOBapy 3 MiHiMaJIbHOIO HOPMOIO MPUOYTKOBOCTI,
BUKOPHUCTOBYIOUM CUCTEMU 3HIKOK, i TAKMM UYMHOM PO3paxyBaTUCS 3 TO3UYaJIb-
Hukamu. Ha mignpuemctsi No 3 ik y 2004, Tak iy 2005 p. TaKOXK CIiocTepira€Tb-
s TIEpEBUILIEHHS YaCTKU 3aJy4eHUX KOIUTiB Ha 2,64 ta Ha 0,13 oguHuULb Bia-
noBigHO. ICHyIOUa cuTyallis € KpUTUMYHOIO Ha (POHI 3aIUIIKIB HEpeaai30BaHUX
3amaciB, HEPOAOBOJIbUa YACTUHA SIKMX BIpOTiIHO MEHIII KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHA
Ta'y 2005 p. KOpUCTYBAaTUMETHCSI MEHILIUM TTOMUTOM Y CITOXMBAYiB, 1110, B CBOIO
yepry, 0e3nocepeHbO BIUIMHE Ha LIBUAKICTb iX peaizalii, 3MEHILEHHS SIKOi
NpU3Belie 10 YHOBiIbHEHHSI 000pOTY poOOUYOTro KariTaay Ta 3HUXKEHHST TpUOyT-
KOBOCTI Y JisSIIHOCTI MiAIIPUEMCTBA.

Ha ninmpuemctsi Ne 5 3i 3HmkeHHsM y 2004 p. mopiBHsiHO 3 2003 p. Koedi-
LieHTa (hiHaHCOBOI aBTOHOMii Ha 0,4 OAWHULI, 1110 € TTO3UTUBHUM 3PYLLIEHHSIM, TTiA-
BUIIMBCS 1 310JTaB KpUTUUHY MeXKy KoedilieHT piHaHcoBoro pusuky (y 2004 p.
30inbmmBes Ha 4,05 oguHuLi mopiBHsHO 3 2003 p.), 1Ie € MPOSIBOM CBiITOMOI
MOJITUKU KEPiBHULITBA MiAMPUEMCTBA.

ITpoananisyBaBiu (hiHaHCOBUIA CTaH MiANPUEMCTB PO3APiOHOI TOPTiBIi ce-
penHboi JaHku y M. KueBi, akuii y HiJloMmy Ma€ I1OCUTh Oarato HeIOJIiKiB i He
MOXE XapaKTepu3yBaTHCS SIK CTa0IbHUI i TpUIATHUH 1151 BeAeHHS e(heKTUBHOIL
(MpubyTKOBOI) (hiHAHCOBO-TOCIIOAAPCHKOI AiSIIBHOCTI, MOXHA 3pOOUTHU MPUITY-
IIEHHS, 110 3MCHIIIEHHSI KiIbKOCTi 00’€KTIB po3apiOHOI TOPTiBIIi 00YMOBIICHO
MOTJIMHAHHSIM TOProBeJbHUX 00’ €KTiB CEpeIHbOI IJAHKW BEJIMKMUMU TOPTOBEIb-
HUMU KOMIIaHisIMU Ta TiHi3alli€l0 KOIITIB Yepe3 CBiTOMe 3aHWXKEHHS pealbHUX
00CSITiB TOBApPOOOOPOTY i, IK HACJIiIOK, BUKPUBJIEHHSI JAHUX O0JTiKY i 3BiTHOCTI.
ITinTBepaKeHHSIM LIbOMY € PO3IIUPEHHS B YKpaiHi TAKMX TOPrOBEJIbHUX MEPEXK,
gk “BILLA”, “Benuka xuiens”, “JIa @ypmer”, “Megamarket” — aHajoriB
3apyOiXKHUX PO3APiIOHMX (DOpMAaTiB, Ta 30iTbLISHHS KiIbKOCTi (hiHAHCOBUX CAaHK-
11l 3 00Ky OpraHiB AeprkKaBHOI MOAATKOBOI CJIY>KOH1, 3aCTOCOBYBAaHUX JO TOPIro-
BEJIbHUX HiAIIPUEMCTB.

VY Cxigniit €Bporri eKCcraHcisl BeIMKUX TOPTOBEIbHUX MeEpesK Tpu3Besia 10
iCTOTHOIO 3HMXKEHHS YaCTKU cepeaHix Mara3uHiB. Hanpuknan, y Yexii yactka
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Besinkux Mepex 3 1990 mo 2000 p. 3pocna 3 10 10 40 % i cboronHi 3 10 Toprosesib-
HHMX MEPEX JINIIE OIHA — YeChKa’.

ToOTO Ha cyyacHOMY eTalli pO3BUTKY TOProBeJIbHUX BiZHOCHUH Mepes Baac-
HUKaMU CEpeIHiX TOProBeIbHUX 00’ EKTIB MOCTAIOTh IBA LIISIXW: a00 MpalloBaTH,
KOJIW TIOCTifHO 3MEHIIIYEThCS MPUOYTKOBICTb, HAOIMXKAETHCSI OAHKPYTCTBO Ta
TiHi3YETBCS peaJbHUI TOBAPOOOOPOT, BUHUKAE PU3MK 3aCTOCYBAaHHS (DiHAHCOBUX
CaHKIIili 3 00Ky KOHTPOJIIOIOUMX OPraHiB, YU CJIijl YeKaTU Ha BTPYYaHHS B CUTY-
allilo opraHiB JAepxXaBHOI BlaAu 4epe3 CTBOPEHHS CIeliaJlbHUX Mporpam Iia-
TPUMKM Ta PO3BUTKY CEPEAHIX creliani3oBaHUX MiANTPUEMCTB pO3APiOHOT TOp-
TiBJIi Ta pechOpMYBaHHS BiIMIOBIIHOTO 3aKOHOIABCTBA, SIKE 1aCTh 3MOT'Y FTapMOHili-
HO pO3BUBATUCS YCiM JJaHKaM pO3ApiOHOI TOProBebHOI MepexKi YKpaiHu.

BaxxnuBuMu € TaKoX MOAaIbIIIi JOCTiIKEHHST HassBHOI POOJIeMU, SIKi JaayTh
3MOTY BU3HAYNTH HAMPSIMU TpaHC(OpMallil TOpTOBEIbLHOI Tamy3i, Ha 0a3i SIKMX
CTaHe MOXJIMBUM IIpOBeaeHHS e(peKTUBHOI AepKaBHOI ITOJIITUKH 3 METOIO CTBO-
PEHHSI CIIPUSITIIMBUX YMOB JJIs1 BEACHHS FOCIIOJAPChKOI AisSIbHOCTI Cy0’€KTaMu
TOProOBeJIbHUX BiTHOCUH. Peatizallisi Taknx 3aX0/1iB 3a0€3MeUnTh MPUOYTKOBICTh
TOPTiBJIi, 1110 MO3UTUBHO MO3HAYUTHCS HA HATIOBHEHHI A€ PXKaBHOTO OIOIKETY.

® Mapuenko O. Po3npiOHa TOproseibHa Mepexa BEJMKUX MIiCT: CTaH i OCHOBHI TeH-
JeHIii po3Butky // IlinnpueMcTBo, rocroaapctio i mpaBo. — 2003. — Ne 4. — C. 147.
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