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ªÂÐÎÏÅÉÑÜÊÎÃÎ ÑÎÞÇÓ – TARGET

Ñòâîðåííÿ åôåêòèâíî¿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè º çàïîðóêîþ óñï³øíîãî ôóíê-
ö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè. Òàê, íà äóìêó åêñ-ãîëîâè Ôåäåðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ 
ñèñòåìè ÑØÀ À. Ãð³íñïåíà, ïëàò³æíà ñèñòåìà êðà¿íè ìàº áóòè íåâ³ä’ºìíîþ 
ñêëàäîâîþ ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè. Âîíà â³ä³ãðàº 
âàæëèâó ðîëü, îñê³ëüêè º ñïîëó÷íîþ ëàíêîþ ì³æ ñóá’ºêòàìè åêîíîì³÷íî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, ñïðèÿº åôåêòèâí³é ðåàë³çàö³¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè òà 
³íòåãðàö³éíèì ïðîöåñàì. Ñàìå òîìó, ç îãëÿäó íà ³íòåãðàö³éí³ íàìàãàííÿ 
Óêðà¿íè, àêòóàëüíèì º âèâ÷åííÿ ïðîáëåì ôóíêö³îíóâàííÿ ïëàò³æíî¿ ñèñ-
òåìè ªÑ.

Äîñë³äæåííÿ ó ñôåð³ ïëàò³æíèõ ñèñòåì çä³éñíþþòü ïðîâ³äí³ ôàõ³âö³ 
Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè – Â. Ì³ùåíêî , ². Êîâàëü, Ñ. Êîìïàí³ºöü  òà 
³í., ÿê³ çîñåðåäæóþòü óâàãó íà ôóíêö³îíóâàíí³ â³ò÷èçíÿíèõ ïëàò³æíèõ ñèñ-
òåì, à òàêîæ àíàë³çóþòü ïðàêòèêó ôóíêö³îíóâàííÿ ïëàò³æíèõ ñèñòåì çà-
ðóá³æíèõ êðà¿í.

Ìåòîþ öüîãî äîñë³äæåííÿ º âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³, ñòðóêòóðè òà îñîáëè-
âîñòåé ôóíêö³îíóâàííÿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó.

Ñòâîðåííÿ ªÑ â³äáóâàëîñÿ ïîñòóïîâî ³ íàäçâè÷àéíî âèâàæåíî, à òîìó 
íåäèâíî, ùî â ñèñòåì³ ³íòåãðàö³éíèõ çàõîä³â îñîáëèâà óâàãà ïðèä³ëÿëàñÿ íå 
ò³ëüêè ñòâîðåííþ ñï³ëüíèõ ðèíê³â, ñï³ëüíî¿ âàëþòè, àëå é ïîáóäîâ³ åôåêòèâ-
íî¿ é íàä³éíî¿ ºâðîïåéñüêî¿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè íà îñíîâ³ ºâðî.

Âëàñíå êàæó÷è, ñòâîðåííÿ ºâðîïåéñüêî¿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè ðîçïî÷àëî-
ñÿ çàäîâãî äî çàïðîâàäæåííÿ ºâðî – ó áåðåçí³ 1995 ð., êîëè Ðàäà ªâðîïåé-
ñüêîãî âàëþòíîãî ³íñòèòóòó (íèí³ – ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê (ªÖÁ)) 
âèð³øèëà ââåñòè â ä³þ ç 1 ñ³÷íÿ 1999 ð. ïëàò³æíó ñèñòåìó TARGET – 
Òðàíñ’ºâðîïåéñüêó àâòîìàòèçîâàíó åêñïðåñ-ñèñòåìó âàëîâèõ ðîçðàõóíê³â ó 
ðåæèì³ ðåàëüíîãî ÷àñó (TARGET: Trans-European Automated Real-Time Gross 
settlement Express Transfer system).

Ñèñòåìà TARGET ìàëà âèð³øèòè òàê³ ïèòàííÿ1:
− çàáåçïå÷èòè çà áóäü-ÿêèõ óìîâ íàä³éíèé, áåçïå÷íèé é åôåêòèâíèé ìå-

õàí³çì ðîçðàõóíê³â âèíÿòêîâî â ºâðî çà òðàíñêîðäîííèìè ïëàòåæàìè 
ïðîòÿãîì îäíîãî ðîáî÷îãî äíÿ;

− îáñëóãîâóâàòè ïîòðåáè ðåàë³çàö³¿ ºäèíî¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè 
ªÖÁ ç ïîçèö³é ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³äíîñò³ â çîí³ ºâðî, áåçïåðåá³éíîãî 
çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â é óñóíåííÿ çàãðîçè ñèñòåìíèõ ðèçèê³â.

1 TARGET: Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer 
system. – Frankfurt am Main: Europäische Zentralbank, 1998. – 16 s.
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Ç îãëÿäó íà ïîñòàâëåí³ çàâäàííÿ êîíñòðóêö³ÿ îïåðàö³éíî¿ ñèñòåìè 
TARGET âêëþ÷àº äâà ãîëîâíèõ êîìïîíåíòè2:

− 17 íàö³îíàëüíèõ ñèñòåì âàëîâèõ ðîçðàõóíê³â ó ðåæèì³ ðåàëüíîãî 
÷àñó êðà¿í ªÑ (RTGS System – Real-Time Gross Settlement System): 
Áåëüã³ÿ – ELLIPS, Äàí³ÿ – KRONOS, Í³ìå÷÷èíà – RTGS plus, 
Ãðåö³ÿ – HERMES, ²ñïàí³ÿ – SLBE, Ôðàíö³ÿ – TBF, ²ðëàíä³ÿ – IRIS, 
²òàë³ÿ – NEW BIREL, Ëþêñåìáóðã – LIPS-Gross, Í³äåðëàíäè – TOP, 
Àâñòð³ÿ – ARTIS, Ïîëüùà – SORBNET euro, Ïîðòóãàë³ÿ – SPGT, 
Ô³íëÿíä³ÿ – BoF-RTGS, Øâåö³ÿ – ERIX, Âåëèêîáðèòàí³ÿ – CHAPS 
euro;

− ïðîöåñèíãîâèé (ïëàò³æíèé) ìåõàí³çì ªÖÁ (EPM – ECB Payment 
Mechanism).

Ïëàò³æíèé ìåõàí³çì ªÖÁ ïîâ’ÿçàíèé ç 17 ïðîöåñèíãîâèìè ïëàò³æíèìè 
ìåõàí³çìàìè êðà¿í ªÑ, ÿê³ îá’ºäíàí³ â ñèñòåìó êîìóí³êàö³éíîãî çâ’ÿçêó 
(Interlinking System). Íàö³îíàëüí³ RTGS òà EPM ó ñóêóïíîñò³ ç íàö³îíàëü-
íèìè ïðîöåñèíãîâèìè ìåõàí³çìàìè óòâîðþþòü â îñòàòî÷íîìó ï³äñóìêó 
îá’ºäíàíó ïëàòôîðìó äëÿ çä³éñíåííÿ òðàíñêîðäîííèõ ïëàòåæ³â.

TARGET ïî÷àòêîâî ñòâîðþâàëàñÿ ÿê äåöåíòðàë³çîâàíà ïëàò³æíà ñèñòå-
ìà ç ìåòîþ ï³äòðèìàííÿ êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà ³ óíèêíåííÿ ìîíîïîë³¿ 
òà äîäàòêîâèõ ïåðåâàã íà ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó êàï³òàë³â ò³º¿ êðà¿íè, äå 
âîíà áóäå ðîçòàøîâàíà. Òîìó çà âèíÿòêîì âêðàé îáìåæåíî¿ ê³ëüêîñò³ ïëà-
òåæ³â, îáóìîâëåíèõ âëàñíîþ ä³ÿëüí³ñòþ ªÖÁ, âñ³ ³íø³ ðîçðàõóíêè ÷åðåç 
ñèñòåìó TARGET çä³éñíþþòüñÿ íàö³îíàëüíèìè ïëàò³æíèìè ñèñòåìàìè íà 
äâîñòîðîíí³é îñíîâ³ ì³æ öåíòðàëüíèìè áàíêàìè êðà¿í – ó÷àñíèöü ñèñòåìè. 
Çàâäàííÿì ªÖÁ â³äòàê º â³äñë³äêîâóâàííÿ òà êîíòðîëü ðîçðàõóíê³â ÷åðåç 
ñèñòåìó TARGET, à òàêîæ, ùî íàäçâè÷àéíî âàæëèâî, çàâåðøåííÿ ïëàòåæ³â 
íàïðèê³íö³ ðîáî÷îãî äíÿ.

Ïåðåáóâàþ÷è â îïåðàö³éíîìó çâ’ÿçêó ç TARGET, ªÖÁ âçÿâ íà ñåáå 
çîáîâ’ÿçàííÿ ï³äòðèìóâàòè ðàõóíêè ó÷àñíèê³â ñèñòåìè ÷åðåç ìåõàí³çì âíóò-
ð³øíüîäåííèõ êðåäèò³â (intraday credits).

Çàãàëüíà êîìóí³êàö³éíà ñèñòåìà “Interlinking System”, ÷åðåç ÿêó íà îñíîâ³ 
äâîñòîðîíí³õ ðàõóíê³â ïîâ’ÿçàí³ íàö³îíàëüí³ ñèñòåìè âàëîâèõ ðîçðàõóíê³â, 
ñêëàäàºòüñÿ ç òåëåêîìóí³êàö³éíî¿ ìåðåæ³, ï³äêëþ÷åíî¿ â êîæí³é êðà¿í³ äî 
ì³ñöåâîãî ³íòåðôåéñó (National Interlinking Component). Çà äîïîìîãîþ íà-
ö³îíàëüíèõ êîìóí³êàö³éíèõ êîìïîíåíò³â, ÿê³ ïåðåòâîðþþòü íàö³îíàëüí³ 
ñòàíäàðòè ïëàò³æíèõ äîðó÷åíü â ºäèíèé ñòàíäàðò “Interlinking System” òà 
íàâïàêè ó ¿õ âçàºìîçâ’ÿçêó ç íàö³îíàëüíèìè ïëàò³æíèìè ñèñòåìàìè çàáåç-
ïå÷óºòüñÿ çä³éñíåííÿ òðàíñêîðäîííèõ ïëàòåæ³â3.

TARGET ìîæå îáñëóãîâóâàòè âåëèêó ê³ëüê³ñòü ó÷àñíèê³â, ïðè öüîìó 
á³ëüø³ñòü êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â ìàþòü çìîãó áåçïîñåðåäíüî çä³éñíþâàòè 
ïëàòåæ³, îñê³ëüêè íå çàëåæàòü â³ä ³íøèõ ó÷àñíèê³â.

2 Die TARGET2-Welt – im Vergleich mit dem heutigen RTGSplus/TARGET-System. – 
Frankfurt am Main: Deutsche Bundesbank, 2005. – 6 s.

3 TARGET: Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer 
system. – Frankfurt am Main: Europäische Zentralbank, 1998. – 16 s.



Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 2 (39)•2007166

Áàíê³âñüêà ñïðàâà

Ñèñòåìà TARGET ïî÷àëà ôóíêö³îíóâàòè 4 ñ³÷íÿ 1999 ð. ç 7:00 çà ñåðåä-
íüîºâðîïåéñüêèì ÷àñîì (÷àñîì ì³ñöåçíàõîäæåííÿ ªâðîïåéñüêîãî öåíò-
ðàëüíîãî áàíêó – Ôðàíêôóðò íà Ìàéí³ (Í³ìå÷÷èíà)). Áåçïîñåðåäí³é äîñòóï 
äî ñèñòåìè îäåðæàëè á³ëüøå 5000 êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â. Ç ìåòîþ íàéá³ëüø 
ïîâíîãî çàäîâîëåííÿ ïîòðåá êë³ºíò³â ÿê íà íàö³îíàëüíèõ, òàê ³ íà ì³æíà-
ðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ îïåðàö³éíèé ÷àñ ñèñòåìè ñòàíîâèòü 11 ãîäèí 
êîæíîãî ðîáî÷îãî äíÿ (ç 7:00 äî 18:00 çà ñåðåäíüîºâðîïåéñüêèì ÷àñîì) äëÿ 
ì³æáàíê³âñüêèõ ïëàòåæ³â é 10 ãîäèí – äëÿ ðîçðàõóíê³â ì³æ êë³ºíòàìè áàí-
ê³â (ç 7:00 äî 17:00).

Òàêèé ðåæèì ðîáîòè íàäàº çìîãó ³ñòîòíî ñêîðî÷óâàòè âàëþòí³ ðîçðàõóí-
êîâ³ ðèçèêè, îñê³ëüêè ðîáî÷èé äåíü ñèñòåìè TARGET ïåðåêðèâàº ðîáî÷èé 
äåíü ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè ÔÐÑ ÑØÀ Fedwire, à òàêîæ ïåðø³ îïåðàö³éí³ ãî-
äèíè ðîáîòè ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè Áàíêó ßïîí³¿ – BoJ-Net. Ïðàâèëà ôóíêö³î-
íóâàííÿ TARGET ïåðåäáà÷àþòü ìîæëèâ³ñòü ïðîäîâæåííÿ îïåðàö³éíîãî 
÷àñó ðîáîòè ñèñòåì âàëîâèõ ðîçðàõóíê³â íàö³îíàëüíèõ öåíòðàëüíèõ áàíê³â 
ó ðàç³, ÿêùî äëÿ íàëåæíîãî çàâåðøåííÿ ðîáî÷îãî äíÿ ïîòð³áíî îáðîáèòè 
îñîáëèâî âåëèêèé çà îáñÿãîì ïëàò³æ.

Íà äîäàòîê äî âñòàíîâëåíèõ ºäèíèõ îïåðàö³éíèõ ãîäèí ðîáîòè TARGET 
ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê âèçíà÷àº ùîð³÷íèé êàëåíäàðíèé ãðàô³ê 
ðîáîòè ñèñòåìè ç óðàõóâàííÿì ñâÿò ³ âèõ³äíèõ äí³â. Îñíîâíèì êðèòåð³ºì 
òàêîãî àñïåêòó ãàðìîí³çàö³¿ ÷àñîâèõ ïàðàìåòð³â ðîáîòè íàö³îíàëüíèõ ïëàò³æ-
íèõ ñèñòåì ó ñèñòåì³ TARGET º âèìîãà ìàêñèìàëüíîãî ñêîðî÷åííÿ óí³âåð-
ñàëüíèõ ñâÿò ³ çá³ãó â ÷àñ³ ñïåöèô³÷íèõ íàö³îíàëüíèõ ñâÿòêîâèõ (íåðîáî÷èõ) 
äí³â ó êðà¿íàõ – ÷ëåíàõ ªÑ, îñê³ëüêè ³ñòîòí³ ðîçá³æíîñò³ â öüîìó ïëàí³ ìî-
æóòü âïëèâàòè íà ñòàí ë³êâ³äíîñò³ é ð³âåíü ïðîöåíòíèõ ñòàâîê íà ãðîøîâî-
ìó ðèíêó ºâðî. Íà ïî÷àòêó ä³ÿëüíîñò³ ñèñòåìà TARGET íå ïðàöþâàëà, êð³ì 
ñóáîòè òà íåä³ë³, ó äí³ Ð³çäâà, Íîâîãî ðîêó, Âåëèêîäíÿ òà äåÿêèõ ³íøèõ ñâÿò. 
Ó âèïàäêó ðîçá³æíîñòåé ñâÿò íàö³îíàëüí³ öåíòðàëüí³ áàíêè â êðà¿íàõ ç³ 
çâè÷àéíèì ðîáî÷èì ãðàô³êîì ìîãëè âèêîðèñòîâóâàòè âëàñí³ ñèñòåìè âàëî-
âèõ ðîçðàõóíê³â äëÿ îáìåæåíèõ âíóòð³øí³õ ðîçðàõóíêîâèõ îïåðàö³é. Îäíàê 
ç ñ³÷íÿ 2002 ð. ä³º ñèíõðîí³çîâàíèé äîâãîñòðîêîâèé êàëåíäàðíèé ãðàô³ê 
îïåðàö³éíèõ äí³â ñèñòåìè TARGET. Äî öüîãî ãðàô³êà íà äîäàòîê äî ñóáîò ³ 
íåä³ëü âõîäÿòü ø³ñòü ñâÿòêîâèõ íåðîáî÷èõ äí³â (Íîâèé ð³ê, Ð³çäâî, Âåëèê-
äåíü (ïîíåä³ëîê), 1 òðàâíÿ, 26 ãðóäíÿ, Âåëèêà ï’ÿòíèöÿ), â ÿê³ ñèñòåìà 
TARGET, âêëþ÷àþ÷è âñ³ íàö³îíàëüí³ ñèñòåìè âàëîâèõ ðîçðàõóíê³â êðà¿í 
ªÑ, íå ïðàöþâàòèìå. Öå çðîáëåíî äëÿ òîãî, ùîá âèêëþ÷èòè íåïåâí³ñòü 
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ áàíê³âñüêîãî ñåêòîðà. Ó íåðîáî÷³ äëÿ ñèñòåìè TARGET 
äí³ íàö³îíàëüí³ öåíòðàëüí³ áàíêè íå íàäàþòü êðåäèòíèì ³íñòèòóòàì äîáîâ³ 
êðåäèòè é íå ïðèéìàþòü äîáîâ³ äåïîçèòè, êð³ì òîãî, ö³ äí³ íå º ðîçðàõóí-
êîâèìè äëÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é ó ºâðî4.

Íàðåøò³, ùå îäí³ºþ îáîâ’ÿçêîâîþ óìîâîþ ãàðìîí³çàö³¿ ïàðàìåòð³â ðî-
áîòè íàö³îíàëüíèõ ñèñòåì âàëîâèõ ðîçðàõóíê³â º îäíî÷àñí³ñòü çàêðèòòÿ 
îïåðàö³éíîãî äíÿ, îñê³ëüêè â ³íøîìó ðàç³ ³ñíóº éìîâ³ðí³ñòü çàãîñòðåííÿ 

4 TARGET: Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer 
system. – Frankfurt am Main: Europäische Zentralbank, 1998. – 16 s.
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ïðîáëåì ïðîâåäåííÿ ºäèíî¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ªÖÁ ³ âèíèêíåí-
íÿ ðèçèêó ë³êâ³äíîñò³. Ðîçá³æí³ñòü ÷àñó çàêðèòòÿ ñèñòåì âàëîâèõ ðîçðàõóí-
ê³â ìîæå ñïðè÷èíèòè ð³çê³ êîëèâàííÿ ð³âíÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê ó ð³çíèõ 
êðà¿íàõ çà êðåäèòàìè äëÿ ïîïîâíåííÿ ë³êâ³äíîñò³ é çàâåðøåííÿ ðîçðàõóíê³â.

ßê çàñâ³ä÷óº ïðàêòèêà, îáñÿã ðîçðàõóíêîâèõ îïåðàö³é ÷åðåç áóäü-ÿêó 
ïëàò³æíó ñèñòåìó, âêëþ÷àþ÷è TARGET, ³ñòîòíî çðîñòàº äî ê³íöÿ ðîáî÷î-
ãî äíÿ. Òîìó åêñïåðòè ªÖÁ ä³éøëè âèñíîâêó, ùî äëÿ ïîïåðåäæåííÿ íåãà-
òèâíèõ âïëèâ³â íà ðîçðàõóíêîâ³ áàëàíñè íàïðèê³íö³ ðîáî÷îãî äíÿ âñ³ 
íàö³îíàëüí³ îïåðàö³éí³ ñèñòåìè âàëîâèõ ðîçðàõóíê³â ìàþòü ïðèïèíÿòè 
ðîáîòó îäíî÷àñíî.

Óí³âåðñàëüíèé õàðàêòåð ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè TARGEÒ îáóìîâëåíèé òèì, 
ùî âîíà äîñòóïíà äëÿ âñ³õ âèä³â ðîçðàõóíê³â ó ºâðî ì³æ óñ³ìà êðà¿íàìè ªÑ, 
âêëþ÷àþ÷è é ò³, ÿê³ íå âõîäÿòü äî çîíè ºâðî é íå áåðóòü ó÷àñòü ó ïðîâåäåí-
í³ ºäèíî¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè.

Íàéâàæëèâ³øå çíà÷åííÿ ñèñòåìà TARGEÒ ìàº äëÿ ªÖÁ ³ íàö³îíàëüíèõ 
öåíòðàëüíèõ áàíê³â êðà¿í çîíè ºâðî, ùî áåðóòü ó÷àñòü ó ïðîâåäåíí³ ºäèíî¿ 
êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè. Äîñâ³ä ôóíêö³îíóâàííÿ ñèñòåìè ï³äòâåðäæóº ¿¿ àäåê-
âàòí³ñòü ïðîâåäåííþ ºäèíî¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, îñê³ëüêè â÷àñíî 
é ó ïîâíîìó îáñÿç³ çàáåçïå÷óº íàö³îíàëüí³ ñèñòåìè âàëîâèõ ðîçðàõóíê³â 
âíóòð³øíüîäåííîþ ë³êâ³äí³ñòþ é íàäàº ìîæëèâ³ñòü åôåêòèâíî óïðàâëÿòè 
ñèñòåìíèìè ðèçèêàìè.

ßê ïðàâèëî, ïëàòåæ³, íåçàëåæíî â³ä ¿õíüîãî îáñÿãó, çä³éñíþþòüñÿ â ë³÷åí³ 
õâèëèíè àáî íàâ³òü ñåêóíäè ï³ñëÿ äåáåòóâàííÿ ðàõóíêó öåíòðîáàíêó áàíêó 
ïëàòíèêà íà êîðèñòü öåíòðîáàíêó áàíêó îäåðæóâà÷à.

Âàðò³ñòü îáñëóãîâóâàííÿ â TARGET íåâèñîêà, òèì á³ëüøå, ùî íà ñüî-
ãîäí³ äëÿ ó÷àñíèê³â íåìàº âñòóïíèõ òà ïåð³îäè÷íèõ âíåñê³â. ªâðîïåéñüê³ 
öåíòðàëüí³ áàíêè äîìîâèëèñÿ, ùî ïëàòà ñòÿãóâàòèìåòüñÿ ëèøå çà ê³ëüê³ñòþ 
çä³éñíþâàíèõ ïëàòåæ³â âèêëþ÷íî ç íàö³îíàëüíîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó, ÿêèé 
äåáåòóº ðàõóíîê ³ íå çàëåæèòü â³ä ì³ñöÿ ïðèçíà÷åííÿ ïëàòåæó òà éîãî ñóìè. 
Ïëàòà çà êîðèñòóâàííÿ ïîñëóãàìè TARGET îõîïëþº âèòðàòè íà óïðàâë³í-
íÿ òà çä³éñíåííÿ òðàíçàêö³é, çà âèíÿòêîì âèòðàò íà çâ’ÿçîê ì³æ êë³ºíòîì 
òà áàíêîì. Êð³ì òîãî, ïëàòà ï³äâèùóºòüñÿ â òîìó ðàç³, ÿêùî ïîâ³äîìëåííÿ 
ïðî çä³éñíåííÿ ïëàòåæó áóëî ïîäàíå íå â åëåêòðîíí³é ôîðì³. Ö³íà êîðèñòó-
âàííÿ ïîñëóãàìè TARGET º òàêîþ: 1,75 ºâðî çà ïåðø³ 100 ïëàòåæ³â íà ì³-
ñÿöü, 1 ºâðî – çà íàñòóïí³ 900 ïëàòåæ³â íà ì³ñÿöü, 0,8 ºâðî çà êîæíèé íà-
ñòóïíèé ïëàò³æ ïðè ïåðåâèùåíí³ 1000 ïëàòåæ³â íà ì³ñÿöü5.

Ïîòóæí³ñòü ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè TARGET ìîæíà îõàðàêòåðèçóâàòè çà 
ïîêàçíèêàìè ê³ëüêîñò³ çä³éñíþâàíèõ ïëàòåæ³â òà ¿õ îáñÿã³â, ïðî ùî ñâ³ä÷àòü 
äàí³ òàáë. 1, 2.

Àíàë³çóþ÷è äàí³ òàáë. 1, ìîæíà â³äçíà÷èòè, ùî çà 7 ðîê³â ³ñíóâàííÿ 
ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè TARGET ê³ëüê³ñòü ïëàòåæ³â çá³ëüøèëàñÿ ó 1,8 ðàçà – 
ç 42 257 784 äî 76 150 608, à öå ñâ³ä÷èòü ïðî äîñèòü íåïîãàí³ òåìïè ðîçâèòêó, 
â³äïîâ³äíî òðàíñêîðäîíí³ ïëàòåæ³ – ó 2,4 ðàçà, à âíóòð³øí³ ïëàòåæ³ – 

5 TARGET: Trans-European Automated Real-Time Gross settlement Express Transfer 
system. – Frankfurt am Main: Europäische Zentralbank, 1998. – 16 s.
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Òà á ë è ö ÿ  1

Ê³ëüê³ñòü òðàíçàêö³é ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè TARGET

Ïîêàçíèêè 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Âñ³ ïëàòåæ³ â ñèñòåì³ TARGET

çà ð³ê 42 257 784 47 980 032 53 663 484 64 518 996 66 608 004 69 213 492 76 150 608
â ñåðåäíüîìó 
çà ì³ñÿöü 3 521 482 3 998 336 4 471 957 5 376 583 5 550 667 5 767 791 6 345 884
â ñåðåäíüîìó 
çà äåíü 163 157 188 157 211 274 253 016 261 208 267 234 296 306

Òðàíñêîðäîíí³ ïëàòåæ³ â ñèñòåì³ TARGET

çà ð³ê 7 453 332 10 168 920 11 499 384 13 733 688 15 253 080 16 845 372 17 683 116
â ñåðåäíüîìó 
çà ì³ñÿöü 621 111 847 410 958 282 1 144 474 1 271 090 1 403 781 1 473 593
â ñåðåäíüîìó 
çà äåíü 28 777 39 878 45 273 53 858 59 816 65 040 68 806

Âíóòð³øí³ ïëàòåæ³ â ñèñòåì³ TARGET

çà ð³ê 34 804 452 37 811 112 42 164 100 50 785 308 51 354 924 52 368 120 58 467 492
â ñåðåäíüîìó 
çà ì³ñÿöü 2 900 371 3 150 926 3 513 675 4 232 109 4 279 577 4 364 010 4 872 291
â ñåðåäíüîìó 
çà äåíü 134 380 148 279 166 001 199 158 201 392 202 194 227 500

Ð î ç ð à õ î â à í î  çà äàíèìè ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó.

Òà á ë è ö ÿ  2

Îáñÿãè òðàíçàêö³é ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè TARGET, ìëðä ºâðî

Ïîêàçíèêè 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Âñ³ ïëàòåæ³ â ñèñòåì³ TARGET

çà ð³ê 239 472 263 291 329 992 395 638 420 744 443 988 488 904
â ñåðåäíüîìó 
çà ì³ñÿöü 19 956 21 941 27 499 32 970 35 062 36 999 40 742
â ñåðåäíüîìó 
çà äåíü 925 1033 1299 1552 1650 1714 1902
Òðàíñêîðäîíí³ ïëàòåæ³ â ñèñòåì³ TARGET

çà ð³ê 93 236 110 038 128 603 123 722 136 884 146 136 164 808
â ñåðåäíüîìó 
çà ì³ñÿöü 7770 9170 10 717 10 310 11 407 12 178 13 734
â ñåðåäíüîìó 
çà äåíü 360 432 506 485 537 564 641
Âíóòð³øí³ ïëàòåæ³ â ñèñòåì³ TARGET

çà ð³ê 146 236 153 253 201 389 271 916 283 860 297 852 324 096
â ñåðåäíüîìó 
çà ì³ñÿöü 12 186 12 771 16 782 22 660 23 655 24 821 27 008
â ñåðåäíüîìó 
çà äåíü 565 601 793 1067 1113 1150 1261

Ð î ç ð à õ î â à í î  çà äàíèìè ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó.
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ó 1,7 ðàçà. Ñòàíîì íà ÷åðâåíü 2006 ð. ê³ëüê³ñòü ñåðåäíüîäåííèõ ïëàòåæ³â â 
ñèñòåì³ TARGET ñòàíîâèëà 329 840, çà ì³ñÿöü – 7 256 4816. Òîáòî ñïîñòåð³-
ãàºòüñÿ ñò³éêà äèíàì³êà äî çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ ïëàòåæ³â â ñèñòåì³ TARGET, 
îñîáëèâî òðàíñêîðäîííèõ ïëàòåæ³â. Öåé ïîêàçíèê òàêîæ ñâ³ä÷èòü ïðî ïî-
ñèëåííÿ ³íòåãðàö³¿ åêîíîì³ê êðà¿í ªÑ, àäæå çðîñòàííÿ ê³ëüêîñò³ ðîçðàõóí-
ê³â ì³æ êðà¿íàìè ìîæëèâå ó ðàç³, ÿêùî åêîíîì³÷í³ ñóá’ºêòè íàëàãîäæóþòü 
âèðîáíè÷³ ÷è òîðãîâåëüí³ çâ’ÿçêè.

Îòæå, ìîæåìî â³äçíà÷èòè, ùî íàÿâí³ òåíäåíö³¿ â ê³ëüê³ñíèõ ïîêàçíèêàõ 
ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè TARGET ÷³òêî ïðîñòåæóþòüñÿ é ó ïîêàçíèêàõ îáñÿã³â. 
Òàê, îáñÿãè ïëàòåæ³â â ö³ëîìó â ïëàò³æí³é ñèñòåì³ çà 7 ðîê³â çðîñëè â 2 ðàçè, 
â³äïîâ³äíî òðàíñêîðäîíí³ ïëàòåæ³ – ó 2 ðàçè, à âíóòð³øí³ – ó 2,2 ðàçà. Íà 
÷åðâåíü 2006 ð. â ñåðåäíüîìó çà äåíü ïëàò³æ ñòàíîâèâ 2160 ìëðä ºâðî, çà 
ì³ñÿöü – 47 527 ìëðä ºâðî7.

Âîäíî÷àñ, íåçâàæàþ÷è íà ïåðåâàãè ñèñòåìè TARGET, áóëî âèÿâëåíî é 
ïåâí³ íåäîë³êè, ÿê³ ñòîñóâàëèñÿ ¿¿ ñòðóêòóðè. Òàê, TARGET áóëà ïîáóäîâà-
íà çà ïðèíöèïîì ì³í³ìàëüíî¿ ãàðìîí³çàö³¿, ÿêèé â äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³ 
ç îãëÿäó íà âèòðàòè íà íàä³éí³ñòü ³ ñòàá³ëüí³ñòü, âèÿâèâñÿ íåïðèéíÿòíèì. 
Â³äòàê, Ðàäà ªÖÁ 24 æîâòíÿ 2002 ð. óõâàëèëà âàæëèâå ñòðàòåã³÷íå ð³øåííÿ 
ïðî âäîñêîíàëåííÿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè ³ ñòâîðåííÿ TARGET-2. Âë³òêó 2003 ð. 
öåíòðàëüí³ áàíêè òðüîõ êðà¿í: Í³ìå÷÷èíè, ²òàë³¿, Ôðàíö³¿ (Deutsche 
Bundesbank, Banca d’Italia, Banque de France) âèñëîâèëè ãîòîâí³ñòü ðîçðî-
áèòè ïðèíöèïè ³ â³äïîâ³äíó óí³ô³êîâàíó ïëàòôîðìó äëÿ çàïðîâàäæåííÿ 
íîâî¿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè.

Íîâà ïëàò³æíà ñèñòåìà ïåðåñë³äóº òàê³ ö³ë³ TARGET-2:
– çàäîâîëåííÿ âèìîã êðåäèòíèõ ³íñòèòóò³â â óìîâàõ çðîñòàííÿ îáñÿã³â 

ïëàòåæ³â;
– íåïåðåøêîäæàííÿ ðîçâèòêó êîíêóðåíö³¿ ì³æ êðà¿íàìè ªÑ;
– çáåðåæåííÿ äåöåíòðàë³çàö³¿ â ñèñòåì³ ºâðîïåéñüêèõ öåíòðàëüíèõ áàí-

ê³â;
– ï³äòðèìàííÿ âèñîêîãî ð³âíÿ ñòàíäàðòèçàö³¿;
– çàáåçïå÷åííÿ íàä³éíîñò³ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè.
Â³äïîâ³äíî TARGET-2 íàäàñòü íîâ³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ðåãóëþâàííÿ ë³êâ³ä-

íîñò³, ïðÿìî¿ àäðåñàö³¿ ïëàòåæ³â áåç ðîçïîä³ëó íà íàö³îíàëüíèé ÷è ì³æíà-
ö³îíàëüíèé ð³âí³, çä³éñíåííÿ ïëàòåæ³â íàïåðåä, ñïðîùåííÿ äîñòóïó äî 
ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè äëÿ ìàëèõ òà ñåðåäí³õ ³íñòèòóò³â, áåçïîñåðåäíüî¿ àáî 
îïîñåðåäêîâàíî¿ ó÷àñò³ â ïëàò³æí³é ñèñòåì³, ãàðìîí³çàö³¿ ö³í òîùî.

Âîäíî÷àñ ïëàò³æíà ñèñòåìà TARGET-2 ïåðåäáà÷àº çàñòîñóâàííÿ çîâñ³ì 
³íøî¿ ö³íîâî¿ ïîë³òèêè. Ï³ñëÿ òðèâàëèõ äèñêóñ³é 20 ëèïíÿ 2006 ð. áóëî çà-
òâåðäæåíî ñèñòåìó ö³íîóòâîðåííÿ, ÿêà âêëþ÷àº îáîâ’ÿçêîâèé ùîì³ñÿ÷íèé 
çá³ð, à òàêîæ ïëàòó çà êîæíó òðàíñàêö³þ. Êð³ì òîãî, ó÷àñíèêè ñèñòåìè çìî-
æóòü îáèðàòè ì³æ äâîìà âèäàìè ïëàòåæ³â: ïëàòåæ³ òèïó À, ÿê³ ñêëàäàòèìóòü-
ñÿ ç ô³êñîâàíîãî ì³ñÿ÷íîãî çáîðó – 100 ºâðî òà 0,8 ºâðî çà êîæíó çä³éñíåíó 
òðàíñàêö³þ; ïëàòåæ³ òèïó Â – ô³êñîâàíèé ì³ñÿ÷íèé çá³ð (1250 ºâðî), îäíàê 

6 Îô³ö³éíèé ñàéò ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó. – www.ecb.int.
7 Òàì ñàìî.
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ö³íà çà êîæíó òðàíñàêö³þ çàëåæèòü â³ä ê³ëüêîñò³ çä³éñíåíèõ òðàíñàêö³é: 
ïåð ø³ 10 000 òðàíñàêö³é – 0,6 ºâðî çà êîæíó òðàíñàêö³þ, íàñòóïí³ 15 000 – 
0,5 ºâðî, íàñòóïí³ 25 000 – 0,4 ºâðî, íàñòóïí³ 50 000 – 0,2 ºâðî, á³ëüøå 
100 000 – 0,125 ºâðî8. Òàêèì ÷èíîì, ïëàò³æíà ñèñòåìà çàëèøàºòüñÿ íàäçâè-
÷àéíî ïðèâàáëèâîþ ç ö³íîâî¿ òî÷êè çîðó äëÿ âåëèêèõ ó÷àñíèê³â.

Ïåðåäáà÷àºòüñÿ, ùî çàïóñê ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè TARGET-2 ðîçïî÷íåòüñÿ 
19 ëèñòîïàäà 2007 ð. ³ ïðîõîäèòèìå ó òðè åòàïè ïëþñ ÷åòâåðòèé åòàï íà âè-
ïàäîê íàäçâè÷àéíî¿ ñèòóàö³¿. Òàê, 19 ëèñòîïàäà 2007 ð. äî íîâî¿ ïëàò³æíî¿ 
ñèñòåìè ìàþòü ïåðåéòè Í³ìå÷÷èíà, Ëàòâ³ÿ, Ëèòâà, Ëþêñåìáóðã, Ìàëüòà, 
Àâñòð³ÿ, Ñëîâåí³ÿ, Ê³ïð. 18 ëþòîãî 2008 ð. â³äáóäåòüñÿ äðóãèé åòàï, êîëè äî 
ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè ââ³éäóòü Áåëüã³ÿ, Ôðàíö³ÿ, Ô³íëÿíä³ÿ, ²ðëàíä³ÿ, Í³äåð-
ëàíäè, Ïîðòóãàë³ÿ, ²ñïàí³ÿ. Íàðåøò³ íà òðåòüîìó åòàï³ – 19 òðàâíÿ 2008 ð., 
äî ö³º¿ ñèñòåìè ïåðåéäóòü Äàí³ÿ, Åñòîí³ÿ, ªÖÁ, Ãðåö³ÿ, ²òàë³ÿ, Ïîëüùà. 
×åòâåðòèé åòàï çàïëàíîâàíî íà 15 âåðåñíÿ 2008 ð. äëÿ òèõ êðà¿í, ÿê³ ç íàä-
çâè÷àéíèõ ïðè÷èí íå çìîæóòü öüîãî çðîáèòè â÷àñíî9.

Òàêèì ÷èíîì, íàìè áóëî ðîçêðèòî ñóòí³ñòü òà ñòðóêòóðó ïëàò³æíî¿ ñèñ-
òåìè TARGET, ç’ÿñîâàíî ¿¿ îñíîâí³ çàâäàííÿ òà ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ. 
Íà îñíîâ³ çä³éñíåíîãî àíàë³çó îñíîâíèõ ïîêàçíèê³â ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè 
TARGET âèçíà÷åíî, ùî âîíà äîñèòü àêòèâíî ðîçâèâàºòüñÿ ³ ìàº ñò³éêó 
äèíàì³êó çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ïëàòåæ³â, ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ïîñèëåííÿ ³íòåã-
ðàö³¿ åêîíîì³ê êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó. Âîäíî÷àñ ç’ÿñîâàíî, ùî ñó÷àñ-
íà ïëàò³æíà ñèñòåìà ªÑ ìàº íåäîë³êè, ó çâ’ÿçêó ç ÷èì ç 19 âåðåñíÿ 2007 ð. 
áóäå çàïðîâàäæåíî ïëàò³æíó ñèñòåìó TARGET-2, ÿêà ïðîïîíóº íàáàãàòî 
øèðø³ ìîæëèâîñò³ äëÿ ñâî¿õ ó÷àñíèê³â.

8 Die TARGET2-Welt – im Vergleich mit dem heutigen RTGSplus/TARGET-
System. – Frankfurt am Main: Deutsche Bundesbank, 2005. – 6 s.

9 Ibid.


