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Ðîçêðèòî çì³ñò äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â. Âèçíà÷åíî ñêëàäîâ³ ñåêòîðó 
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â. Ïðîâåäåíî êëàñèô³êàö³þ îïåðàö³é, ÿê³ çä³éñ íþ-
þòü ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³ â ìåæàõ ñåêòîðó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â.

Êëþ÷îâ³  ñëîâà:  ñåêòîð äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³ ñåê-
òîðó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, äåðæàâí³ êîðïîðàö³¿, îïåðàö³¿ ç ô³íàíñîâèìè 
àêòèâàìè, ô³íàíñîâ³ ïîòîêè, ãðîøîâî-êðåäèòí³ îïåðàö³¿, õîëäèíãîâèé 
ïðèáóòîê.

Äåðæàâí³ ô³íàíñè â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü ó ðîçâèòêó êðà¿íè. Ðèíêîâà 
åêîíîì³êà ïîòðåáóº íå ò³ëüêè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, à é äåðæàâíîãî 
ô³íàíñóâàííÿ áàãàòüîõ ïðîãðàì ï³äòðèìêè êîíêóðåíòíî¿ îðãàí³çàö³¿ á³çíå-
ñó, çàáåçïå÷åííÿ ñòàíäàðò³â æèòòºä³ÿëüíîñò³ ãðîìàäÿí, ïðîâåäåííÿ êîìï-
ëåêñíèõ ðåôîðì, ñïðÿìîâàíèõ íà îíîâëåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè â ö³ëîìó. 
Òàêà ðîëü ï³äâèùóºòüñÿ â ïåð³îäè ïîãëèáëåííÿ êðèçîâèõ ÿâèù â åêîíîì³ö³, 
ðåàë³çàö³¿ ïðîãðàì åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ïðîâåäåííÿ ñòðóêòóðíî¿ ïåðå-
áóäîâè ãîñïîäàðñüêîãî êîìïëåêñó êðà¿íè, âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³éíî¿ 
ìîäåë³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè, ñòâîðåííÿ àäåêâàòíî¿ ñèñòåìè ì³æíàðîäíîãî 
ñï³âðîá³òíèöòâà.

Îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàþòü ïèòàííÿ ðîçâèòêó ñåêòîðó äåðæàâíèõ 
ô³íàíñ³â â êðà¿íàõ ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ. Àäæå íà íüîãî âèïàäàº íà-
âàíòàæåííÿ íå ò³ëüêè ç âèð³øåííÿ ïðîáëåì ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ ñòðóêòóð, 
à é ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ïðîâåäåííÿ ðåôîðì ïðàêòè÷íî â óñ³õ ñôåðàõ 
ä³ÿëüíîñò³. Âîäíî÷àñ ç âèêîðèñòàííÿì ðåñóðñ³â, íàêîïè÷åíèõ ó ñåêòîð³ 
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, âèð³øóþòüñÿ ïèòàííÿ çàáåçïå÷åííÿ ñòàá³ëüíîñò³ ðîç-
âèòêó êðà¿íè â åêîíîì³÷í³é, ïîë³òè÷í³é, ñîö³àëüí³é òà ³íøèõ ñôåðàõ, ï³ä-
òðèìêè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ðåàë³çàö³¿ ñîö³àëüíèõ ïðîãðàì òîùî.

Ðàçîì ç òèì äîñë³äæåííþ çãàäàíèõ ïðîáëåì ïðèä³ëÿºòüñÿ íåäîñòàòíüî 
óâàãè â íàø³é êðà¿í³. Ó ïðàöÿõ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â ì³ñòÿòüñÿ äåùî ñïðî-
ùåí³ âèçíà÷åííÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, ìàëî ñïðÿìîâàí³ íà âèêîðèñòàííÿ â 
ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³. Äåðæàâí³ ô³íàíñè íå âèîêðåìëþþòüñÿ ó â³äíîñíî 
ñàìîñò³éíó ñôåðó â ìåæàõ åêîíîì³÷íîãî ñåêòîðó êðà¿íè. Íåäîñòàòíüî ÷³òêîþ 
º êëàñèô³êàö³ÿ îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â òà ôóíêö³é, ÿê³ 
ïîêëàäàþòüñÿ ÿê íà ñôåðó â ö³ëîìó, òàê ³ íà ¿¿ îêðåì³ åëåìåíòè. Ïîëîæåííÿ 
ùîäî çì³ñòó, ïðèçíà÷åííÿ, êëàñèô³êàö³¿ òà ôóíêö³é äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â 
íåäîñòàòíüî ïðîïèñàí³ ó íîðìàòèâíèõ äîêóìåíòàõ Óêðà¿íè, ùî ñòðèìóº 
çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ó ïðàêòè÷í³é ïëîùèí³.

Ó ïðàöÿõ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â äàþòüñÿ ð³çí³ âèçíà÷åííÿ çì³ñòó òà 
ñòðóêòóðè äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â. Çîêðåìà, Î. Ä. Âàñèëèê â³äíîñèòü äî ¿õ 
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ñêëàäó “ñóêóïí³ñòü âñ³õ áþäæåò³â äåðæàâè; öåíòðàë³çîâàí³ òà äåöåíòðàë³çî-
âàí³ ôîíäè ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ; ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é 
äåðæàâíî¿ òà êîìóíàëüíî¿ ôîðì âëàñíîñò³; äåðæàâíèé êðåäèò; äåðæàâíå 
îñîáèñòå ³ ìàéíîâå ñòðàõóâàííÿ”. Çà âèçíà÷åííÿì Â. Ì. Îïàð³íà, â õàðàê-
òåðèñòèö³ çì³ñòó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ïåðåâàæàº “îð³ºíòàö³ÿ íà ïðîöåñè 
ôîðìóâàííÿ äåðæàâíèõ äîõîä³â òà çä³éñíåííÿ äåðæàâíèõ âèäàòê³â”. Àâòîð 
ïðîïîíóº ïîä³ëèòè äåðæàâí³ ô³íàíñè íà “öåíòðàë³çîâàíó (áþäæåò ³ ö³ëüîâ³ 
ôîíäè) òà äåöåíòðàë³çîâàíó (ô³íàíñè äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ) ñêëàäîâ³. 
À. Ã. Çàãîðîäí³é òà Ã. Ë. Âîçíþê äî ñêëàäó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â â³äíîñÿòü 
äåðæàâíèé áþäæåò, öåíòðàë³çîâàí³ òà äåöåíòðàë³çîâàí³ ôîíäè ö³ëüîâîãî ïðè-
çíà÷åííÿ, ô³íàíñè ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é äåðæàâíî¿ òà êîìóíàëüíî¿ ôîðì 
âëàñíîñò³, äåðæàâíèé êðåäèò, äåðæàâíå îñîáèñòå ³ ìàéíîâå ñòðàõóâàííÿ1.

Ñ. Â. Êîâàëü÷óê ³ ². Â. Ôîðêóí âèçíà÷àþòü äåðæàâí³ ô³íàíñè ÿê “ô³íàí-
ñîâ³ ðåñóðñè, çîñåðåäæåí³ â ðóêàõ äåðæàâè ³ ïðèçíà÷åí³ äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ¿¿ 
ôóíêö³é, à òàêîæ ñóêóïí³ñòü ôîðì ³ ìåòîä³â, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ ö³ ôóíêö³¿ 
ðåàë³çóþòüñÿ”. Äî ñêëàäîâèõ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â âîíè â³äíîñÿòü áþäæåòíó 
ñèñòåìó (äåðæàâíèé òà ì³ñöåâ³ áþäæåòè), öåíòðàë³çîâàí³ ãðîøîâ³ ôîíäè 
ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ, äåðæàâíèé êðåäèò, ñòðàõóâàííÿ, ô³íàíñè äåðæàâíèõ 
ï³äïðèºìñòâ2.

Ó íàâ÷àëüíîìó ïîñ³áíèêó “Ô³íàíñè” çà ðåäàêö³ºþ ïðîôåñîðà Â. ². Îñï³-
ùåâà äåðæàâí³ ô³íàíñè – öå “ñóêóïí³ñòü ïðîöåñ³â ðîçïîä³ëó òà ïåðåðîçïî-
ä³ëó âàðòîñò³ ÂÂÏ, ùî âèíèêàþòü ï³ä ÷àñ ôîðìóâàííÿ, ðîçïîä³ëó ³ âèêîðèñ-
òàííÿ öåíòðàë³çîâàíèõ ôîíä³â ãðîøîâèõ êîøò³â, ïðèçíà÷åíèõ äëÿ ô³íàí-
ñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ äåðæàâîþ ïîêëàäåíèõ íà íå¿ ôóíêö³é”. 
Ñêëàä äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ðîçãëÿäàºòüñÿ çà ëàíêàìè òà ð³âíÿìè îðãàí³â 
äåðæàâíî¿ âëàäè é óïðàâë³ííÿ. Çà ëàíêàìè äî íèõ â³äíîñèòüñÿ áþäæåò äåð-
æàâè (çâåäåíèé áþäæåò), ïîçàáþäæåòí³ ôîíäè ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ, 
äåðæàâíèé êðåäèò, ô³íàíñè äåðæàâíîãî ñåêòîðó (äåðæàâíèõ òà ìóí³öèïàëü-
íèõ ï³äïðèºìñòâ). Çà ð³âíÿìè äåðæàâí³ ô³íàíñè ïîä³ëÿþòüñÿ íà çàãàëüíî-
äåðæàâí³ òà ì³ñöåâ³3.

Ñë³ä çâåðíóòè óâàãó íà òå, ùî ó çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ âèêîðèñòîâóºòüñÿ 
òåðì³í “ïóáë³÷í³ ô³íàíñè”. Òàê, Ê. Ð. Ìàêêîííåëë ³ Ñ. Ë. Áðþ âèçíà÷àþòü 
ïóáë³÷í³ ô³íàíñè (public finance) ÿê “ãàëóçü àíàë³òè÷íî¿ åêîíîì³¿, ÿêà äî-
ñë³äæóº äåðæàâí³ äîõîäè ³ âèäàòêè”. Çà âèçíà÷åííÿì àìåðèêàíñüêîãî íàó-
êîâöÿ Ã. Ñ. Ðîçåíà, ïóáë³÷í³ ô³íàíñè (ïóáë³÷íèé ñåêòîð åêîíîì³êè àáî 
ïóá ë³÷íà åêîíîì³êà) âèâ÷àþòü îïîäàòêóâàííÿ òà ä³ÿëüí³ñòü óðÿäó ç âèòðà-

1 Âàñèëèê Î. Ä. Òåîð³ÿ ô³íàíñ³â : ï³äðó÷. / Î. Ä. Âàñèëèê. – Ê. : Í²ÎÑ, 2003. – 
Ñ. 143; Ðîìàíåíêî Î. Ð. Ô³íàíñè : ï³äðó÷. / Î. Ð. Ðîìàíåíêî. – Ê. : ÖÍË, 2004. – Ñ. 91; 
Îïàð³í Â. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà Óêðà¿íè (òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷í³ àñïåêòè) : ìîíîãð. / 
Â. Îïàð³í. – Ê. : ÊÍÅÓ, 2005. – Ñ. 21–22, 91; Çàãîðîäí³é À. Ã. Ô³íàíñîâî-åêî íîì³÷íèé 
ñëîâíèê / À. Ã. Çàãîðîäí³é, Ã. Ë. Âîçíþê. – Ë. : Âèä. Íàö. óí-òó “Ëüâ³âñüêà ïîë³òåõ-
í³êà”, 2005. – Ñ. 592. 

2 Êîâàëü÷óê Ñ. Â. Ô³íàíñè : íàâ÷. ïîñ³á. / Ñ. Â. Êîâàëü÷óê, ². Â. Ôîðêóí. – Ë. : 
Íîâèé Ñâ³ò-2000, 2006. – Ñ. 140–141.

3 Ô³íàíñè : íàâ÷. ïîñ³á. / Î. Ï. Áëèçíþê, Ë. ². Ëà÷êîâà, Â. ². Îñï³ùåâ òà ³í. ; 
çà ðåä. Â. ². Îñï³ùåâà. – Ê. : Çíàííÿ, 2006. – Ñ. 92.
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÷àííÿ êîøò³â òà ¿õ âïëèâ íà ðîçì³ùåííÿ ðåñóðñ³â ³ ðîçïîä³ë äîõîä³â4. Äî 
ñôåðè äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â çàðóá³æí³ íàóêîâö³ â³äíîñÿòü ïîäàòêîâó ïîë³òè-
êó, àäì³í³ñòðóâàííÿ ïîäàòê³â, âçàºìîçàëåæí³ñòü ì³æ íèìè, ì³æáþäæåòí³ 
ô³ñêàëüí³ â³äíîñèíè, ïîë³òèêó â ñôåð³ äåðæàâíèõ âèäàòê³â òà ïðîöåñè ô³ñ-
êàëüíîãî óïðàâë³ííÿ5.

Ë. Î. Ìèðãîðîäñüêà ââàæàº, ùî ô³íàíñîâà ñèñòåìà ÿâëÿº ñîáîþ “ñóêóï-
í³ñòü óñòàíîâ, ³íñòðóìåíò³â ³ ìåõàí³çì³â, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ ñàìå ö³ ô³íàí-
ñîâ³ ìîæëèâîñò³ äåðæàâíîãî ñåêòîðó ³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ çäàòí³ çàäîâîëü-
íèòè ô³íàíñîâ³ ïîòðåáè íàñåëåííÿ. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà – öå ñèñòåìà ôîðì 
³ ìåòîä³â óòâîðåííÿ, ðîçïîä³ëó ³ âèêîðèñòàííÿ ôîíä³â êîøò³â äåðæàâè ³ ï³ä-
ïðèºìñòâ”. Ó ðîçâèíóòèõ çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ äåðæàâíà ô³íàíñîâà ñèñòåìà 
âêëþ÷àº òàê³ ëàíêè ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí: äåðæàâíèé áþäæåò; òåðèòîð³àëü-
í³ ô³íàíñè; äåðæàâíèé êðåäèò ³ êðåäèòè ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè, à ó ôåäå-
ðàëüíèõ äåðæàâàõ – ³ êðåäèòè ÷ëåí³â ôåäåðàö³¿; ñïåö³àëüí³ ïîçàáþäæåòí³ 
ôîíäè; ô³íàíñè ïðèâàòíèõ êîðïîðàö³é ³ äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ6.

Àìåðèêàíñüê³ íàóêîâö³ Ç. Áîä³ ³ Ð. Ìåðòîí ä³éøëè âèñíîâêó, ùî ô³íàí-
ñîâà ñèñòåìà âêëþ÷àº ðèíêè, ïîñåðåäíèê³â, ô³ðìè, ÿê³ íàäàþòü ô³íàíñîâ³ 
ïîñëóãè, òà ³íø³ ³íñòèòóòè, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ äîìîãîñïîäàðñòâà, ïðèâàòí³ 
êîìïàí³¿ òà óðÿäîâ³ îðãàí³çàö³¿ ðåàë³çóþòü ¿õ ô³íàíñîâ³ ð³øåííÿ. Äî ¿¿ ñêëà-
äó âõîäÿòü ðèíêè, äå çä³éñíþºòüñÿ òîðã³âëÿ àêö³ÿìè, îáë³ãàö³ÿìè òà ³íøèìè 
ö³ííèìè ïàïåðàìè, à òàêîæ ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, òàê³, íàïðèêëàä, ÿê 
áàíêè ³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿7.

Î. Ì. Áàáóøê³íà (Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ) ââàæàº, ùî äåðæàâí³ ô³íàíñè 
ñêëàäàþòüñÿ ç äåðæàâíîãî áþäæåòó ³ ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â. Äî äåðæàâíèõ 
³ ìóí³öèïàëüíèõ ô³íàíñ³â âîíà â³äíîñèòü ôåäåðàëüíèé ³ ñóáôåäåðàëüí³ 
áþäæåòè, äåðæàâíèé êðåäèò, äåðæàâí³ ïîçàáþäæåòí³ ôîíäè, à äî ìóí³öè-
ïàëüíèõ ô³íàíñ³â – ì³ñöåâ³ áþäæåòè, ïîçàáþäæåòí³ ôîíäè îðãàí³â ì³ñöå-
âîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ. Ïðè öüîìó ó ñêëàä³ ô³íàíñ³â ï³äïðèºìñòâ ³ ô³ðì âè-
ð³çíÿþòü ô³íàíñè äåðæàâíèõ ³ ìóí³öèïàëüíèõ êîìåðö³éíèõ îðãàí³çàö³é8.

Âîäíî÷àñ ñë³ä çâåðíóòè óâàãó íà ïåâí³ íåóçãîäæåíîñò³ íàâåäåíèõ âèçíà-
÷åíü äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â. Ç îäíîãî áîêó, äî ¿õ ñêëàäó âõîäÿòü ³íñòèòóòè (àáî 
ñóá’ºêòè), ÿê³ â³äíîñÿòüñÿ äî äåðæàâíîãî ñåêòîðó (äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè, 
äåðæàâí³ ï³äïðèºìñòâà), ç äðóãîãî, – äåðæàâíèé áþäæåò, ÿêèé â³äîáðàæàº 
ôîðìóâàííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äåðæàâè, àëå íå â³äíî-

4 Ìàêêîííåëë Ê. Ð. Àíàë³òè÷íà åêîíîì³ÿ: ïðèíöèïè, ïðîáëåìè ³ ïîë³òèêà. ×. 1: 
Ìàêðîåêîíîì³êà / Ê. Ð. Ìàêêîííåëë, Ñ. Ë. Áðþ ; ïåðåêë. ç àíãë. – 13-òå âèä. – 
Ë. : Ïðîñâ³òà, 1997. – Ñ. 632; Rosen H. S. Public Finance / H. S. Rosen. – 3rd ed. – 
Homewood, IL : R.D. Irwin, 1991. – P. 8. – (The Irwin Series in Economics).

5 Àðãàíîôô Ð. Äåðæàâí³ ô³íàíñè â ðîçâèíåíèõ òà ïåðåõ³äíèõ êðà¿íàõ / Ð. Àðãà-
íîôô ; ïåð. ç àíãë. – Ê. : Ê.².Ñ., 2006. – Ñ. xi.

6 Ìèðãîðîäñüêà Ë. Î. Ô³íàíñîâ³ ñèñòåìè çàðóá³æíèõ êðà¿í : íàâ÷. ïîñ³á. / 
Ë. Î. Ìèðãîðîäñüêà. – Ê. : ÖÍË, 2003. – Ñ. 8–10.

7 Áîäè Ç. Ôèíàíñû / Ç. Áîäè, Ð. Ìåðòîí : ïåð. ñ àíãë. – Ì. : Âèëüÿìñ, 2003. – 
Ñ. 62–102.

8 Áàáóøêèíà À. Ì. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè : 
ó÷åá. ïîñîá. / À. Ì. Áàáóøêèíà. – Ì. : Ôèíàíñû è ñòàòèñòèêà, 2007. – Ñ. 383.
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ñèòüñÿ äî ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ñë³ä çâåðíóòè óâàãó ³ íà òå, ùî 
ä³ÿëüí³ñòü òàêèõ ³íñòèòóò³â çâîäèòüñÿ ïåðåâàæíî äî ôîðìóâàííÿ äîõîä³â, à 
òàêîæ çä³éñíåííÿ âèäàòê³â. Ïðîòå îïåðàö³¿ ñóá’ºêò³â äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â íå 
îáìåæóþòüñÿ âèêîíàííÿì ëèøå òàêèõ ôóíêö³é. Äî òîãî æ, äîö³ëüíî âèä³-
ëèòè ñïåö³àë³çîâàí³ äåðæàâí³ óñòàíîâè, ÿê³ â³äíîñÿòüñÿ äî äåðæàâíèõ ô³-
íàíñ³â, òà ï³äïðèºìñòâà, ùî çä³éñíþþòü ãîñïîäàðñüê³ ôóíêö³¿ ó ðåàëüíîìó 
ñåêòîð³ åêîíîì³êè, äëÿ ÿêèõ ô³íàíñîâà ä³ÿëüí³ñòü íå º îñíîâíîþ.

Ùî æ ñòîñóºòüñÿ ðåã³îíàëüíèõ ³ ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, à òàêîæ ï³äïðèºìñòâ 
êîìóíàëüíî¿ âëàñíîñò³, òî íàâðÿä ÷è ¿õ áåçïîñåðåäíüî ìîæíà â³äíåñòè äî 
ñêëàäó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â. Âîíè ìàþòü ñóòòºâ³ â³äì³ííîñò³ â³ä äåðæàâíî¿ 
ôîðìè ÿê çà çì³ñòîì, òàê ³ çà ôîðìàìè ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç ô³íàíñîâèìè 
àêòèâàìè. Ó çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ ìóí³öèïàëüí³ ï³äïðèºìñòâà â³äíîñÿòü íå 
äî äåðæàâíèõ, à äî ïóáë³÷íèõ ô³íàíñ³â. Íå çîâñ³ì ëîã³÷íî ðîçãëÿäàòè òàêîæ 
äåðæàâíèé êðåäèò òà äåðæàâíå ñîö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ ÿê îêðåì³ ñêëàäîâ³ 
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, îñê³ëüêè âîíè âðàõîâóþòüñÿ ó ñêëàä³ äåðæàâíîãî áþ-
äæåòó, äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â àáî äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ ³ óñòàíîâ.

Äåðæàâí³ ô³íàíñè ÿê ñóêóïí³ñòü äåðæàâíèõ äîõîä³â òà âèäàòê³â ìîæíà 
â³äíåñòè ëèøå äî õàðàêòåðèñòèêè îäí³º¿ ç ¿õ ñôåð. Íàéá³ëüøîþ ì³ðîþ öå 
õàðàêòåðíî äëÿ áþäæåòíî¿ ñôåðè, à òàêîæ äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â. Ïðî-
òå ó âëàñíîñò³ äåðæàâè çíàõîäÿòüñÿ òàêîæ ³íø³ ö³ííîñò³, ÿê³ âèêîðèñòîâó-
þòüñÿ â õîä³ ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Äî íèõ íàëåæàòü òàê³ ô³íàí-
ñîâ³ àêòèâè, ÿê äåðæàâí³ êîðïîðàòèâí³ ïðàâà òà äåðæàâíå ìàéíî, ÿêå ïåðå-
äàºòüñÿ â îðåíäó. Ñë³ä òàêîæ âðàõîâóâàòè îïåðàö³¿ ç íàäàííÿ äåðæàâíèõ 
êðåäèò³â òà ãàðàíò³é ñóá’ºêòàì ãîñïîäàðþâàííÿ ç áîêó äåðæàâè. Âàæëèâîãî 
çíà÷åííÿ íàáóëî âèòðà÷àííÿ êîøò³â â õîä³ ïðîâåäåííÿ äåðæàâíèõ çàêóï³âåëü, 
íàäàííÿ äîòàö³é, êîìïåíñàö³é, ö³ëüîâèõ ³íâåñòèö³é òà ñóáñèä³é, ³ííîâàö³é-
íèõ, ³íâåñòèö³éíèõ, ïîäàòêîâèõ òà ³íøèõ ï³ëüã çà ðàõóíîê äåðæàâíîãî áþ-
äæåòó òà äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â, ùî ìîæå ïðèçâåñòè äî îáìåæåííÿ ¿õ 
äîõîä³â òà çá³ëüøåííÿ âèäàòê³â. Îñîáëèâî¿ óâàãè ïîòðåáóþòü ïèòàííÿ ïå-
ðåäà÷³ ïðèðîäíèõ ðåñóðñ³â, ùî ïåðåáóâàþòü ó çàãàëüíîäåðæàâí³é âëàñíîñò³ 
äëÿ âèêîðèñòàííÿ ñóá’ºêòàìè ï³äïðèºìíèöòâà ó ñôåð³ ãîñïîäàðþâàííÿ, 
íàäàííÿ îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè ïðàâ ñóá’ºêòàì á³çíåñó íà ñòâîðåííÿ òà 
óïðàâë³ííÿ îá’ºêòàìè êîíöåñ³é òîùî.

Çàçíà÷åí³ ï³äõîäè â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ íàóêîâö³â äî âèçíà÷åííÿ 
çì³ñòó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ìîæíà ââàæàòè ëèøå ïî÷àòêîâèì åòàïîì ¿õ äî-
ñë³äæåííÿ. Äàë³ âîíè ïîòðåáóþòü êîíêðåòèçàö³¿ ç óðàõóâàííÿì ïðèéíÿòèõ 
êðèòåð³¿â. Îäíèì ³ç íèõ º õàðàêòåðèñòèêà ñóá’ºêò³â òà îá’ºêò³â ïðîâåäåííÿ 
îïåðàö³é â ìåæàõ äåðæàâíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè.

Ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ çä³éñíþºòüñÿ ïåâíèìè ñóá’ºêòàìè 
(³íñòèòóòàìè), ÿêèì ïåðåäàþòüñÿ ó ïîðÿäêó, ðåãëàìåíòîâàíîìó çàêîíîäàâ-
ñòâîì, â³äïîâ³äí³ ïîâíîâàæåííÿ ç áîêó äåðæàâè. Òàê³ îïåðàö³¿ îõîïëþþòü 
ä³ÿëüí³ñòü ñóá’ºêò³â ç ïåâíèìè îá’ºêòàìè. Ñóá’ºêòè ñôåðè äåðæàâíèõ ô³-
íàíñ³â çä³éñíþþòü îïåðàö³¿ ³ç çàëó÷åííÿ, ðîçïîä³ëó òà âèêîðèñòàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â. Äëÿ âèêîíàííÿ ôóíêö³é óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè ô³íàíñàìè 
çàëó÷àºòüñÿ çíà÷íà ê³ëüê³ñòü ñóá’ºêò³â. Öå íå ëèøå óðÿäîâ³ ñòðóêòóðè, à é 
ìåíåäæìåíò äåðæàâíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â, äåðæàâíèõ ô³íàíñîâèõ òà íåô³-
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íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. Âàæëèâó ðîëü ó âèêîíàíí³ ôóíêö³é ñóá’ºêò³â äåðæàâ-
íèõ ô³íàíñ³â â³ä³ãðàþòü ³ óñòàíîâè òà óïîâíîâàæåí³ îñîáè, ÿê³ çä³éñíþþòü 
ôóíêö³¿ âëàñíèêà (äåðæàâè). Çîêðåìà, âîíè ñïðàâëÿþòü âïëèâ íà ìåíåäæ-
ìåíò øëÿõîì âèêîðèñòàííÿ ÿê ïðÿìèõ, òàê ³ íåïðÿìèõ ìåòîä³â. Äî íèõ 
íàëåæàòü: ïðèçíà÷åííÿ (àáî ðåêîìåíäàö³¿ äî ïðèçíà÷åííÿ) íà ïîñàäè ïðî-
â³äíèõ ìåíåäæåð³â, çä³éñíåííÿ âïëèâó íà ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ç³ ñòðàòåã³÷íèõ 
ïèòàíü ðîçâèòêó êîðïîðàö³é, ïðîâåäåííÿ êîíòðîëþ çà ¿õ ô³íàíñîâîþ ä³-
ÿëüí³ñòþ òîùî.

Ôàõ³âö³ ÌÂÔ9 ïðîâîäÿòü àíàë³ç åêîíîì³êè, âèõîäÿ÷è ç ïîä³ëó ¿¿ íà ñåê-
òîðè, êîæåí ç ÿêèõ ñêëàäàºòüñÿ ç ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü. Âèð³çíÿþòü òàê³ 
ñåêòîðè åêîíîì³êè: íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é, ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é, 
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, íåêîìåðö³éíèõ îðãàí³çàö³é, äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ. 
Ç ìåòîþ ïðîâåäåííÿ àíàë³çó åêîíîì³êè êîæíèé ³ç ñåêòîð³â ïîä³ëÿºòüñÿ íà 
ï³äñåêòîðè. Ó ñâîþ ÷åðãó ï³äñåêòîðè ìîæóòü ãðóïóâàòèñÿ äëÿ ôîðìóâàííÿ 
³íøèõ ñåêòîð³â.

²íñòèòóö³éíó îäèíèöþ âèçíà÷àþòü ÿê åêîíîì³÷íó ñòðóêòóðó, ÿêà ìîæå 
â³ä ñâîãî ³ìåí³ âîëîä³òè àêòèâàìè, áðàòè çîáîâ’ÿçàííÿ òà çä³éñíþâàòè åêî-
íîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü ³ îïåðàö³¿ ç ³íøèìè ñòðóêòóðàìè. Äî ¿¿ õàðàêòåðíèõ îçíàê 
íàëåæàòü: çäàòí³ñòü âîëîä³òè òîâàðàìè àáî àêòèâàìè òà çä³éñíþâàòè ¿õ îáì³í 
ç ³íøèìè ³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè; ïðîâîäèòè åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü, 
çà ÿêó ³íñòèòóö³éíà îäèíèöÿ íåñå â³äïîâ³äàëüí³ñòü; â³ä ñâîãî ³ìåí³ áðàòè 
çîáîâ’ÿçàííÿ, à òàêîæ óêëàäàòè êîíòðàêòè; ñêëàäàòè ïîâíèé êîìïëåêò ðà-
õóíê³â (çâ³ò³â).

Äî äåðæàâíèõ êîðïîðàö³é â³äíîñÿòü ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³, ÿê³ íàëåæàòü 
îðãàíàì äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, àáî íèìè êîíòðîëþþòüñÿ. Çàëåæíî â³ä 
õàðàêòåðó ä³ÿëüíîñò³ âîíè âõîäÿòü äî ñåêòîðó íåô³íàíñîâèõ àáî ô³íàíñîâèõ 
êîðïîðàö³é. Êâàç³êîðïîðàö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³, ùî º 
â³äîêðåìëåíèìè â³ä îäèíèöü, ÿêèìè âîíè ñòâîðåí³ (îðãàí³â äåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ). Äåðæàâí³ îðãàíè óïðàâë³ííÿ íàäàþòü êâàç³êîðïîðàö³ÿì çíà÷íó 
ñâîáîäó â óïðàâë³íí³ âèðîáíè÷èì ïðîöåñîì òà âèêîðèñòàíí³ ñâî¿õ ðåñóðñ³â. 
Ì³æ êâàç³êîðïîðàö³ºþ òà äåðæàâíîþ îäèíèöåþ, ÿê³é âîíà íàëåæèòü, çä³éñ-
íþºòüñÿ ðîçïîä³ë äîõîä³â ³ êàï³òàëó. Âîäíî÷àñ êâàç³êîðïîðàö³þ íå ðîçãëÿ-
äàþòü ÿê ñàìîñò³éíó þðèäè÷íó îäèíèöþ. Çàëåæíî â³ä õàðàêòåðó ä³ÿëüíîñò³ 
âîíè âõîäÿòü äî ñåêòîðó íåô³íàíñîâèõ àáî ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é.

Äåðæàâí³ îäèíèö³ – öå ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³, ÿê³ âèêîíóþòü ôóíêö³¿ 
îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ. ¯õ â³äíîñÿòü äî çàêîíîäàâ÷î¿, ñóäîâî¿ àáî 
âèêîíàâ÷î¿ âëàäè. Äåðæàâí³ îäèíèö³ áåðóòü íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ ³ç çàáåç-
ïå÷åííÿ ñóñï³ëüñòâà òîâàðàìè ³ ïîñëóãàìè íà íåðèíêîâ³é îñíîâ³. Äî ¿õ 
ôóíêö³é âõîäèòü òàêîæ ïðîâåäåííÿ òðàíñôåðòíèõ ïëàòåæ³â ç ìåòîþ ïåðå-
ðîçïîä³ëó äîõîä³â ³ ìàéíà. Ô³íàíñóâàííÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ çä³éñíþºòüñÿ ïåðå-
âàæíî çà ðàõóíîê ïîäàòê³â òà ³íøèõ îáîâ’ÿçêîâèõ òðàíñôåðò³â â³ä ³íñòèòó-
ö³éíèõ îäèíèöü ³íøèõ ñåêòîð³â.

9 Ðóêîâîäñòâî ïî ñòàòèñòèêå ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ 2001 ãîäà. – Èçäàíèå 
íà ðóññêîì ÿçûêå ïîäãîòîâëåíî Ñëóæáîé ïåðåâîäîâ ÌÂÔ. – Ìåæäóíàðîäíûé 
âàëþòíûé ôîíä, 2001. – 230 ñ.
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Äî ñóñï³ëüíèõ îðãàí³çàö³é â³äíîñÿòü ôîíäè ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ. 
¯õ ä³ÿëüí³ñòü çâîäèòüñÿ äî çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ îäí³º¿ àáî ê³ëüêîõ 
ïðîãðàì ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Äåðæàâíèé ñåêòîð îõîïëþº âñ³ ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³, çàëó÷åí³ äî âè-
êîíàííÿ îïåðàö³é ç ô³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè äåðæàâè. Äî ñêëàäó ³íñòèòó-
ö³éíèõ îäèíèöü âõîäÿòü ðåçèäåíòè äîñë³äæóâàíî¿ êðà¿íè. Âîäíî÷àñ äåðæàâ-
íèé ñåêòîð ïîä³ëÿºòüñÿ íà äâ³ ãðóïè: ñåêòîð äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ òà 
äåðæàâí³ êîðïîðàö³¿ (îðãàí³çàö³¿). Ó ñêëàä³ ñåêòîðà äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ 
âèîêðåìëþþòüñÿ ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³, ÿê³ çä³éñíþþòü ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿, 
àëå íå íàëåæàòü äî ô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. ²íøó ãðóïó ³íñòèòóö³éíèõ îäè-
íèöü â³äíîñÿòü äî äåðæàâíèõ êîðïîðàö³é, ÿê³ òàêîæ ïîä³ëÿþòü íà ô³íàíñî-
â³ òà íåô³íàíñîâ³ (ðèñ. 1).

Äî äåðæàâíèõ ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü íàëåæàòü òàê³ âèäè þðèäè÷íèõ 
îñ³á (ñóñï³ëüíèõ îðãàí³çàö³é):

– êîðïîðàö³¿ (â äåðæàâíîìó ñåêòîð³ – äåðæàâí³ êîðïîðàö³¿);
– êâàç³êîðïîðàö³¿ (äåðæàâí³ íåêîðïîðàòèâí³ ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ íàëåæàòü 

äåðæàâí³é îäèíèö³);
– íåêîìåðö³éí³ îðãàí³çàö³¿ (âèêîðèñòîâóþòü ïðèáóòêè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ 

ñâî¿õ îïåðàö³é, àáî ïåðåðàõîâóþòü ¿õ ³íñòèòóö³éíèì îäèíèöÿì, â³ä-
ì³ííèì â³ä òèõ, ÿê³ ñòâîðèëè, êîíòðîëþþòü òà ô³íàíñóþòü ¿õ);

Нефінансові державні 
корпорації (організації)

Фінансові державні 
корпорації (організації)

Грошово-кредитні державні корпорації (організації), 
включаючи центральний банк

Фінансові державні корпорації (організації), 
крім грошово-кредитних

Центральний уряд

Регіональні органи 
управління

Органи місцевого 
управління

Сектор державного 
управління

Державні корпорації 
(організації)

ДЕРЖАВНИЙ СЕКТОР

Ðèñ. 1. Äåðæàâíèé ñåêòîð çà êëàñèô³êàö³ºþ ôàõ³âö³â ÌÂÔ
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– îäèíèö³ îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ (âèêîíóþòü ôóíêö³¿ îðãàí³â 
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ òà âõîäÿòü äî ñêëàäó ñåêòîðó äåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ);

– ôîíäè ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ (äåðæàâí³ îäèíèö³, ä³ÿëüí³ñòü ÿêèõ 
çâîäèòüñÿ äî çàáåçïå÷åííÿ ïðîãðàì ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ).

Á³ëüø³ñòü ì³í³ñòåðñòâ, äåïàðòàìåíò³â, â³äîìñòâ, ðàä, êîì³ñ³é, ñóäîâèõ 
îðãàí³â, çàêîíîäàâ÷èõ òà ³íøèõ ñòðóêòóð, ÿê³ â³äíîñÿòüñÿ äî äåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ, íå ðîçãëÿäàþòüñÿ ÿê ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³, îñê³ëüêè âîíè, ÿê 
ïðàâèëî, íå ìàþòü ïðàâà âîëîä³òè àêòèâàìè, áðàòè çîáîâ’ÿçàííÿ àáî çä³éñ-
íþâàòè îïåðàö³¿ â³ä ñâîãî ³ìåí³. Çàãàëîì óñ³ ñòðóêòóðè, ùî ô³íàíñóþòüñÿ ç 
áþäæåòó òà êîíòðîëþþòüñÿ çàêîíîäàâ÷èìè îðãàíàìè, îá’ºäíóþòüñÿ â îäíó 
³íñòèòóö³éíó îäèíèöþ, ÿêà ìàº íàçâó äåðæàâíî¿ îäèíèö³.

Áþäæåòí³ îïåðàö³¿ íà ð³âí³ äåðæàâíîãî áþäæåòó ó á³ëüøîñò³ êðà¿í çä³éñ-
íþº öåíòðàëüíèé óðÿä. Ñë³ä òàêîæ âðàõîâóâàòè, ùî â ñèñòåì³ ñòàòèñòèêè 
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ÌÂÔ ïðèéíÿòî ðîçìåæóâàííÿ ôóíêö³é ñåêòîðó äåð-
æàâíîãî óïðàâë³ííÿ òà ãðîøîâî-êðåäèòíîãî äåðæàâíîãî ñåêòîðó. Äëÿ öüîãî 
ç âèçíà÷åííÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â âèêëþ÷åí³ âñ³ äåðæàâí³ áàíê³âñüê³ ³ 
ãðîøîâî-êðåäèòí³ îïåðàö³¿. Âñ³ ôóíêö³¿ îðãàí³â äåðæàâíî-êðåäèòíîãî ðå-
ãóëþâàííÿ íåçàëåæíî â³ä òîãî, ÿê³ îðãàí³çàö³¿ çä³éñíþþòü ïðîâåäåííÿ òàêèõ 
îïåðàö³é, â³äíîñÿòüñÿ íå äî ñåêòîðó äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, à äî ãðîøîâî-
êðåäèòíî¿ ñôåðè.

Òåðì³í “äåðæàâíèé ñåêòîð” îõîïëþº ñóá’ºêòè äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, 
à òàêîæ íåô³íàíñîâ³ äåðæàâí³ êîðïîðàö³¿ (äåðæàâí³ çàë³çíèö³, àâ³àë³í³¿ òà 
³íø³ äåðæàâí³ ï³äïðèºìñòâà). Äåðæàâí³ îðãàíè óïðàâë³ííÿ ïðîâîäÿòü òàê³ 
îïåðàö³¿: áþäæåòí³, ïîçàáþäæåòí³ òà îïåðàö³¿ ç êîøòàìè ôîíä³â ñîö³àëüíî-
ãî ñòðàõóâàííÿ. Áþäæåòí³ îïåðàö³¿ ïîâ’ÿçàí³ ç ôîðìóâàííÿì òà âèêîíàííÿì 
äåðæàâíîãî áþäæåòó. Ïîçàáþäæåòí³ îïåðàö³¿ çä³éñíþþòüñÿ çà ìåæàìè áþ-
äæåòó òà ïîâ’ÿçàí³ ç íàäàííÿì äåðæàâíèìè îðãàíàìè óïðàâë³ííÿ íåðèíêî-
âèõ òîâàð³â ³ ïîñëóã. Îïåðàö³¿ ç êîøòàìè ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ âêëþ÷àþòü 
îïåðàö³¿ ïåíñ³éíîãî ôîíäó, ôîíäó çàéíÿòîñò³, ôîíäó ñîö³àëüíîãî ñòðàõó-
âàííÿ òà ³í.

Äåðæàâí³ àáî êîíòðîëüîâàí³ äåðæàâîþ ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ çä³éñíþþòü 
ä³ÿëüí³ñòü ó ñôåð³ ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè, âõîäÿòü äî äåðæàâíî¿ ÷àñòèíè ñåê-
òîðó íåô³íàíñîâèõ êîðïîðàö³é. Äåðæàâí³ àáî êîíòðîëüîâàí³ äåðæàâîþ 
ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè â³äíîñÿòü äî äåðæàâíî¿ ÷àñòèíè ñåêòîðó ô³íàíñîâèõ 
ï³äïðèºìñòâ, âêëþ÷àþ÷è öåíòðàëüíèé áàíê10.

Îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ â ñèñòåì³ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â íàáóâàº ä³ÿëüí³ñòü 
óðÿäó. Çà âèçíà÷åííÿì Äæ. Ñò³ãë³öà, óðÿä âèêîíóº áàãàòî ôóíêö³é. Çîêðåìà, 
ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ â³í çä³éñíþº ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñòè-
ìóëþº äåÿê³ âèäè ä³ÿëüíîñò³, ñóáñèäóþ÷è ¿õ, ³ ãàëüìóº ³íø³ ÷åðåç îïîäàòêó-
âàííÿ; âèðîáëÿº òîâàðè òà ïîñëóãè, íàäàº êðåäèòè ³ áîðãîâ³ ãàðàíò³¿ é çàáåç-
ïå÷óº ñòðàõóâàííÿ; êóïóº òîâàðè òà ïîñëóãè, çîêðåìà ò³, ùî âèðîáëÿþòüñÿ 

10 Êóðñ ïî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ïîëèòèêå â ñòðàíàõ ñ ïåðåõîäíîé 
ýêîíîìèêîé / Èí-ò ÌÂÔ. – Ò. 1: Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ñ÷åòà, àíàëèç è ïðîãíîçè-
ðîâàíèå. – Ê., 2004. – Ñ. 70–72.
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ïðèâàòíèìè ô³ðìàìè; ïåðåðîçïîä³ëÿº äîõ³ä ì³æ îñîáàìè; çàáåçïå÷óº ñî-
ö³àëüíå ñòðàõóâàííÿ ïåíñ³îíåð³â, áåçðîá³òíèõ, ³íâàë³ä³â ³ ìåäè÷íå ñòðàõó-
âàííÿ ë³òí³õ ëþäåé11.

Çà âèçíà÷åííÿì àìåðèêàíñüêîãî íàóêîâöÿ Ð. Ã. Ãàááàðäà , óðÿä áåðå ó÷àñòü 
ó ô³íàíñîâ³é ïîñåðåäíèöüê³é ä³ÿëüíîñò³ áåçïîñåðåäíüî, ÷åðåç ô³íàíñîâ³ 
óñòàíîâè, ÿê³ ô³íàíñóþòüñÿ äåðæàâîþ, àáî îïîñåðåäêîâàíî, ÷åðåç ãàðàíòó-
âàííÿ êðåäèò³â, íàäàíèõ ïðèâàòíèìè ô³íàíñîâèìè ïîñåðåäíèêàìè. Ïðÿìà 
ó÷àñòü óðÿäó ÑØÀ çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç ôåäåðàëüí³ êðåäèòí³ àãåíòñòâà (äåð-
æàâí³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè). Äî íèõ, çîêðåìà, âõîäÿòü: äåðæàâíå êðåäèòóâàí-
íÿ ôåðìåð³â, äåðæàâíå ïîñåðåäíèöòâî ó ñôåð³ æèòëîâîãî áóä³âíèöòâà 
(Ôåäåðàëüíà íàö³îíàëüíà ³ïîòå÷íà àñîö³àö³ÿ, Ôåäåðàëüíà êîìïàí³ÿ ç ³ïî-
òå÷íèõ æèòëîâèõ êðåäèò³â, Äåðæàâíà íàö³îíàëüíà àñîö³àö³ÿ ³ïîòå÷íèõ 
êðåäèò³â), Ñòóäåíòñüêà àñîö³àö³ÿ ðèíêîâèõ ïîçèê. Íåïðÿìå ô³íàíñóâàííÿ 
çä³éñíþºòüñÿ áàãàòüìà àãåíòñòâàìè, äî ÿêèõ, çîêðåìà, íàëåæàòü: Óïðàâë³í-
íÿ æèòëîâîãî áóä³âíèöòâà ôåðìåð³â, Ôåäåðàëüíå óïðàâë³ííÿ æèòëîâîãî 
áóä³âíèöòâà, â³äîìñòâî ó ñïðàâàõ âåòåðàí³â òà ³í.12

Çà âèçíà÷åííÿì Ñ. Â. Íàóìåíêîâî¿ òà Ñ. Â. Ì³ùåíêî, çàðóá³æí³ íàóêîâ-
ö³ ïðè ðîçãëÿä³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íàäàþòü ïåðåâàãó ³íñòèòóö³éíîìó ï³ä-
õîäó, êîëè çà îñíîâó áåðåòüñÿ ó÷àñòü ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü ó “ïðîöåñàõ 
ïåðåì³ùåííÿ ãðîøîâèõ êîøò³â ì³æ çàîùàäíèêàìè òà ïîçè÷àëüíèêàìè”. 
Ì³æ ³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè âñòàíîâëþþòüñÿ ñò³éê³ çâ’ÿçêè, ùî çàáåç-
ïå÷óþòü ºäí³ñòü, ö³ë³ñí³ñòü òà âèêîíàííÿ ïîêëàäåíèõ íà íèõ ôóíêö³é. Âè-
êîðèñòàííÿ òåðì³íà “³íñòèòóö³éíà îäèíèöÿ”, íà ¿õ äóìêó, º âàæëèâèì ç 
òî÷êè çîðó ñïðÿìîâàíîñò³ ãðîøîâèõ ïîòîê³â. Ïðîòå òàêèé ï³äõ³ä ïåðåäóñ³ì 
îð³ºíòóº íà âèçíà÷åííÿ ê³ëüê³ñíèõ îö³íîê ãðîøîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ òà 
³íøèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â. Â³í “îáìåæóº ðîëü ³ ïðèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ 
ñèñòåìè” òà íàáëèæàº ¿õ äî âèçíà÷åííÿ íå ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè çàãàëîì, à 
ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó. Çà îðãàí³çàö³éíîþ ïîáóäîâîþ îñòàíí³é îõîïëþº ñó-
êóïí³ñòü ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü, ùî ñïåö³àë³çóþòüñÿ íà ô³íàíñîâèõ ïî-
ñëóãàõ, à òàêîæ ô³íàíñîâèõ ðåãóëÿòîð³â. Òîìó ïðîâåäåííÿ àíàë³çó ô³íàíñî-
âîãî ñåêòîðó ñë³ä çä³éñíþâàòè íå ëèøå ç óðàõóâàííÿì ³íñòèòóö³éíîãî ï³ä-
õîäó, à é ôóíêö³é ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü. Îòæå, äîì³íóþ÷èì ïîâèíåí áóòè 
ôóíêö³îíàëüíèé ï³äõ³ä13.

Çàçíà÷åí³ àâòîðàìè ïîëîæåííÿ çàñëóãîâóþòü íà óâàãó íå ò³ëüêè ó êîí-
òåêñò³ âèçíà÷åííÿ çì³ñòó òà ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â ö³ëîìó, à é 
ñôåðè äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â. Íåð³äêî âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ó ïðà-
öÿõ ÿê â³ò÷èçíÿíèõ, òàê ³ çàðóá³æíèõ íàóêîâö³â º äîñèòü çàãàëüíèì òà ïî-
òðåáóº êîíêðåòèçàö³¿. Âèÿâëÿºòüñÿ, ùî éîãî íåìîæëèâî âèêîðèñòàòè â õîä³ 

11 Ñò³ãë³ö Äæ. Å. Åêîíîì³êà äåðæàâíîãî ñåêòîðà / Äæ. Å. Ñò³ãë³ö ; ïåð. ç àíãë. 
À. Îë³éíèêà, Ð. Ñê³ëüñüêîãî. – Ê. : Îñíîâè, 1998. – Ñ. 51–91.

12 Ãàááàðä Ð. Ã. Ãðîø³. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà òà åêîíîì³êà : ï³äðó÷. / Ð. Ã. Ãàááàðä ; 
ïåð. ç àíãë. ; íàóê. ðåä. ïåð. Ì. Ñàâëóê, Ä. Îëåñíåâè÷. – Ê. : ÊÍÅÓ, 2004. – 
Ñ. 338–341. 

13 Íàóìåíêîâà Ñ. Â. Ðîçâèòîê ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè â óìîâàõ ôîðìóâàí-
íÿ íîâî¿ ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè : ìîíîãð. / Ñ. Â. Íàóìåíêîâà, Ñ. Â. Ì³ùåíêî ; Óí-ò 
áàíê³â. ñïðàâè, Öåíòð íàóê. äîñë³äæåíü ÍÁÓ. – Ê., 2009. – Ñ. 38–50.
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äîñë³äæåííÿ ïðàêòè÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³. Çîêðåìà, ðîçãëÿä 
äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â ÿê “ñóêóïíîñò³ ïðîöåñ³â ðîçïîä³ëó òà ïåðåðîçïîä³ëó 
âàðòîñò³ ÂÂÏ” ïîòðåáóº êîíêðåòèçàö³¿ ùîäî ñóá’ºêò³â òà îá’ºêò³â ïðîâåäåí-
íÿ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é. Àäæå áåç öüîãî íåìîæëèâî âèçíà÷èòè, â ÿêèõ 
ôîðìàõ çä³éñíþºòüñÿ çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â, ÿê³ íàïðÿìè òà ðåçóëü-
òàòè ¿õ âèêîðèñòàííÿ â ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³.

²íøèì ïðèêëàäîì ìîæå áóòè âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ÑØÀ 
àìåðèêàíñüêèìè íàóêîâöÿìè, ÿê³ çâîäÿòü ¿¿ äî òðüîõ îñíîâíèõ êîìïîíåíò³â: 
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Ô³-
íàíñîâ³ ³íñòèòóòè îõîïëþþòü òðè êàòåãîð³¿: ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè, àãåíòè 
³ áðîêåðè, òîâàðí³ òà ôîíäîâ³ á³ðæ³. Ô³íàíñîâ³ ðèíêè ïîä³ëÿþòüñÿ íà äîâ-
ãîñòðîêîâ³ (ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â, ðèíêè îáë³ãàö³é, ³ïîòå÷íèé ðèíîê, ñïî-
æèâ÷èé êðåäèò) òà êîðîòêîñòðîêîâ³ (ãðîøîâèé ðèíîê, âàëþòíèé ðèíîê, 
ô³íàíñîâèé ðèíîê çà îïåðàö³ÿìè íà òåðì³í, ô’þ÷åðñíèé ðèíîê, ñâîïîâèé 
ðèíîê). Äî ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íàëåæàòü ³íñòðóìåíòè ðèíêó êîðîòêî-
ñòðîêîâîãî êàï³òàëó (êàçíà÷åéñüê³ âåêñåë³, äåïîçèòí³ ñåðòèô³êàòè, áàíê³â-
ñüê³ àêöåïòè, êîìåðö³éí³ âåêñåë³, ôåäåðàëüí³ ðåçåðâí³ ôîíäè, óãîäè ç êó-
ï³âë³ ö³ííèõ ïàïåð³â, ïîçèêè áðîêåðàì òà ä³ëåðàì)14.

Ó öüîìó âèïàäêó àâòîðè âèð³çíÿþòü ñóá’ºêò³â (ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè) 
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, ïðîòå íå ïîâ’ÿçóþòü ¿õ ç òèìè îïåðàö³ÿìè, ÿê³ âîíè 
ïðîâîäÿòü. Íå çîâñ³ì ëîã³÷íèì º òàêîæ âèîêðåìëåííÿ çàçíà÷åíèõ îñíîâíèõ 
êîìïîíåíò³â ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, îñê³ëüêè ô³íàíñîâ³ ðèíêè ÿâëÿþòü ñîáîþ 
òàêîæ ñóêóïí³ñòü ïåâíèõ ³íñòèòóò³â, à ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè º äîïîì³æ-
íèìè âàæåëÿìè â ïðîâåäåíí³ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é òà íàäàíí³ ïîñåðåäíèöü-
êèõ ïîñëóã. Êð³ì òîãî, ñë³ä çâåðíóòè óâàãó é íà òå, ùî äàëåêî íå çàâæäè â 
ïðîâåäåíí³ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é áåðóòü ó÷àñòü ëèøå ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè. 
Çîêðåìà, ôóíêö³¿ ç ôîðìóâàííÿ, ðîçïîä³ëó òà âèêîðèñòàííÿ áþäæåòíèõ 
ðåñóðñ³â çä³éñíþþòü óðÿäè, ÿê³ íå íàëåæàòü äî ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â.

²íøèì ïðèêëàäîì ìîæå áóòè ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè àìåðèêàíñüêî-
ãî íàóêîâöÿ Ð. Ã. Ãàááàðäà15. Çà éîãî âèçíà÷åííÿì, ô³íàíñîâà ñèñòåìà “ïåðå-
ì³ùóº êîøòè â³ä çàîùàäíèê³â äî ïîçè÷àëüíèê³â” ³ óìîæëèâëþº äîñÿãíåííÿ 
¿õ ö³ëåé. Âîíà “çàáåçïå÷óº øëÿõè ïåðåì³ùåííÿ êîøò³â â³ä îêðåìèõ îñ³á ³ ãðóï, 
ÿê³ ìàþòü çàîùàäæåííÿ, äî îñ³á ³ ãðóï, ÿê³ õî÷óòü ïîçè÷èòè ãðîø³. Çàîùàäíè-
êè (àáî ïîçèêîäàâö³) º ïîñòà÷àëüíèêàìè êîøò³â ³ íàäàþòü ¿õ ïîçè÷àëüíèêàì 
â îáì³í íà çàïåâíåííÿ ïîâåðíóòè á³ëüøó ñóìó â ìàéáóòíüîìó. Ïîçè÷àëüíè-
êè – öå ò³, õòî ïîòðåáóº êîøò³â äëÿ ïðèäáàííÿ òîâàð³â òðèâàëîãî êîðèñòóâàí-
íÿ, æèòëà àáî âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé ÷è óñòàòêóâàííÿ ³ îá³öÿþòü âèïëàòè-
òè ïîçè÷åí³ ãðîø³, ñïîä³âàþ÷èñü íà çðîñòàííÿ äîõîä³â ó ìàéáóòíüîìó”.

Ïðîòå â³äíîñèíè ì³æ ñóá’ºêòàìè ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ íå çâîäÿòüñÿ 
ëèøå äî îïåðàö³é çàîùàäæåííÿ – ïîçè÷àííÿ. Òàêèé ï³äõ³ä íå îõîïëþº ö³-
ëîãî ñïåêòðó â³äíîñèí ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü. Çîêðåìà, ç³ ñêëàäó ô³íàíñî-

14 Ýíã Ì. Â. Ìèðîâûå ôèíàíñû / Ì. Â. Ýíã, Ô. À. Ëèñ, Ë. Äæ. Ìàóýð ; ïåð. ñ 
àíãë. – Ì. : ÄåÊÀ, 1998. – Ñ. 233–235.

15 Ãàááàðä Ð. Ã. Ãðîø³. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà òà åêîíîì³êà : ï³äðó÷. / Ð. Ã. Ãàááàðä ; ïåð. 
ç àíãë. ; íàóê. ðåä. ïåð. Ì. Ñàâëóê, Ä. Îëåñíåâè÷. – Ê. : ÊÍÅÓ, 2004. – Ñ. 64–94. 
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âî¿ ñèñòåìè âèïàäàþòü îïåðàö³¿ ³ç çàëó÷åííÿ äîõîä³â (ó ôîðì³ ïîäàòêîâèõ, 
íåïîäàòêîâèõ òà ³íøèõ ïëàòåæ³â) äî ñêëàäó äåðæàâíîãî, ðåã³îíàëüíèõ òà 
ì³ñöåâèõ áþäæåò³â, ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ô³íàíñóâàííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ïðî-
ãðàì òà ïðîåêò³â ç áîêó äåðæàâíèõ òà ì³ñöåâèõ îðãàí³â âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, 
âèêîðèñòàííÿ òðàíñôåðòíèõ îïåðàö³é, ïðîâåäåííÿ îáì³í³â àêòèâàìè, çì³íè 
¿õ âàðòîñò³, âèêëèêàí³ ëèøå çì³íàìè ó ñôåð³ ö³íîóòâîðåííÿ òîùî. Ðîçãëÿ-
äàþ÷è ïèòàííÿ ïåðåì³ùåííÿ êîøò³â ó ðàìêàõ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, àâòîð äî 
ñêëàäó ñóá’ºêò³â, êð³ì äîìîãîñïîäàðñòâ ³ ô³ðì, âêëþ÷àº òàêîæ óðÿäè. Ïðî-
òå ¿õ ä³ÿëüí³ñòü íå âïèñóºòüñÿ ó âèçíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, à òîìó 
âèÿâëÿºòüñÿ øòó÷íî äîäàíîþ äî ¿¿ ñêëàäó. Îïåðàö³¿, ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ äåð-
æàâíèìè îäèíèöÿìè (³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè ñåêòîðó äåðæàâíîãî 
óïðàâë³ííÿ) çâîäÿòüñÿ íå äî îêðåìî¿ ñôåðè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, à ïåðåâàæ-
íî äî ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â òà ³íñòèòóò³â. Äàë³ âèÿâ-
ëÿºòüñÿ, ùî óðÿä áåðå ó÷àñòü òàêîæ ó ô³íàíñîâ³é ïîñåðåäíèöüê³é ä³ÿëüíîñ-
ò³ áåçïîñåðåäíüî ÷åðåç ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, ÿê³ ô³íàíñóþòüñÿ äåðæàâîþ, 
àáî îïîñåðåäêîâàíî, ÷åðåç ãàðàíòóâàííÿ êðåäèò³â. Îäíàê òàê³ îïåðàö³¿ íå 
îõîïëþþòüñÿ ïîíÿòòÿì ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ÿêå íàäàíî àâòîðîì.

Çà âèçíà÷åííÿì â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â, ô³íàíñîâà ñèñòåìà “ÿâëÿº ñîáîþ 
ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â òà ðèíê³â, ùî îïåðóþòü ð³çíèìè ô³íàí-
ñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ çä³éñíþþòüñÿ îïåðàö³¿ ç ô³íàí-
ñîâèìè ðåñóðñàìè”. Ùî æ ñòîñóºòüñÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, òî “ó øèðîêî 
âæèâàíîìó çíà÷åíí³ – öå ÷àñòèíà åêîíîì³êè, ùî ïîâ’ÿçàíà ç ä³ÿëüí³ñòþ 
ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â”16.

Òàêèé ï³äõ³ä º á³ëüø ðàö³îíàëüíèì, îñê³ëüêè âðåøò³-ðåøò çâîäèòü ô³-
íàíñîâó ñèñòåìó äî îïåðàö³é ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ç ô³íàíñîâèìè ðåñóð-
ñàìè. Àëå ñë³ä çâåðíóòè óâàãó íà òå, ùî íå ò³ëüêè ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè çä³éñ-
íþþòü òàê³ îïåðàö³¿. Á³ëüø äîö³ëüíèì º âèêîðèñòàííÿ òåðì³íà “³íñòèòóö³é-
íà îäèíèöÿ”. Êð³ì òîãî, äëÿ ðîçóì³ííÿ çì³ñòó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè îá’ºä-
íàííÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â òà ðèíê³â ìàëî ùî äàº. Îñòàíí³, ç îäíîãî áîêó, 
çà îðãàí³çàö³éíîþ ôîðìîþ ñàì³ â³äíîñÿòüñÿ äî ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü, à ç 
äðóãîãî, – íå â³äîáðàæàþòü òèõ ä³é (îïåðàö³é), ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ íèìè. Êð³ì 
òîãî, ç ìåòîþ ðîçøèðåííÿ ìîæëèâîñòåé âèêîðèñòàííÿ òåðì³íà “ô³íàíñîâà 
ñèñòåìà” òà “ô³íàíñîâèé ñåêòîð” â ïðàêòè÷í³é ä³ÿëüíîñò³ çàì³ñòü ô³íàíñî-
âèõ ðåñóðñ³â áóëî á äîö³ëüí³øå âèêîðèñòàòè ïîíÿòòÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â.

Ñóá’ºêòè äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â (äåðæàâí³ ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³) çä³éñíþ-
þòü çàëó÷åííÿ, ðîçïîä³ë òà âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ç ìåòîþ 
âèêîíàííÿ ôóíêö³é, ÿê³ â³äíåñåíî äî ¿õ êîìïåòåíö³¿. Äëÿ ïðîâåäåííÿ àíà-
ë³çó ¿õ ä³ÿëüíîñò³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ òàê³ ïîíÿòòÿ, ÿê ïîòîêè, çàïàñè, îïå-
ðàö³¿, àêòèâè òà çîáîâ’ÿçàííÿ.

Ô³íàíñîâèé ïîò³ê ÿâëÿº ñîáîþ ðóõ ãðîøîâèõ êîøò³â â³ä îäí³º¿ ³íñòèòó-
ö³éíî¿ îäèíèö³ äî ³íøî¿, ÿêèé çä³éñíþºòüñÿ íà îñíîâ³ óêëàäåíèõ óãîä. 
Îñíîâîþ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â º ïðîâåäåííÿ âèçíà÷åíèõ îïåðàö³é. Ïîò³ê 

16 Îá´ðóíòóâàííÿ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî îö³íêè ñò³éêîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè : 
³íôîðì.-àíàë³ò. ìàòåð. / Ñ. Â. Íàóìåíêîâà, Ð. Ñ. Ëèñåíêî, Ä. Ñ. Ïîïîâ òà ³í. ; Öåíòð 
íàóê. äîñë³äæåíü ÍÁÓ. – 2006.  – Âèï. 6. – Ñ. 32–33.
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çäåá³ëüøîãî º â³äîáðàæåííÿì ïðîâåäåííÿ òàêèõ ä³é (çàõîä³â) ³íñòèòóö³éíèìè 
îäèíèöÿìè, ùî âïëèâàþòü íà ¿õ åêîíîì³÷íèé ñòàí: îáñÿãè äîõîä³â, çàïàñ³â, 
çîáîâ’ÿçàíü. Âõ³äí³ ïîòîêè çóìîâëþþòü çðîñòàííÿ ðåñóðñíî¿ áàçè ³íñòèòóö³é-
íî¿ îäèíèö³ òà ñóïðîâîäæóþòüñÿ çì³íàìè îáñÿã³â ³ ñòðóêòóðè ¿¿ çîáîâ’ÿçàíü. 
Âèõ³äí³ ïîòîêè ñïðÿìîâóþòüñÿ íà çá³ëüøåííÿ çàëó÷åíèõ àêòèâ³â òà ïîãàøåí-
íÿ çîáîâ’ÿçàíü. Ô³íàíñîâ³ ïîòîêè â³äîáðàæàþòü ñòâîðåííÿ, ïåðåòâîðåííÿ, 
îáì³í, ïåðåäà÷ó òà çíèêíåííÿ âàðòîñò³. Âîíè ïîâ’ÿçàí³ ç³ çì³íàìè îáñÿã³â, 
ñòðóêòóðè àáî âàðòîñò³ àêòèâ³â ³ çîáîâ’ÿçàíü ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü.

Âîäíî÷àñ ðîçð³çíÿþòü òàêîæ ³íø³ (íå îïåðàö³éí³) ô³íàíñîâ³ ïîòîêè. Âîíè 
â³äîáðàæàþòü çì³íè â îáñÿãàõ âàðòîñò³ òîâàð³â, ïîñëóã, àêòèâ³â, ÿê³ âèêëèêà-
í³ íå ïðîâåäåííÿì îïåðàö³é, à âïëèâîì ³íøèõ (íåîáì³ííèõ) ôàêòîð³â (ñïè-
ñàííÿ áîðãó, çíèùåííÿ àêòèâó, ïðîâåäåííÿ ïåðåîö³íêè àêòèâ³â). Çä³éñíåííÿ 
ïåðåîö³íêè àêòèâ³â, ÿêà ïðîâîäèòüñÿ ç óðàõóâàííÿì ð³âíÿ ¿õ ðèíêîâî¿ ö³íè, 
ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê âèíèêíåííÿ õîëäèíãîâîãî ïðèáóòêó àáî çáèòêó.

Çàïàñè â³äîáðàæàþòü îáñÿãè àêòèâ³â òà çîáîâ’ÿçàíü, ÿê³ ìàº íà âèçíà-
÷åíèé ïåð³îä ó ñâîºìó ðîçïîðÿäæåíí³ ³íñòèòóö³éíà îäèíèöÿ. Çì³íè â îá-
ñÿãàõ òà ñòðóêòóð³ çàïàñ³â º ðåçóëüòàòîì ïðîâåäåííÿ â³äïîâ³äíèõ îïåðàö³é 
òà â³äîáðàæàþòüñÿ â³äïîâ³äíèìè ïîòîêàìè. Çàãàëüíà âàðò³ñòü çàïàñó â ³í-
ñòèòóö³éíî¿ îäèíèö³ íà âèçíà÷åíèé ïåð³îä º ðåçóëüòàòîì êóìóëÿòèâíî¿ 
âàðòîñò³ âåëè÷èíè âñ³õ ïîòîê³â, ÿê³ ñïðàâëÿþòü âïëèâ íà öåé çàïàñ.

Ó ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü ïîòîêè â³äîáðàæàþòüñÿ ÿê ðåçóëü-
òàòè àêòèâíèõ (îáì³ííèõ) ä³é òà ÿê íàñë³äîê çì³í âàðòîñò³ àêòèâ³â ³ 
çîáîâ’ÿçàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ç âïëèâîì ñóòî ö³íîâèõ ôàêòîð³â, ïîä³é ç³ çíèùåí-
íÿ àêòèâ³â, ñïèñàííÿ çîáîâ’ÿçàíü òîùî. Ïîòîêè êîøò³â ïîä³ëÿþòüñÿ íà äâ³ 
ãðóïè: ïîòîêè, ÿê³ ñòàëè íàñë³äêîì ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é, òà ïîòîêè, âè-
êëèêàí³ âïëèâîì íåîïåðàö³éíèõ ôàêòîð³â. Á³ëüø³ñòü ïîòîê³â º ðåçóëüòàòîì 
ïðîâåäåííÿ ³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè ïåâíèõ îïåðàö³é.

Îá’ºêòàìè ä³ÿëüíîñò³ ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü º åêîíîì³÷í³ àêòèâè. Åêî-
íîì³÷í³ àêòèâè – öå îá’ºêòè, â³äíîñíî ÿêèõ ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³ çä³éñíþ-
þòü ðåàë³çàö³þ ïðàâ âëàñíîñò³ (³íäèâ³äóàëüíî àáî êîëåêòèâíî), à âîëîä³ííÿ 
³ âèêîðèñòàííÿ ¿õ ñòàº îñíîâîþ äëÿ âëàñíèê³â â îäåðæàí³ åêîíîì³÷íèõ âè-
ãîä. Âèãîäè, ÿê³ îäåðæóþòü â³ä âîëîä³ííÿ àêòèâàìè, çâîäÿòüñÿ äî âèêîíàí-
íÿ ôóíêö³é íàêîïè÷åííÿ êîøò³â òà âèêîðèñòàííÿ ÿê çàñîáó ïëàòåæó. Âè-
ãîäè ïîâ’ÿçàí³ ç âèêîðèñòàííÿì ìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â, à òàêîæ äîõîä³â â³ä 
âëàñíîñò³. Ä³ÿëüí³ñòü ³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü ñåêòîðó äåðæàâíîãî óïðàâë³í-
íÿ ïåðåäáà÷àº âèêîðèñòàííÿ øèðøîãî ñïåêòðó àêòèâ³â ïîð³âíÿíî ç îðãàí³-
çàö³ÿìè, ÿê³ ïåðåáóâàþòü ó ïðèâàòí³é âëàñíîñò³. Çîêðåìà, âîíè âîëîä³þòü 
àêòèâàìè çàãàëüíîãî ïðèçíà÷åííÿ (øêîëè, àäì³í³ñòðàòèâí³ ïðèì³ùåííÿ, 
ìåáë³ òîùî), àêòèâàìè ³íôðàñòðóêòóðè (íåðóõîì³ íåô³íàíñîâ³ àêòèâè: âó-
ëèö³, àâòîìàã³ñòðàë³, ìîñòè, ìåðåæ³ çâ’ÿçêó, êàíàëè, äàìáè òîùî), àêòèâè 
íàö³îíàëüíî¿ ñïàäùèíè, ³íø³ åêîíîì³÷í³ àêòèâè (åëåêòðîìàãí³òíèé ïðîñò³ð, 
ïðèðîäí³ ðåñóðñè ó ì³æíàðîäíèõ âîäàõ òîùî).

Çà ì³æíàðîäíîþ òåðì³íîëîã³ºþ, ô³íàíñîâ³ àêòèâè âêëþ÷àþòü ô³íàíñî-
â³ âèìîãè, ìîíåòàðíå çîëîòî òà ñïåö³àëüí³ ïðàâà çàïîçè÷åííÿ. Äî ô³íàíñî-
âèõ âèìîã íàëåæàòü ãðîøîâ³ êîøòè, äåïîçèòè, êðåäèòè òà ïîçèêè, îáë³ãàö³¿, 
ïîõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, äåá³òîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü òà ³í. Íàÿâí³ñòü 
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ô³íàíñîâî¿ âèìîãè ïåðåäáà÷àº ³ñíóâàííÿ â³äïîâ³äíîãî çîáîâ’ÿçàííÿ. Ïëà-
òåæ³, íà ÿê³ ìàº ïðàâî êðåäèòîð, â³äïîâ³äàþòü ïëàòåæàì, ÿê³ ïîâèíåí çä³é-
ñíèòè äåá³òîð.

Çã³äíî ç³ ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðå-
ãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” äî ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â â³äíîñÿòüñÿ 
êîøòè, ö³íí³ ïàïåðè, áîðãîâ³ çîáîâ'ÿçàííÿ òà ïðàâî âèìîãè áîðãó, ùî íå 
â³äíåñåí³ äî ö³ííèõ ïàïåð³â. Ïðîòå òàêèé ï³äõ³ä çíà÷íî çâóæóº õàðàêòåðèñ-
òèêó ñòðóêòóðè ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â. Ïî-ïåðøå, ñþäè íå âêëþ÷àþòüñÿ òàê³ 
êîìïîíåíòè, ÿê ìîíåòàðíå çîëîòî òà ñïåö³àëüí³ ïðàâà çàïîçè÷åííÿ. Öå 
îçíà÷àº, ùî âîíè âçàãàë³ íå âðàõîâóþòüñÿ â öüîìó çàêîí³, à òîìó îïåðàö³¿ ç 
íèìè íå ï³äëÿãàþòü ðåãóëþâàííþ ç áîêó äåðæàâè. Êð³ì òîãî, â çàêîí³ íå 
çîâñ³ì ÷³òêî ïðîïèñàíà ñòðóêòóðà ô³íàíñîâèõ âèìîã, çîêðåìà, â³äíåñåííÿ 
äî ñêëàäó ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â äåïîçèò³â, ïîõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â 
òà äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³.

Ô³íàíñîâà ïîñëóãà â Çàêîí³ Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâ-
íå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” âèçíà÷àºòüñÿ ÿê îïåðàö³ÿ ç 
ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè, ùî çä³éñíþºòüñÿ â ³íòåðåñàõ òðåò³õ îñ³á çà âëàñíèé 
ðàõóíîê ÷è çà ðàõóíîê öèõ îñ³á, à ó âèïàäêàõ, ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîäàâ-
ñòâîì, – ³ çà ðàõóíîê çàëó÷åíèõ â³ä ³íøèõ îñ³á ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ç ìåòîþ 
îòðèìàííÿ ïðèáóòêó àáî çáåðåæåííÿ ðåàëüíî¿ âàðòîñò³ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â. 
Äî ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, çîêðåìà íàëåæàòü: âèïóñê ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â, 
ïëàò³æíèõ êàðòîê, äîðîæí³õ ÷åê³â òà/àáî ¿õ îáñëóãîâóâàííÿ, êë³ðèíã, ³íø³ 
ôîðìè çàáåçïå÷åííÿ ðîçðàõóíê³â, ä³ÿëüí³ñòü ç îáì³íó âàëþò; çàëó÷åííÿ 
ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ³ç çîáîâ'ÿçàííÿì ùîäî íàñòóïíîãî ¿õ ïîâåðíåííÿ; íà-
äàííÿ êîøò³â ó ïîçèêó, à òàêîæ ³ íà óìîâàõ ô³íàíñîâîãî êðåäèòó; íàäàííÿ 
ãàðàíò³é òà ïîðó÷èòåëüñòâ; ïåðåêàç êîøò³â; ïîñëóãè ó ñôåð³ ñòðàõóâàííÿ òà 
íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ.

Àëå òàê³ ïîñëóãè íàäàþòüñÿ íå ò³ëüêè ïðèâàòíèìè, à é äåðæàâíèìè 
ñóá’ºêòàìè ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ (äåðæàâíèìè ³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè), 
çîêðåìà óðÿäîì, öåíòðàëüíèì áàíêîì, äåðæàâíèìè ô³íàíñîâèìè êîðïîðà-
ö³ÿìè. Ïðîòå íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã äåðæàâíèìè ³íñòèòóö³éíèìè 
îäèíèöÿìè ìàº ñóòòºâ³ â³äì³ííîñò³ â³ä ¿õ íàäàííÿ ïðèâàòíèìè ñóá’ºêòàìè.

Õàðàêòåðèñòèêà ô³íàíñîâî¿ îïåðàö³¿ ç áîêó ôàõ³âö³â ÌÂÔ çâîäèòüñÿ äî 
òîãî, ùî âîíà º âçàºìîä³ºþ ì³æ äâîìà ³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè íà îñíî-
â³ âçàºìíî¿ çãîäè àáî ä³¿. Çà âèçíà÷åííÿì â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â, ô³íàíñîâ³ 
îïåðàö³¿ “ÿâëÿþòü ñîáîþ ä³¿, ñïðÿìîâàí³ íà âèð³øåííÿ ïåâíîãî çàâäàííÿ ç 
îðãàí³çàö³¿ òà óïðàâë³ííÿ ãðîøîâèìè â³äíîñèíàìè, ùî âèíèêàþòü ïðè 
ôîðìóâàíí³ òà âèêîðèñòàíí³ â³äïîâ³äíèõ êîøò³â. Ô³íàíñîâ³ îïåðàö³¿ (òðàíñ-
àêö³¿) ìîæóòü çóìîâëþâàòèñÿ ÿê ãðîøîâèìè ïëàòåæàìè (ðîçðàõóíêè, òðàíñ-
ôåðòè òîùî), òàê ³ ðóõîì êàï³òàëüíèõ ðåñóðñ³â (ë³çèíã, òðàñò, êðåäèò, ôðàí-
÷àéçèíã òà ³í.). Îá’ºêòàìè ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é º ð³çíîìàí³òí³ ô³íàíñîâ³ 
àêòèâè, äî ÿêèõ íàëåæàòü íàö³îíàëüí³ ãðîø³, ³íîçåìíà âàëþòà, ö³íí³ ïàïå-
ðè, äîðîãîö³íí³ ìåòàëè, íåðóõîì³ñòü”17.

17 Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè : ï³äðó÷. / Î. ². Ðîãà÷, À. Ñ. Ô³ë³ïåíêî, Ò. Ñ. Øåìåò òà 
³í. ; çà ðåä. Î. ². Ðîãà÷à. – Ê. : Ëèá³äü, 2003. – Ñ. 33.



Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 2 (55)•2011 15

Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

Ïðîòå ðîçãëÿä ô³íàíñîâî¿ îïåðàö³¿ ÿê âçàºìîä³¿ ì³æ ³íñòèòóö³éíèìè 
îäèíèöÿìè, àáî ä³¿, ñïðÿìîâàíî¿ íà âèð³øåííÿ ïåâíîãî çàâäàííÿ ç îðãàí³-
çàö³¿ òà óïðàâë³ííÿ ãðîøîâèìè â³äíîñèíàìè, ïîòðåáóº êîíêðåòèçàö³¿. Ïî-
ïåðøå, òàêà âçàºìîä³ÿ ïåðåäáà÷àº çä³éñíåííÿ âèçíà÷åíèõ ïëàòåæ³â àáî 
îòðèìàííÿ ãðîøîâèõ íàäõîäæåíü ³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè íà îñíîâ³ 
óãîä àáî ³íøèõ çàñàä. Ïî-äðóãå, òàê³ ä³¿ ïðîâîäÿòüñÿ ó ãðîøîâ³é ôîðì³ òà 
â³äîáðàæàþòü îáì³í òîâàðàìè ³ ïîñëóãàìè, àêòèâàìè. Ñë³ä çâåðíóòè óâàãó 
é íà òå, ùî ïðîâåäåííÿ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é ³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè 
çä³éñíþºòüñÿ ç óðàõóâàííÿì çîáîâ’ÿçàíü, ÿê³ âèíèêàþòü ì³æ íèìè íà îñíî-
â³ òàêèõ îáì³í³â. Òîìó äîö³ëüí³øå ô³íàíñîâó îïåðàö³þ õàðàêòåðèçóâàòè ÿê 
ïðîâåäåííÿ ãðîøîâèõ âèïëàò (ïëàòåæ³â) òà îäåðæàííÿ êîøò³â (íàäõîäæåíü) 
³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè, ïîâ’ÿçàíèìè ç³ çä³éñíåííÿì îáì³í³â òîâàðàìè, 
ïîñëóãàìè òà àêòèâàìè íà îñíîâ³ âèçíà÷åíèõ çîáîâ’ÿçàíü.

ßê ïðàâèëî, îïåðàö³¿ ïðîâîäÿòüñÿ íà îñíîâ³ âçàºìíèõ óãîä ì³æ ³íñòèòó-
ö³éíèìè îäèíèöÿìè. Âèêîðèñòàííÿ òåðì³íà “âçàºìíà óãîäà” îçíà÷àº, ùî 
ñóá’ºêòè ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîïåðåäíüî ïîâ³äîìëåí³ òà äàëè çãîäó íà 
ïðîâåäåííÿ â³äïîâ³äíèõ îïåðàö³é. Îäíàê öå íå îçíà÷àº, ùî ó âñ³õ âèïàäêàõ 
îïåðàö³¿ ìîæíà êâàë³ô³êóâàòè ÿê äîáðîâ³ëüí³. Çîêðåìà, ïðîâåäåííÿ òàêèõ 
îïåðàö³é, ÿê âèïëàòà ïîäàòê³â, çä³éñíåííÿ ïëàòåæ³â çà ð³øåííÿì ñóäó àáî 
³íøèõ àäì³í³ñòðàòèâíèõ îðãàí³â îáóìîâëþºòüñÿ çàêîíîäàâñòâîì. Ñë³ä çâåð-
íóòè óâàãó é íà òå, ùî îïåðàö³¿ ìîæóòü çä³éñíþâàòèñÿ íå ò³ëüêè ì³æ ³íñòè-
òóö³éíèìè îäèíèöÿìè, à ³ â ìåæàõ êîæíî¿ ç íèõ. Äî íèõ â³äíîñÿòü ïðîâå-
äåííÿ òàê çâàíèõ âíóòð³øí³õ îïåðàö³é, çîêðåìà, ñïîæèâàííÿ îñíîâíîãî 
êàï³òàëó, ïåðåäà÷à ñèðîâèíè ³ ìàòåð³àë³â ³ç çàïàñ³â ó âèðîáíèöòâî òîùî.

Êîæíà îïåðàö³ÿ ÿâëÿº ñîáîþ îáì³í àáî òðàíñôåðò. Îïåðàö³¿ â³äíîñÿòüñÿ 
äî îáì³íó ó ðàç³, êîëè îäíà ³íñòèòóö³éíà îäèíèöÿ ïåðåäàº ³íø³é òîâàðè, ïî-
ñëóãè, àêòèâè àáî ïðàöþ òà îòðèìóº â îáì³í òîâàðè, ïîñëóãè, àêòèâè àáî 
ïðàöþ åêâ³âàëåíòíî¿ âàðòîñò³. Òðàíñôåðòè ìàþòü ì³ñöå òîä³, êîëè îäíà ³í-
ñòèòóö³éíà îäèíèöÿ íàäàº òîâàðè, ïîñëóãè, àêòèâè àáî ïðàöþ ³íø³é ³íñòèòó-
ö³éí³é îäèíèö³ òà íå îòðèìóº â îáì³í òîâàðè, ïîñëóãè, àêòèâè àáî ïðàöþ, ÿê³ 
ìàþòü åêâ³âàëåíòíó âàðò³ñòü. Ïðèêëàäîì òðàíñôåðòíèõ îïåðàö³é º ïîäàòêè.

Îïåðàö³¿ òàêîæ ïîä³ëÿþòüñÿ íà ãðîøîâî-êðåäèòí³ òà ³íø³ (òàê³, ùî íå 
â³äíîñÿòüñÿ äî ãðîøîâî-êðåäèòíèõ). Ãðîøîâî-êðåäèòíà îïåðàö³ÿ ÿâëÿº ñî-
áîþ òàêó ä³þ, êîëè îäíà ³íñòèòóö³éíà îäèíèöÿ çä³éñíþº ïëàò³æ àáî áåðå íà 
ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ, âèðàæåíå ó ãðîøîâèõ îäèíèöÿõ), à ³íøà ³íñòèòóö³éíà 
îäèíèöÿ ¿õ îäåðæóº. Îïåðàö³¿, ÿê³ íå íàëåæàòü äî ãðîøîâî-êðåäèòíèõ, ïåðåä-
áà÷àþòü ïðîâåäåííÿ îáì³íó àáî òðàíñôåðòó. Äî íèõ â³äíîñÿòüñÿ áàðòåðí³ 
îïåðàö³¿, òðàíñôåðòè ó íàòóðàëüí³é ôîðì³ (íàäàííÿ ìåäèêàìåíò³â, ïðîäî-
âîëüñòâà, ìåäè÷íèõ ïîñëóã òà ³í.).

Äî îïåðàö³é îðãàí³â äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ â³äíîñÿòüñÿ: çàëó÷åííÿ äî-
õîä³â, çä³éñíåííÿ âèäàòê³â (âèòðàò), ïðèäáàííÿ òà ðåàë³çàö³ÿ íåô³íàíñîâèõ 
àêòèâ³â, ïðèäáàííÿ òà ðåàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â, âçÿòòÿ çîáîâ’ÿçàíü.

Êð³ì îáì³íó àêòèâàìè òà çîáîâ'ÿçàííÿìè (ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é) âàæëèâî 
òàêîæ âðàõîâóâàòè íàêîïè÷åííÿ òà âèòðà÷àííÿ çàïàñ³â. Çàïàñè ÿâëÿþòü ñîáîþ 
àêòèâè òà çîáîâ’ÿçàííÿ (à òàêîæ ÷èñòà âàðò³ñòü àêòèâ³â), ÿê³ ìàº íà âèçíà÷åíèé 
ìîìåíò ³íñòèòóö³éíà îäèíèöÿ (çàïàñ êîøò³â, ÷èñò³ çîâí³øí³ àêòèâè, ùî çíà-
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õîäÿòüñÿ â áàíê³âñüê³é ñôåð³, ñóìà íåïîãàøåíîãî çîâí³øíüîãî àáî âíóòð³ø-
íüîãî áîðãó òîùî). Âàðò³ñòü áóäü-ÿêîãî çàïàñó, ÿêèé ìàº ³íñòèòóö³éíà îäèíè-
öÿ íà âèçíà÷åíèé ïåð³îä ÷àñó, ÿâëÿº ñîáîþ êóìóëÿòèâíó âåëè÷èíó âàðòîñò³ 
âñ³õ ïîòîê³â, ÿê³ ñïðàâëÿþòü âïëèâ íà òàêèé çàïàñ (ðèñ. 2).

Ñåêòîð äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â îõîïëþº îïåðàö³¿ äåðæàâíèõ ³íñòèòóö³éíèõ 
îäèíèöü ç ô³íàíñîâèìè îá’ºêòàìè. Äî ñêëàäó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â Óêðà¿íè 
âõîäÿòü òàê³ ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³: äåðæàâí³ îäèíèö³ (ì³í³ñòåðñòâà, â³äîìñòâà, 
çàêîíîäàâ÷³ îðãàíè, äåðæàâí³ ö³ëüîâ³ ôîíäè òîùî), äåðæàâí³ ãðîøîâî-êðåäèòí³ 
óñòàíîâè (Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè òà ³íø³ äåðæàâí³ äåïîçèòí³ óñòàíîâè), 
äåðæàâí³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè (äåðæàâí³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ³íâåñòèö³éí³ êîì-
ïàí³¿, á³ðæ³, ³íø³ ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè), äåðæàâí³ ï³äïðèºìñòâà (ðèñ. 3).

Ó ïðàöÿõ ÿê â³ò÷èçíÿíèõ, òàê ³ çàðóá³æíèõ íàóêîâö³â º ð³çí³ ï³äõîäè äî 
âèçíà÷åííÿ çì³ñòó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â, àëå âèêîðèñòàííÿ ¿õ â ïðàêòè÷í³é 
ä³ÿëüíîñò³ º äîñèòü ïðîáëåìàòè÷íèì ç ïðè÷èíè ¿õ àáñòðàêòíîãî õàðàêòåðó. 
Çîêðåìà, â³äñóòíº ÷³òêå âèçíà÷åííÿ ñóá’ºêò³â òà îá’ºêò³â ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí 
â ìåæàõ äåðæàâíîãî ñåêòîðó, à òàêîæ îïåðàö³é, ÿê³ âîíè çä³éñíþþòü.

Ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ ïðîâîäèòüñÿ ïåâíèìè ñóá’ºêòàìè 
(³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè), ÿêèì ïåðåäàþòüñÿ â³äïîâ³äí³ ïîâíîâàæåííÿ 
äåðæàâè. Äî íèõ â³äíîñÿòüñÿ ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³, ÿê³ íàëåæàòü îðãàíàì 
äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ, àáî ïåðåáóâàþòü ï³ä ¿õ êîíòðîëåì (äåðæàâí³ îäè-
íèö³, ôîíäè ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ, íåêîìåðö³éí³ îðãàí³çàö³¿, êâàç³-
êîðïîðàö³¿, ô³íàíñîâ³ òà íåô³íàíñîâ³ êîðïîðàö³¿). Îá’ºêòàìè ä³ÿëüíîñò³ 
³íñòèòóö³éíèõ îäèíèöü º ô³íàíñîâ³ àêòèâè, ÿê³ âêëþ÷àþòü ô³íàíñîâ³ âè-
ìîãè, ìîíåòàðíå çîëîòî òà ñïåö³àëüí³ ïðàâà çàïîçè÷åííÿ.

ФІНАНСОВІ ПОТОКИ

Зміни обсягів 
та структури запасів

На основі 
проведення операцій

Трансферти

Грошово-
кредитні 
операції

Негрошові 
операції

Обмін 
активів

На основі 
неопераційних змін

Холдинговий прибуток 
(збиток)

Зміни в запасах 
внаслідок коливання цін

Ðèñ. 2. Ñêëàäîâ³ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â
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Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ

Державні 
одиниці

Міністерства, 
державні комітети, 
відомства, судові 

законодавчі органи 
та інші державні 

структури Біржі, брокерські 
та агентські компанії, 

фірми з питань 
фінансових гарантій 

та інші державні 
фінансові установи

Державні 
страхові компанії

Національний банк 
України

Інші державні 
депозитні установи

Державні цільові 
фонди соціального 

забезпечення

Державні 
інвестиційні компанії

Установи 
центрального уряду

Державні 
грошово-кредитні 

установи

Державні 
фінансові установи
(крім депозитних)

Державні 
підприємства

Ðèñ. 3. Ñêëàäîâ³ äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â Óêðà¿íè

Ñóá’ºêòè ñåêòîðó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â (äåðæàâí³ ³íñòèòóö³éí³ îäèíèö³) 
çä³éñíþþòü çàëó÷åííÿ, ðîçïîä³ë òà âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ç 
ìåòîþ âèêîíàííÿ ôóíêö³é, ÿê³ â³äíåñåíî äî ¿õ êîìïåòåíö³¿. Äëÿ ïðîâåäåí-
íÿ àíàë³çó ¿õ ä³ÿëüíîñò³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ òàê³ ïîíÿòòÿ, ÿê ïîòîêè, çàïàñè, 
îïåðàö³¿, àêòèâè òà çîáîâ’ÿçàííÿ.

Ô³íàíñîâà îïåðàö³ÿ çâîäèòüñÿ äî ïðîâåäåííÿ ãðîøîâèõ âèïëàò (ïëàòå-
æ³â) òà îäåðæàííÿ êîøò³â (íàäõîäæåíü) ³íñòèòóö³éíèìè îäèíèöÿìè, 
ïîâ’ÿçàíèìè ç³ çä³éñíåííÿì îáì³í³â òîâàðàìè, ïîñëóãàìè òà àêòèâàìè íà 
îñíîâ³ âèçíà÷åíèõ çîáîâ’ÿçàíü.

Äî ñêëàäó äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â Óêðà¿íè âõîäÿòü òàê³ ³íñòèòóö³éí³ îäèíè-
ö³: äåðæàâí³ îäèíèö³, äåðæàâí³ ãðîøîâî-êðåäèòí³ óñòàíîâè, äåðæàâí³ ô³-
íàíñîâ³ óñòàíîâè, äåðæàâí³ ï³äïðèºìñòâà. Âîíè ïðîâîäÿòü îïåðàö³¿ ³ç çà-
ëó÷åííÿ äîõîä³â, çä³éñíåííÿ âèäàòê³â (âèòðàò), ïðèäáàííÿ òà ðåàë³çàö³¿ 
íåô³íàíñîâèõ, à òàêîæ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â.


