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Îñòàííÿ ñâ³òîâà ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèçà ùå ðàç ïðîäåìîíñòðóâàëà 
íåìèíó÷³ñòü öèêë³÷íîãî ðîçâèòêó ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè òà çìóñèëà óðÿäè 
ðîçâèíóòèõ ³ ïîñòñîö³àë³ñòè÷íèõ êðà¿í øèðîêî âèêîðèñòîâóâàòè àíòèêðè-
çîâ³ ïîäàòêîâ³ ³íñòðóìåíòè ç ìåòîþ ïîäîëàííÿ åêîíîì³÷íîãî ñïàäó òà â³ä-
íîâëåííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, à òàêîæ óíèêíåííÿ ñåðéîçíèõ ïðîáëåì 
³ç çáàëàíñîâàí³ñòþ áþäæåò³â.

Ç îãëÿäó íà öå ââàæàºìî çà äîö³ëüíå äîñë³äèòè ðîçâèòîê åêîíîì³÷íèõ 
òåîð³é àíòèöèêë³÷íîãî ïîäàòêîâîãî ðåãóëþâàííÿ òà ðåçóëüòàòè ¿õ âïðîâà-
äæåííÿ â äåÿêèõ êðà¿íàõ.

Ñåðåä äîñë³äíèê³â åâîëþö³¿ ïîäàòê³â ìîæíà âèîêðåìèòè òàêèõ ñó÷àñíèõ 
â÷åíèõ ô³íàíñèñò³â, ÿê Â. Ë. Àíäðóùåíêî, Þ. Á. ²âàíîâ, À. ². Êðèñîâàòèé, 
². À. Ìàéáóðîâ, Â. Ì. Ìåëüíèê, Ï. Â. Ìåëüíèê, Â. Ì. Ïóøêàðüîâà, À. Ì. Ñî-
êîëîâñüêà, Â. Ì. Ñóòîðì³íà, Â. Ì. Ôåäîðîâ, Ñ. ². Þð³é, ó ïðàöÿõ ÿêèõ äî-
ñë³äæóºòüñÿ ðîçâèòîê òåîð³é îïîäàòêóâàííÿ çàãàëîì ÷è ó ãàëóçåâîìó àñïåê-
ò³, åêîíîì³÷í³ â÷åííÿ ùîäî ðîë³ ïîäàòê³â â äåðæàâíîìó ðåãóëþâàíí³ åêî-
íîì³êè, à òàêîæ âïëèâ ïîäàòê³â íà âñ³ ñòàä³¿ â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó, 
ðîçáóäîâà ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè êðà¿íè òîùî.

Ðîçâèòîê åêîíîì³÷íèõ òåîð³é â ïîäàòêîâ³é ñôåð³ áåçïîñåðåäíüî 
ïîâ’ÿçàíèé ç ðîçâèòêîì çàãàëüíîåêîíîì³÷íî¿ äóìêè. Çàëåæíî â³ä ïîãëÿä³â 
íà ðîëü äåðæàâè ó âèð³øåíí³ òèõ ÷è ³íøèõ ñóñï³ëüíî íåîáõ³äíèõ ïèòàíü 
ôîðìóâàëèñÿ é êîíöåïö³¿ ïîäàòêîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Âïåðøå ïîäàòêè ÿê 
àíòèöèêë³÷íèé ðåãóëþþ÷èé ÷èííèê ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ïî÷àëè 
çãàäóâàòè â òåîð³¿ àíãë³éñüêîãî åêîíîì³ñòà Äæ. Êåéíñà, ÿêèé ðîçãëÿäàâ 
åêîíîì³êó ÿê ñèñòåìó, íå çäàòíó ï³äòðèìóâàòè ïîñò³éíó ð³âíîâàãó, ³ äåêëà-
ðóâàâ íåîáõ³äí³ñòü ñâ³äîìîãî âòðó÷àííÿ äåðæàâè ó â³äòâîðþâàëüíèé ïðîöåñ. 
Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî áåçïîñåðåäí³ì åêîíîì³÷íèì ïðèâîäîì äëÿ ðîçðîáêè 
ïðîáëåì ìàêðîåêîíîì³êè (ïåðåãëÿä íàÿâíî¿ íà òîé ÷àñ ñèñòåìè ö³ëåé ³ ìå-
òîä³â óïðàâë³ííÿ äåðæàâîþ â óìîâàõ â³ëüíî¿ êîíêóðåíö³¿ é îáìåæåíîãî 
âòðó÷àííÿ â ñôåðó ï³äïðèºìíèöòâà) ñòàëà ñâ³òîâà åêîíîì³÷íà êðèçà 1929–
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1933 ðð., ÿêà îòðèìàëà íàçâó “Âåëèêî¿ äåïðåñ³¿”. Îñíîâíà ³äåÿ êåéíñ³àíñüêî¿ 
òåîð³¿ ïîëÿãàº ó òîìó, ùî ïîäàòêè º ãîëîâíèì âàæåëåì ðåãóëþâàííÿ åêîíî-
ì³êè ³ âèñòóïàþòü îäíèì ³ç ÷èííèê³â ¿¿ óñï³øíîãî ðîçâèòêó. Âïåðøå ïîäàòîê 
ðîçãëÿäàâñÿ íå ò³ëüêè ÿê ñïîñ³á âèëó÷åííÿ êîøò³â, íåîáõ³äíèõ äåðæàâ³ äëÿ 
âèêîíàííÿ ñâî¿õ ôóíêö³é, àëå é âèçíà÷àëàñÿ éîãî ðîëü ó ðåãóëþâàíí³ åêîíî-
ì³÷íèõ â³äíîñèí ó ñóñï³ëüñòâ³. Âèëó÷àþ÷è ïîäàòêè, äåðæàâà îäåðæóº ìîæëè-
â³ñòü çì³íè ñòðóêòóðè âèðîáíèöòâà, ñòðèìóâàííÿ àáî ïðèñêîðåííÿ äåÿêèõ 
ïðîöåñ³â, ùî ìîæå ñïðèÿòè åêîíîì³÷íîìó ïðîöâ³òàííþ ñóñï³ëüñòâà.

Íà ïåðåêîíàííÿ Äæ. Êåéíñà, äåðæàâà ìîæå âïëèâàòè íà ðèíêîâ³ ïðî-
öåñè ç ìåòîþ äîñÿãíåííÿ ð³âíîâàãè çà äîïîìîãîþ ìàí³ïóëþâàííÿ äåðæàâ-
íèìè âèäàòêàìè, ðåãóëþâàííÿ ïîçè÷êîâèõ â³äñîòê³â òà çì³í óìîâ îïîäàò-
êóâàííÿ. Ó ïåð³îä ðåöåñ³¿ â³í ïðîïîíóâàâ çíèæóâàòè ïîäàòêè, íàäàâàòè 
ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè äëÿ ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ òà ñïðèÿííÿ 
çðîñòàííþ ÂÂÏ. Ó ïåð³îä åêîíîì³÷íîãî ï³äéîìó, íàâïàêè, ðàäèâ ï³äâèùó-
âàòè ïîäàòêè, ñêàñîâóâàòè ï³ëüãè â îïîäàòêóâàíí³, ùî ìàëî ñòàòè ³íñòðó-
ìåíòîì äîñÿãíåííÿ çâîðîòíîãî åôåêòó – çíèæåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâ-
íîñò³ òà óíèêíåííÿ êðèçè ïåðåâèðîáíèöòâà.

Êð³ì òîãî, ïîäàòêàì ó òåîð³¿ Äæ. Êåéíñà â³äâîäèëàñÿ ðîëü “âáóäîâàíèõ 
ìåõàí³çì³â ãíó÷êîñò³” (òîáòî ìîæëèâ³ñòü ïîì’ÿêøóâàòè öèêë³÷í³ êîëèâàííÿ 
åêîíîì³êè â àâòîìàòè÷íîìó ðåæèì³ áåç çì³íè óìîâ îïîäàòêóâàííÿ). Òàê³ 
âëàñòèâîñò³ íàéá³ëüøå ïðèòàìàíí³ ïðèáóòêîâèì ïîäàòêàì ç ïðîãðåñèâíîþ 
øêàëîþ îïîäàòêóâàííÿ, ùî ñòàëî ùå îäíèì îá´ðóíòóâàííÿì íåîáõ³äíîñò³ 
ïðîãðåñèâíèõ ñòàâîê. Â³äïîâ³äíî äî òåîð³¿ Äæ. Êåéíñà ³íø³ ïîäàòêîâ³ çàõîäè 
(çì³íà ñòàâîê, ï³ëüãè òîùî) ââàæàþòüñÿ êåðîâàíèìè. Âîíè, ïîðÿä ç äåðæàâ-
íèìè âèäàòêàìè, ñïðàâëÿþòü ìóëüòèïë³êàòèâíèé âïëèâ íà âàëîâèé íàö³î-
íàëüíèé ïðîäóêò. Ïðîòå ìóëüòèïë³êàòèâíèé åôåêò ïîäàòê³â ìåíøèé, í³æ 
äåðæàâíèõ âèäàòê³â, îñê³ëüêè ïðè çá³ëüøåíí³ âèäàòê³â ìàºìî ïðÿì³ âêëàäåí-
íÿ ó íàö³îíàëüíèé ïðîäóêò, à ïðè ¿õ çìåíøåíí³ çåêîíîìëåíà âèðîáíèêàìè 
ñóìà ðîçïàäàºòüñÿ íà ñïîæèòó òà çàîùàäæåíó äëÿ ³íâåñòèö³é ÷àñòèíè1.

Òåîð³þ Äæ. Êåéíñà ï³äòðèìàëè òà àêòèâíî ðîçâèíóëè éîãî ïîñë³äîâíè-
êè – Å. Õàíñåí, Ñ. Õàðð³ñ, Ð. Õàððîä òà ³í., ÿê³ ïðîïîíóâàëè äëÿ ïîïåðåä-
æåííÿ öèêë³÷íîñò³ âèêîðèñòîâóâàòè íå ëèøå ìàí³ïóëþâàííÿ ïîäàòêàìè ÿê 
“âáóäîâàíèìè ñòàá³ë³çàòîðàìè”, à é àñèìåòðè÷íå ìàí³ïóëþâàííÿ äåðæàâ-
íèìè ³íâåñòèö³ÿìè. Â ïåð³îä ðåöåñ³¿, íà ¿õ äóìêó, íåîáõ³äíî íå ëèøå çìåí-
øóâàòè ïîäàòêè, à é çá³ëüøóâàòè ³íâåñòèö³¿ øëÿõîì äåðæàâíèõ çàïîçè÷åíü 
³ äîäàòêîâî¿ åì³ñ³¿ ãðîøåé, íåçâàæàþ÷è íà ï³äâèùåííÿ ³íôëÿö³¿ òà çðîñòàí-
íÿ áþäæåòíèõ äåô³öèò³â.

Îñîáëèâó óâàãó äîñë³äæåííþ öèõ ïèòàíü ïðèä³ëèâ àìåðèêàíñüêèé åêîíî-
ì³ñò Å. Õàíñåí, ÿêèé âèîêðåìèâ òðè òèïè “ïðîãðàì êîìïåíñóâàííÿ”, òîáòî 
ïðîãðàì, çà äîïîìîãîþ ÿêèõ ìîæíà êîìïåíñóâàòè ðîçðèâ ì³æ îáñÿãîì âè-
ðîáíèöòâà ³ ïëàòîñïðîìîæíèì ïîïèòîì: (1) âáóäîâàí³ ìåõàí³çìè ãíó÷êîñò³; 
(2) àâòîìàòè÷íî ä³þ÷³ êîíòðçàõîäè; (3) êåðîâàí³ ïðîãðàìè êîìïåíñóâàííÿ2.

1 Êåéíñ Äæ. Ì. Îáùàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè, ïðîöåíòà è äåíåã / Äæ. Ì. Êåéíñ – 
Ì. : Ïðîãðåññ, 1978. Ñ. 288–453.

2 Ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ ìåòîäè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè : ìîíîãð. / 
çà ðåä. À. ². Äàíèëåíêà. – Ê. : ²í-ò åêîíîì³êè ÍÀÍÓ, 2003. – Ñ. 54–55.
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Äî “âáóäîâàíîãî ìåõàí³çìó ãíó÷êîñò³” àáî “âáóäîâàíèõ ñòàá³ë³çàòîð³â” 
â³äíîñÿòü ó ïîäàòêîâ³é ñèñòåì³ ò³ ïîäàòêè, íàäõîäæåííÿ â³ä ÿêèõ ïîñòàâëå-
íî ó ïðÿìó çàëåæí³ñòü â³ä âåëè÷èíè ÂÂÏ. Äî íèõ íàëåæàòü: ïðîãðåñèâí³ 
ïðèáóòêîâ³ ïîäàòêè, ïîäàòêè íà ïðèáóòîê êîðïîðàö³é, âíåñêè íà ñîö³àëüíå 
ñòðàõóâàííÿ ³ íåïðÿì³ ïîäàòêè. Ó ïðîöåñ³ åêîíîì³÷íîãî ñïàäó ïðè çíèæåí-
í³ ÂÂÏ â³äáóâàºòüñÿ àâòîìàòè÷íå çìåíøåííÿ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü, íàâ³òü 
ÿêùî ñòàâêè ïîäàòê³â íå çì³íþþòüñÿ. Âîäíî÷àñ â³äáóâàºòüñÿ çá³ëüøåííÿ 
äåðæàâíèõ âèäàòê³â, îñê³ëüêè çðîñòàº áåçðîá³òòÿ, âèêëèêàþ÷è â³äïîâ³äíå 
çðîñòàííÿ âèäàòê³â íà äîïîìîãó áåçðîá³òíèì, ïîã³ðøóþòüñÿ óìîâè â³äòâî-
ðåííÿ, â³äïîâ³äíî çá³ëüøóþòüñÿ ñóáñèä³¿ çáèòêîâèì ãàëóçÿì. Àâòîìàòè÷íå 
çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü ³ çðîñòàííÿ áþäæåòíèõ âèäàòê³â çá³ëü-
øóþòü áþäæåòíèé äåô³öèò, à îòæå ñïðàâëÿþòü ñòèìóëþþ÷èé âïëèâ íà 
âèðîáíèöòâî çàâäÿêè ï³äâèùåííþ ñóêóïíîãî ïîïèòó. Òàêèé ñàìå ìåõàí³çì 
ä³º ³ â ïåð³îä ï³äíåñåííÿ, ïðîòå ó çâîðîòíîìó íàïðÿì³, ùî ïðèçâîäèòü äî 
ñêîðî÷åííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó (óòâîðåííÿ íàäëèøêó), ãàëüìóþ÷è ³í-
ôëÿö³éí³ ïðîöåñè. Ñèñòåìà “âáóäîâàíèõ ñòàá³ë³çàòîð³â”, íà äóìêó Å. Õàí-
ñåíà, áåç çàêîíîäàâ÷èõ çàõîä³â àâòîìàòè÷íî ðåàãóº íà çì³íó åêîíîì³÷íîãî 
ñòàíîâèùà ³ ìîæå çìåíøèòè àìïë³òóäó öèêë³÷íèõ êîëèâàíü.

Äðóãèé òèï “ïðîãðàì êîìïåíñóâàííÿ” – àâòîìàòè÷íî ä³þ÷³ êîíòðçàõî-
äè. Òàêà àâòîìàòè÷íà ñõåìà ïåðåäáà÷àº âàð³þâàííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê ³ 
óðÿäîâèõ âèäàòê³â çàëåæíî â³ä åêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â. ßê ñòâåðäæóº 
Å. Õàíñåí, “ñàìå çì³íà ñï³ââ³äíîøåííÿ âèäàòê³â ³ çàîùàäæåíü óòâîðþº ïî 
ñóò³ ìåõàí³çì âáóäîâàíèõ ñòàá³ë³çàòîð³â”3.

Ïðîòå Å. Õàíñåí ââàæàº, ùî ñèñòåìà “âáóäîâàíèõ ñòàá³ë³çàòîð³â” íå â 
çìîç³ ñïðè÷èíèòè ñïðàâæíº çá³ëüøåííÿ äîõîä³â ³ çàéíÿòîñò³. Íåîáõ³äíî 
âèêîðèñòîâóâàòè ð³çí³ äèñêðåö³éí³, ñâ³äîìî ðîçðîáëåí³ ïðîãðàìè ô³ñêàëü-
íèõ çàõîä³â (çì³íà âåëè÷èíè ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü àáî/òà äåðæàâíèõ âè-
äàòê³â), òîáòî â ñèñòåì³ ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè ìàº ä³ÿòè ô³ñêàëüíà ïîë³-
òèêà êîìïåíñóâàííÿ öèêëó, ùî ïåðåäáà÷àº ïîñò³éíå àáî ïåð³îäè÷íå âòðó-
÷àííÿ äåðæàâè â ïðîöåñ â³äòâîðåííÿ. Òîìó, íà äóìêó Å. Õàíñåíà, íåîáõ³äíî 
çàñòîñîâóâàòè êåðîâàí³ ïðîãðàìè êîìïåíñóâàííÿ, ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü àêòèâ-
íå ñèòóàö³éíå ìàí³ïóëþâàííÿ ïîäàòêàìè òà áþäæåòíèìè âèäàòêàìè çà-
ëåæíî â³ä ôàçè öèêëó: çá³ëüøåííÿ â óìîâàõ ñïàäó, ñêîðî÷åííÿ â óìîâàõ 
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ4.

Òåîðåòè÷íèì ðîçðîáêàì íåîêåéíñ³àíö³â êðà¿íè ç ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ 
çàâäÿ÷óþòü ôîðìóâàííþ ïðàêòè÷íîãî ìåõàí³çìó ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíî¿ àíòè-
öèêë³÷íî¿ ïîë³òèêè. Íåîêåéíñ³àíöÿì íàëåæèòü ïð³îðèòåò ó âèçíà÷åíí³ 
ïðèíöèï³â ñâ³äîìî¿ ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ïîë³òèêè, ìåòîþ ÿêî¿ áóëî çãëàäæóâàí-
íÿ öèêë³÷íèõ êîëèâàíü, à çì³ñò òà çàõîäè ðîçð³çíÿëèñÿ çàëåæíî â³ä ôàç 
öèêëó. Ãîëîâíà óâàãà ïðèä³ëÿëàñÿ ç’ÿñóâàííþ ìåõàí³çìó ïåðåõîäó ìàêðîåêî-
íîì³÷íî¿ ñèñòåìè â³ä ñïàäó äî ï³äéîìó ³, íàâïàêè, â³ä ï³äéîìó äî ñïàäó.

3 Õàíñåí Ý. Ïîñëåâîåííàÿ ýêîíîìèêà ÑØÀ (åå õàðàêòåðèñòèêà è ïðîáëåìû) / 
Ý. Õàíñåí ; ïåð. ñ àíãë. – Ì. : Ïðîãðåññ, 1966. – Ñ. 53.

4 ²ñòîð³ÿ åêîíîì³÷íèõ ó÷åíü : ï³äðó÷. : ó 2 ÷. ×. 2 / çà ðåä. Â. Ä. Áàçèëåâè÷à. – 3-òº 
âèä., âèïð. ³ äîï. – Ê. : Çíàííÿ, 2006. – Ñ. 266–267.
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Íåîêåéíñ³àíñüêó òåîð³þ öèêëó áóëî ïîêëàäåíî â îñíîâó êåéíñ³àíñüêî¿ 
àíòèöèêë³÷íî¿ ïîë³òèêè, ÿêà âêëþ÷àëà òàê³ ñêëàäîâ³:

 ï³äòðèìêà ôàêòîð³â, ùî âèçíà÷àþòü ³íâåñòèö³éíèé ïîïèò (ôóíêö³þ 
³íâåñòèö³é);

 ï³äòðèìêà ôàêòîð³â, ùî âèçíà÷àþòü ñïîæèâ÷èé ïîïèò (ôóíêö³þ ñïî-
æèâàííÿ);

 çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåá³éíî¿ ä³¿ ðóø³éíèõ ñèë åêîíîì³÷íîãî ï³äéîìó – 
âçàºìîä³¿ ìóëüòèïë³êàòîðà ³ àêñåëåðàòîðà5.

Íàéâèùî¿ ðåçóëüòàòèâíîñò³ êåéíñ³àíñüêà ìàêðîåêîíîì³÷íà ïîë³òèêà 
äîñÿãëà â 60-ò³ ðð. ÕÕ ñò. Îäíàê íàïðèê³íö³ 1970-õ ðîê³â ï³ä âïëèâîì çðîñ-
òàííÿ íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â àêòèâíî¿ ñòàá³ë³çàö³éíî¿ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè â 
áàãàòüîõ ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ (ñòàãôëÿö³¿, ïîñèëåííÿ ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â, 
çðîñòàííÿ áþäæåòíèõ äåô³öèò³â) ïîñèëþºòüñÿ êðèòèêà êåéíñ³àíñüêî¿ òà 
íåîêåéíñ³àíñüêî¿ òåîð³é, ùî ñóïðîâîäæóºòüñÿ ïîøóêîì íîâèõ ³äåé ³ íà-
ïðÿì³â â åêîíîì³÷í³é äóìö³6.

Îäíèì ³ç òàêèõ íàïðÿì³â ñòàâ íåîë³áåðàë³çì, ùî âèíèê ùå â 30-ò³ ðîêè 
ÕÕ ñò. Íåîë³áåðàë³çì ïðîïàãóº â³äìîâó äåðæàâè â³ä âòðó÷àííÿ â åêîíîì³êó, 
çîêðåìà â³ä ïðîâåäåííÿ àêòèâíî¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè òà ïîâåðíåííÿ ãðîøàì 
îñíîâíî¿ ðîë³ â ïèòàííÿõ óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîþ. Ó äåÿêèõ êðà¿íàõ áóëî 
ñòâîðåíî íåîë³áåðàëüí³ öåíòðè ç ðîçðîáêè àëüòåðíàòèâíèõ çàõîä³â äåðæàâ-
íîãî âòðó÷àííÿ â åêîíîì³êó, ÿê³ á ñïðèÿëè â³äðîäæåííþ é ïðàêòè÷íîìó 
çàñòîñóâàííþ ³äåé åêîíîì³÷íîãî ë³áåðàë³çìó, à ñàìå: “ôðàéáóðçüêà øêîëà” 
(Â. Îéêíå, Â. Ðåïêå, À. Ðþñòîâ, Ë. Åðõàðä òà ³í.); “÷èêàçüêà øêîëà” (Ë. Ì³-
çåñ, Ì. Ôð³äìåí, À. Øâàðö òà ³í.); “ëîíäîíñüêà øêîëà” (Ô. Õàéºê, Ë. Ðîá-
á³íñ òà ³í.). Ïðåäñòàâíèêè íåîë³áåðàëüíî¿ êîíöåïö³¿ äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ åêîíîì³êè, ïàì’ÿòàþ÷è ïðî ïîñòóëàò Ë. Åðõàðäà: “êîíêóðåíö³ÿ 
êðóãîì, äå ìîæëèâî, ðåãóëþâàííÿ – òàì, äå íåîáõ³äíî”, äîâåëè ïðàâîì³ð-
í³ñòü îáìåæåíî¿ äåðæàâíî¿ ó÷àñò³ â åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñàõ7. Çîêðåìà, ï³ñëÿ 
äðóãî¿ ñâ³òîâî¿ â³éíè ³äåîëîã³ÿ ë³áåðàë³çìó óñï³øíî çàñòîñîâóâàëàñÿ ó Çà-
õ³äí³é Í³ìå÷÷èí³ (ÔÐÍ). Îòðèìàëà ðîçïîâñþäæåííÿ ïðàêòèêà íàäàííÿ 
àäðåñíèõ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, íàïðèêëàä, ³íâåñòîðàì ³ ï³äïðèºìöÿì. Âîäíî÷àñ 
ñîö³àëüíî îð³ºíòîâàíà ïîäàòêîâà ïîë³òèêà áóëà âèêîíàíà ó â³äïîâ³äíîñò³ ç 
òåîðåòè÷íèìè ïîñòóëàòàìè. Â ö³ëîìó íåîë³áåðàëüíà ðåôîðìà, ïðîâåäåíà 
Ë. Åðõàðäîì ³ éîãî ïîñë³äîâíèêàìè, ìàëà øèðîêå âèçíàííÿ çàâäÿêè 
“ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó äèâó”, çä³éñíåíîìó â ïîâîºíí³é Í³ìå÷÷èí³ é 
ï³çí³øå – ïðè îá’ºäíàíí³ ÔÐÍ ³ ÍÄÐ.

Ó ÑØÀ, ÿê çàçíà÷àëîñÿ, àëüòåðíàòèâîþ êåéíñ³àíñòâó ñòàëà òàê çâàíà 
÷èêàçüêà øêîëà íåîë³áåðàë³çìó (ìîíåòàðèçì). Ïðåäñòàâíèêè ìîíåòàðèçìó 
(Ã. Ñàéìîíñ, ². Ô³øåð, Ì. Ôð³äìåí, Ð. Êåéãàí, Ä. Ôåíä, Ð. Ñåëäåí, Ê. Áðóíåð 

5 ²ñòîð³ÿ åêîíîì³÷íèõ ó÷åíü : ï³äðó÷. : ó 2 ÷. ×. 2 / çà ðåä. Â. Ä. Áàçèëåâè÷à. – 3-òº 
âèä., âèïð. ³ äîï. – Ê. : Çíàííÿ, 2006. – Ñ. 268.

6 Ñîêîëîâñüêà À. Ì. Îñíîâè òåîð³¿ ïîäàòê³â : íàâ÷. ïîñ³á. / À. Ì. Ñîêîëîâñüêà. – 
Ê. : Êîíäîð, 2010. – Ñ. 30.

7 ßäãàðîâ ß. Ñ. Èñòîðèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ó÷åíèé / ß. Ñ. ßäãàðîâ. – Ì. : Ýêîíîìèêà, 
1996. – Ñ. 226–228.



Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 2 (55)•2011 59

Ïîäàòêîâà ïîë³òèêà

òà ³í.) ââàæàëè, ùî ðèíêè âåëèêîþ ì³ðîþ êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ ³ ùî ñàìà 
ñèñòåìà â³ëüíî¿ êîíêóðåíö³¿ çàáåçïå÷èòü âèñîêèé ñòóï³íü ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ 
ñòàá³ëüíîñò³. Âîíè âèñòóïàëè ç âèìîãîþ îáìåæåííÿ äèñêðåö³éíîãî ðåãó-
ëþâàííÿ ÿê íåîáõ³äíî¿ ïåðåäóìîâè ñòàá³ëüíîãî áåçêðèçîâîãî ðîçâèòêó. 
Ìîíåòàðèçì ïîñòàâèâ ï³ä ñóìí³â ìåõàí³çì áþäæåòíîãî ìóëüòèïë³êàòîðà, 
äå çì³íà ïîäàòêîâèõ ñòàâîê ³ âèäàòê³â áþäæåòó çàáåçïå÷óº áàãàòîðàçîâå 
çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîãî äîõîäó, ³ íàìàãàâñÿ ñïðîñòóâàòè òâåðäæåííÿ êåéí-
ñ³àíö³â ïðî ñèëüíèé ³ ïîçèòèâíèé âïëèâ áþäæåòíèõ çàõîä³â íà ñòàí ïëàòî-
ñïðîìîæíîãî ïîïèòó, çàéíÿòîñò³ òà ö³í. Çã³äíî ç ïðîãðàìîþ ìîíåòàðèñò³â 
ïîäàòêîâà ïîë³òèêà íå ïîâèííà çàñòîñîâóâàòèñÿ ÿê çàñ³á êîðîòêîñòðîêîâî¿ 
ñòàá³ë³çàö³¿, ³íàêøå ñòàãôëÿö³ÿ ñòàº íåìèíó÷îþ. Ð³çí³ ïîãëÿäè ìîíåòàðèñò³â 
òà êåéíñ³àíö³â íà ðîëü äåðæàâè â ãîñïîäàðñüêîìó ìåõàí³çì³ çóìîâèëè çðåø-
òîþ ïðîòèñòîÿííÿ äâîõ îñíîâíèõ ³íñòðóìåíò³â ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðåãóëþ-
âàííÿ, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòü óðÿäîâ³ îðãàíè äëÿ âïëèâó íà êîí’þíêòóðó, ãðî-
øîâî-êðåäèòíî¿ òà ïîäàòêîâî-áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè.

Ïîäàòêè â òåîð³¿ ìîíåòàðèñò³â íå ìàþòü òàêî¿ çíà÷íî¿ ðåãóëþþ÷î¿ ôóíê-
ö³¿, ÿê â êåéíñ³àíñüê³é äîêòðèí³.

Íà äóìêó Ì. Ôð³äìåíà, ãîëîâíå çàâäàííÿ äåðæàâíî¿ àíòèöèêë³÷íî¿ ïî-
ë³òèêè – íå äîïóñêàòè êîëèâàíü ãðîøîâî¿ ìàñè, ï³äòðèìóâàòè ñòàá³ëüíèé 
òåìï ¿¿ ïðèðîñòó. Ïîºäíàííÿ àâòîíîìíî¿ òà ñòàá³ëüíî¿ äèíàì³êè ãðîøîâî¿ 
ìàñè, ùî íå çàëåæàòèìå â³ä öèêë³÷íèõ êîëèâàíü, ³ç ñòàá³ë³çàö³ºþ áþäæåòíèõ 
âèäàòê³â, êîëè ïîäàòêè, ñîö³àëüí³ âèïëàòè íå âèêîðèñòîâóâàòèìóòüñÿ äëÿ 
ðåãóëþâàííÿ êîí’þíêòóðè, çàáåçïå÷èòü åêîíîì³÷íó ð³âíîâàãó.

Ìîíåòàðíà ³äåîëîã³ÿ, íåîë³áåðàëüíà çà ñâîºþ ñóòí³ñòþ, áóëà âïåðøå 
àïðîáîâàíà â åêîíîì³÷í³é ïîë³òèö³ ðåñïóáë³êàíñüêîãî óðÿäó ÑØÀ â ïåð³îä 
ïðåçèäåíòñòâà Ð. Í³êñîíà ó 1969-1970 ðð. Ìîíåòàðèñòñüê³ ðåöåïòè îáìåæåí-
íÿ ãðîøîâî¿ ìàñè òàêîæ âèêîðèñòîâóâàëèñÿ ðîñ³éñüêèì óðÿäîì ó ñåðåäèí³ 
1990 ðîê³â ó ïåð³îä ðåàë³çàö³¿ òàê çâàíî¿ ïîë³òèêè øîêîâî¿ òåðàï³¿. Íåãàòèâ-
í³ íàñë³äêè æîðñòêî¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè ó Ðîñ³¿ âèÿâèëèñÿ íà-
ñò³ëüêè íåî÷³êóâàíèìè, ùî íàâ³òü êåð³âíèöòâî ñâ³òîâîãî áàíêó, çîêðåìà 
Äæ. Ñò³ãë³ö, âèçíàëè íåä³ºâ³ñòü âèêîðèñòàííÿ ó ÷èñòîìó âèãëÿä³ ìîíåòàðíèõ 
ðåöåïò³â â óìîâàõ åêîíîì³êè ïåðåõ³äíîãî òèïó8.

Ìîíåòàðèñòñüêà òåîðåòè÷íà êîíñòðóêö³ÿ â³äîáðàçèëàñÿ ó òàêèõ òåîð³ÿõ 
åêîíîì³÷íî¿ äóìêè, ÿê òåîð³ÿ “ðàö³îíàëüíèõ î÷³êóâàíü” ³ òåîð³ÿ “åêîíîì³-
êè ïðîïîçèö³¿”.

Òåîðåòèêè “ðàö³îíàëüíèõ î÷³êóâàíü” (Ð. Ëóêàñ, Äæ. Ìóò, Ð. Áåððîó, 
Í. Óîëëåñ, Ò. Ñàðæåòò òà ³í.) ïîâí³ñòþ ïîêëàäàëèñÿ íà ìåõàí³çì ðèíêîâîãî 
ñàìîðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè. Âîíè íå ïðèïóñêàëè ìîæëèâîñò³ öèêë³÷íèõ 
êîëèâàíü âèðîáíèöòâà ³ ðîçãëÿäàëè ¿¿ ÿê íàñë³äîê ïîìèëîê, ùî äîïóñêàþòü-
ñÿ åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè ïðîòÿãîì êîðîòêîñòðîêîâîãî ïåð³îäó. Ïðè-
÷èíîþ òàêèõ ìîæëèâèõ ïîìèëîê ââàæàëàñÿ íåÿê³ñíà, âèêðèâëåíà ³íôîð-
ìàö³ÿ, ùî çàâàæàº ïðàâèëüíî îö³íèòè êîí’þíêòóðó ³ âèðîáèòè ðåàëüí³ 
ïðîãíîçè.

8 Ìàéáóðîâ È. À. Òåîðèÿ è èñòîðèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ : ó÷åá. / È. À. Ìàéáóðîâ. – 
Ì. : ÞÍÈÒÈ-ÄÀÍÀ, 2007. – Ñ. 99–100.
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Êðèòèêà ïðåäñòàâíèêàìè òåîð³¿ “ðàö³îíàëüíèõ î÷³êóâàíü” ³íôëÿö³éíî¿ 
êðåäèòíî-ãðîøîâî¿ ïîë³òèêè “âìîíòîâàíèõ ñòàá³ë³çàòîð³â”, çàïî÷àòêîâàíî¿ 
ùå ìîíåòàðèñòàìè, áóëà äîïîâíåíà êðèòèêîþ äåðæàâíî¿ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³-
òèêè, ÿêó ðîçãîðíóëè àâòîðè òåîð³¿ “åêîíîì³êè ïðîïîçèö³¿”.

Çà âèçíà÷åííÿì ïðèõèëüíèê³â ö³º¿ òåîð³¿ (À. Ëàôôåð, Ð. Ìåíäåëü òà ³í.), 
“åêîíîì³êà ïðîïîçèö³¿” â îñíîâ³ ìîäåë³ ìàº íå ï³äïðèºìñòâî, íå ô³ðìó, à 
³íäèâ³äà – ³íäèâ³äóàëüíèé êàï³òàë òà ³íäèâ³äóàëüíó ïðàöþ. Òîìó äåðæàâíå 
ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ïîâèííî ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà ï³äâèùåííÿ ïðèáóòêîâîñ-
ò³, äîõ³äíîñò³, ðîçâèòîê âèðîáíèöòâà, à íå âèõîäèòè ç ïðîáëåì áþäæåòó òà 
âáà÷àòè øëÿõè ¿õ ðîçâ’ÿçàííÿ â îïîäàòêóâàíí³. Îñíîâíèé øëÿõ äî çðîñòàí-
íÿ âèðîáíèöòâà ïðåäñòàâíèêè òåîð³¿ “åêîíîì³÷íî¿ ïðîïîçèö³¿” áà÷èëè â 
ñòèìóëþâàíí³ ïðàö³, çàîùàäæåíü òà ³íâåñòèö³é. Íà ¿õíþ äóìêó, çâàæåíà 
ïîäàòêîâà ïîë³òèêà, îð³ºíòîâàíà íà çíèæåííÿ ñòàâêè ïîäàòêó, ïðèâåäå äî 
çðîñòàííÿ îáñÿã³â òà çìåíøåííÿ âèòðàò âèðîáíèöòâà, ùî º îñíîâîþ çá³ëü-
øåííÿ ïðîïîçèö³¿, ³ çðåøòîþ çàáåçïå÷èòü çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîãî äîõîäó. 
² öå íå ëèøå íå çìåíøèòü íàäõîäæåííÿ äî äåðæàâíîãî áþäæåòó, íå âèêëè-
÷å áþäæåòíîãî äåô³öèòó, à íàâïàêè, çá³ëüøèòü ïîäàòêîâó áàçó. Çàãàëüíî-
â³äîìîþ ñòàëà êðèâà Ëàôôåðà, ÿêà äåìîíñòðóâàëà çàëåæí³ñòü ì³æ ñòàâêîþ 
òà áàçîþ îïîäàòêóâàííÿ. Åêîíîì³÷íèé çì³ñò êðèâî¿ Ëàôôåðà ïîëÿãàº â 
òîìó, ùî ÿêùî ïîäàòêîâèé òèñê ïåðåõîäèòü îïòèìàëüíó ìåæó, òî íàäõî-
äæåííÿ äî áþäæåòó ñïî÷àòêó çðîñòàþòü, à çãîäîì ïî÷èíàþòü çìåøóâàòèñÿ. 
Öå â³äáóâàºòüñÿ òîìó, ùî çíèæåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ âèðîáíèöòâà ñòèìóëþº 
ñïàä ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³, çðîñòàº ñõèëüí³ñòü äî ñïîæèâàííÿ òà ñêîðî÷óþòü-
ñÿ îáñÿãè ³íâåñòóâàííÿ, òîáòî ô³çè÷íî çìåíøóºòüñÿ îá’ºêò îïîäàòêóâàííÿ. 
Êð³ì òîãî, çâóæóºòüñÿ ñôåðà ëåãàëüíîãî á³çíåñó. À. Ëàôôåð âêàçàâ íà íåîá-
õ³äí³ñòü âèçíà÷åííÿ ãðàíè÷íî¿ ñòàâêè ïîäàòêó, ÿêà, íà éîãî äóìêó, çàëåæèòü 
â³ä åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿, ðîçì³ð³â òà ñòðóêòóðè âèðîáíè÷î¿ ñôåðè, íàö³î-
íàëüíèõ, êóëüòóðíèõ, ïñèõîëîã³÷íèõ òà ³íøèõ ÷èííèê³â. Ãðàíè÷í³ ñòàâêè 
îïîäàòêóâàííÿ, çà ïîð³âíÿííÿì À. Ëàôôåðà, – öå “êëèí ì³æ òèì, ùî ðî-
áîòîäàâåöü ñïëà÷óº ôàêòîðàì âèðîáíèöòâà, ³ òèì, ùî âîíè â îñòàòî÷íîìó 
ï³äñóìêó îäåðæóþòü ó âèãëÿä³ äîõîäó ï³ñëÿ â³äðàõóâàííÿ ïîäàòê³â… Ùîá 
çá³ëüøèòè âèðîáíèöòâî ïðîäóêòó, ïîòð³áíî çä³éñíèòè òàê³ çàõîäè ïîë³òèêè, 
ÿê³ îäíî÷àñíî ï³äâèùóâàëè á ³ ïîïèò êîìïàí³¿ íà ôàêòîðè âèðîáíèöòâà, ³ 
áàæàííÿ öèõ ôàêòîð³â áóòè çàéíÿòèìè. Ç ö³ºþ ìåòîþ íåîáõ³äíî çíèçèòè 
âñ³ âèäè ïîäàòê³â. Àëå ö³ ñêîðî÷åííÿ áóäóòü åôåêòèâíèìè, ÿêùî íàéá³ëü-
øîþ ì³ðîþ çíèæóþòüñÿ ãðàíè÷í³ ñòàâêè ïîäàòê³â”9. Ãðóïà À. Ëàôôåðà 
íàâ³òü ñïðîáóâàëà âèçíà÷èòè ð³âåíü ö³º¿ ãðàíè÷íî¿ ñòàâêè äëÿ óìîâ Ñïî-
ëó÷åíèõ Øòàò³â Àìåðèêè. Àëå ïðàêòèêà ïîêàçàëà, ùî ¿õí³ ìàòåìàòè÷í³ 
ðîçðàõóíêè º äîñèòü ïðèáëèçíèìè. Íà äóìêó Â. Ì. Ìåëüíèêà, ïðè÷èíîþ 
öüîãî º íàäçâè÷àéíà ñêëàäí³ñòü (à â îêðåìèõ âèïàäêàõ ³ íåìîæëèâ³ñòü) 
ìàòåìàòèçàö³¿ ïðîöåñ³â ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü â îïîäàòêóâàíí³. Ñïðàâà â òîìó, 
ùî ïîäàòêè ìàþòü äóæå âåëèêó çàëåæí³ñòü â³ä ³íäèâ³äóàëüíèõ ïñèõîëîã³÷-

9 Ç ìåìîðàíäóìó À. Ëàôôåðà – ì³í³ñòðà ô³íàíñ³â ÑØÀ ó ëèñòîïàä³ 1974 ð. 
Öèò. çà: Wanninski J. The Way the World Works / J. Wanninski. – N. Y., 1979. – P. 85–86.
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íèõ îñîáëèâîñòåé ñïðèéíÿòòÿ êîæíîãî ïëàòíèêà, ÿê³ íå ìîæíà í³ óñåðåä-
íèòè, í³ ê³ëüê³ñíî âèì³ðÿòè10.

Ï³äñóìîâóþ÷è, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî àâòîðè òåîð³¿ “åêîíîì³êè ïðîïîçèö³é” 
çàïåðå÷óþòü ³äåþ âèêîðèñòàííÿ ïîäàòê³â ÿê çàñîáó àíòèöèêë³÷íî¿ ä³¿ íà 
åêîíîì³êó. Íàéá³ëüø ãîñòð³ åêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè ïðåäñòàâíèêè “åêîíîì³-
êè ïðîïîçèö³é” ïðîïîíóþòü âèð³øóâàòè øëÿõîì ñòèìóëþâàííÿ øèðîêî¿ 
ïðèâàòíî¿ ³í³ö³àòèâè òà ïðèâàòíîãî ï³äïðèºìíèöòâà, à íàéâàæëèâ³øèì 
âàæåëåì ¿õ ñòèìóëþâàííÿ º çíèæåííÿ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê ³ íàäàííÿ ïîäàò-
êîâèõ ï³ëüã-ïðèâ³ëå¿â êîðïîðàö³ÿì. Äëÿ áîðîòüáè ç ³íôëÿö³ºþ ïåðåäáà÷à-
ëîñÿ âèêîðèñòîâóâàòè ùå îäèí ìåòîä – êîíòðîëü çà çðîñòàííÿì ìàñè ãðîøåé 
â îá³ãó çà äîïîìîãîþ ïîë³òèêè âèñîêîãî ïðîöåíòà11.

Òåîð³ÿ “åêîíîì³êè ïðîïîçèö³¿” ³ ïðàêòèêà ¿¿ ðåàë³çàö³¿ âèçíà÷èëà åêî-
íîì³÷íó ïîë³òèêó òà ³äåîëîã³þ óðÿäó Ð. Ðåéãàíà ó ÑØÀ ³ çì³ñò òàê çâàíî¿ 
ðåéãàíîì³êè 80-õ ðð. ÕÕ ñò. Îñíîâîþ åêîíîì³÷íîãî ðåôîðìóâàííÿ ó ÑØÀ 
çà ÷àñ³â ïðåçèäåíòñòâà Ð. Ðåéãàíà ñòàëî ïðîâåäåííÿ ïîäàòêîâî¿ ðåôîðìè, 
ñïðÿìîâàíî¿ íà ïîñëàáëåííÿ ïîäàòêîâîãî òÿãàðÿ êîðïîðàö³é: çíèæåííÿ 
ñòàâîê ïîäàòê³â íà ïðèáóòîê, ïðîâåäåííÿ ïîë³òèêè ïðèñêîðåíî¿ àìîðòè-
çàö³¿ òà çàïðîâàäæåííÿ ïîäàòêîâèõ ï³ëüã ùîäî ðå³íâåñòóâàííÿ êàï³òàëó. 
Òàêîæ îäíèì ³ç çàâäàíü áóëî çá³ëüøåííÿ çàîùàäæåíü òà ³íâåñòóâàííÿ 
êàòåãîð³¿ íàñåëåííÿ ³ç ñåðåäí³ìè òà âèñîêèìè äîõîäàìè ³, îòæå, ï³äâè-
ùåííÿ íàö³îíàëüíî¿ íîðìè íàãðîìàäæåííÿ. Ó 1981–1986 ðð. çä³éñíþâà-
ëèñÿ çàõîäè, ÿê³ ïåðåäáà÷àëè çíèæåííÿ ìàêñèìàëüíèõ ïîäàòêîâèõ ñòàâîê 
òà ï³äâèùåííÿ ì³í³ìàëüíîãî ð³âíÿ íåîïîäàòêîâóâàíîãî äîõîäó, ùî ïðè-
çâåëî äî ïîñëàáëåííÿ ïðîãðåñèâíîñò³ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè. Ó 1986 ð., íà-
ïðèêëàä, áóëî çíèæåíî ãðàíè÷íó ñòàâêó ïîäàòêó íà ïðèáóòîê êîðïîðàö³é 
äî 34 % ³ ñêàñîâàíî ÷àñòèíó ïîäàòêîâèõ ï³ëüã12. Ïîäàòêîâ³ ðåôîðìè 80-õ 
ðîê³â ó êðà¿íàõ Çàõ³äíî¿ ªâðîïè íàïðèê³íö³ ÕÕ ñò. òàêîæ ïðèâåëè äî çìåí-
øåííÿ ïîäàòê³â íà ïëàòíèê³â ³ îñîáëèâî çíèæåííÿ îïîäàòêóâàííÿ ïðè-
áóòêó êîðïîðàö³é. Ö³ çàõîäè ñóïðîâîäæóâàëèñÿ çìåíøåííÿì áþäæåòíèõ 
âèäàòê³â.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî “ðåéãàíîì³êà” îçíàìåíóâàëàñÿ çðîñòàííÿì äåô³öè-
òó äåðæáþäæåòó ó ê³ëüêà ðàç³â, íåîáõ³äí³ñòü àëüòåðíàòèâè ÿêîìó çíèæóâàëà 
ìîæëèâîñò³ äîäåðæàííÿ ïðèíöèï³â åêîíîì³êè ïðîïîçèö³¿. Ñàìå âåëèêèé 
áþäæåòíèé äåô³öèò ñòàâ ïðè÷èíîþ ïåðåãëÿäó ïîçèö³¿ ïðèõèëüíèê³â åêî-
íîì³êè ïðîïîçèö³¿.

Çíà÷íîþ â³õîþ ó ðîçâèòêó òåîð³é ïîäàòêîâîãî ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè 
ïðèéíÿòî ââàæàòè 60-70-ò³ ðîêè ÕÕ ñò., êîëè ç’ÿâèâñÿ íîâèé íàïðÿì â åêî-
íîì³÷í³é òåîð³¿ – íåîêëàñè÷íèé ñèíòåç (åêîíîì³êñ), ïðåäñòàâíèêè ÿêîãî 
(Ï. Ñàìóåëüñîí, Äæ. Õ³êñ, Â. Ëåîíòüºâ òà ³í.) íàìàãàëèñÿ “ïðèìèðèòè” 

10 Ìåëüíèê Â. Ì. Îïîäàòêóâàííÿ: íàóêîâå îá´ðóíòóâàííÿ òà îðãàí³çàö³ÿ ïðîöåñó / 
Â. Ì. Ìåëüíèê. – Ê. : Êîìï’þòåðïðåñ, 2006. – Ñ. 48.

11 Ìåëüíèê Ï. Â. Ðîçâèòîê ïîäàòêîâî¿ ñèòñåìè â ïåðåõ³äí³é åêîíîì³ö³ / Ï. Â. Ìåëü-
íèê. – ²ðï³íü : Àêàäåì³ÿ ÄÏÑ Óêðà¿íè, 2001. – Ñ. 112–113.

12 ²ñòîð³ÿ åêîíîì³÷íèõ ó÷åíü : ï³äðó÷. : ó 2 ÷. ×. 2 / çà ðåä. Â. Ä. Áàçèëåâè÷à. – 3-òº 
âèä., âèïð. ³ äîï. – Ê. : Çíàííÿ, 2006. – Ñ. 406.
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ð³çí³ íàïðÿìè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, çîêðåìà ó ïèòàííÿõ äåðæàâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ åêîíîì³êè. 

Ó “íåîêëàñè÷íîìó ñèíòåç³” áóëî îá´ðóíòîâàíî ð³çíèöþ äèñêðåö³éíî¿ ³ 
íåäèñêðåö³éíî¿ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè, à òàêîæ çàñòîñóâàííÿ îêðåìèõ ïî-
äàòê³â ÿê “âìîíòîâàíèõ ñòàá³ë³çàòîð³â”. Íà äóìêó ïðèá³÷íèê³â “íåîêëàñè÷-
íîãî ñèíòåçó”, âáóäîâàíèé ïîäàòêîâèé ñòàá³ë³çàòîð – öå ìåõàí³çì, ùî çà-
áåçïå÷óº âïëèâ âåëè÷èíè ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü íà ðîçì³ð äåðæàâíîãî 
áþäæåòó â ïåð³îäè êîëèâàíü åêîíîì³÷íî¿ àêòèâíîñò³ áåç âòðó÷àííÿ ³íøèõ 
ðåãóëþþ÷èõ ìåõàí³çì³â. Â³í çá³ëüøóº äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó àáî 
ñêîðî÷óº éîãî íàäëèøîê ó ïåð³îäè åêîíîì³÷íîãî ñïàäó àáî çá³ëüøóº éîãî 
íàäëèøîê ÷è çìåíøóº äåô³öèò ó ïåð³îä ï³äéîìó áåç áóäü-ÿêèõ äîäàòêîâèõ 
ïîäàòêîâèõ ïåðåòâîðåíü, òîáòî ïðè íåçì³ííèõ ïîäàòêîâèõ ñòàâêàõ ³ ñòðóê-
òóð³ ïîäàòê³â. Àâòîìàòèçì ä³¿ òàêîãî ñòàá³ë³çàòîðà çàáåçïå÷óºòüñÿ íå ò³ëüêè 
çà ïðîãðåñèâíî¿, àëå íàâ³òü çà ïðîïîðö³éíî¿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè. Ïðîòå, ÷èì 
ïðîãðåñèâí³øà ïîäàòêîâà ñèñòåìà, òèì á³ëüøèé ñòóï³íü âáóäîâàíî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ åêîíîì³êè, ÿêèé äîñÿãàºòüñÿ çà ðàõóíîê ïîäàòê³â. Âîäíî÷àñ âìîíòî-
âàíà ñòàá³ëüí³ñòü, ùî çàáåçïå÷óºòüñÿ ïîäàòêîâîþ ñèñòåìîþ, ò³ëüêè ïîì’ÿê-
øóº ãîñòðîòó åêîíîì³÷íèõ êîëèâàíü. Âîíà çäàòíà ëèøå çìåíøèòè, àëå íå 
óñóíóòè âåëèê³ êîëèâàííÿ ð³âíîâàæíîãî ÂÂÏ. Òîìó äëÿ ïîäîëàííÿ ³íôëÿö³¿ 
àáî åêîíîì³÷íèõ ñïàä³â, ÿêùî ö³ ÿâèùà íàáóâàþòü îçíàê ìàñøòàáíîñò³, â³ä 
óðÿäó î÷³êóþòü ïðîâåäåííÿ äèñêðåö³éíî¿ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³ òè êè, òîáòî çì³íè 
ïîäàòêîâèõ ñòàâîê òà/àáî âåëè÷èíè äåðæàâíèõ âèäàòê³â.

Íåîêëàñè÷íèé ñèíòåç ñïðèÿâ âèð³øåííþ ïðîáëåì îïîäàòêóâàííÿ, çî-
êðåìà ó ÑØÀ â 1965–1968 òà 1981–1986 ðð. ïðîâîäèëàñÿ àêòèâíà ñòèìóëþ-
þ÷à ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà, îð³ºíòîâàíà íà åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ³ ÿêà ñóïðî-
âîäæóâàëàñÿ çíà÷íèì çðîñòàííÿì äåô³öèòó áþäæåòó. Íà ïðîòèâàãó öüîìó ó 
1969, 1974, 1987 ³ 1996 ðð. ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà áóëà ñòðèìóþ÷îþ, ïðî ùî 
ñâ³ä÷èòü çìåíøåííÿ áþäæåòíîãî äåô³öèòó ó ö³é êðà¿í³.

Ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî ñèíòåçó ðèíêîâîãî ³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òàêîæ 
â³äîáðàçèëèñÿ â ïîñòêåéíñ³àíñüê³é òåîð³¿. Ïðåäñòàâíèêè ö³º¿ òåîð³¿ (Ä. Ðîá-
á³íñîí ³ Í. Êàëäîð òà ³í.) âèñòóïàþòü çà óäîñêîíàëåííÿ ìåõàí³çìó ðåãóëþ-
âàííÿ åêîíîì³êè, çà á³ëüø ð³âíîì³ðíèé ðîçïîä³ë äîõîäó çà äîïîìîãîþ 
ïîäàòê³â, ÿê³ íå ïîòðåáóþòü äîêîð³ííî¿ çì³íè. Ìîá³ë³çîâàíà ïîäàòêàìè 
÷àñòèíà íàö³îíàëüíîãî äîõîäó, çà ¿õíüîþ òåîð³ºþ, ìîæå áóòè ïðèäàòíîþ äëÿ 
àêòèâíîãî âïëèâó íà ñòðóêòóðó ³ êàï³òàëîâêëàäåííÿ. Öÿ òåîð³ÿ çìèêàºòüñÿ 
ç ïîïóëÿðíîþ ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ ðåôîðì³ñòñüêîþ êîíöåïö³ºþ í³âåëþ-
âàííÿ äîõîäó ïîäàòêàìè13.

Ïðè äîñë³äæåíí³ åêîíîì³÷íèõ òåîð³é àíòèöèêë³÷íîãî ïîäàòêîâîãî ðå-
ãóëþâàííÿ âàðòî çóïèíèòèñÿ òàêîæ íà òåîðåòè÷íèõ ðîçðîáêàõ ïðåäñòàâíè-
ê³â íàóêîâîãî íàïðÿìó ³íñòèòóö³îíàë³çìó òà íåî³íñòèòóö³îíàë³çìó (Ò. Âåáëåí, 
À. Øï³òãîô, Äæ. Ãåëáðåéò, Ð. Êîóç òà ³í.), íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî âîíè íå 
íàãîëîøóþòü íà ïðîáëåìàõ îïîäàòêóâàííÿ, òðàêòóþ÷è ñïëàòó ïîäàòê³â ÿê 
îäèí ³ç êîíòðàêò³â, ùî ï³äâèùóº âèòðàòè âèðîáíèöòâà.

13 Ñàìóåëüñîí Ï. À. Ìàêðîåêîíîì³êà / Ï. À. Ñàìóåëüñîí, Â. Ä. Íîðäãàóç. – Ê. : 
Îñíîâè, 1995. – Ñ. 511.
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Ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ³ ïîäàòêîâ³é òåîð³¿ (À. Ï³ãó, Ð. Ìàñãðåéâ, Äæ. Á’þ-
êå íåí òà ³í.) âëàñòèâà ïåâíà êîíâåðãåíö³ÿ ð³çíèõ íàïðÿì³â (âçàºìîïðîíèê-
íåííÿ íåîêëàñè÷íèõ ³ êåéíñ³àíñüêèõ ³äåé), ùî ìàº íàñë³äêîì ïîºäíàííÿ â 
òåîðåòè÷íèõ ìîäåëÿõ áþäæåòíî¿, ïîäàòêîâî¿, ìîíåòàðíî¿ òà êðåäèòíî¿ ïî-
ë³òèêè. Ô³íàíñîâà äóìêà çíà÷íîþ ì³ðîþ çîñåðåäæóºòüñÿ íà àíàë³ç³ âïëèâó 
ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ âàæåë³â ùîäî ïåðåì³ùåííÿ óñ³õ ÷àñòèí âàëîâîãî ñóñ-
ï³ëüíîãî ïðîäóêòó ÿê íà ìàêðî-, òàê ³ íà ì³êðîåêîíîì³÷íîìó ð³âí³. Êð³ì 
òîãî, åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ ïðàãíå äî ³íòåãðàö³¿ ç ³íøèìè ñóñï³ëüíèìè íàóêàìè 
(ñîö³îëîã³ºþ, ïñèõîëîã³ºþ, àíòðîïîëîã³ºþ, ïîë³òîëîã³ºþ òîùî). Ñó÷àñíà 
òåîð³ÿ îïîäàòêóâàííÿ ðîçâèâàºòüñÿ ó ìåæàõ åêîíîì³êè ñóñï³ëüíîãî âèáîðó. 
Âèäàòíèé ¿¿ ïðåäñòàâíèê Äæ. Ì. Á’þêåíåí ó ïðàö³ “Äåðæàâí³ ô³íàíñè â 
óìîâàõ äåìîêðàò³¿” ðîçãëÿäàº ïîäàòêè ÿê ïðÿì³ âèòðàòè ãðîìàäÿí çà íàäàí³ 
óðÿäîì ïîñëóãè, òîìó ìåòà ¿õíüîãî ñòÿãíåííÿ, çàçíà÷àº Äæ. Ì. Á’þêåíåí, 
ìîæå ñóòòºâî âïëèíóòè íà ñòàâëåííÿ ãðîìàäÿí äî ðîçøèðåííÿ ÷è ñêîðî-
÷åííÿ îáñÿãó íàäàííÿ ïîñëóã14. 

Íà âèçíà÷åííÿ êîíêðåòíî¿ ïîäàòêîâî¿ òåîðåòè÷íî¿ êîíöåïö³¿ âåëèêèé 
âïëèâ ñïðàâëÿº ³ñòîðè÷íèé ðîçâèòîê òà éîãî îñîáëèâîñò³ â êîæí³é äåðæàâ³, 
ìåíòàë³òåò, ÿêèé ñôîðìóâàâñÿ ó ðåã³îí³.

Çàâåðøóþ÷è âèêëàä, âàæëèâî çàçíà÷èòè, ÿê³ íàñë³äêè äëÿ ñó÷àñíî¿ åêî-
íîì³÷íî¿ íàóêè, à òàêîæ òåîð³¿ òà ïðàêòèêè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ åêî-
íîì³êè ìàëà îñòàííÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèçà.

Â÷åí³ ðîçãëÿäàþòü öþ êðèçó ÿê ñèñòåìíó êðèçó ñó÷àñíîãî êàï³òàë³çìó, 
òî÷í³øå – éîãî íåîë³áåðàëüíî¿ ìóòàö³¿, ùî ïåðåâàæàëà ïðîòÿãîì æèòòÿ 
îñòàííüîãî ïîêîë³ííÿ â á³ëüø³é ÷àñòèí³ ñâ³òó. Íà ¿õíþ äóìêó, öÿ êðèçà íå 
ìîãëà âèíèêíóòè ó êðà¿íàõ ³ç ñîö³àëüíîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ. Ñïðèÿò-
ëèâå ñåðåäîâèùå äëÿ íå¿ – íåîë³áåðàëüíà àíãëî-àìåðèêàíñüêà ìîäåëü15. 
Àäæå òàêå ïîòðÿñ³ííÿ ìîãëî â³äáóòèñÿ ëèøå âíàñë³äîê çá³ãó áàãàòüîõ ïîë³-
òè÷íèõ, ñîö³àëüíèõ òà åêîíîì³÷íèõ îáñòàâèí. Ïðè öüîìó òàêèé çá³ã çóìîâ-
ëåíèé òèïîâîþ äëÿ íåîë³áåðàë³çìó êîìá³íàö³ºþ ö³ííîñòåé, ³íñòèòóò³â ³ 
ïîë³òèêè.

Çàçíà÷åí³ ö³ííîñò³ íàäì³ðíî ï³äíîñÿòü ³íäèâ³äóàë³çì ³ æàäîáó, ÿêà íà-
÷åáòî ðóõàº åêîíîì³êó, ³ íåõòóþòü ñîö³àëüíèìè àñïåêòàìè ãîñïîäàðñüêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³. 

Ï³ä òèñêîì íàñë³äê³â ñó÷àñíî¿ ñâ³òîâî¿ êðèçè íàâ³òü òàê³ ïðèíöèïîâ³ 
çàõèñíèêè íåîë³áåðàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, ÿê êîëèøí³é ãîëîâà Ôåäå-
ðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ ñèñòåìè ÑØÀ À. Ãð³íñïåí, çìóøåí³ âèçíàòè, ùî ëèøå 
ðèíêîâ³ ñèëè íå ìîæóòü çàáåçïå÷èòè íîðìàëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ñó÷àñíî¿ 
åêîíîì³êè òà âèïðàâëåííÿ äèñïðîïîðö³é, ÿê³ âèíèêàþòü ÿê íà âíóòð³øí³õ 
ðèíêàõ îêðåìèõ êðà¿í, òàê ³ â ãëîáàëüí³é åêîíîì³ö³. Ùå íàïðèê³íö³ ÕÕ ñò. 
åêîíîì³ñòè äîâåëè, ùî íàéá³ëüø³ òåìïè ðîçâèòêó äåìîíñòðóþòü êðà¿íè, ÿê³ 

14 Àíäðóùåíêî Â. Ë. Ô³íàíñîâà äóìêà Çàõîäó â ÕÕ ñòîë³òò³ (Òåîðåòè÷íà êîíöåï-
òóàë³çàö³ÿ ³ íàóêîâà ïðîáëåìàòèêà äåðæàâíèõ ô³íàíñ³â) / Â. Ë. Àíäðóùåíêî. – 
Ë. : Êàìåíÿð, 2000. – Ñ. 121–127.

15 Êîëîäêî Ãæ. Íåîëèáåðàëèçì è ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ / Ãæ. Êîëîäêî // 
Âîïðîñû ýêîíîìèêè. – 2010. – ¹ 3. – Ñ. 56–64.
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Ïîäàòêîâà ïîë³òèêà

ñïî÷àòêó â³ä³éøëè â³ä íåîë³áåðàëüíî¿ ìîäåë³ (ßïîí³ÿ, Ï³âäåííà Êîðåÿ, 
Êèòàé), äå äåðæàâà æîðñòêî êåðóº åêîíîì³êîþ16.

Íèí³ “îäíîïîëÿðíèé ñâ³ò” ãîñïîäàðþâàííÿ íåîêëàñèêè çì³íþº “áàãàòî-
ïîëÿðíà” åêîíîì³÷íà òåîð³ÿ17, à ñàìå íà ïåðøèé ïëàí âèõîäÿòü ³íø³ àëüòå-
ðàòèâí³ òà ïåðèôåð³éí³ åêîíîì³÷í³ òåîð³¿, ñåðåä ÿêèõ: (1) íåîêåéíñ³àíñòâî, 
ùî ïåðåæèâàº ñâîº äðóãå íàðîäæåííÿ; (2) ñó÷àñíèé ³íñòèòóö³îíàë³çì; 
(3) òåîð³ÿ çá³ãó îáñòàâèí ðîçâèòêó òà íîâèé ïðàãìàòèçì. Õàðàêòåðíèìè 
ðèñàìè îñòàííüî¿ º18:

1) â³äìîâà â³ä áóäü-ÿêîãî äîãìàòèçìó ÿê ôàêòîðà, ÿêèé îäíîá³÷íî ñïðÿ-
ìîâóº ïîøóê â³äïîâ³äåé íà êîíêðåòí³ ïèòàííÿ;

2) íåïðèéíÿòí³ñòü ñë³ïîãî ï³äïîðÿäêóâàííÿ áóäü-ÿê³é ³äåîëîã³¿ ÷è ïî-
ë³òè÷í³é ë³í³¿, ïîøóê îá’ºêòèâíî¿ ³ñòèíè áåç ïîñòóïîê ðîçõîæèì 
òâåðäæåííÿì;

3) â³äìîâà â³ä ñïðîá ñòâîðåííÿ óí³âåðñàëüíî¿ òåîð³¿ åêîíîì³÷íîãî çðîñ-
òàííÿ, ïåðåêëþ÷åííÿ óâàãè íà ñïåöèô³÷í³ ðèñè ÿâèù ³ ïðîöåñ³â, íå-
â³äðèâíî ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ìàêðîåêîíîì³÷íèì â³äòâîðåííÿì;

4) ì³æäèñöèïë³íàðíèé ï³äõ³ä, ó ìåæàõ ÿêîãî â åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåííÿõ 
âèêîðèñòîâóþòüñÿ äîñÿãíåííÿ ³íøèõ íàóê, îñîáëèâî ³ñòîð³¿, ôóòóðî-
ëîã³¿, ãåîãðàô³¿, ïðàâà, ñîö³îëîã³¿, ïñèõîëîã³¿, íàóêè ïðî óïðàâë³ííÿ;

5) øèðîêå âèêîðèñòàííÿ åêîíîì³÷íî¿ êîìïàðàòèâ³ñòèêè;
6) ïåðåì³ùåííÿ ó áàãàòîâèì³ðíîìó ïðîñòîð³, ùî ñêëàäàºòüñÿ ç êîíêðåò-

íèõ (³ñòîðè÷íîãî, ãåîãðàô³÷íîãî, êóëüòóðíîãî, ³íñòèòóö³îíàëüíîãî, 
ïîë³òè÷íîãî, ñîö³àëüíîãî) âèì³ð³â;

7) â³äìåæóâàííÿ ö³ëåé ä³ÿëüíîñò³ â³ä çàñîá³â ¿õ äîñÿãíåííÿ;
8) ³íñòðóìåíòàëüíà ãíó÷ê³ñòü, â³äêðèòà äëÿ ð³çíîíàïðàâëåíèõ ïîøóê³â 

çàïîá³æíèõ çàõîä³â, ùî ï³äõîäÿòü äëÿ êîíêðåòíî¿ ñïåöèô³÷íî¿ ñè-
òóàö³¿.

Ïðè öüîìó òåîð³ÿ çá³ãó îáñòàâèí ðîçâèòêó ³ íîâèé ïðàãìàòèçì º ëîã³÷íèì 
ïðîäîâæåííÿì ðîçóì³ííÿ íåîáõ³äíîñò³ íîâîãî ï³äõîäó äî äåðæàâíîãî âòðó-
÷àííÿ. Òàêèé ï³äõ³ä íå îçíà÷àº âòðó÷àííÿ ó âèðîáíè÷³ ïðîöåñè, â³í ïåðåä-
áà÷àº ðîçóìíå ìàí³ïóëþâàííÿ îáñòàâèíàìè. Öå ïîâèíåí áóòè ñó÷àñíèé 
³íñòèòóö³îíàëüíèé, à íå êîí’þíêòóðíèé ³íòåðâåíö³îí³çì.

Âèñíîâîê, ÿêèé ìîæíà çðîáèòè ç ö³º¿ òåîð³¿: ïðè âèáîð³ ³íñòðóìåíò³â 
ðåàë³çàö³¿ àíòèêðèçîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè ïîòð³áíî âèõî-
äèòè ç òîãî, íàñê³ëüêè âîíè â³äïîâ³äàþòü îñîáëèâîñòÿì ò³º¿ ÷è ³íøî¿ êðà¿íè, 
à íå ïîñòóëàòàì ò³º¿ ÷è ³íøî¿ åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿.

16 Þð³é Ñ. ². Ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ºâðîïåéñüêîãî îïîäàòêóâàííÿ òà íîâ³ò-
íÿ ïàðàäèãìà ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè â Óêðà¿í³ : ìîíîãð. / Ñ. ². Þð³é, À. ². Êðèñîâàòèé, 
Ò. Â. Êîùóê. – Ò. : ÒÍÅÓ, 2010. – Ñ. 292.

17 Èíøàêîâ Î. Ýâîëþöèîííàÿ ïåðñïåêòèâà ýêîíîìè÷åñêîãî èíñòèòóöèîíàëèçìà / 
Î. Èíøàêîâ, Ä. Ôðîëîâ // Âîïðîñû ýêîíîìèêè. – 2010. – ¹ 9. – Ñ. 63–78.

18 Êîëîäêî Ãæ. Íåîëèáåðàëèçì è ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ / Ãæ. Êîëîäêî // 
Âîïðîñû ýêîíîìèêè. – 2010. – ¹ 3. – Ñ. 56–64.


