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Ïðîàíàë³çîâàíî íà îñíîâ³ ïîºäíàííÿ õðîíîëîã³÷íîãî ï³äõîäó ç³ ñòà-
òèñòè÷íèì òà ïîð³âíÿëüíèì ï³äõîäàìè ñó÷àñíèé ñòàí ³ ïåðñïåê-
òèâè åì³ñ³¿ òà îá³ãó êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ñâ³òîâèõ 
ôîíäîâèõ ðèíêàõ. Âèçíà÷åíî òðè íàéá³ëüø³ ôîíäîâ³ ðåã³îíè ñâ³òó 
òà ïðîâåäåíî àíàë³ç ¿õ îñîáëèâîñòåé.

Ê ë þ ÷ î â ³  ñ ë î â à :  ôîíäîâèé ðèíîê, ñâ³òîâèé ôîíäîâèé ðèíîê, ñâ³òîâ³ 
ðèíêè êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ðèíêîâà êàï³òàë³çàö³ÿ.

Ñó÷àñíèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ó ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó õàðàêòåðèçóºòüñÿ 
ïåâíèìè îçíàêàìè, îäíàê íà ñüîãîäí³ äëÿ áóäü-ÿêî¿ ç öèõ êðà¿í ð³âåíü ðîç-
âèòêó âèçíà÷àº ¿¿ ìàéáóòí³ åêîíîì³÷í³ î÷³êóâàííÿ. Íàñàìïåðåä öå òâåðäæåí-
íÿ ïðàâèëüíå, òîìó ùî ñó÷àñíèé ôîíäîâèé ðèíîê º ïåâíîþ ñôåðîþ ïîñëóã, 
ÿê³ íàäàþòüñÿ îñíîâíèì ó÷àñíèêàì ðèíêó ó ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ íèìè ñâîº¿ 
ä³ÿëüíîñò³. Ñàìå òîìó ñòâîðåííÿ ãíó÷êî¿, ñò³éêî¿ òà åôåêòèâíî¿ ôîíäîâî¿ 
³íôðàñòðóêòóðè º îäíèì ç íàéãîëîâí³øèõ åêîíîì³÷íèõ çàâäàíü êîæíî¿ 
êðà¿íè. Îñîáëèâî âàæëèâèì ðîçâèòîê äëÿ âäîñêîíàëåííÿ íàö³îíàëüíîãî 
ôîíäîâîãî ðèíêó âáà÷àºòüñÿ ó ñâ³òîâîìó äîñâ³ä³, îñê³ëüêè ñàìå ïðàêòèêà 
ôóíêö³îíóâàííÿ çàðóá³æíèõ ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â çóìîâëþº ñòàíîâëåííÿ 
ñó÷àñíîãî ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³, çàáåçïå÷óº éîãî íàáëèæåííÿ äî 
ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàðò³â, à îòæå, ñïðèÿº íàáëèæåííþ ðîçâèòêó ðèíêó ö³ííèõ 
ïàïåð³â Óêðà¿íè äî ñâ³òîâîãî ð³âíÿ. Îñîáëèâî àêòóàëüíå öå òâåðäæåííÿ äëÿ 
ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â Óêðà¿íè, îñê³ëüêè ñàìå îïåðàö³¿ ç 
òàêèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè é ñòàíîâëÿòü á³ëüøó ÷àñòêó îïåðàö³é, ùî çä³é-
ñíþþòüñÿ íà óêðà¿íñüêîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ñòàí ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çàðóá³æíèõ êðà¿í ñâîãî ÷àñó 
äîñë³äæóâàëè çàðóá³æí³ â÷åí³, çîêðåìà Ñ. Äæ. Áðàóí, Ñ. Âàëäåç, Äæ. Ô. Âåñ-
òîí, Ì. Äæ. Ãðóáåð, Å. Äæ. Åëòîí, Ò. ². Êîóïëåíä, Ê. Ï³ëá³ì, ². Ô. Ôàìà, 
Ð. Ø³ëëåð òà ³í. Ñåðåä óêðà¿íñüêèõ íàóêîâö³â ñë³ä íàçâàòè À. Áàòîðøèíó, 
Þ. Âîëêîâó, ². Áëàíêà, Ç. Âàñèëü÷åíêî, Ì. Äåíèñåíêà òà ³í.

Á³ëüø³ñòü ðîá³ò ÿê çàðóá³æíèõ, òàê ³ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â ïðèñâÿ÷åíî 
³ñòîðè÷íèì àñïåêòàì ñòàíîâëåííÿ òà ðîçâèòêó ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â çàðóá³æíèõ êðà¿í, ðîçãëÿäó îñíîâíèõ åêîíîì³÷íèõ êàòåãîð³é òà 
ìîæëèâîñò³ âèêîðèñòàííÿ éîãî ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â äëÿ ï³äâèùåííÿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ êðà¿íè-åì³òåíòà. Îäíàê ñàìå ïèòàííþ ñó÷àñ-
íîãî ñòàíó ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çàðóá³æíèõ êðà¿í ïðèñâÿ-
÷åíî çàìàëî óâàãè. Öå ìîæíà ïîÿñíèòè âåëèêèì îáñÿãîì íåñòðóêòóðîâàíî¿ 
àíàë³òè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿, ùî ïîñò³éíî îíîâëþºòüñÿ îñíîâíèìè ôîíäîâèìè 
á³ðæàìè ñâ³òó òà Âñåñâ³òíüîþ ôåäåðàö³ºþ á³ðæ.
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Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç òà îö³íêà ñó÷àñíîãî ñòàíó ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ 
ö³ííèõ ïàïåð³â çàðóá³æíèõ êðà¿í òà îñîáëèâîñò³ ¿õ åì³ñ³¿.

Ðèíîê êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â êîæíî¿ êðà¿íè ïðèéíÿòî õàðàêòå-
ðèçóâàòè çàëåæíî â³ä ¿¿ ãåîãðàô³÷íîãî ðîçòàøóâàííÿ òà åêîíîì³÷íîãî ðîç-
âèòêó. Òàê, çà äàíèìè Âñåñâ³òíüî¿ ôåäåðàö³¿ á³ðæ, âèîêðåìëþþòü òðè îñíîâ-
í³ ôîíäîâ³ ðåã³îíè1:

Àìåðèêàíñüêèé ðåã³îí (ôîíäîâ³ ðèíêè êðà¿í Ï³âí³÷íî¿ òà Ï³âäåííî¿  –
Àìåðèêè);
Àç³éñüêî-Òèõîîêåàíñüêèé ðåã³îí (ôîíäîâ³ ðèíêè êðà¿í Ñõ³äíî¿ Àç³¿,  –
Ï³âäåííî-Ñõ³äíî¿ Àç³¿, Ï³âäåííî¿ Àç³¿, Öåíòðàëüíî¿ Àç³¿ òà ÷àñòèíè 
êðà¿í Ï³âäåííî-Çàõ³äíî¿ Àç³¿);
Ðåã³îí êðà¿í ªâðîïè – Àôðèêè – Áëèçüêîãî Ñõîäó. –

Òàêèé ïîä³ë çá³ãàºòüñÿ ç ïîä³ëîì êðà¿í ñâ³òó, ïðèéíÿòèì â àíãëîìîâíèõ 
êðà¿íàõ.

Çä³éñíþþ÷è åì³ñ³þ êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà ôîíäîâèõ ðèíêàõ, 
ö³ êðà¿íè îñîáëèâó óâàãó ïðèä³ëÿþòü òàêèì îñîáëèâîñòÿì, ÿê ðèíêîâà êàï³-
òàë³çàö³ÿ (market capitalization), çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðã³â çà àêö³ÿìè (total 
number of share trades) òà çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãà-
ö³ÿìè (total number of corporate bond trades), çàãàëüíà âàðò³ñòü òîðã³â çà àêö³-
ÿìè (total value of share trading) òà çàãàëüíà âàðò³ñòü òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè 
îáë³ãàö³ÿìè (total value of corporate bond trading). Ö³ îñîáëèâîñò³ é âèçíà÷àþòü 
õàðàêòåðí³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâèõ ðèíê³â îêðåìèõ êðà¿í ñâ³òó.

Ç ìåòîþ ïðîâåäåííÿ àíàë³çó ñòàíó ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
çàðóá³æíèõ êðà¿í ñâ³òó äîö³ëüíî âèêîðèñòàòè ïîºäíàííÿ õðîíîëîã³÷íîãî 
ï³äõîäó ç³ ñòàòèñòè÷íèì òà ïîð³âíÿëüíèì ï³äõîäàìè ÷åðåç îö³íêó äèíàì³êè 
ðîçâèòêó ðèíêó àêö³é òà ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é çàðóá³æíèõ êðà¿í 
çàçíà÷åíèõ òðüîõ ðåã³îí³â ïðîòÿãîì ïåâíîãî ïåð³îäó ñâîãî ðîçâèòêó.

Ó ïðîöåñ³ àíàë³çó ðèíêó êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çà äîñë³äæóâàíèé 
ïåð³îä áóëî â³ä³áðàíî äàí³ 2005–2009 ðð., îñê³ëüêè ñàìå öåé ïåð³îä õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ íåîäíîçíà÷í³ñòþ òà â³äîáðàæàº âïëèâ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ êðèçè.

Ðèíêîâà êàï³òàë³çàö³ÿ (market capitalization) ó êîíòåêñò³ àíàë³çó ñâ³òîâèõ 
ôîíäîâèõ ðèíê³â ïåðåäáà÷àº âèçíà÷åííÿ íàéá³ëüøèõ ôîíäîâèõ ðèíê³â 
ñâ³òó çà ð³âíåì ¿õ êàï³òàë³çàö³¿. Çàãàëîì ïðèéíÿòî âèçíà÷àòè äåñÿòü òàêèõ 
ðèíê³â. Ïðîòÿãîì 2005–2009 ðð. íàéá³ëüøó êàï³òàë³çàö³þ çà ðàõóíîê ðèíêó 
àêö³é çä³éñíèëè òàê³ ôîíäîâ³ ðèíêè2.

Ó 2005–2006 ðð. ë³äèðóþ÷³ ïîçèö³¿ çàéìàëè:
1) Íüþ-Éîðêñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“NYSE”);
2) Òîê³éñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“Tokyo SE”);

1 WFE Members Exchanges [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.
world-exchanges.org/member-exchanges.

2 Ãóòàôåëü Â. Êîìïëåêñíèé àíàë³ç ä³ÿëüíîñò³ ôîíäîâèõ á³ðæ ñâ³òó / Â. Ãóòàôåëü // 
Íàóêîâèé â³ñíèê ×åðí³âåöüêîãî íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó ³ìåí³ Þð³ÿ Ôåäüêî-
âè÷à [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/
Vchtei/2010_3/NV-2010-V3_39. pdf. ; WFE Statistics Annual [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó:// http://www.world-åxchanges.org/files/statistics/annual.
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3) Ôîíäîâà á³ðæà “Nasdaq”;
4) Ëîíäîíñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“LSE”);
5) Áðþññåëüñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“Euronext”);
6) Òîðîíòñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“TSX Group”);
7) Ôðàíêôóðòñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“Deutsche Bürse”);
8) Ãîíêîíã³âñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“Hong Kong Exchanges”);
9) Ìàäðèäñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“BME Spanish Exchanges”);

10) Øâåéöàðñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“Swiss Exchange”).
Ó 2007 ð. Ìàäðèäñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“BME Spanish Exchanges”) òà 

Øâåéöàðñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“Swiss Exchange”) çà îáñÿãîì ïðîâåäåíèõ 
îïåðàö³é äî ë³äåð³â íå ïîòðàïèëè, íàòîì³ñòü äî ë³äåð³â óâ³éøëè Øàíõàé-
ñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“Shanghai SE”) òà Áîìáåéñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“Bombay 
SE”). Àëå âæå ó 2008 ð. Áîìáåéñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“Bombay SE”) ïîñòó-
ïèëàñÿ ì³ñöåì ë³äåðà ôîíäîâèõ óãîä ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè Ìàäðèäñüê³é 
ôîíäîâ³é á³ðæ³ (“BME Spanish Exchanges”). Çà ï³äñóìêàìè 2009 ð. äåñÿòêó 
ë³äåð³â ïîïîâíèëà Áðàçèëüñüêà ôîíäîâà á³ðæà (“BM&FBOVESPA”), âè-
ò³ñíèâøè Áðþññåëüñüêó ôîíäîâó á³ðæó (“Euronext”). Ðàçîì ³ç òèì ïðî-
òÿãîì óñüîãî ïåð³îäó ç 2005–2009 ðð. ë³äèðóþ÷³ ïîçèö³¿ çà îïåðàö³ÿìè ç 
ö³ííèìè ïàïåðàìè íàëåæàëè ñåìè íàéá³ëüøèì á³ðæàì ñâ³òó: Íüþ-
Éîðêñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³ (“NYSE”), Òîê³éñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³ (“Tokyo 
SE”), Ôîíäîâ³é á³ðæ³ “Nasdaq”, Ëîíäîíñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³ (“LSE”), 
Òîðîíòñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³ (“TSX Group”), Ôðàíêôóðòñüê³é ôîíäîâ³é 
á³ðæ³ (“Deutsche Bürse”), Ãîíêîíã³âñüê³é ôîíäîâ³é á³ðæ³ (“Hong Kong 
Exchanges”).

Çàãàëüíà âàðò³ñòü òîðã³â çà àêö³ÿìè (total value of share trading) ïðîòÿãîì 
2005–2009 ðð. õàðàêòåðèçóâàëàñÿ ïåâíèìè òåíäåíö³ÿìè ðîçâèòêó, ïðî ùî 
ñâ³ä÷àòü äàí³ òàáë. 1.

Òà á ë è ö ÿ  1

Âàðò³ñòü òîðã³â çà àêö³ÿìè

Ð³ê

Àìåðèêàíñüêèé ðåã³îí
Àç³éñüêî-

Òèõîîêåàíñüêèé 
ðåã³îí

Ðåã³îí  êðà¿í ªâðîïè – 
Àôðèêè – Áëèçüêîãî 

Ñõîäó 
Çàãàëüíà 
âàðò³ñòü 
òîðã³â çà 
àêö³ÿìè, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà ó 
çàãàëüí³é 

âàðòîñò³ òîðã³â 
çà àêö³ÿìè, %

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà ó 
çàãàëüí³é 
âàðòîñò³ 
òîðã³â çà 

àêö³ÿìè, %

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà ó 
çàãàëüí³é 
âàðòîñò³ 
òîðã³â çà 

àêö³ÿìè, %

2005 25 980,53 50,89 8831,60 17,30 16 240,11 31,81 51 052,24

2006 35 908,40 51,27 12 266,10 17,52 21 859,88 31,21 70 034,34

2007 48 363,16 47,79 21 459,78 21,21 31 366,21 31,00 101 189,14

2008 72 705,91 63,70 16 484,50  14,44 24 956,27 21,86 114 146,67

2009 48 750,67 60,31 18 533,90  22,93 13 542,78 16,76 80 827,34

Ñ ê ë à ä å í î  ç à :  [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.world–åxchanges.
org/files/statistics/annual.
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 Ç òàáëèö³ áà÷èìî, ùî Àìåðèêàíñüêèé ðåã³îí çà âàðò³ñòþ òîðã³â çà àêö³-
ÿìè º ë³äåðîì, îñê³ëüêè ùîðîêó á³ëüøå í³æ ïîëîâèíà çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ 
òàêèõ òîðã³â ïðèïàäàº ñàìå íà íüîãî.

Îäíàê, çä³éñíþþ÷è àíàë³ç çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ òîðã³â çà àêö³ÿìè çà 
ðåã³îíàìè ïðîòÿãîì öèõ ï’ÿòè ðîê³â, âàðòî çâåðíóòè óâàãó íà ò³ çì³íè, ùî 
ïîäàþòüñÿ ó â³äíîñíîìó çíà÷åíí³ òà õàðàêòåðèçóþòü ùîð³÷íå çá³ëüøåííÿ 
÷è çìåíøåííÿ ÷àñòêè çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ òîðã³â çà àêö³ÿìè (ðèñ. 1).
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Ðèñ. 1. Çì³íà çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ òîðã³â çà àêö³ÿìè 

Ñ ê ë à ä å í î  ç à :  [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.world-åxchanges.
org/files/ statistics/annual.

Íàâåäåí³ íà ðèñ. 1 äàí³ ñâ³ä÷àòü ïðî ïîçèòèâí³ çì³íè ïðîòÿãîì 2005–
2007 ðð. äëÿ Àìåðèêàíñüêîãî ðåã³îíó (+34,6 % òà +34,7 %) òà ðåã³îíó êðà¿í 
ªâðîïè – Àôðèêè – Áëèçüêîãî Ñõîäó (+8,3 % òà +43,5 %) òà íåãàòèâí³ çì³íè 
ïðîòÿãîì 2008–2009 ðð. (–21,4 % òà –32,9 %) äëÿ Àìåðèêàíñüêîãî ðåã³îíó 
òà (–23,8 % òà –45,7 %) äëÿ ðåã³îíó êðà¿í ªâðîïè – Àôðèêè – Áëèçüêîãî 
Ñõîäó. Îñîáëèâî åôåêòèâíèì äëÿ Àç³éñüêî-Òèõîîêåàíñüêîãî ðåã³îíó áóâ 
2007 ð. (çðîñòàííÿ âàðòîñò³ òîðã³â çà àêö³ÿìè ó 2007 ð. ïîð³âíÿíî ç 2006 ð. 
ñòàíîâèëî 75 %).

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðã³â çà àêö³ÿìè (total number of share trades) ïðî-
òÿãîì äîñë³äæóâàíîãî ïåð³îäó, òàê ñàìî ÿê ³ çàãàëüíà âàðò³ñòü òîðã³â çà àê-
ö³ÿìè (total value of share trading) õàðàêòåðèçóâàëàñÿ òåíäåíö³ºþ çðîñòàííÿ 
äëÿ Àìåðèêàíñüêîãî ðåã³îíó òà ðåã³îíó êðà¿í ªâðîïè – Àôðèêè – Áëèçüêî-
ãî Ñõîäó ïðîòÿãîì 2005–2008 ðð. òà Àç³éñüêî-Òèõîîêåàíñüêîãî ðåã³îíó 
ïðîòÿãîì 2005–2007 ðð. (òàáë.2). Çàãàëîì óïðîäîâæ àíàë³çîâàíèõ ï’ÿòè 
ðîê³â âèäíî, ùî çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðã³â çà àêö³ÿìè ïîñò³éíî çðîñòàº (íà 
25 % ó 2006 ð. ïîð³âíÿíî ç 2005 ð.; íà 73 % ó 2007 ð. ïîð³âíÿíî ç 2006 ð.; íà 
40 % ó 2008 ð. ïîð³âíÿíî ç 2007 ð.; íà 7 % ó 2009 ð. ïîð³âíÿíî ç 2008 ð.).

Ñâ³òîâ³ ðèíêè êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é, íà â³äì³íó â³ä ñâ³òîâèõ ðèíê³â 
àêö³é, ðîçâèâàëèñÿ â ³íøîìó ðåã³îíàëüíîìó íàïðÿì³.
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Òàê, çàãàëüíà âàðò³ñòü òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè (total value 
of corporate bond trading) çà òðüîìà ðåã³îíàìè ó 2005–2009 ðð., â³äîáðàæåíà 
ó òàáë. 3, ñâ³ä÷èòü ïðî íàéá³ëüøó âàðò³ñòü òîðã³â çà öèìè ô³íàíñîâèìè ³í-
ñòðóìåíòàìè ñàìå â ðåã³îí³ ªâðîïè – Àôðèêè – Áëèçüêîãî Ñõîäó. Ïîçèòèâ-
íîþ òåíäåíö³ºþ äëÿ öüîãî ðåã³îíó º éîãî ùîð³÷íå çðîñòàííÿ ïðîòÿãîì 
2005–2009 ðð. Îñîáëèâî çíà÷íèì òàêå çðîñòàííÿ áóëî ó 2008 òà 2009 ðð., 
êîëè éîãî ñóìà ñòàíîâèëà á³ëüøå í³æ 3000 ìëðä äîë. ÑØÀ.

Òà á ë è ö ÿ  2

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðã³â çà àêö³ÿìè

Ð³ê

Àìåðèêàíñüêèé ðåã³îí
Àç³éñüêî-

Òèõîîêåàíñüêèé 
ðåã³îí

Ðåã³îí  êðà¿í ªâðîïè – 
Àôðèêè – Áëèçüêîãî 

Ñõîäó 
Çàãàëüíà 
ê³ëüê³ñòü 
òîðã³â çà 
àêö³ÿìè, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà â³ä 
çàãàëüíî¿ 
ê³ëüêîñò³ 
òîðã³â çà 

àêö³ÿìè, %

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà â³ä 
çàãàëüíî¿ 
ê³ëüêîñò³ 
òîðã³â çà 

àêö³ÿìè, %

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà â³ä 
çàãàëüíî¿ 
ê³ëüêîñò³ 
òîðã³â çà 

àêö³ÿìè, %

2005 2 407,58 51,84 1 816,03 39,11 420,40 9,05 4 644,004

2006 2 741,45 47,26 2 504,03 43,17 555,05 9,57 5 800,52

2007 4 174,00 41,61 5 072,09 50,57 784,03 7,82 10 030,12

2008 8 072,88 57,43 991,28 35,51 993,00 7,06 14 057,16

2009 7 012,78 46,45 7 143,01 47,31 942,61 6,24 15 098,40

Ñ ê ë à ä å í î  ç à :  [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.world–åxchanges.
org/files/statistics/annual.

Òà á ë è ö ÿ  3

Âàðò³ñòü òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè

Ð³ê

Àìåðèêàíñüêèé 
ðåã³îí

Àç³éñüêî-
Òèõîîêåàíñüêèé 

ðåã³îí

Ðåã³îí  êðà¿í ªâðîïè – 
Àôðèêè – Áëèçüêîãî 

Ñõîäó Çàãàëüíà 
âàðò³ñòü 
òîðã³â çà 
êîðïîðà-
òèâ íèìè 

îáë³ãàö³ÿìè,
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà 
ó çàãàëüí³é 

âàðòîñò³ 
òîðã³â çà 
êîðïîðà-
òèâíèìè 

îáë³ãàö³ÿìè, 
%

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà 
ó çàãàëüí³é 

âàðòîñò³ 
òîðã³â çà 
êîðïîðà-
òèâíèìè 

îáë³ãàö³ÿìè, 
%

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà 
ó çàãàëüí³é 

âàðòîñò³ 
òîðã³â çà 
êîðïîðà-
òèâíèìè 

îáë³ãàö³ÿìè, 
%

2005 642,01 4,94 554,55 4,26 11 806,77 90,80 13 003,33
2006 864,44 6,15 393,37 2,80 12 789,68 91,05 14 047,49
2007 724,17 4,78 494,40 3,26 13 937,26 91,96 15 155,83
2008 690,31 3,63 484,47 2,55 17 829,28 93,82 19 004,06
2009 1164,74 5,16 604,66 2,68 20 799,27 92,16 22 568,67

Ñ ê ë à ä å í î  ç à :  [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.world–åxchanges.
org/files/statistics/annual.
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Íà â³äì³íó â³ä ðåã³îíó êðà¿í ªâðîïè – Àôðèêè – Áëèçüêîãî Ñõîäó, 
Àìåðèêàíñüêèé òà Àç³éñüêî-Òèõîîêåàíñüêèé ðåã³îíè õàðàêòåðèçóâàëèñÿ 
á³ëüø ïîì³ðíèìè òåíäåíö³ÿìè ðîçâèòêó ðèíê³â êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é. 
Òàê, ïðîòÿãîì 2007–2008 ðð. çàãàëüíà âàðò³ñòü òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè 
îáë³ãàö³ÿìè íà ôîíäîâèõ ðèíêàõ Àìåðèêàíñüêîãî ðåã³îíó çíèçèëàñÿ á³ëü-
øå í³æ íà 140 ìëðä äîë. ÑØÀ. Ïîçèòèâíèì äëÿ îáîõ ðåã³îí³â áóëî çðîñ-
òàííÿ çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè â îñòàí-
íüîìó 2009 ð.

Ùîäî çì³í, ÿê³ ïîäàþòüñÿ ó â³äíîñíîìó çíà÷åíí³ òà õàðàêòåðèçóþòü 
ùîð³÷íå çá³ëüøåííÿ ÷è çìåíøåííÿ ÷àñòêè çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ òîðã³â çà 
êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè, âàðòî çàóâàæèòè ïðî çì³íè â íàïðÿì³ çðîñ-
òàííÿ äëÿ Àìåðèêàíñüêîãî ðåã³îíó ó 2006 ð. ïîð³âíÿíî ç 2005 ð. (+34,6 %); 
ó 2009 ð. ïî ð³â íÿíî ç 2008 ð. (+68,7 %); Àç³éñüêî-Òèõîîêåàíñüêîãî ðåã³îíó 
ó 2007 ð. ïîð³âíÿíî ç 2006 ð. (+25,7 %) òà ó 2009 ð. ïîð³âíÿíî ç 2008 ð. 
(+24,8 %) (ðèñ. 2).

Ðèñ. 2. Çì³íà çàãàëüíî¿ âàðòîñò³ òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè çà ðåã³îíàìè 

Ñ ê ë à ä å í î  ç à :  [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.world-åxchanges.
org/ files/ statistics/annual.

34,6

– 16,2
– 1,1

68,7

– 29,1

25,7

– 1,9

24,8

8,3 9

27,9

2,3

– 40

– 20

0

20

40

60

80
Американський регіон

Азійсько -Тихоокеанський регіон

Регіон країн Європи – Африки – Близького Сходу

%

Öåé ðèñóíîê òàêîæ â³äîáðàæàº òåíäåíö³þ çðîñòàííÿ ðåã³îíó êðà¿í 
ªâðîïè –Àôðèêè – Áëèçüêîãî Ñõîäó ïðîòÿãîì âêàçàíèõ ï’ÿòè ðîê³â.

Çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè (total number 
of corporate bond trading) ïðîòÿãîì 2005–2009 ðð., òàê ñàìî ÿê ³ çàãàëüíà 
âàðò³ñòü òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè (total value of corporate bond 
trading), õàðàêòåðèçóâàëàñÿ òåíäåíö³ºþ çðîñòàííÿ äëÿ ðåã³îíó êðà¿í ªâðî-
ïè – Àôðèêè – Áëèçüêîãî Cõîäó. Äëÿ Àìåðèêàíñüêîãî ðåã³îíó òàêå çðîñ-
òàííÿ áóëî õàðàêòåðíèì ó 2006 òà 2009 ðð., äëÿ Àç³éñüêî-Òèõîîêåàíñüêîãî 
ðåã³îíó – ïðîòÿãîì 2007–2009 ðð. (òàáë. 4).
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Îäíàê, íà â³äì³íó â³ä ñâ³òîâèõ ðèíê³â àêö³é, çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü òîðã³â çà 
êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é 
ó ãðîøîâîìó åêâ³âàëåíò³ º äóæå íèçüêîþ, ùî é ïîÿñíþº ïîêàçíèêè òàáë. 4 
ó ìëðä äîë. ÑØÀ.

Àíàë³çóþ÷è ñó÷àñíèé ñòàí ñâ³òîâèõ ðèíê³â êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïà-
ïåð³â âàðòî çàóâàæèòè, ùî çäåá³ëüøîãî çàçíà÷åí³ îïåðàö³¿ ç êîðïîðàòèâíè-
ìè ö³ííèìè ïàïåðàìè â³äáóâàþòüñÿ íà îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó, òîáòî íà 
ôîíäîâèõ á³ðæàõ. Ïðàêòèêà ðîçì³ùåííÿ êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà 
íåîðãàí³çîâàíèõ ðèíêàõ, òîáòî íà ïîçàá³ðæîâèõ ðèíêàõ, – ìàëîïîøèðåíå 
ÿâèùå äëÿ ðîçâèíóòèõ êðà¿í ñâ³òó3.

Ñàìå òîìó íà ñüîãîäí³ äëÿ ðèíê³â êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â êðà¿í, 
ùî ðîçâèâàþòüñÿ, îäíèì ç íàéá³ëüø ïð³îðèòåòíèõ çàâäàíü º çìåíøåííÿ 
ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é íà íåîðãàí³çîâàíîìó (ïîçàá³ðæîâîìó) ðèíêó òà â³ä-
ïîâ³äíå ¿õ çá³ëüøåííÿ íà îðãàí³çîâàíîìó (á³ðæîâîìó) ðèíêó.

Îòæå, àíàë³ç ñó÷àñíîãî ñòàíó ñâ³òîâèõ ðèíê³â êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ 
ïàïåð³â äàº çìîãó ñòâåðäæóâàòè, ùî ñâ³òîâ³ ôîíäîâ³ ðèíêè âàðòî ïîä³ëèòè 
íà òðè îñíîâí³ ñâ³òîâ³ ðåã³îíè – Àìåðèêàíñüêèé ðåã³îí, Àç³éñüêî-
Òèõîîêåàíñüêèé ðåã³îí òà ðåã³îí êðà¿í ªâðîïè – Àôðèêè – Áëèçüêîãî 
Ñõîäó. Çà îñíîâíèìè îïåðàö³ÿìè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè äîö³ëüíî ³äåíòèô³-
êóâàòè äåñÿòêó ôîíäîâèõ ðèíê³â ñâ³òó, ÿê³ çä³éñíþþòü íàéá³ëüøó êàï³òàë³-
çàö³þ ðèíêó çà ðàõóíîê àêö³é (òðàäèö³éíî äî òàêî¿ äåñÿòêè íàëåæàòü ôîí-

3 Ìîøåíñüêèé Ñ. Òðàíñôîðìàö³éí³ ïðîöåñè íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ ö³ííèõ ïàïåð³â / 
Ñ. Ìîøåíñüêèé // Ô³íàíñè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://
nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/Fu/2009_7/pdf/MOSHENSKY.pdf.

Òà á ë è ö ÿ  4

Ê³ëüê³ñòü òîðã³â çà êîðïîðàòèâíèìè îáë³ãàö³ÿìè

Ð³ê

Àìåðèêàíñüêèé 
ðåã³îí

Àç³éñüêî-
Òèõîîêåàíñüêèé 

ðåã³îí

Ðåã³îí  êðà¿í ªâðîïè – 
Àôðèêè – Áëèçüêîãî 

Ñõîäó Çàãàëüíà 
ê³ëüê³ñòü 
òîðã³â çà 
êîðïîðà-
òèâ íèìè 

îáë³ãàö³ÿìè,
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà 
ó çàãàëüí³é 

âàðòîñò³ 
òîðã³â çà 
êîðïîðà-
òèâíèìè 

îáë³ãàö³ÿìè, 
%

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà 
ó çàãàëüí³é 

âàðòîñò³ 
òîðã³â çà 
êîðïîðà-
òèâíèìè 

îáë³ãàö³ÿìè, 
%

Ñóìà, 
ìëðä äîë. 

ÑØÀ

×àñòêà 
ó çàãàëüí³é 

âàðòîñò³ 
òîðã³â çà 
êîðïîðà-
òèâíèìè 

îáë³ãàö³ÿìè, 
%

2005 2 084,6 12,44 3 302,22 19,71 11 366,46 67,85 16 753,28
2006 2 599,00 16,34 1 943,34 12,22 11 364,72 71,44 15 907,06
2007 2 353,39 13,73 2 307,52 13,46 12 482,23 72,81 17 143,14
2008 2 059,09 10,79 4 400,90 23,06 12 625,89 66,15 19 085,07
2009 2 572,96 9,15 6 474,07 23,01 19 085,88 67,84 28 132,91

Ñ ê ë à ä å í î  ç à :  [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.world–åxchanges.
org/files/statistics/annual.
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äîâ³ ðèíêè íàéðîçâèíóò³øèõ êðà¿í ñâ³òó – ÑØÀ, ßïîí³¿, Âåëèêîáðèòàí³¿, 
Í³ìå÷÷èíè òà ³í.).

Àíàë³ç ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ ï³äòâåðäæóº çàçíà÷åí³ âèñíîâêè òà çàñâ³ä÷óº, 
ùî ðèíîê àêö³é º á³ëüø ïðèâàáëèâèì äëÿ Àìåðèêàíñüêîãî ðåã³îíó, à ðèíîê 
êîðïîðàòèâíèõ îáë³ãàö³é – äëÿ ðåã³îíó êðà¿í ªâðîïè – Àôðèêè – Áëèçü-
êîãî Ñõîäó. Äëÿ Àç³éñüêî-Òèõîîêåàíñüêîãî ðåã³îíó õàðàêòåðíà ïîì³ðíà 
çàö³êàâëåí³ñòü ó ïðîâåäåíí³ îïåðàö³é ç öèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè, 
ùî â ðåçóëüòàò³ äàº ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè ïðî íàéìåíøó âàðò³ñòü òîðã³â. 
Ïðàêòè÷íî âñ³ óãîäè ç êîðïîðàòèâíèìè ö³ííèìè ïàïåðàìè íà ñâ³òîâèõ 
ôîíäîâèõ ðèíêàõ â³äáóâàþòüñÿ íà îðãàí³çàö³éíîìó (á³ðæîâîìó) ðèíêó, ùî 
º ïîçèòèâíèì àñïåêòîì ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí, îñê³ëüêè á³ð-
æ³ ñàì³ âñòàíîâëþþòü ïðàâèëà äëÿ êîìïàí³é-åì³òåíò³â, ÿê³ âèÿâèëè áàæàí-
íÿ âêëþ÷èòè äî ñïèñêó ñâî¿ ö³íí³ ïàïåðè.

Ïîòðåáóþòü äîñë³äæåíü òà íàóêîâî-ìåòîäè÷íèõ ðîçðîáîê ïèòàííÿ ïî-
äàëüøîãî ðîçâèòêó ôîíäîâèõ á³ðæ öèõ êðà¿í òà îñîáëèâîñò³ âèïóñêó êîðïî-
ðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ñïðÿìîâàí³ íà ³íâåñòèö³éíó çàö³êàâëåí³ñòü 
êîìïàí³é-åì³òåíò³â òà êîìïàí³é-³íâåñòîð³â ó ïðîâåäåíí³ óãîä çà òàêèìè 
ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè ñàìå íà îðãàí³çîâàíîìó (á³ðæîâîìó) ðèíêó òà 
ìîæëèâîñò³ çàñòîñóâàííÿ ñâ³òîâîãî äîñâ³äó äëÿ âäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³îíó-
âàííÿ íàö³îíàëüíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó.


