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Äîñë³äæåíî ñòàí òà îñíîâí³ ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ ïðÿìîãî ³íîçåìíîãî 
³íâåñòóâàííÿ, ïðîàíàë³çîâàíî ãëîáàëüí³ ïîòîêè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é ó ðîçð³ç³ ðåã³îí³â òà çà ñåêòîðàìè åêîíîì³êè. Ðîçãëÿíóòî 
âïëèâ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà ñòóï³íü ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ãëîáàë³çàö³ÿ, ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ, ïðÿìå ³íîçåìíå ³íâåñ-
òóâàííÿ, ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà ïîçèö³ÿ, ³íäèêàòîðè ãëîáàë³çàö³¿, ³íäåêñ 
ð³âíÿ ãëîáàë³çàö³¿.

Ðîçâèòîê ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà òà çì³öíåííÿ ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîá³ò-
íèöòâà, îáì³í âèñîêèìè òåõíîëîã³ÿìè øëÿõîì ðîçøèðåííÿ êîîïåðàö³éíèõ 
òà ³íâåñòèö³éíèõ çâ’ÿçê³â äàþòü ³íâåñòîðàì ìîæëèâ³ñòü á³ëüøîþ ì³ðîþ 
äèâåðñèô³êóâàòè ñâîþ ó÷àñòü ó êîíêóðåíòíèõ ðèíêàõ çà êîðäîíîì. ßê íà-
ñë³äîê, çíà÷íå çðîñòàííÿ îáîðîòó êàï³òàëó â ì³æíàðîäí³é ñôåð³, çîêðåìà 
îáñÿãó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, ñòàëî êëþ÷îâèì ÷èííèêîì ôîðìóâàííÿ ãëîáàëü-
íîãî åêîíîì³÷íîãî ïðîñòîðó.

Ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ – îäèí ³ç íàïðÿì³â ãëîáàë³çàö³¿, êîòðèé ðîçóì³-
þòü ÿê â³ëüíèé òà åôåêòèâíèé ðóõ êàï³òàë³â ì³æ êðà¿íàìè òà ðåã³îíàìè, 
ôóíêö³îíóâàííÿ ãëîáàëüíîãî ðèíêó, ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè íàäíàö³îíàëüíî-
ãî ðåãóëþâàííÿ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â, ðåàë³çàö³þ ãëîáàëüíèõ ô³íàíñîâèõ 
ñòðàòåã³é ÒÍÊ ³ òðàíñíàö³îíàëüíèõ áàíê³â1. Ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ ñòàëà 
äîì³íóþ÷îþ ôîðìîþ åêîíîì³÷íî¿ ãëîáàë³çàö³¿, îñê³ëüêè êàï³òàë âèÿâèâñÿ 
íàéá³ëüø ìîá³ëüíèì ³ç íàÿâíèõ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç çì³í ó ñó÷àñíèõ ì³æíàðîäíèõ òà íàö³îíàëüíèõ 
òåíäåíö³ÿõ ïðÿìîãî ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ, à òàêîæ äîñë³äæåííÿ ïîêàç-
íèê³â, ÿê³ â³äîáðàæàþòü âïëèâ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (Ï²²) íà ñòóï³íü 
ãëîáàë³çàö³¿.

Îêðåìèì àñïåêòîì ðåãóëþâàííÿ òà àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â 
íà ìàêðî- òà ì³êðîð³âíÿõ ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ â³äîìèõ çàðóá³æíèõ â÷åíèõ, 
òàêèõ ÿê Ð. Àë³áåð2, Ä. Êàøìåí3, Ð. Ìàíäåëë4, Ã. Ìàðêîâ³ö5, Ô. Ìîä³ëüÿ-

1 Õîìèíè÷ È. Ï. Ôèíàíñîâàÿ ãëîáàëèçàöèÿ / È. Ï. Õîìèíè÷ // Áàíêîâñêèå óñëó-
ãè. – 2002. – ¹ 8. – Ñ. 4.

2 Aliber R. Z. A Theory of Direct Investment / R. Z. Aliber // The International Corpo-
ration : A Symposium / ed. by C. P. Kindleberger. – Cambridge, MA : MIT Press, 1970. –
P. 17–34.

3 Cushman D. O. Real Exchange Rate Risk, Expectations and the Level of Direct Invest-
ment / D. O. Cushman // Review of Economics and Statistics. – 1985. – Vol. 67. – ¹ 2. – 
P. 297–308.

4 Mundell R. A. An Appropriate Use of Monetary and Fiscal Policy in Internal and 
External Balance / R. A. Mundell // IMF Staff Papers. – 1962. – ¹ 9. – P. 70–79.

5 Markowitz H. M. Portfolio Selection: Efficient Diversification of Investments / 
H. M. Markowitz. – N. Y. : John Wiley & Sons, 1956. – 344 ð.
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í³6, Ó. Øàðï7 òà ³í. Äîñë³äæåííþ ïðîáëåì ðîçâèòêó òà çàëó÷åííþ ïðÿìèõ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é áàãàòî óâàãè ïðèä³ëÿëè óêðà¿íñüê³ òà ðîñ³éñüê³ íàóêîâ-
ö³: Î. Â. Ãàâðèëþê8, Â. Ì. Ãåºöü9, Á. Â. Ãóáñüêèé10, Ê. Í. Ãóñºâ11, Î. ². Äå-
ì’ÿí÷óê12, Ã. Í. Êëèìêî13, Ä. Ã. Ëóê’ÿíåíêî14, Þ. Ô. Ìàêîãîí15, Â. Ñ. Ñàâ-
÷óê16, À. Ñ. Ñëàâÿíîâ17, À. À. Òðîô³ìåíêî18, ª. À. Ôóêñ19, Ï. ². Õâîéíèê20, 
À. À. ×óõíî21.

Ðàçîì ç òèì ó íàóêîâ³é ë³òåðàòóð³ íåäîñòàòíÿ óâàãà ïðèä³ëåíà ïèòàííÿì 
âïëèâó ïðÿìîãî ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ íà ñòóï³íü ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ 
êðà¿íè.

6 Modigliani F. The Cost of Capital Corporation Finance and Theory of Investment / 
F. Modigliani, M. Miller // American Economic Review. – 1958. – Vol. 48, ¹ 3. – 
P. 261–297.

7 Sharpe W. Investment / W. Sharpe. – N. Y. : Prentice Hall, 1985.
8 Ãàâðèëþê Î. Óìîâè çä³éñíåííÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ / Î. Ãàâðèëþê // Åêî-

íîì³êà Óêðà¿íè. – 1997. – ¹ 10. – Ñ. 9–16.
9 Ãåºöü Â. Ì. Ïîñòêðèçîâ³ ïåðñïåêòèâè òà ïðîáëåìè ðîçâèòêó åêîíîì³ê Óêðà¿íè é 

Ðîñ³¿ (ìàêðîåêîíîì³÷íèé ñïåêòð) / Â. Ì. Ãåºöü // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. – 2011. – 
¹ 2. – Ñ. 11–23.

10 Ãóáñüêèé Á. ²íâåñòèö³éí³ ïðîöåñè â ãëîáàëüíîìó ñåðåäîâèù³ / Á. Ãóáñüêèé. – 
Ê. : Íàóê. äóìêà, 1998. – 390 ñ.

11 Ãóñåâ Ê. Í. Èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè êàê ôàêòîð ðàçâèòèÿ èííîâàöèé â Ðîñ-
ñèè / Ê. Í. Ãóñåâ // Áàíêîâñêîå äåëî. – 2011. – ¹ 4. – Ñ. 23–28. 

12 Äåì’ÿí÷óê Î. ². Ôîðìóâàííÿ äåðæàâíî¿ òà ðåã³îíàëüíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè / 
Î. ². Äåì’ÿí÷óê // Íàóêîâèé â³ñíèê Íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó ÄÏÑ Óêðà¿íè. – 
2008. – ¹ 3 (42). – Ñ. 11–19.

13 Êëèìêî Ã. Í. Àëüòåðíàòèâí³ ìîæëèâîñò³ çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ êðåäèò³â â Óêðà¿-
íó / Ã. Í. Êëèìêî // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. – 1998. – ¹ 10. – Ñ. 11–22.

14 Ëóê’ÿíåíêî Ä. Ã. Ì³æíàðîäíà åêîíîì³÷íà ³íòåãðàö³ÿ / Ä. Ã. Ëóê’ÿíåíêî. – Ê. : 
Â²ÏÎË, 1996. – 138 ñ.

15 Ìàêîãîí Þ. Â. Èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â ïðîìûøëåííîñòè Äîíáàññà: èñòî-
ðèÿ, ñòàòèñòèêà, ïðîáëåìû ñîâðåìåííîãî ðàçâèòèÿ / Þ. Â. Ìàêîãîí, Ð. À. Áàêëàãè-
íà, Â. È. Îâèííèêîâ. – Äîíåöê : Èí-ò ýêîíîìèêî-ïðàâîâûõ èññëåäîâàíèé ÀÍ 
Óêðàèíû, 1993. – 213 ñ. 

16 Ñàâ÷óê Â. Ñ. Ñóòí³ñòü ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà, éîãî ñòðóêòóðà ³ ñóïåðå÷íîñò³ 
ðîçâèòêó / Ñàâ÷óê Â. Ñ. // Îñíîâè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿: ïîë³òåêîíîì³÷íèé àñïåêò : ï³ä-
ðó÷íèê / Ã. Í. Êëèìêî, Â. Ï. Íåñòåðåíêî, Ë. Î. Êàí³ùåíêî òà ³í. ; çà ðåä. Ã. Í. Êëèìêà, 
Â. Ï. Íåñòåðåíêà. – 2-ãå âèä., ïåðåðîá. ³ äîïîâ. – Ê. : Âèùà øê. : Çíàííÿ, 1997. – 
Ñ. 470–503.

17 Ñëàâÿíîâ À. Ñ. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè êàê ôàêòîð íåîáðàòèìûõ 
ïðîöåññîâ â ýêîíîìè÷åñêèõ ñèñòåìàõ ïåðèîäà òðàíñôîðìàöèè / À. Ñ. Ñëàâÿíîâ // 
Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç: òåîðèÿ è ïðàêòèêà. – 2011. – ¹ 25 (232). – Ñ. 32–39.

18 Òðîôèìåíêî À. À. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè â Ðîññèè: ïðîáëåìû è 
ïåðñïåêòèâû / À. À. Òðîôèìåíêî // Èçâåñòèÿ Èðêóòñêîé ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíî-
ìè÷åñêîé àêàäåìèè. – 2011. – ¹ 3 (77). – Ñ. 119–122.

19 Ôóêñ ª. À. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ ÿê ïîòåíö³éíèé ÷èííèê ïðîãðåñèâíèõ 
ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü â åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè / ª. À. Ôóêñ // Ôîðìóâàííÿ ðèíêîâî¿ 
åêîíîì³êè : íàóê. çá. – 2010. – Âèï. 24. – Ñ. 22–31.

20 Ìåæäóíàðîäíîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî: àíàëèç çàðóáåæíîãî îïûòà / Ï. È. Õâîé-
íèê, Þ. Â. Àäæóáåé, È. Å. Àðòåìüåâ è äð. – Ì. : Íàóêà, 1992. – 205 ñ.

21 ×óõíî À. À. Ïðîáëåìè òåîð³¿ ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó â³ä êîìàíäíî¿ äî ðèíêîâî¿ 
åêîíîì³êè / À. À. ×óõíî // Åêîíîì³êà Óêðà¿íè. – 1996. – ¹ 4. – Ñ. 4–21.
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Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ äâîõ äåñÿòèë³òü ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ ïåðåáóâàº â 
öåíòð³ óâàãè åêîíîì³ñò³â. Îäíà ç ïåðøèõ ñòàòåé ïðî ô³íàíñîâó ãëîáàë³çàö³þ 
íàëåæèòü ôàõ³âöÿì Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó ³ äàòóºòüñÿ 1991 ð.22 
Ó í³é ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿâèùå ãëîáàë³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â íà ïðèêëàä³ êðà¿í 
Òèõîîêåàíñüêîãî ðåã³îíó. Ó â³ò÷èçíÿí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïèòàííÿ 
ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ ñòàëè àêòèâíî îáãîâîðþâàòè ï³ñëÿ êðèçè 1998 ð.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî íà ïî÷àòêó 90-õ ðîê³â XX ñò. ³ â³ò÷èçíÿí³, ³ çàðóá³æí³ 
äîñë³äæåííÿ ïðèñâÿ÷óâàëèñÿ ïåðåâàæíî âèâ÷åííþ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ 
ãëîáàë³çàö³¿. Â÷åí³ íàìàãàëèñÿ äàòè â³äïîâ³äü íà ïèòàííÿ, ùî òàêå ô³íàí-
ñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ, ÿê âîíà âèíèêëà, ÷è º öå ÿâèùå ³ñòîðè÷íî çàêîíîì³ðíèì. 
Íàéñèñòåìí³øå äèñêóñ³éí³ ïèòàííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ âè-
êëàäåíî â êíèç³ çàðóá³æíèõ äîñë³äíèê³â Ä. Õåëäà, Å. Ìàêãðþ, Ä. Ãîëüäáëàò-
òà ³ Äæ. Ïåððàòîíà “Ãëîáàëüí³ òðàíñôîðìàö³¿”23. Êð³ì òîãî, íèí³ ç’ÿâèëèñÿ 
ê³ëüê³ñí³ âèì³ðè ïðîöåñó ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿, îäíèì ³ç íàéäîñòîâ³ðí³øèõ 
³íäèêàòîð³â ÿêîãî ñòàâ îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, âèðàæåíèé â 
àáñîëþòíîìó çíà÷åíí³ àáî ó â³äñîòêàõ äî ÂÂÏ24.

Ïðè÷èíîþ ³ íàñë³äêîì öèõ ïðîöåñ³â º áóðõëèâèé ðîçâèòîê ïðÿìîãî ³íî-
çåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ïî÷àòîê ÿêîãî íàëåæèòü äî 50-õ ðîê³â ÕÕ ñò. Ó ìàé-
áóòíüîìó ñïîñòåð³ãàëîñü äåê³ëüêà åòàï³â ðîçâèòêó ïðîöåñ³â ïðÿìîãî ³íîçåì-
íîãî ³íâåñòóâàííÿ ç ïðèòàìàííèìè ¿ì ñïåöèô³÷íèìè õàðàêòåðèñòèêàìè. 
Ó 90-ò³ ðîêè ó çä³éñíåíí³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ïåðåâàæàëè äâ³ òåí-
äåíö³¿: 

1) ÿê³ñí³ çì³íè ïåðåõðåñíèõ ³íâåñòèö³é óñåðåäèí³ ãðóïè ³íäóñòð³àëüíî 
ðîçâèíóòèõ êðà¿í, ùî ñóïðîâîäæóâàëèñü ¿õ àáñîëþòíèì çðîñòàííÿì; 

2) çðîñòàþ÷å çíà÷åííÿ ÷àñòêè êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ó ãëîáàëüíèõ 
ïîòîêàõ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (Ï²²). Êð³ì òîãî, âèíèêëè íîâ³ 
íàïðÿìè çä³éñíåííÿ Ï²², äî ÿêèõ çàëó÷åí³ êîëèøí³ ñîö³àë³ñòè÷í³ 
êðà¿íè Öåíòðàëüíî¿ òà Ñõ³äíî¿ ªâðîïè. Ó òîé ñàìèé ïåð³îä â³äáóëèñÿ 
çíà÷í³ çì³íè â ñóòíîñò³ àíàë³çîâàíîãî ôåíîìåíó, ïîâ’ÿçàí³ ç ïîÿâîþ 
íîâèõ ôîðì, ñóá’ºêò³â, ìåõàí³çì³â çä³éñíåííÿ Ï²²25.

Àíàë³ç ÿâèù ³ ïðîöåñ³â, ÿê³ â³äáóâàþòüñÿ íèí³, ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü 
ÿê³ñíèõ çì³í, ñóòí³ñòü ÿêèõ ïîëÿãàº â ãëîáàë³çàö³¿ ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà. 
Ðîçâèòîê ãëîáàë³çàö³¿, à òàêîæ ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà çóìîâèëè íåîáõ³ä-

22 Goldsbrough D. J. Globalization of Financial Markets and Implications for Pacific 
Basin Developing Countries / D. J. Goldsbrough, R. Teja // IMF Working Paper. – 1991. – 
¹ 91/34.

23 Õåëä Ä. Ãëîáàëüíûå òðàíñôîðìàöèè. Ïîëèòèêà, ýêîíîìèêà, êóëüòóðà / Ä. Õåëä, 
Ý. Ìàêãðþ, Ä. Ãîëüäáëàòò, Äæ. Ïåððàòîí ; ïåð. ñ àíãë. Â. Â. Ñàïîâà è äð. – Ì. : 
Ïðàêñèñ, 2004. – 576 ñ.

24 Åâëàõîâà Þ. Ñ. Ãåíåçèñ êîíöåïöèè ôèíàíñîâîé ãëîáàëèçàöèè / Þ. Ñ. Åâëà-
õîâà // Ôèíàíñîâûå èññëåäîâàíèÿ. – 2007. – ¹ 14. – Ñ. 3.

25 Òðàïåçíèêîâ Ï. Ìåòîäîëîãè÷åñêèå ïðèíöèïû ïîñòðîåíèÿ èíòåãðèðîâàííîé 
òåîðèè ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé êàê ôîðìû çàãðàíè÷íîé äåëîâîé àêòèâ-
íîñòè ôèðìû / Ï. Òðàïåçíèêîâ // Áåëîðóññêèé æóðíàë ìåæäóíàðîäíîãî ïðàâà è 
ìåæäóíàðîäíûõ îòíîøåíèé. – 1999. – ¹ 4 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://evolutio.info/index.php?option=com_content&task=view&id=333&Itemid=232.
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í³ñòü äîñë³äæåííÿ íîâèõ ïðîáëåì, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ï³äâèùåííÿì êîíêóðåíòî-
ñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê òà ïîêðàùàííÿì ³íâåñòèö³éíîãî êë³-
ìàòó. Óñóíåííþ çàçíà÷åíèõ ïðîãàëèí ñïðèÿº íîâå ìîíîãðàô³÷íå âèäàííÿ 
“Ãëîáàëüíèé êîíêóðåíòíèé àóòñîðñèíã”26, îñîáëèâó óâàãó â ÿêîìó ïðèä³ëåíî 
àíàë³çó íàñë³äê³â ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, íàö³îíàëüíèõ àíòèêðèçîâèõ 
ñòðàòåã³é, ôîðìóëþâàííþ ðåêîìåíäàö³é ùîäî ì³í³ì³çàö³¿ êðèçîâèõ ÿâèù â 
Óêðà¿í³27. Îòæå, íà ñüîãîäí³ ïîñòàº íåîáõ³äí³ñòü äîñë³äæåííÿ ñó÷àñíèõ 
òåíäåíö³é ðîçâèòêó ïðÿìîãî ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ, à òàêîæ éîãî âïëèâó 
íà ãëîáàë³çàö³éí³ ïðîöåñè â ï³ñëÿêðèçîâèé ïåð³îä.

Îäíèì ³ç ïîçèòèâíèõ íàñë³äê³â ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ º òðàíñêîðäîííèé 
ðóõ ïîòîê³â êàï³òàëó â óìîâàõ ïîñèëåííÿ âçàºìîçàëåæíîñò³ íàö³îíàëüíèõ 
åêîíîì³ê. Ïîòîêè êàï³òàëó ñïðèÿþòü åêîíîì³÷íîìó çðîñòàííþ (íàïðèêëàä, 
áóëî äîâåäåíî, ùî çá³ëüøåííÿ ñï³ââ³äíîøåííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòè-
ö³é ³ ÂÂÏ íà 10 % çóìîâëþº çá³ëüøåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ó 
ñåðåäíüîìó íà 0,3 %)28.

Ãëîáàëüí³ ïîòîêè Ï²² ó 2010 ð. çðîñëè íà 5 %, à ¿õ çàãàëüíèé îáñÿã ñòà-
íîâèâ 1,24 òðëí äîë. ÑØÀ. Ïðîòå öå íà 15 % íèæ÷å ¿õ ñåðåäíüîãî äîêðèçî-
âîãî ð³âíÿ ³ ìàéæå íà 37 % íèæ÷å ï³êîâîãî ð³âíÿ 2007 ð. Çà îö³íêàìè 
ÞÍÊÒÀÄ29, ãëîáàëüí³ Ï²² ó 2011 ð. â³äíîâëÿòü ñâ³é äîêðèçîâèé ð³âåíü, 
çá³ëüøèâøèñü äî 1,4–1,6 òðëí äîë. ÑØÀ. Î÷³êóºòüñÿ, ùî ó 2012 ð. âîíè 
çðîñòóòü äî 1,7 òðëí äîë., à ó 2013 ð. ñÿãíóòü 1,9 òðëí äîë. ÑØÀ, òîáòî ï³êî-
âîãî ð³âíÿ 2007 ð. Ö³ ïîçèòèâí³ ðåçóëüòàòè ìîæóòü áóòè äîñÿãíóò³ çà óìîâè 
â³äñóòíîñò³ âïëèâó òàêèõ ôàêòîð³â ðèçèêó, ÿê äèñáàëàíñè â áþäæåòàõ òà 
ô³íàíñîâèõ ñåêòîðàõ äåÿêèõ ðîçâèíóòèõ êðà¿í, çá³ëüøåííÿ òåìï³â ³íôëÿö³¿, 
íåñòàá³ëüí³ñòü óìîâ ðîçâèòêó åêîíîì³ê êðà¿í ç ðèíêàìè, ùî ôîðìóþòüñÿ.

Ó 2010 ð. êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, çá³ëüøèëè ñâîþ ÷àñòêó ³ ÿê ðåöèï³ºí-
òè ³íâåñòèö³é, ³ ÿê çîâí³øí³ ³íâåñòîðè. Îñê³ëüêè öåíòð ì³æíàðîäíîãî âèðîá-
íèöòâà, à îñòàíí³ì ÷àñîì ³ ì³æíàðîäíîãî ñïîæèâàííÿ, çì³ùóºòüñÿ â êðà¿íè, 
ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà êðà¿íè ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ, ÒÍÊ äåäàë³ àêòèâ-
í³øå çä³éñíþþòü ³íâåñòèö³¿ â ïðîåêòè, ñïðÿìîâàí³ ÿê íà ï³äâèùåííÿ åôåê-
òèâíîñò³, òàê ³ íà îñâîºííÿ ðèíê³â çáóòó â öèõ êðà¿íàõ. Ó 2010 ð. ãëîáàëüí³ 
³íâåñòèö³éí³ ïîòîêè êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, óïåðøå ñòàíîâèëè ïîíàä ïî-
ëîâèíó çàãàëüíèõ ïîòîê³â Ï²². Ó òîìó æ ðîö³ ç 20 íàéá³ëüøèõ êðà¿í – ðåöè-
ï³ºíò³â Ï²² ïîëîâèíó ñòàíîâèëè êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà êðà¿íè ç ïåðå-
õ³äíîþ åêîíîì³êîþ. Âèâåçåííÿ Ï²² ç êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òàêîæ çá³ëü-
øèëîñÿ íà 21 % ³ äîð³âíþº 29 % ãëîáàëüíîãî âèâåçåííÿ Ï²² (òàáë. 1, 2).

26 Á³ëîðóñ Î. Ã. Ãëîáàëüíèé êîíêóðåíòíèé àóòñîðñèíã : ìîíîãðàô³ÿ / Î. Ã. Á³ëîðóñ, 
Î. Â. Ãàâðèëþê. – Ê. : ÊÍÅÓ, 2010. – 349 ñ.

27 Íîâèöüêèé Â. ª. Ãëîáàë³çàö³ÿ: íîâ³ îá’ºêòè é ñóá’ºêòè äîñë³äæåííÿ / Â. ª. Íîâèöü-
êèé // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. – 2010. – ¹ 10. – Ñ. 125–126.

28 Mauro P. Putting Financial Globalization to Work / P. Mauro, J. D. Ostry // IMF 
Survey Magazine: IMF Research. – 2007. – 16 Aug. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì 
äîñòóïó: http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2007/RES0816A.htm.

29 World Investment Report 2011: Non-Equity Modes of International Production and 
Development / UNCTAD [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.unctad-
docs.org/files/UNCTAD-WIR2011-Full-en.pdf.
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Òà á ë è ö ÿ  1

Ïîòîêè Ï²² â ðîçð³ç³ ðåã³îí³â, ìëðä äîë. ÑØÀ

Ðåã³îí
Íàäõîäæåííÿ Ï²² Âèâåçåííÿ Ï²²

2008 2009 2010 2008 2009 2010

Óñ³ êðà¿íè ñâ³òó 1 744,0 1 185,0 1 244,0 1 911,0 1 171,0 1 323,0
Ðîçâèíóò³ êðà¿íè 965,0 603,0 602,0 1541,0 851,0 935,0
Êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ 658,0 511,0 574,0 309,0 271,0 328,0

Àôðèêà 73,0 60,0 55,0 10,0 6,0 7,0
Ëàòèíñüêà Àìåðèêà ³ Êàðèáñüêèé áàñåéí 207,0 141,0 159,0 81,0 46,0 76,0
Çàõ³äíà Àç³ÿ 92,0 66,0 58,0 40,0 26,0 13,0
Ï³âäåííà, Ñõ³äíà, Ï³âäåííî-Ñõ³äíà Àç³ÿ 284,0 242,0 300,0 178,0 193,0 232,0

Ï³âäåííî-Ñõ³äíà ªâðîïà ³ ÑÍÄ 121,0 72,0 68,0 60,0 49,0 61,0

Êðà¿íè ç³ ñëàáêîþ ó ñòðóêòóðíîìó ïëàí³, 
âðàçëèâîþ òà ìàëîþ åêîíîì³êîþ 62,4 52,7 48,3 5,6 4,0 10,1

Íàéìåíøå ðîçâèíóò³ êðà¿íè 33,0 26,5 26,4 3,0 0,4 1,8
Êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ ³ íå ìàþòü 
âèõîäó äî ìîðÿ 25,4 26,2 23,0 1,7 3,8 8,4
Ìàë³ îñòð³âí³ êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ 8,0 4,3 4,2 0,9 0,0 0,2

Ä æ å ð å ë î :  World Investment Report 2011: Non-Equity Modes of International Produc-
tion and Development / UNCTAD [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.
unctad-docs.org/files/UNCTAD-WIR2011-Full-en.pdf.

Òà á ë è ö ÿ  2

×àñòêà ó çàãàëüíîñâ³òîâèõ ïîòîêàõ Ï²², %

Ðåã³îí
Íàäõîäæåííÿ Ï²² Âèâåçåííÿ Ï²²

2008 2009 2010 2008 2009 2010

Óñ³ êðà¿íè ñâ³òó 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Ðîçâèíóò³ êðà¿íè 55,3 50,9 48,4 80,7 72,7 70,7
Êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ 37,7 43,1 46,1 16,2 23,1 24,8

Àôðèêà 4,2 5,1 4,4 0,5 0,5 0,5
Ëàòèíñüêà Àìåðèêà ³ Êàðèáñüêèé áàñåéí 11,9 11,9 12,8 4,2 3,9 5,8
Çàõ³äíà Àç³ÿ 5,2 5,6 4,7 2,1 2,2 1,0
Ï³âäåííà, Ñõ³äíà, Ï³âäåííî-Ñõ³äíà Àç³ÿ 16,3 20,4 24,1 9,3 16,5 17,5

Ï³âäåííî-Ñõ³äíà ªâðîïà ³ ÑÍÄ 6,9 6,0 5,5 3,2 4,2 4,6

Êðà¿íè ç³ ñëàáêîþ ó ñòðóêòóðíîìó ïëàí³, 
âðàçëèâîþ òà ìàëîþ åêîíîì³êîþ 3,6 4,4 3,9 0,3 0,3 0,8
Íàéìåíøå ðîçâèíóò³ êðà¿íè 1,9 2,2 2,1 0,2 0,0 0,1
Êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ ³ íå ìàþòü 
âèõîäó äî ìîðÿ 1,5 2,2 1,9 0,1 0,3 0,6
Ìàë³ îñòð³âí³ êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ 0,5 0,4 0,3 0,0 0,0 0,0

Ä æ å ð å ë î :  World Investment Report 2011: Non-Equity Modes of International Produc-
tion and Development / UNCTAD [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.
unctad-docs.org/files/UNCTAD-WIR2011-Full-en.pdf.
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Ùîäî ãëîáàëüíèõ Ï²² çà ñåêòîðàìè, òî Ï²² ó ñôåð³ ïîñëóã (íà íèõ ïðè-
ïàäàëà ãîëîâíà ÷àñòèíà çíèæåííÿ ïîòîê³â Ï²² ï³ä ä³ºþ êðèçè) ó 2010 ð. 
çìåíøóâàëèñÿ. Ñêîðî÷óâàëèñÿ ïîòîêè Ï²² é ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³. Â îá-
ðîáí³é ïðîìèñëîâîñò³, íàâïàêè, óñ³ ïðîåêòè ó ñôåð³ Ï²² çðîñëè ìàéæå íà 
ïîëîâèíó.

Âàðò³ñíèé îáñÿã òðàíñêîðäîííèõ çëèòò³â ³ ïîãëèíàíü ó 2010 ð. çá³ëüøèâ-
ñÿ íà 36 %, àëå âñå ùå äîð³âíþâàâ ïðèáëèçíî òðåòèí³ â³ä ïîïåðåäíüîãî ï³-
êîâîãî ð³âíÿ, äîñÿãíóòîãî ó 2007 ð. Îáñÿã òðàíñêîðäîííèõ çëèòò³â ³ ïîãëè-
íàíü ó êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, çá³ëüøèâñÿ óäâ³÷³ (òàáë. 3). Ó 2010 ð. îáñÿã 
³íâåñòèö³é ó íîâ³ ïðîåêòè ñêîðîòèâñÿ, àëå âæå ó ïåðø³ ï’ÿòü ì³ñÿö³â 2011 ð. 
áóëî â³äçíà÷åíî ¿õ ñóòòºâå çá³ëüøåííÿ ÿê ó âàðò³ñíîìó îáñÿç³, òàê ³ çà ê³ëü-
ê³ñòþ. Çàãàëîì ââàæàºòüñÿ, ùî ì³æíàðîäí³ ³íâåñòèö³¿ ó ôîðì³ çëèòò³â ³ ïî-
ãëèíàíü íå ïðèçâåäóòü äî ³ñòîòíèõ çì³í ó ôóíêö³îíóâàíí³ åêîíîì³÷íèõ 
çì³ííèõ, òàêèõ ÿê âèðîáíèöòâî, çàéíÿò³ñòü, îáñÿã òîðãîâåëüíèõ îïåðàö³é 
òà ³í. äîòè, äîêè íà ïðèäáàíèõ ï³äïðèºìñòâàõ íå áóäå ïðîâåäåíà ³ñòîòíà 
ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ. Âîäíî÷àñ íîâ³ ³íâåñòèö³¿, ³íâåñòèö³¿ â íîâîñòâîðåí³ ïðî-
åêòè ³ çá³ëüøåííÿ êàï³òàëó, íàé³ìîâ³ðí³øå, ïðèâåäóòü äî çðîñòàííÿ ïîêàç-
íèê³â åêîíîì³÷íî¿ àêòèâíîñò³ â êðà¿í³ – ðåöèï³ºíò³ Ï²² ³ çá³ëüøåííÿ ïðè-
áóòêó ïðÿìîãî ³íâåñòîðà30.

Ùîäî çì³í ó òåíäåíö³ÿõ ó ãàëóç³ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, òî ìîæíà ïðî-
ñòåæèòè ïîºäíàííÿ äâîõ ñêëàäîâèõ. Òàê, ó 2010 ð. á³ëüøå äâîõ òðåòèí çà-
õîä³â ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè ñòîñóâàëèñÿ ë³áåðàë³çàö³¿ òà çàîõî÷åííÿ Ï²², 
à òðåòèíà íàëåæàëà äî êàòåãîð³¿ ðåãóëþâàííÿ é îáìåæåííÿ ³íâåñòèö³é.

Íà ñüîãîäí³ îñíîâíèìè ïåðåøêîäàìè äëÿ çàëó÷åííÿ Ï²² â Óêðà¿íó º 
íåñòàá³ëüí³ñòü çàêîíîäàâñòâà òà íàÿâí³ñòü ñóòòºâèõ áàð’ºð³â äëÿ âõîäæåííÿ 
â ðèíêè òà âèõîäó ç á³çíåñó, â³äñóòí³ñòü ïîäàòêîâèõ ï³ëüã äëÿ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â, íåðîçâèíóò³ñòü ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó, ñëàáê³ñòü ³íñòèòóò³â çà-
õèñòó ïðàâ âëàñíîñò³ òîùî.

Ó êðà¿íàõ ÑÍÄ ó 2010 ð. ñïîñòåð³ãàâñÿ íåçíà÷íèé ñåðåäí³é ïðèð³ñò íàä-
õîäæåíü Ï²², ùî ñòàíîâèâ 5 %, òîä³ ÿê â Óêðà¿í³ öåé ïðèð³ñò äîð³âíþâàâ 
35 % ïîð³âíÿíî ç 2009 ð. Öå íàñàìïåðåä ïîâ’ÿçàíî ç³ çðîñòàííÿì ö³í íà 
ñèðîâèíí³ òîâàðè, ùî ïîçèòèâíî â³äîáðàçèëîñÿ íà äîõîä³ â³ä ³íâåñòóâàííÿ 
â ñèðîâèíí³ ãàëóç³. Åêîíîì³÷íà êðèçà, ÿêà ðîçïî÷àëàñÿ ó 2008 ð., çìåíøèëà 
³íâåñòèö³éíó ïðèâàáëèâ³ñòü áàíê³âñüêîãî ñåêòîðó òà ðèíêó íåðóõîìîñò³.

Çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, ÷èñòèé ïðèð³ñò ïðÿ-
ìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³ ó 2010 ð. ñòàíîâèâ 4655 ìëí äîë. ÑØÀ, 
ùî íà 4,9 % âèùå, í³æ ó 2009 ð. Çàãàëüíèé îáñÿã Ï²² â Óêðà¿íó ñòàíîì íà 
1 ñ³÷íÿ 2011 ð. äîñÿã 44 708 ìëí äîë. ÑØÀ, ùî íà 11,6 % ïåðåâèùóº ¿õ îáñÿã íà 
1 ñ³÷íÿ 2010 ð. Ó ðîçðàõóíêó íà îäíó îñîáó Ï²² ñòàíîâèëè 978,5 äîë. ÑØÀ31.

30 OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment. – 4th ed. – P. : OECD, 
2008. – 241 p. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: www.cmfb.org/pdf/2008%20
April%20BD4.pdf.

31 Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://www.ukrstat.gov.ua.
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²íâåñòèö³¿ íàä³éøëè ç³ 125 êðà¿í ñâ³òó. Äî “äåñÿòêè” îñíîâíèõ êðà¿í-
³íâåñòîð³â, íà ÿê³ ïðèïàäàº ïîíàä 82 % çàãàëüíîãî îáñÿãó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, 
âõîäÿòü: Ê³ïð – 9914,6 ìëí äîë. ÑØÀ, Í³ìå÷÷èíà – 7076,9 ìëí, Í³äåðëàí-
äè – 4707,8 ìëí, Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ – 3402,8 ìëí, Àâñòð³ÿ – 2658,2 ìëí, 
Ôðàíö³ÿ – 2367,1 ìëí, Ñïîëó÷åíå Êîðîë³âñòâî – 2298,8 ìëí, Øâåö³ÿ – 
1729,9 ìëí, Áðèòàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ Îñòðîâè, – 1460,8 ìëí òà Ñïîëó÷åí³ 
Øòàòè Àìåðèêè – 1192,4 ìëí äîë. ÑØÀ.

Íà ï³äïðèºìñòâàõ ïðîìèñëîâîñò³ çîñåðåäæåíî Ï²² íà ñóìó 14 042,6 ìëí äîë. 
(31,4 % çàãàëüíîãî îáñÿãó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó), çîêðåìà ïåðåðîá-
íî¿ – 12 488,1 ìëí äîë. òà âèäîáóâíî¿ – 1207,7 ìëí äîë. ÑØÀ.

Ðîçïîä³ë Ï²² çà ñåêòîðàìè íàäçâè÷àéíî â³äð³çíÿºòüñÿ â ð³çíèõ êðà¿íàõ. 
Íàäõîäæåííÿ Ï²² â ð³çí³ ñåêòîðè åêîíîì³êè âèçíà÷àºòüñÿ íèçêîþ ôàêòîð³â, 
õàðàêòåðíèõ äëÿ êîæíîãî ðåã³îíó â ð³çíèé ÷àñ. Â Óêðà¿í³ ô³íàíñîâèé ñåêòîð 
ñóòòºâî âèïåðåäæàº ³íø³ ñåêòîðè. Çàãàëüíèé îáñÿã âêëàäåíü ó ô³íàíñîâèé 
ñåêòîð äîð³âíþâàâ 15 059 ìëí äîë., àáî 26 % óñ³õ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ùî 
ó 2,5 ðàçà ïåðåâèùóº îáñÿã ³íâåñòóâàííÿ â ìåòàëóðã³þ. Ñåðåä ãàëóçåé ïåðå-
ðîáíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ ó ìåòàëóðã³éíå âèðîáíèöòâî òà âèðîáíèöòâî ãîòîâèõ 
ìåòàëåâèõ âèðîá³â ³íâåñòîâàíî 5940,4 ìëí äîë. ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, ó âè-
ðîáíèöòâî õàð÷îâèõ ïðîäóêò³â, íàïî¿â ³ òþòþíîâèõ âèðîá³â – 1858,7 ìëí, 

Òà á ë è ö ÿ  3

Îêðåì³ ïîêàçíèêè ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é òà ì³æíàðîäíîãî âèðîáíèöòâà, 
ìëðä äîë. ÑØÀ

Ïîêàçíèê 1990 2005–2007* 2008 2009 2010

Íàäõîäæåííÿ Ï²² 207 1 472 1 744 1 185 1 244
Âèâ³ç Ï²² 241 1 487 1 911 1 171 1 323
Îáñÿã ââåçåíèõ Ï²² 2 081 14 407 15 295 17 950 19 141
Îáñÿã âèâåçåíèõ Ï²² 2 094 15 705 15 988 19 197 20 408
Äîõîäè â³ä ââåçåíèõ Ï²² 75 990 1 066 945 1 137
Äîõîäè â³ä âèâåçåíèõ Ï²² 122 1 083 1 113 1 037 1 251
Òðàíñêîðäîíí³ çëèòòÿ ³ ïîãëèíàííÿ 99 703 707 250 339
Îáñÿã ïðîäàæó çàêîðäîííèõ ô³ë³é 5 105 21 293 33 300 30 213 32 960
Äîäàíà âàðò³ñòü (âèðîáíèöòâî) 
çàêîðäîííèõ ô³ë³é 1 019 3 570 6 216 6 129 6 636
Ñóêóïí³ àêòèâè çàðóá³æíèõ ô³ë³é 4 602 43 324 64 423 53 601 56 998
Åêñïîðò çàðóá³æíèõ ô³ë³é 1 498 5 003 6 599 5 262 6 239
Çàéíÿò³ñòü íà çàðóá³æíèõ ô³ë³ÿõ, òèñ. îñ³á 21 470 55 001 64 484 66 688 68 218
ÂÂÏ 22 206 50 338 61 147 57 920 62 909
Âàëîâå íàêîïè÷åííÿ îñíîâíîãî êàï³òàëó 5 109 11 208 13 999 12 735 13 940
Íàäõîäæåííÿ ó âèãëÿä³ ðîÿëò³ 
òà ë³öåíç³éíèõ ïëàòåæ³â 29 155 191 187 191
Åêñïîðò òîâàð³â òà íåôàêòîðíèõ ïîñëóã 4 382 15 008 19 794 15 783 18 713

* Ñåðåäí³é ïîêàçíèê çà 2005–2007 ðð.

Äæåðåëî: World Investment Report 2011: Non-Equity Modes of International Production 
and Development / UNCTAD [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.unctad-
docs.org/files/UNCTAD-WIR2011-Full-en.pdf.
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õ³ì³÷íó òà íàôòîõ³ì³÷íó ïðîìèñëîâ³ñòü – 1339,6 ìëí, ìàøèíîáóäóâàííÿ – 
1171,4 ìëí, âèðîáíèöòâî ³íøî¿ íåìåòàëåâî¿ ì³íåðàëüíî¿ ïðîäóêö³¿ – 806,8 
ìëí äîë. ÑØÀ32.

²ç êðà¿í ªÑ ó 2010 ð. íàä³éøëî 4605,8 ìëí äîë. (76,9 % çàãàëüíîãî îá-
ñÿãó), ³ç êðà¿í ÑÍÄ – 849,2 ìëí (14,2 %), ç ³íøèõ êðà¿í ñâ³òó – 531 ìëí äîë. 
(8,9 %). Âîäíî÷àñ êàï³òàë íåðåçèäåíò³â çìåíøèâñÿ íà 809,7 ìëí äîë. ²íâåñ-
òóâàííÿ çä³éñíþâàëîñü ïåðåâàæíî ó âèãëÿä³ ãðîøîâèõ âíåñê³â, ÿê³ ñòàíî-
âèëè 5684,8 ìëí äîë. ÑØÀ (95 % âêëàäåíîãî îáñÿãó).

Ïðèð³ñò ñóêóïíîãî îáñÿãó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â åêîíîì³ö³ êðà¿íè, ç 
óðàõóâàííÿì éîãî ïåðåîö³íêè, âòðàò, êóðñîâî¿ ð³çíèö³ òîùî, çà 2010 ð. ñòà-
íîâèâ 4655 ìëí äîë. ÑØÀ.

Îáñÿãè êàï³òàëó ç Ê³ïðó çðîñëè íà 909,3 ìëí äîë., Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿ –
íà 836,4 ìëí, Í³äåðëàíä³â – íà 753,3 ìëí, Ôðàíö³¿ – íà 736,3 ìëí, Í³ìå÷-
÷èíè – íà 475 ìëí ³ Øâåö³¿ – íà 454,1 ìëí äîë. ÑØÀ. Ö³ êðà¿íè çàáåçïå÷è-
ëè ìàéæå 90 % ïðèðîñòó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â Óêðà¿í³.

Çà ðàõóíîê ïðîäàæó êàï³òàëó íåðåçèäåíòàì ³íøèõ êðà¿í ³ âèëó÷åííÿ 
³íâåñòèö³é çìåíøèëèñü îáñÿãè êàï³òàëó ³íâåñòîð³â ç³ ÑØÀ íà 116,7 ìëí äîë. 
òà ²çðà¿ëþ – íà 12,8 ìëí äîë. Êàï³òàë ³íâåñòîð³â ç Íîðâåã³¿ òà ²ñëàíä³¿ çìåí-
øèâñÿ íà 71,3 ìëí òà íà 29,3 ìëí äîë. â³äïîâ³äíî çà ðàõóíîê ïðîäàæó êàï³-
òàëó íåðåçèäåíòàì ³íøèõ êðà¿í33.

Ïî÷èíàþ÷è ç 1997 ð., Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè ðîçïî÷àâ ðîáîòó ç 
ôîðìóâàííÿ ìåòîäèêè òà ³íôîðìàö³éíî¿ áàçè äëÿ ñêëàäàííÿ ì³æíàðîäíî¿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ïîçèö³¿ Óêðà¿íè ç ìåòîþ âèçíà÷åííÿ ñòðóêòóðè é îáñÿã³â çà-
ðóá³æíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü ó ôîðì³ ïðÿìèõ òà ïîðòôåëüíèõ ³íâåñòèö³é 
(âèìîãè ðîçä³ëó 5 ñò. VIII Óãîäè Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó).

Ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà ïîçèö³ÿ, çà âèçíà÷åííÿì Êåð³âíèöòâà ç ïëà-
ò³æíîãî áàëàíñó (5-òå âèäàííÿ ÌÂÔ, 1993 ð.), – öå ñòàòèñòè÷íèé çâ³ò, ùî 
â³äîáðàæàº íàêîïè÷åí³ çàïàñè çîâí³øí³õ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â êðà-
¿íè. Éäåòüñÿ ïðî âñ³ ô³íàíñîâ³ âèìîãè òà çîáîâ’ÿçàííÿ ðåçèäåíò³â êðà¿íè 
ùîäî íåðåçèäåíò³â. ²íâåñòèö³éíà ïîçèö³ÿ êðà¿íè íà ê³íåöü ïåâíîãî ïåð³îäó 
â³äîáðàæàº ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é, âàðò³ñíèõ çì³í (ïåðåîö³íêó) òà 
³íøèõ êîðèãóâàëüíèõ ïðîöåäóð, ùî â³äáóâàëèñÿ ïðîòÿãîì öüîãî ïåð³îäó, à 
ñàìå: çì³íó ö³í, âàëþòíîãî êóðñó, à òàêîæ ³íø³ êîðèãóâàííÿ (îäíîñòîðîííº 
àíóëþâàííÿ áîðãó, ïåðåêëàñèô³êàö³ÿ ³íâåñòèö³é, åêñïðîïð³àö³ÿ àêòèâ³â 
òîùî). Ðîçðàõóíîê ï³äñóìêîâîãî ñàëüäî äàº ÷èñòó ì³æíàðîäíó ³íâåñòèö³éíó 
ïîçèö³þ êðà¿íè.

Ô³íàíñîâ³ êîìïîíåíòè ì³æíàðîäíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîçèö³¿ ñêëàäàþòüñÿ 
ç ïîðòôåëüíèõ, ïðÿìèõ òà ³íøèõ ³íâåñòèö³é, à òàêîæ ³ç ðåçåðâíèõ àêòèâ³â, 
ùî íàëåæàòü äî âèìîã êðà¿íè. Çàçíà÷åí³ êîìïîíåíòè ³íâåñòèö³é êëàñèô³-
êóþòüñÿ çà òèïàìè ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â òà ñåêòîðàìè åêîíîì³êè. Ïðÿ-
ì³ ³íâåñòèö³¿ ïîä³ëÿþòüñÿ íà àêö³îíåðíèé êàï³òàë ³ ðå³íâåñòîâàí³ äîõîäè òà 
³íøèé êàï³òàë (êðåäèòè ï³äïðèºìñòâ ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ). Äæåðåëîì 

32 Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://www.ukrstat.gov.ua. 

33 Òàì ñàìî.
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³íôîðìàö³¿ ïðî îáñÿãè ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é ó ãðîøîâ³é ôîðì³ º áàíê³âñüêà 
çâ³òí³ñòü ïðî ì³æäåðæàâíèé ðóõ êàï³òàëó ó ôîðì³ ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, ñèñ-
òåìà ïîîïåðàö³éíîãî îáë³êó ³ ñòàòèñòè÷í³ îáñòåæåííÿ ï³äïðèºìñòâ òà îðãà-
í³çàö³é çà ïðÿìèìè ³íâåñòèö³ÿìè, ùî ïðîâîäÿòüñÿ Äåðæàâíîþ ñëóæáîþ 
ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè. Ó çâ’ÿçêó ç òðóäíîùàìè, ùî âèíèêàþòü ïðè âðàõóâàí-
í³ íàêîïè÷åíîãî ðå³íâåñòîâàíîãî äîõîäó, äàí³ ïðî îáñÿãè ðå³íâåñòîâàíîãî 
äîõîäó íå âèä³ëÿþòüñÿ îêðåìèì ðÿäêîì, à â³äîáðàæàþòüñÿ â çàãàëüí³é ñóì³ 
àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó. ²íôîðìàö³ÿ ïðî êðåäèòè ï³äïðèºìñòâ ïðÿìîãî ³í-
âåñòóâàííÿ íàäàºòüñÿ ó ñêëàä³ êîìïîíåíòè “Ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿” îêðåìèì 
ðÿäêîì, ïî÷èíàþ÷è ç 2003 ð. Ðàí³øå öÿ êàòåãîð³ÿ âõîäèëà äî ñêëàäó êîìïî-
íåíòè “²íø³ ³íâåñòèö³¿”34.

Óêðà¿íà ó 2010 ð. ñêîðîòèëà íåãàòèâíå çíà÷åííÿ ÷èñòî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ 
ïîçèö³¿ íà 3,7 % ³ íà 1 ñ³÷íÿ 2011 ð. ¿¿ ³íâåñòèö³éíà ïîçèö³ÿ ñòàíîâèëà 
38,777 ìëðä äîë. Ïðîòÿãîì ñ³÷íÿ – ÷åðâíÿ 2011 ð. íåãàòèâíå çíà÷åííÿ ÷èñòî¿ 
³íâåñòèö³éíî¿ ïîçèö³¿ Óêðà¿íè çá³ëüøèëîñÿ íà 4,5 % – äî 40,513 ìëðä äîë. 
Ç ïî÷àòêó 2011 ð. àêòèâè Óêðà¿íè çðîñëè íà 5,8 % – äî 141,207 ìëðä äîë., 
çîêðåìà ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ çà êîðäîí íà 89 ìëí äîë. – äî 8,055 ìëðä äîë. 
Ïàñèâè Óêðà¿íè çá³ëüøèëèñÿ íà 5,5 % – äî 181,72 ìëðä äîë., çîêðåìà ïðÿì³ 
³íâåñòèö³¿ â Óêðà¿íó – íà 3,68 ìëðä äîë. ÑØÀ35.

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà ïîçèö³ÿ Óêðà¿íè â³ä³ãðàº 
âàæëèâó ðîëü ó âèçíà÷åíí³ çîâí³øíüî¿ òà âíóòð³øíüî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òè-
êè äåðæàâè. Çà ñó÷àñíèõ óìîâ çðîñòàþ÷î¿ âçàºìîçàëåæíîñò³ åêîíîì³ê ð³çíèõ 
êðà¿í ïðèïëèâ òà â³äïëèâ ³íîçåìíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü ìàþòü âåëèêå çíà-
÷åííÿ äëÿ ïðèéíÿòòÿ òèõ àáî ³íøèõ åêîíîì³÷íèõ ð³øåíü. Òàêîæ ³íâåñòè-
ö³éí³ ïîòîêè ñïðàâëÿþòü âïëèâ íà ñòóï³íü ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿. ²íäèêà-
òîðè, ÷åðåç ÿê³ çä³éñíþºòüñÿ òàêèé âïëèâ, ìîæíà ïîä³ëèòè íà äîâ³äêîâ³ òà 
äîäàòêîâ³ (òàáë. 4, 5)36.

²íäåêñ ð³âíÿ ãëîáàë³çàö³¿ (Globalization Index) âèçíà÷àâ ðåéòèíã 60 íàé-
á³ëüøèõ åêîíîì³ê ñâ³òó íà îñíîâ³ ïðîâåäåíîãî â ëèñòîïàä³ 2010 ð. ôàõ³âöÿ-
ìè Economist Intelligence Unit ñåðåä 1050 ïðåäñòàâíèê³â âèùîãî êåð³âíèöòâà 
ì³æíàðîäíèõ êîìïàí³é îïèòóâàííÿ ïðî ïðîöåñè ãëîáàë³çàö³¿. Ðåéòèíã ïðè-
ñâîþâàâñÿ íà îñíîâ³ ï’ÿòè êðèòåð³¿â: â³äêðèò³ñòü ó ñôåð³ òîðã³âë³, ðóõ êàï³-
òàëó, îáì³í òåõíîëîã³ÿìè òà äóìêàìè, ïåðåì³ùåííÿ ðîáî÷î¿ ñèëè ³ êóëüòóð-
íà ³íòåãðàö³ÿ. Óêðà¿íà â ðåéòèíãó 2010 ð. ðîçòàøóâàëàñÿ íà 43-ìó ì³ñö³37.

34 Ìåòîäè÷íèé êîìåíòàð äî ì³æíàðîäíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîçèö³¿ / Íàö³îíàëüíèé 
áàíê Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: www.bank.gov.ua/Balance/
IIP/IIP_method.pdf.

35 Äèíàì³êà ì³æíàðîäíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîçèö³¿ Óêðà¿íè / Íàö³îíàëüíèé áàíê 
Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.bank.gov.ua/Balance/
IIP/IIP_din.pdf.

36 OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment. – 4th ed. – P. : OECD, 
2008. – 241 p. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: www.cmfb.org/pdf/2008%20
April%20BD4.pdf.

37 Äîðîøåíêî ². Â. Ñó÷àñí³ òåîðåòè÷í³ êîíöåïö³¿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ðèíê³â 
êàï³òàëó / ². Â. Äîðîøåíêî // Åôåêòèâíà åêîíîì³êà. – 2011. – ¹ 2. – Ñ. 37–42.
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Äîâ³äêîâ³ ³íäèêàòîðè ãëîáàë³çàö³¿, ùî ñòîñóþòüñÿ Ï²²

²íäèêàòîð Õàðàêòåðèñòèêà

1. Ñòóï³íü ãëîáàë³çàö³¿ 
ç óðàõóâàííÿì 
ïîêàçíèê³â Ï²²

Äàº ìîæëèâ³ñòü ïðîâîäèòè ïîð³âíÿííÿ çà êðà¿íàìè íà îñíîâ³ ô³-
íàíñîâèõ ïîòîê³â, ïîòîê³â ïåðåì³ùóâàíèõ äîõîä³â òà ïîçèö³é ùîäî 
ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, âèðàæåíèõ ó â³äñîòêàõ ÂÂÏ. Ö³ 
ñòðóêòóðí³ ³íäèêàòîðè â³äîáðàæàþòü ñòóï³íü âçàºìîçàëåæíîñò³ 
íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê. Â³äíîøåííÿ ïîçèö³¿ ùîäî âõ³äíèõ ³íâåñ-
òèö³é äî ÂÂÏ ïîêàçóº ñòóï³íü ³íîçåìíî¿ ïðèñóòíîñò³ â åêîíîì³ö³ 
êðà¿íè, à â³äíîøåííÿ ïîçèö³¿ ùîäî âèõ³äíèõ ³íâåñòèö³é äî ÂÂÏ – 
ñòóï³íü ïðèñóòíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ïåâíî¿ êðà¿íè â 
åêîíîì³ö³ ³íøèõ êðà¿í

2. Âíåñîê êðà¿íè – 
åêñïîðòåðà êàï³òàëó 
³ ïðèéìàþ÷î¿ êðà¿íè, 
à òàêîæ ñôåð 
åêîíîì³êè ó ïðîöåñ 
ãëîáàë³çàö³¿

Ó â³äñîòêîâîìó â³äíîøåíí³ (ÿê ÷àñòêà â çàãàëüíîìó ïîòîö³ âõ³äíèõ 
³ âèõ³äíèõ Ï²²) ðåçóëüòàòè ðîçðàõóíê³â â³äîáðàæàþòü ïðîöåñ ãëîáà-
ë³çàö³¿ åêîíîì³êè ÷åðåç ð³âåíü çîâí³øíüî¿ ô³íàíñîâî¿ åêñïàíñ³¿ ³ 
çàëåæí³ñòü â³ä ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â ç-çà êîðäîíó. Ïîêàçíèê çà êðà¿-
íàìè – åêñïîðòåðàìè ³ çà êðà¿íàìè – ðåöèï³ºíòàìè ³íâåñòèö³é 
ïîêàçóº çì³íè ÷àñòêè îêðåìèõ êðà¿í ÿê äæåðåë ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é 
(âèõ³äí³ ³íâåñòèö³¿ äëÿ êðà¿íè, ùî íàäàº çâ³òí³ñòü) àáî ÿê ðåöèï³ºí-
ò³â ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é (âõ³äí³ ³íâåñòèö³¿ â³ä íåðåçèäåíò³â äëÿ êðà¿íè, 
ùî íàäàº çâ³òí³ñòü). Ïîêàçíèê, îñíîâàíèé íà ðîçïîä³ë³ ³íâåñòèö³é 
çà ñåêòîðàìè åêîíîì³êè, àíàëîã³÷íèé ïîïåðåäíüîìó ïîêàçíèêó (çà 
êðà¿íàìè-ïàðòíåðàìè), àëå àêöåíò ðîáèòüñÿ íà ðîçïîä³ë³ âõ³äíèõ ³ 
âèõ³äíèõ ³íâåñòèö³é çà ñåêòîðàìè åêîíîì³êè. Öåé ïîêàçíèê â³äî-
áðàæàº âíåñîê ð³çíèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè êðà¿íè â ì³æíàðîäíó 
åêîíîì³÷íó ñèñòåìó øëÿõîì âèì³ðþâàííÿ ÷àñòêè ïîçèö³é çà Ï²² â 
ðîçð³ç³ çà ñåêòîðàìè ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³êè àáî çàëåæíîñò³ ñåêòî-
ð³â íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè â³ä ³íâåñòèö³é ç-çà êîðäîíó. Çì³íà 
öüîãî â³äíîñíîãî ïîêàçíèêà â³äîáðàæàº çá³ëüøåííÿ àáî çìåíøåííÿ 
âíåñêó êîíêðåòíèõ ñåêòîð³â åêîíîì³êè â ïðîöåñ ãëîáàë³çàö³¿

3. Äîõîäè â³ä Ï²² Ïîêàçíèê, ÿêèé áàçóºòüñÿ íà äîõîäàõ â³ä àêö³é çà Ï²², äàº ³íôîð-
ìàö³þ ïðî ïðèáóòêîâ³ñòü ï³äïðèºìñòâ – ðåöèï³ºíò³â ïðÿìèõ ³í-
âåñòèö³é

Ñ ê ë à ä å í î  ç à :  OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment. – 4th ed. – 
P. : OECD, 2008. – 241 p. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: www.cmfb.org/
pdf/2008%20April%20BD4.pdf.

Ñèñòåìà âèì³ðþâàííÿ ãëîáàë³çàö³¿, ðîçðîáëåíà Øâåéöàðñüêèì ³íñòèòó-
òîì äîñë³äæåííÿ á³çíåñó (KOF, Konjunkturforschungsstel der ETH Zurich), äàº 
çìîãó âèçíà÷èòè ê³ëüê³ñíèé òà ÿê³ñíèé ïîêàçíèêè ãëîáàë³çàö³¿ – ³íäåêñ 
ãëîáàë³çàö³¿ (²ã)

38. Çà ö³ºþ ñèñòåìîþ ðîçðàõîâóºòüñÿ ³íäåêñ ãëîáàë³çàö³¿ ìàé-
æå äëÿ 200 êðà¿í ñâ³òó. Çà ñèñòåìîþ KOF ³íäåêñ ãëîáàë³çàö³¿ (ìàêñèìóì 100 
áàë³â) âèçíà÷àºòüñÿ çà òðüîìà ñêëàäîâèìè: åêîíîì³÷íîþ (²ãå), ñîö³àëüíîþ 
(²ãñ) òà ïîë³òè÷íîþ (²ãï). Çà äàíèìè 2010 ð., íàéá³ëüø ãëîáàë³çîâàíèìè âè-
ÿâèëèñÿ åêîíîì³êè Ñ³íãàïóðó (97,48), ²ðëàíä³¿ (93,93), Ëþêñåìáóðãó (93,57), 

38 Äîðîøåíêî ². Â. Ñó÷àñí³ òåîðåòè÷í³ êîíöåïö³¿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâèõ ðèíê³â 
êàï³òàëó / ². Â. Äîðîøåíêî // Åôåêòèâíà åêîíîì³êà. – 2011. – ¹ 2. – Ñ. 37–42.
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Äîäàòêîâ³ ³íäèêàòîðè ãëîáàë³çàö³¿, ùî ñòîñóþòüñÿ Ï²²

²íäèêàòîðè Õàðàêòåðèñòèêà

1. Ð³âåíü 
êîíöåíòðàö³¿ Ï²²

Ðîçðàõîâóºòüñÿ íà áàç³ ³íäåêñó Õåðô³íäàëÿ (Herfindahl 
index) ³ ïðèçíà÷åíèé äëÿ âèì³ðþâàííÿ ð³âíÿ êîíöåíòðàö³¿ 
Ï²² çà êðà¿íàìè ³ ðåã³îíàìè àáî çà ñôåðàìè åêîíîì³êè. 
Âèì³ðþº ñòóï³íü äèâåðñèô³êàö³¿ ³íâåñòèö³é çà êðà¿íàìè 
ïîõîäæåííÿ êàï³òàëó ³ êðà¿íàìè-ðåöèï³ºíòàìè òà çà 
ñåêòîðàìè åêîíîì³êè. ×èì á³ëüøà äèâåðñèô³êàö³ÿ 
³íâåñòèö³é çà êðà¿íàìè ³ ðåã³îíàìè, òèì âèùèé ñòóï³íü 
ãëîáàë³çàö³¿ åêîíîì³êè

2. Äèíàì³êà Ï²² 
ó êðà¿í³, ùî íàäàº 
çâ³òí³ñòü

Âèì³ðþº ÷àñòêó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â åêîíîì³ö³ êðà¿íè, 
ùî íàäàº çâ³òí³ñòü. Çà éîãî äîïîìîãîþ â ïåâíèé ìîìåíò 
÷àñó ïîð³âíþþòüñÿ ïîçèö³¿ ï³äïðèºìñòâ – ðåöèï³ºíò³â 
Ï²² â³äíîñíî çàãàëüíî¿ ñóìè çîáîâ’ÿçàíü óñ³õ ï³äïðèºìñòâ 
ïåâíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè êðà¿íè

3. Äèíàì³êà Ï²² 
çà êàòåãîð³ÿìè: 
àíàë³ç çà êðà¿íàìè 
³ ñåêòîðàìè 
åêîíîì³êè

²íôîðìàö³ÿ áàçóºòüñÿ íà àãðåãîâàíèõ äàíèõ çà ñêëàäîâèìè 
Ï²² (àêö³îíåðíèé êàï³òàë, ðå³íâåñòîâàí³ äîõîäè òà ³íøèé 
êàï³òàë) ç äåòàë³çàö³ºþ ùîäî ãåîãðàô³÷íîãî ðîçïîä³ëó 
³íâåñòèö³é ³ çà ñåêòîðàìè åêîíîì³êè. Àêöåíò ðîáèòüñÿ íà 
êîíêðåòíèõ ðèíêàõ àáî êðà¿íàõ

4. Ïèòîìà âàãà 
îêðåìèõ òèï³â Ï²²

Ó ñòàòèñòèêó âêëþ÷åí³ ÷îòèðè îñíîâí³ òèïè îïåðàö³é, 
ùî âèçíà÷àþòüñÿ ÿê Ï²²: êóï³âëÿ-ïðîäàæ àêö³é íàÿâíèõ 
ï³äïðèºìñòâ ó ôîðì³ çëèòòÿ ³ ïîãëèíàííÿ, íîâ³ ³íâåñòèö³¿, 
çá³ëüøåííÿ êàï³òàëó ³ ô³íàíñîâà ðåñòðóêòóðèçàö³ÿ. Àíàë³ç 
îêðåìèõ òèï³â Ï²² º ÷àñòèíîþ ³íôîðìàö³¿, íåîáõ³äíî¿ äëÿ 
àíàë³çó âïëèâó ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà åêîíîì³êó, 
îñîáëèâî êðà¿íè-ðåöèï³ºíòà. Íåïðÿìèé âïëèâ ³íâåñòèö³é 
íà åêîíîì³êó áóâàº ð³çíèì ³ çàëåæèòü â³ä òèïó Ï²² 
(íàïðèêëàä, çëèòòÿ ³ ïîãëèíàííÿ) òà ¿õ ÷àñòêè â çàãàëüíîìó 
îáñÿç³ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó

Ñêëàäåíî çà: OECD Benchmark Definition of Foreign Direct Investment. – 4th ed. – 
P. : OECD, 2008. – 241 p. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: www.cmfb.org/
pdf/2008%20April%20BD4.pdf.

Í³äåðëàíä³â (92,40) òà Ìàëüòè (92,26). Ñåðåä ïîñòðàäÿíñüêèõ êðà¿í íàéâè-
ùèé ðåéòèíã ó Åñòîí³¿ (²ãå = 91,66; 7-ìà ïîçèö³ÿ) òà Ëàòâ³¿ (²ãå = 83,67; 21-øà 
ïîçèö³ÿ). Óêðà¿íà çàéíÿëà â ðåéòèíãó 2010 ð. 46-òó ïîçèö³þ (²ãå = 64,6 (70-òà 
ïîçèö³ÿ); ²ãñ = 60,51 (64-òà ïîçèö³ÿ); ²ãï = 85,55 (41-øà ïîçèö³ÿ)), Ðîñ³ÿ – 
42-ãó ïîçèö³þ (²ãå = 58 (92-ãà ïîçèö³ÿ); ²ãñ = 68,82 (39-òà ïîçèö³ÿ); ²ãï = 85,38 
(42-ãà ïîçèö³ÿ)) (òàáë. 6).

²íäåêñ ³íâåñòèö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ Óêðà¿íè, ÿêèé îáðàõîâóº ªâðîïåéñüêà 
á³çíåñ-àñîö³àö³ÿ (ªÁÀ), óïðîäîâæ îñòàíí³õ òðüîõ êâàðòàë³â 2010 ð. çàçíàâ 
íå³ñòîòíèõ çì³í ó ìåæàõ 0,08 áàëà, äîñÿãíóâøè 3,28 ó ²V êâ. 2010 ð. Öå ñâ³ä÷èòü 
ïðî íåéòðàëüíó îö³íêó ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó ³íâåñòîðàìè òà ïðî â³äñóòí³ñòü 
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²íäåêñ ãëîáàë³çàö³¿, ðîçðîáëåíèé Øâåéöàðñüêèì ³íñòèòóòîì äîñë³äæåííÿ á³çíåñó 
çà 2010 ð. 

¹ 
ç/ï Êðà¿íà ²íäåêñ 

ãëîáàë³çàö³¿
¹ 
ç/ï Êðà¿íà Åêîíîì³÷íà 

ãëîáàë³çàö³ÿ

1 Áåëüã³ÿ 92,95 1 Ñ³íãàïóð 97,48
2 Àâñòð³ÿ 92,51 2 ²ðëàíä³ÿ 93,93
3 Í³äåðëàíäè 91,90 3 Ëþêñåìáóðã 93,57
4 Øâåéöàð³ÿ 90,55 4 Í³äåðëàíäè 92,40
5 Øâåö³ÿ 89,75 5 Ìàëüòà 92,26
6 Äàí³ÿ 89,68 6 Áåëüã³ÿ 91,94
7 Êàíàäà 88,24 7 Åñòîí³ÿ 91,66
8 Ïîðòóãàë³ÿ 87,54 8 Óãîðùèíà 90,45
9 Ô³íëÿíä³ÿ 87,31 9 Øâåö³ÿ 89,42

10 Óãîðùèíà 87,00 10 Àâñòð³ÿ 89,33
11 ²ðëàíä³ÿ 86,92 11 Áàõðåéí 89,32
12 ×åõ³ÿ 86,87 12 Äàí³ÿ 88,58
13 Ôðàíö³ÿ 86,18 13 ×åõ³ÿ 88,43
14 Ëþêñåìáóðã 85,84 14 Ê³ïð 87,77
15 ²ñïàí³ÿ 85,71 15 Ô³íëÿíä³ÿ 87,33
16 Ñëîâà÷÷èíà 85,07 16 Ñëîâà÷÷èíà 87,25
17 Ñ³íãàïóð 84,58 17 ×èë³ 87,14
18 Í³ìå÷÷èíà 84,16 18 ²çðà¿ëü 85,15
19 Àâñòðàë³ÿ 83,82 19 Ïîðòóãàë³ÿ 85,03
20 Íîðâåã³ÿ 83,53 20 Áîëãàð³ÿ 84,10
42 Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ 68,91 70 Óêðà¿íà 64,60
46 Óêðà¿íà 68,15 92 Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ 58,00

Ïðîäîâæåííÿ òàáë. 6

¹ 
ç/ï Êðà¿íà Ñîö³àëüíà 

ãëîáàë³çàö³ÿ
¹ 
ç/ï Êðà¿íà Ïîë³òè÷íà 

ãëîáàë³çàö³ÿ

1 Øâåéöàð³ÿ 94,94 1 Ôðàíö³ÿ 98,44
2 Àâñòð³ÿ 92,77 2 ²òàë³ÿ 98,17
3 Êàíàäà 90,73 3 Áåëüã³ÿ 98,14
4 Áåëüã³ÿ 90,61 4 Àâñòð³ÿ 96,85
5 Í³äåðëàíäè 88,99 5 Øâåö³ÿ 96,27
6 Äàí³ÿ 88,01 6 ²ñïàí³ÿ 96,14
7 Ñïîëó÷åíå Êîðîë³âñòâî 87,05 7 Í³äåðëàíäè 95,77
8 Í³ìå÷÷èíà 85,97 8 Øâåéöàð³ÿ 95,09
9 Øâåö³ÿ 85,95 9 Ïîëüùà 94,63

10 Ôðàíö³ÿ 85,84 10 Êàíàäà 94,40
11 Ïîðòóãàë³ÿ 85,59 11 Ïîðòóãàë³ÿ 94,36
12 Íîðâåã³ÿ 85,30 12 Í³ìå÷÷èíà 94,21
13 Ô³íëÿíä³ÿ 84,89 13 Äàí³ÿ 93,96
14 Ñëîâà÷÷èíà 83,90 14 ÑØÀ 93,85
15 ×åõ³ÿ 83,54 15 ªãèïåò 93,39
16 Àâñòðàë³ÿ 82,96 16 Àðãåíòèíà 93,38
17 ²ñïàí³ÿ 82,52 17 Ãðåö³ÿ 93,11
18 Ëþêñåìáóðã 81,60 18 Òóðå÷÷èíà 93,11
19 Óãîðùèíà 80,79 19 Áðàçèë³ÿ 92,95
20 Ë³õòåíøòåéí 80,11 20 ²íä³ÿ 92,69
39 Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ 68,82 41 Óêðà¿íà 85,55
64 Óêðà¿íà 60,51 42 Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ 85,38

Ä æ å ð å ë î :  KOF Index of Globalization 2010 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://globalization.kof.ethz.ch.
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³ñòîòíèõ çì³í â³ä ïî÷àòêó ²² êâ. 2010 ð. Çà ïåð³îä â³ä ïî÷àòêó 2010 ð. íàé³ñ-
òîòí³øèõ çì³í çàçíàâ îñíîâíèé êîìïîíåíò ³íäåêñó – îö³íêà ïîòî÷íîãî 
³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó. Ï³ñëÿ çðîñòàííÿ ó ² êâ. 2010 ð. ç 2,7 äî 3,8 áàëà öåé 
ïîêàçíèê çíîâó ïðîäåìîíñòðóâàâ íåçíà÷íå çíèæåííÿ äî ð³âíÿ 3,6 áàëà ó ²²² 
êâ. ³ 3,5 áàëà ó ²V êâ. 2010 ð.39

Ï³äáèâàþ÷è ï³äñóìêè, ìîæíà â³äçíà÷èòè òàê³ çì³íè â ñó÷àñíèõ òåíäåí-
ö³ÿõ Ï²².

1. Çì³íè â ðåã³îíàëüí³é ñòðóêòóð³. Ïîòîêè Ï²² íàäàþòü ïîòåíö³éíó âèãîäó 
òåðèòîð³ÿì, ÿê³ îòðèìóþòü óäîñêîíàëåíó òåõíîëîã³÷íó áàçó, ïîêðàùàííÿ 
ê³ëüêîñò³ òà ÿêîñò³ ì³ñöåâèõ ðîáî÷èõ ì³ñöü. ²íâåñòèö³¿ òàêîæ â³ä³ãðàþòü 
êëþ÷îâó ðîëü ó ï³äâèùåíí³ çäàòíîñò³ òåðèòîð³¿, ùî ïðèéìàº, ðåàãóâàòè 
íà ìîæëèâîñò³, ÿê³ íàäàþòüñÿ ãëîáàëüíîþ ³íòåãðàö³ºþ, ³íâåñòóâàííÿì 
³ âèðîáíèöòâîì. Òðàäèö³éíî íàéá³ëüø³ ïîòîêè ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é 
çä³éñíþþòüñÿ ì³æ ³íäóñòð³àëüíèìè êðà¿íàìè, îäíàê â³äáóëèñÿ çì³íè 
òåíäåíö³é ó á³ê çá³ëüøåííÿ ïîòîê³â Ï²² â íå³íäóñòð³àëüí³ êðà¿íè. Óïåðøå 
êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà êðà¿íè ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ ïðèéíÿëè 
á³ëüøå ïîëîâèíè ãëîáàëüíèõ ïîòîê³â Ï²², çîêðåìà êðà¿íè Ï³âäåííî¿, 
Ñõ³äíî¿ ³ Ï³âäåííî-Ñõ³äíî¿ Àç³¿. Ï²² â ðîçâèíóò³ êðà¿íè ïðîäîâæóþòü 
ñêîðî÷óâàòèñü. Íà îñîáëèâó óâàãó â öüîìó àñïåêò³ çàñëóãîâóº é Óêðà¿íà. 
Êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà êðà¿íè ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ òàêîæ 
ñòàþòü äåäàë³ ïîòóæí³øèìè ³íâåñòîðàìè. ¯õíÿ ÷àñòêà ó ñâ³òîâèõ âèõ³ä-
íèõ ïîòîêàõ êàï³òàëó ï³ñëÿ åêîíîì³÷íîãî ñïàäó çðîñëà. 70 % ³íâåñòèö³é 
òàêèõ êðà¿í ñïðÿìîâóºòüñÿ â ³íø³ êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà êðà¿íè 
ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ, òîä³ ÿê äëÿ ðîçâèíóòèõ êðà¿í öåé ïîêàçíèê 
ñòàíîâèòü ëèøå 50 %.

2. Çì³íè â ñåêòîðàëüí³é ñòðóêòóð³ Ï²². Ï³ä ä³ºþ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 
ãîëîâíà ÷àñòêà ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â çíèçèëàñü ó ñôåð³ ïîñëóã. Ó ï³ñëÿ-
êðèçîâèé ïåð³îä çìåíøåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â â³äçíà÷àþòüñÿ â óñ³õ 
îñíîâíèõ ñôåðàõ ïîñëóã (ä³ëîâ³ ïîñëóãè, ô³íàíñîâèé ñåêòîð, òðàíñïîðò 
³ çâ’ÿçîê, êîìóíàëüíà ñôåðà). Íàéá³ëüøå ñêîðî÷åííÿ Ï²² â³äáóëîñÿ ó 
ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³. Â Óêðà¿í³, íàâïàêè, îáñÿã âêëàäåíü ó ô³íàíñîâèé 
ñåêòîð ïåðåâèùóº âêëàäåííÿ â ³íø³ ñåêòîðè. ×àñòêà îáðîáíî¿ ïðîìèñëî-
âîñò³ çá³ëüøèëàñü ìàéæå äî ïîëîâèíè âñ³õ ïðîåêò³â ó ñôåð³ Ï²². Ó õ³ì³÷í³é 
ïðîìèñëîâîñò³ â ï³ñëÿêðèçîâèé ïåð³îä ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïîæâàâëåííÿ.

3. Çì³íè â ñïîñîáàõ âèõîäó íà çîâí³øí³ ðèíêè.  Îáñÿã òðàíñêîðäîííèõ 
îïåðàö³é ó ðàìêàõ çëèòò³â ³ ïîãëèíàíü çá³ëüøóºòüñÿ, îñîáëèâî â êðà¿íè, 
ùî ðîçâèâàþòüñÿ (ï³ñëÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè öåé ïîêàçíèê ïîäâî¿âñÿ). 
Âàæëèâèì íîâèì äæåðåëîì Ï²² ñòàþòü äåðæàâí³ ÒÍÊ.

Çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ìàº áóòè îôîðìëåíå ÿê ñàìîñò³éíèé 
íàïðÿì äåðæàâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, ùî ñâ³ä÷èòèìå ïðî ôàêòè÷íå 
ïðîâåäåííÿ Óêðà¿íîþ êóðñó ö³ëåñïðÿìîâàíî¿ â³äêðèòîñò³ äëÿ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â. Ïîêðàùàííþ ñòàíîâèùà çäàòíà ñïðèÿòè îïòèì³çàö³ÿ âèêîðèñ-
òàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà îñíîâ³ ïðàâèëüíîãî âèçíà÷åííÿ ïð³îðèòåòíèõ 
ãàëóçåé ³ âèä³â âèðîáíèöòâà òà ïîë³ïøåííÿ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ.
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