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Ðîçêðèòî êëþ÷îâ³ ïèòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ðîçâèòêó 
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ó êîíòåêñò³ ³ííîâàö³éíèõ çì³í, âèçíà÷åíî 
îñíîâí³ ïðîáëåìè ùîäî åôåêòèâíèõ íàïðÿì³â âèêîðèñòàííÿ ³íâåñ-
òèö³é. Îá´ðóíòîâàíî íàïðÿìè òà óìîâè ôîðìóâàííÿ ñòðàòåã³¿ 
³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè òà éîãî ³íâåñòèö³éí³ ïàðàìåòðè.

Ê ë þ ÷ î â ³  ñ ë î â à :  ³íâåñòèö³¿, ³íâåñòèö³éíå çàáåçïå÷åííÿ, ³ííîâàö³éíèé 
ðîçâèòîê.

Âèçíà÷àëüíà ñóñï³ëüíà ðîëü ³íâåñòèö³é ïîëÿãàº â òîìó, ùî ñàìå âîíè íà 
ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó çäàòí³ çàáåçïå÷èòè ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ òà 
åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ íà ³ííîâàö³éíèõ çàñàäàõ. Ïåðâèííó ³ ïîòóæíó ðîëü ó 
ñòðóêòóð³ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ïîâèíí³ â³ä³ãðàòè òåõíîëîã³¿, à ñàìå ³í-
íîâàö³éí³ âèñîê³ òåõíîëîã³¿, ÿê³, áåçïåðå÷íî, âèçíà÷àþòüñÿ â íàóêîâîìó 
ñåðåäîâèù³ ÿê âàæëèâà ñêëàäîâà êîìïëåêñíîãî ³ííîâàö³éíîãî ïðîöåñó1, 
îñê³ëüêè â ðåçóëüòàò³ óïðîâàäæåííÿ áàçîâèõ ³ííîâàö³éíèõ òåõíîëîã³é ðîç-
ãîðòàþòüñÿ áàãàòîñòðóêòóðí³ ³ííîâàö³éí³ çì³íè â îðãàí³çàö³¿ ïðîöåñó âè-
ðîáíèöòâà ³ â ñóñï³ëüíîìó ðîçâèòêó çàãàëîì.

Ñàìå òàêèé ìåõàí³çì ðîçâèòêó ðåàë³çóºòüñÿ â ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³. Çîêðåìà, 
ó Ô³íëÿíä³¿ íàóêîì³ñòê³ òåõíîëîã³¿ çàáåçïå÷óþòü 45 % ÂÂÏ êðà¿íè, ³ çà 
îñòàííþ ÷âåðòü ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ öÿ êðà¿íà ïðîäåìîíñòðóâàëà âåëè÷åçí³ 
óñï³õè â åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó, îð³ºíòèðîì ÿêîãî âèáðàíî âèñîê³ òåõíî-
ëîã³¿ – ³íôîðìàö³éíî-êîìóí³êàö³éí³, ³ííîâàö³¿ â ïðèëàäîáóäóâàíí³ òà âè-
êîðèñòàíí³ ë³ñîãîñïîäàðñüêî¿ ñèðîâèíè. Íèí³ ïîíàä 80 % âèðîáëåíî¿ íîâî¿ 
ïðîäóêö³¿ çàáåçïå÷óºòüñÿ åêñïîðòîì âèñîêîòåõíîëîã³÷íî¿ ïðîäóêö³¿ òà ïî-
ñëóã2. Áåçóìîâíèì ë³äåðîì ³ííîâàö³éíîãî ³ òåõíîëîã³÷íîãî ðîçâèòêó º ÑØÀ, 
âèòðàòè ÿêèõ ñòàíîâëÿòü 40 % ñâ³òîâèõ âèòðàò íà ÍÄÄÊÐ. ÑØÀ âèòðà÷àþòü 
íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ 27 % ÂÂÏ, çàãàëüíèé îáñÿã ÿêîãî ïåðåâèùóº 10 òðëí 
äîë. ÑØÀ íà ð³ê. Ó ÂÂÏ Êèòàþ çà 10 îñòàíí³õ ðîê³â ÷àñòêà âèñîêîòåõíîëî-
ã³÷íîãî âèðîáíèöòâà çðîñëà ç 8,1 äî 35,4 %. Êð³ì òîãî, ÊÍÐ ùîðîêó çá³ëüøóº 
íà 20 % åêñïîðò âèñîêîòåõíîëîã³÷íî¿ ïðîäóêö³¿3.

Òàê³ òåíäåíö³¿ ãëîáàëüíîãî ñåðåäîâèùà ó êîíòåêñò³ ³ííîâàö³éíèõ çì³í 
çóìîâëþþòü ïîñèëåííÿ óâàãè äî ïîøóêó íàïðÿì³â ïîäàëüøîãî åêîíîì³÷-

1 Ñòðàòåã³÷í³ âèêëèêè ÕÕ² ñòîë³òòÿ ñóñï³ëüñòâó òà åêîíîì³ö³ Óêðà¿íè : ó 3 ò. Ò. 2: 
²ííîâàö³éíî-òåõíîëîã³÷íèé ðîçâèòîê åêîíîì³êè / çà ðåä. Â. Ì. Ãåéöÿ, Â. Ï. Ñåìè-
íîæåíêà, Á. ª. Êâàñíþêà. – Ê. : Ôåí³êñ, 2007. – Ñ. 37–38.

2 Òàì ñàìî. – Ñ. 63.
3 Òàì ñàìî. – Ñ. 42–43.
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íîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè. Ïðîòå çä³éñíèòè ÿê³ñí³ çì³íè ìîæíà çà óìîâè ¿õ 
³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ. Âîäíî÷àñ äîñÿãíåííÿ äîâãîñòðîêîâèõ ö³ëåé 
â óìîâàõ çàãîñòðåííÿ êîíêóðåíö³¿ íà âíóòð³øíüîìó ³ çîâí³øíüîìó ðèíêàõ 
íåìîæëèâå áåç íàÿâíîñò³ àäåêâàòíîãî ìåõàí³çìó ¿õ ðåàë³çàö³¿. Ó çâ’ÿçêó ç 
öèì âèð³øåííÿ çàâäàíü ³ííîâàö³éíèõ ïåðåòâîðåíü ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ 
äîñë³äæåíü ³ ðîçðîáëåííÿ åôåêòèâíèõ âàð³àíò³â ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ 
ñòðàòåã³é, ÿê³ áàçóâàëèñÿ á íà ïîïåðåäí³é îö³íö³ íàÿâíèõ ìîæëèâîñòåé. 
À ç òî÷êè çîðó çàáåçïå÷åííÿ îïòèìàëüíèõ ðåçóëüòàò³â åêîíîì³÷íîãî ðîçâèò-
êó ñë³ä âèÿâèòè òà îö³íèòè ñóïåðå÷íîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³í-
íîâàö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè.

Ïèòàííÿ îá´ðóíòóâàííÿ ñóò³ òà îö³íêè âçàºìîçâ’ÿçê³â ³íâåñòèö³éíèõ é 
³í íîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â äîñë³äæóþòüñÿ â ïðàöÿõ áàãàòüîõ íàóêîâö³â: À. Àìîø³, 
Â. Àíüøèíà, Þ. Áàæàëà, Â. Ãóí³íà, Ã. Äîáðîâà, Ï. Çàâë³íà, À. Êàçàíöåâà, 
Â. Êëèìåíþêà, ². Íîâ³êîâî¿, Â. Îñåöüêîãî, Ä. ×åðâàíüîâà òà ³í. Çîêðåìà, 
ðîçãëÿäàþòüñÿ ð³çí³ ï³äõîäè äî ðîçóì³ííÿ òàêîãî âçàºìîçâ’ÿçêó ³ âçàºìîçà-
ëåæíîñò³ ì³æ áàçîâèìè êàòåãîð³ÿìè, ïðîïîíóºòüñÿ âàð³àòèâí³ñòü ìåòîäèê 
îö³íêè ³íâåñòèö³éíîãî é ³ííîâàö³éíîãî ïîòåíö³àë³â íà ð³çíèõ ð³âíÿõ ôóíê-
ö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè.

Ïðîòå á³ëüø³ñòü íàóêîâèõ ðîá³ò ³ç ö³º¿ ïðîáëåìàòèêè çâîäèòüñÿ äî àíà-
ë³çó ïåâíèõ ñêëàäîâèõ ³íâåñòèö³éíîãî é ³ííîâàö³éíîãî ïîòåíö³àë³â íà ð³âí³ 
îðãàí³çàö³¿ àáî ³íâåñòèö³éíîãî õàðàêòåðó ðîçâèòêó åêîíîì³êè çàãàëîì. Ïîçà 
óâàãîþ äîñë³äíèê³â çàëèøàþòüñÿ ïèòàííÿ âèÿâëåííÿ ñóïåðå÷íîñòåé ³íâåñ-
òèö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè â êîíòåêñò³ ðîçðîáëåííÿ ìåõàí³çìó ÿê³ñíèõ 
³ííîâàö³éíèõ çðóøåíü.

Ìåòîþ ñòàòò³ º âèÿâëåííÿ, îö³íêà òà óçàãàëüíåííÿ îñíîâíèõ ñóïåðå÷-
íîñòåé ³íâåñòèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè 
Óêðà¿íè.

Ñó÷àñíèé åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð ðîçâèâàºòüñÿ íàñò³ëüêè äèíàì³÷íèìè 
òåìïàìè, ùî ³íâåñòèö³¿ ñòàþòü íåâ³ä’ºìíîþ ñêëàäîâîþ ïîâíîö³ííîãî ðîç-
âèòêó êðà¿íè, ìåòîþ ÿêîãî º ³íòåãðàö³ÿ ó ñâ³òîâó åêîíîì³êó. Óêðà¿íà íå º 
âèíÿòêîì ³ç ïðàâèë. Ùîá íå â³äñòàòè â³ä òåõíîëîã³÷íèõ ë³äåð³â, ¿é íåîá-
õ³äíî çàëó÷àòè ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ òà ³íâåñòóâàòè ñâî¿ ðåñóðñè â ð³çí³ ãà-
ëóç³ åêîíîì³êè â ð³çíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó. Âîäíî÷àñ äëÿ ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ 
ñôåðè Óêðà¿íè âïðîäîâæ îñòàíí³õ ðîê³â õàðàêòåðí³ ñóïåðå÷íîñò³.

Àíàë³ç îô³ö³éíèõ äàíèõ Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè ùîäî 
çàðóá³æíèõ ³íâåñòèö³é ç íàøî¿ äåðæàâè äàº ìîæëèâ³ñòü âèÿâèòè é óçàãàëü-
íèòè íèçêó òåíäåíö³é.

Çá³ëüøåííÿ çàãàëüíîãî îáñÿãó ³íâåñòèö³é çà êîðäîí ç Óêðà¿íè ïðîòÿãîì 
îñòàíí³õ ï’ÿòè ðîê³â (2004–2009 ðð.) ó 37,9 ðàçà (ç 163,5 ìëí äî 6198,6 ìëí ãðí) 
çàáåçïå÷óºòüñÿ ïåðåâàæíî çà ðàõóíîê çðîñòàííÿ ïîòîêó ³íâåñòèö³é ç Óêðà-
¿íè íà Ê³ïð ó 3066,4 ðàçà (ç 1,9 ìëí äî 5826,1 ìëí ãðí). Òàê, äî 2008 ð. ³íâåñ-
òèö³¿ ñïðÿìîâóâàëèñÿ ïåðåâàæíî â Ðîñ³éñüêó Ôåäåðàö³þ, Ïîëüùó, Ïàíàìó, 
Â’ºòíàì, Ñïîëó÷åíå Êîðîë³âñòâî, ²ñïàí³þ. Ç 2005 ð. çóïèíèëîñÿ ³íâåñòó-
âàííÿ â òàê³ êðà¿íè, ÿê Óçáåêèñòàí, Ãðåö³ÿ, Åñòîí³ÿ, ç 2006 ð. – äî Àâñòð³¿, 
ç 2007 ð. – äî Ãîíêîíãó, ç 2008 ð. – äî Â’ºòíàìó. Ç 2006 ð. Óêðà¿íà ïî÷àëà 
³íâåñòóâàòè â åêîíîì³êó Ñïîëó÷åíîãî Êîðîë³âñòâà, ç 2008 ð. – Â³ðã³íñüêèõ 
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îñòðîâ³â, Ìîëäîâè, Ëèòâè, ç 2009 ð. – Á³ëîðóñ³, Êàçàõñòàíó. Ïî÷èíàþ÷è 
ç 2008 ð., ìàéæå âåñü îáñÿã çàðóá³æíèõ ³íâåñòèö³é ñïðÿìóâàâñÿ íà Ê³ïð 
(íà ê³íåöü 2009 ð. – 92,9 % çàãàëüíîãî îáñÿãó âñ³õ çàðóá³æíèõ ³íâåñòèö³é 
Óêðà¿íè). Ó 2010 ð. öåé ïîêàçíèê ìàéæå íå çì³íèâñÿ ³ äîð³âíþâàâ íà 1 ñ³÷íÿ 
2011 ð. 92,3 %. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî çì³íó òåðèòîð³àëüíèõ ³íòåðåñ³â ³íâåñòîð³â 
Óêðà¿íè ³ ïðàêòè÷íå çîñåðåäæåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòîê³â â îäíîìó íàïðÿì³. 
Ç îãëÿäó íà òå, ùî Ê³ïð íå íàëåæèòü äî ñâ³òîâèõ âèñîêîòåõíîëîã³÷íèõ ë³äå-
ð³â, à ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ â Óêðà¿íó ç Ê³ïðó íà ê³íåöü 2009 ð. ñòàíîâèëè 21,5 %, 
à 2010 ð. – 22,2 % çàãàëüíîãî îáñÿãó ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè, 
ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ òàêèé ñòàí ñïðàâ ìîæå ïðèçâåñòè äî ïîäàëü-
øîãî ïîã³ðøåííÿ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó êðà¿íè ó çâ’ÿçêó ç â³äïëèâîì 
áëèçüêî 70 % ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â.

Çàçíà÷åíà òåíäåíö³ÿ âïëèâàº ³ íà ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ îáñÿãàìè âíóò-
ð³øíüîãî ³ çîâí³øíüîãî ³íâåñòóâàííÿ â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ êàï³òàëüíèõ 
³íâåñòèö³é Óêðà¿íè, ÿê³é âëàñòèâå ïîñòóïîâå çàì³ùåííÿ çîâí³øí³ìè äæå-
ðåëàìè âíóòð³øí³õ äæåðåë êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ï³äïðèºìñòâ ³ îðãàí³çàö³é 
(ðèñ. 1).

Àíàëîã³÷íîþ òåíäåíö³ºþ õàðàêòåðèçóºòüñÿ ³ ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ.

Зовнішні джерела інвестування, % загального обсягу капітальних інвестицій
Внутрішні джерела інвестування, % загального обсягу капітальних інвестицій

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100
%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Ðèñ. 1. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ âíóòð³øí³ìè ³ çîâí³øí³ìè êàï³òàëüíèìè ³íâåñòèö³ÿìè 
â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é Óêðà¿íè

Ñê ëà äåíî çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua.
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ßê áà÷èìî ç ðèñ. 2, çîâí³øí³ äæåðåëà ô³íàíñóâàííÿ ïîñòóïîâî çàì³-
ùóþòü âíóòð³øí³ ó çàáåçïå÷åíí³ ³ííîâàö³éíîãî õàðàêòåðó ðîçâèòêó ï³ä-
ïðèºìñòâ.

Ó 2010 ð. ÷àñòêà çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ çá³ëüøèëàñÿ ç 20 äî 40 %. 
Íà òë³ íåçíà÷íî¿ ÷àñòêè ³ííîâàö³éíî àêòèâíèõ ï³äïðèºìñòâ çàãàëîì ïî Óêðà¿-
í³ (ó 2000 ð. 18 % ï³äïðèºìñòâ çàéìàëèñÿ ³ííîâàö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ, à âæå 
ó 2010 ð. ¿õ ÷àñòêà çìåíøèëàñÿ äî 13,8 %) âåëèêó ÷àñòèíó âèòðàò ñòàíîâëÿòü 
âèòðàòè íà ïðèäáàííÿ ìàøèí, óñòàòêóâàííÿ ³ ïðîãðàìíîãî çàáåçïå÷åííÿ 
(ó 2000 ð. – 61,05 % çàãàëüíî¿ ñóìè âèòðàò íà ³ííîâàö³¿, ó 2010 ð. – 62,8 %), 
òîä³ ÿê âèòðàòè íà äîñë³äæåííÿ ³ ðîçðîáêè â çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ ô³íàíñó-
âàííÿ ó 2000 ð. ñòàíîâèëè 15,1 %, à ó 2010 ð. ñêîðîòèëèñÿ äî 12,4 % çàãàëüíèõ 
âèòðàò íà ³ííîâàö³éíó ä³ÿëüí³ñòü ³ííîâàö³éíî àêòèâíèõ ï³äïðèºìñòâ4. 
Íåãàòèâí³ íàñë³äêè òàêîãî çàì³ùåííÿ ó äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ìîæóòü 
ïðèçâåñòè äî ùå á³ëüøî¿ âòðàòè êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíîþ 
åêîíîì³êîþ â ãëîáàëüíîìó ñåðåäîâèù³.

Ç îäíîãî áîêó, çðîñòàííÿ çàö³êàâëåíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó ðåàë³çà-
ö³¿ êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é ó íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ ìîæå ïîçèòèâíî â³ä-
áèòèñÿ ó êîíòåêñò³ íàäõîäæåííÿ ðåñóðñ³â òà ï³äâèùåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àê-

4 Äåðæàâíà ñëóæáà ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè. Ñòàòèñòè÷íà ³íôîðìàö³ÿ [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www. ukrstat. gov. ua.

Зовнішні джерела інвестування інноваційної діяльності, % загального обсягу
Внутрішні джерела інвестування інноваційної діяльності, % загального обсягу
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Ðèñ. 2. Ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ âíóòð³øí³ì ³ çîâí³øí³ì ô³íàíñóâàííÿì 
³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ Óêðà¿íè

Ñ ê ë à ä å í î  çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua.
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òèâíîñò³ íàö³îíàëüíèõ é ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â. Àëå, ç äðóãîãî áîêó, çâàæà-
þ÷è íà òå, ùî ïîíàä 80 % ³íâåñòèö³é ïðèïàäàº íà ³íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé 
êàï³òàë ïðîìèñëîâîñò³ (òàáë. 1), ñë³ä â³äçíà÷èòè àêòèâ³çàö³þ çàëó÷åííÿ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó ñòðóêòóðîóòâîðåííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè. Òàêà 
ñèòóàö³ÿ ÿñêðàâî â³äîáðàæàº ñóïåðå÷ëèâ³ñòü ³ íåîäíîçíà÷í³ñòü ó ïîÿñíåíí³ 
âèÿâëåíèõ òåíäåíö³é ³ ìîæå áóòè îõàðàêòåðèçîâàíà ÿê íåãàòèâíà äëÿ ðîç-
âèòêó íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, îñê³ëüêè á³ëüø³ñòü åêñïîðòó çàáåçïå÷óºòüñÿ 
ñàìå íà ð³âí³ ãàëóçåé, ïðàêòè÷íî íå ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ÷åòâåðòèì ³ ï’ÿòèì òåõíî-
ëîã³÷íèìè óêëàäàìè.

Òà á ë è ö ÿ  1

Ñòðóêòóðà êàï³òàëüíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó Óêðà¿íè, % çàãàëüíîãî îáñÿãó

Ð³ê

²íâåñòèö³¿ 
â îñíîâíèé êàï³òàë 

(êàï³òàëüí³ 
âêëàäåííÿ)

Âèòðàòè, ïîâ’ÿçàí³ 
ç ïîêðàùàííÿì 

îá’ºêòà (êàï³òàëüíèé 
ðåìîíò)

²íâåñòèö³¿ 
â íåìàòåð³àëüí³ 

àêòèâè

²íø³ ³íâåñòèö³éí³ 
âèòðàòè, ó òîìó ÷èñë³

âèòðàòè íà íåîáîðîòí³ 
ìàòåð³àëüí³ àêòèâè

2002 79,8 8,7 9,1 2,4
2003 85,2 10,0 2,4 2,4
2004 84,8 10,3 2,4 2,5
2005 83,7 10,4 2,8 3,1
2006 84,1 10,7 3,1 2,1
2007 84,6 10,6 2,9 1,9
2008 85,7 10,1 2,3 1,9
2009 78,7 9,8 3,1 8,4
2010 79,7 9,7 3,7 6,9

Ñ ê ë à ä å í î  çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua.

Àíàë³ç ³íâåñòèö³é çà äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ äàº çìîãó âèÿâèòè ùå äå-
ê³ëüêà âëàñòèâèõ ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè ñóïåðå÷íîñòåé. Çîêðåìà, 
çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é çàãàëîì â åêîíîì³êó Óêðà¿íè, ç 
òî÷êè çîðó áåçïîñåðåäíüî¿ ¿õ òðàíñôîðìàö³¿ â îñíîâíèé êàï³òàë, õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ ð³âíåì äî 5 % ³ çìåíøåííÿì ó÷àñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ â ³íâåñòóâàí-
í³ ïðîãðàì ðîçâèòêó ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Âîäíî÷àñ ïðîñòåæóºòüñÿ 
çá³ëüøåííÿ âêëàäåíü íàñåëåííÿ â ïðîãðàìè ³íäèâ³äóàëüíîãî æèòëîâîãî áó-
ä³âíèöòâà, ùî â äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ ìîæå ïðèçâåñòè äî ïîñòóïîâîãî 
ñêîðî÷åííÿ ïîòîêó çàîùàäæåíü ó ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ³ çãîðòàííÿ ïðîãðàì 
ìîäåðí³çàö³¿ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè íà ³ííîâàö³éíèõ çàñàäàõ (òàáë. 2).

Ó çàãàëüí³é ñòðóêòóð³ ³íîçåìíèõ âêëàäåíü ó ôîðì³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é ó á³ëüøîñò³ àíàë³çîâàíèõ ïåð³îä³â ³íâåñòèö³¿ â îñíîâíèé êàï³òàë 
ïîñòóïîâî çìåíøóþòüñÿ äî ð³âíÿ 10 % (ðèñ. 3).

Âîäíî÷àñ çðîñòàº îáñÿã ³íâåñòèö³é ç Óêðà¿íè, äîñÿãàþ÷è ïîçíà÷êè â 
ïîíàä 6 ìëðä äîë. ÑØÀ (ðèñ. 4), ùî çíà÷íîþ ì³ðîþ ï³äòâåðäæóº âèñíîâîê 
ïðî ïîñòóïîâå çàì³ùåííÿ íàö³îíàëüíèõ ³íâåñòèö³é ³íîçåìíèìè ³, â óìîâàõ 
ãëîáàë³çàö³¿, øâèäøå ñâ³ä÷èòü ïðî ìîæëèâ³ñòü ïîñòóïîâî¿ äåôîðìàö³¿ ñòðóê-
òóðè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè é óïîâ³ëüíåííÿ ÿê³ñíèõ ³ííîâàö³éíèõ çðóøåíü.
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Òà á ë è ö ÿ  2

Ñòðóêòóðà ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë Óêðà¿íè çà äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ, 
% çàãàëüíîãî îáñÿãó 

Äæåðåëî ô³íàíñóâàííÿ 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Êîøòè äåðæàâíîãî 
áþäæåòó 5,1 5,4 5,0 7,0 10,5 5,5 5,5 5,6 5,0 4,4 6,3
Êîøòè ì³ñöåâèõ 
áþäæåò³â 4,1 4,1 3,7 4,1 4,7 4,2 4,3 3,9 4,2 2,7 2,9
Âëàñí³ êîøòè 
ï³äïðèºìñòâ 
òà îðãàí³çàö³é 68,6 66,8 65,8 61,4 61,7 57,4 57,8 56,5 56,7 63,3 55,7
Êîøòè ³íîçåìíèõ 
³íâåñòîð³â 5,9 4,3 5,6 5,5 3,6 5,0 3,7 3,5 3,3 4,5 2,3
Êîøòè íàñåëåííÿ 
íà ³íäè â³äóàëüíå 
æèòëîâå áóä³âíèöòâî 5,0 4,4 4,2 3,6 3,4 3,3 4,1 4,5 5,0 6,8 13,8
Êðåäèòè áàíê³â 
òà ³íø³ ïîçèêè 1,7 4,3 5,3 8,2 7,6 14,8 15,5 16,6 17,3 14,2 13,7
²íø³ äæåðåëà 
ô³íàíñóâàííÿ 9,6 10,7 10,4 10,2 8,5 9,8 9,1 8,7 4,4 4,1 5,3

Ñ ê ë à ä å í î  çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua.

Іноземні інвестиції на інші цілі, % загального обсягу іноземних інвестицій
Іноземні інвестиції в основний капітал, % загального обсягу іноземних інвестицій
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Ðèñ. 3. Ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿ â åêîíîì³êó Óêðà¿íè

Ñ ê ë à ä å í î  çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua.
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Àíàë³ç îñíîâíèõ îñîáëèâîñòåé îñâîºííÿ ³íâåñòèö³é ó íàö³îíàëüí³é 
åêîíîì³ö³ â êîíòåêñò³ âèÿâëåííÿ ñóïåðå÷íîñòåé ó íàïðÿìàõ ¿õ çä³éñíåííÿ, 
ôîðìàõ ðåàë³çàö³¿ òà äæåðåëàõ ô³íàíñóâàííÿ äàº çìîãó çä³éñíèòè ïåâí³ óçà-
ãàëüíåííÿ ³ çðîáèòè âèñíîâêè ùîäî âèêîðèñòàííÿ ïîòåíö³àëó ³íâåñòèö³é 
äëÿ ðåàë³çàö³¿ ÿê³ñíèõ ³ííîâàö³éíèõ çðóøåíü ó íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ òà 
îêðåñëèòè ïåâí³ îð³ºíòèðè. Òàê³ îð³ºíòèðè íà äîâãîñòðîêîâó ïåðñïåêòèâó 
ïîâèíí³ çîñåðåäæóâàòèñÿ íà:

 – ³ìïîðòîçàì³ùåíí³ îñíîâíèõ âèä³â òîâàð³â ³ ïîñëóã, äëÿ âèðîáíèöòâà 
ÿêèõ º óìîâè â Óêðà¿í³, îñîáëèâî ³ííîâàö³éíîãî õàðàêòåðó;

 – îð³ºíòàö³¿ åêñïîðòó íà ãîòîâó ïðîäóêö³þ ç îäíî÷àñíèì çàáåçïå÷åííÿì 
¿¿ ÿêîñò³ òà êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íà ³ííîâàö³éí³é îñíîâ³;

 – çì³í³ ñòðóêòóðè äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³é, îð³ºíòóþ÷èñü íà 
ìàêñèìàëüíå âèêîðèñòàííÿ âíóòð³øí³õ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â;

 – ïîâí³øîìó âèêîðèñòàííþ ³íòåëåêòóàëüíîãî ïîòåíö³àëó äëÿ ñòâîðåííÿ 
íàóêîì³ñòêèõ âèðîáíèöòâ.

Äîñÿãíåííÿ çàçíà÷åíèõ îð³ºíòèð³â çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü ï³äâèùåííÿ 
³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ íàö³îíàëüíèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ³ ñïðÿìó-
âàííÿ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ íà ðîçâèòîê âíóòð³øíüîãî ðèíêó ³ííîâàö³éíî¿ ïðîäóêö³¿.

Ïåðñïåêòèâíèìè íàïðÿìàìè ïîäàëüøèõ äîñë³äæåíü ó êîíòåêñò³ ³íâåñ-
òèö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîöåñ³â º íàóêîâî-ïðàêòè÷íå äî-
ñë³äæåííÿ ïðîáëåìàòèêè ôîðìóâàííÿ òà êîíöåíòðàö³¿ ðåñóðñ³â ó ïð³îðè-
òåòíèõ ãàëóçÿõ åêîíîì³êè ç íàñòóïíîþ ¿õ òðàíñôîðìàö³ºþ â ³íâåñòèö³¿, çî-
êðåìà ³íâåñòóâàííÿ â ëþäñüêèé êàï³òàë, ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè ñòèìóë-ðå-
àêö³é, ñïðÿìîâàíèõ íà çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é, ÿê³ âêëþ÷àþòü îá´ðóíòóâàííÿ 
âèä³â ³ ðîçì³ð³â ïîäàòêîâèõ ï³ëüã, âïëèâ ãëîáàë³çàö³¿ íà ôîðìóâàííÿ ³ííî-
âàö³éíèõ ïð³îðèòåò³â òà äæåðåëà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ¿õ ðåàë³çàö³¿.
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Ðèñ. 4. Äèíàì³êà ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ç Óêðà¿íè íàêîïè÷óâàëüíèì ï³äñóìêîì 
ç ïî÷àòêó ³íâåñòóâàííÿ

Ñ ê ë à ä å í î  çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ukrstat.gov.ua.


