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Áðèòàí Î. À.

Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÈÉ ÄÎÑÂ²Ä ÂÈÊÎÐÈÑÒÀÍÍß 
²ÍÍÎÂÀÖ²ÉÍÈÕ Ô²ÍÀÍÑÎÂÈÕ ²ÍÑÒÐÓÌÅÍÒ²Â 

(ÎÁË²ÃÀÖ²É ÊÀÒÀÑÒÐÎÔ) ÍÀ ÑÒÐÀÕÎÂÎÌÓ ÐÈÍÊÓ

Ðîçêðèòî ðîëü ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ïðè ïîêðèòò³ çáèòê³â, 
ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ïðèðîäíèìè êàòàñòðîôàìè. Çîêðåìà, äîñë³äæåíî 
ô³íàíñîâ³ âòðàòè â³ä ñòèõ³éíèõ ëèõ ³ç 2000 äî 2011 ð. â Óêðà¿í³. 
Âèâ÷åíî ì³æíàðîäíèé äîñâ³ä óïðîâàäæåííÿ òà ìåõàí³çì âèêîðèñ-
òàííÿ îáë³ãàö³é êàòàñòðîô óðÿäîì Ìåêñèêè äëÿ ô³íàíñóâàííÿ 
çáèòê³â â³ä ñòèõ³éíèõ ëèõ.

Ê ë þ ÷ î â ³  ñ ë î â à :  ñòðàõîâ³ çáèòêè, ñòèõ³éíå ëèõî, íàâàíòàæåííÿ íà 
áþäæåò, ñòðàõóâàííÿ ïðèðîäíèõ ðèçèê³â, îáë³ãàö³¿ êàòàñòðîô.

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 24 Áþäæåòíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè ðåçåðâíèé ôîíä áþ-
äæåòó ôîðìóºòüñÿ äëÿ çä³éñíåííÿ íåïåðåäáà÷åíèõ âèäàòê³â, ùî íå º ïî-
ñò³éíèìè ³ íå ìîãëè áóòè ïåðåäáà÷åí³ ïðè ñêëàäàíí³ ïðîåêòó áþäæåòó1. 
Ñåðåä òàêèõ âèäàòê³â ìîæå áóòè ÿê ë³êâ³äàö³ÿ íàñë³äê³â ñòèõ³éíèõ ëèõ, 
àâàð³é, òàê ³ çàïîá³ãàííÿ ¿õ âèíèêíåííþ òîùî.

Îáñÿã ðåçåðâíîãî ôîíäó íå ïåðåâèùóº 1 % âèäàòê³â çàãàëüíîãî ôîíäó 
áþäæåòó. Ïðè öüîìó ÿêùî â Äåðæàâíîìó áþäæåò³ Óêðà¿íè ïåðåäáà÷àºòüñÿ 
îáîâ’ÿçêîâå ôîðìóâàííÿ ðåçåðâíîãî ôîíäó, òî ð³øåííÿ ùîäî äîö³ëüíîñò³ 
ñòâîðåííÿ òàêîãî ôîíäó ì³ñöåâîãî áþäæåòó ïðèéìàº â³äïîâ³äíà ðàäà. Ïî-
ðÿäîê âèêîðèñòàííÿ êîøò³â ³ç ðåçåðâíîãî ôîíäó áþäæåòó âèçíà÷àº Êàá³íåò 
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ïîñòàíîâîþ “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó âèêîðèñòàííÿ 
êîøò³â ðåçåðâíîãî ôîíäó áþäæåòó” â³ä 29.03.2002 ¹ 4152.

Çà îö³íêàìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè ç íàäçâè÷àéíèõ ñèòóàö³é, ïî÷è-
íàþ÷è ç 2000 ð., çáèòêè â³ä ñòèõ³éíèõ ëèõ ñòàíîâèëè áëèçüêî 10,2 ìëðä ãðí3. 
Öå çíà÷í³ íåïåðåäáà÷óâàí³ åêîíîì³÷í³ âòðàòè, ÿê³ ç ðîêó â ð³ê ô³íàíñóþòüñÿ 
ç äåðæàâíîãî áþäæåòó çà ðàõóíîê êîøò³â ðåçåðâíîãî ôîíäó Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â 
Óêðà¿íè àáî ³íøèõ ñòàòåé áþäæåòó. Ç îãëÿäó íà âàæëèâ³ñòü ö³º¿ ïðîáëåìè äëÿ 
áþäæåòó, ïîñòàº ïèòàííÿ ïîøóêó ä³ºâîãî é åôåêòèâíîãî ìåõàí³çìó êîìïëåêñ-
íîãî ô³íàíñóâàííÿ ³ ïîêðèòòÿ òàêèõ çáèòê³â.

Îêðåì³ àñïåêòè óïðàâë³ííÿ íàäçâè÷àéíèìè ñèòóàö³ÿìè íà ñòðàõîâîìó 
ðèíêó äîñë³äæóþòüñÿ ó ïðàöÿõ òàêèõ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â, ÿê Â. Ä. Áàçè-
ëåâè÷, Î. Ì. Â³ëåí÷óê, Ñ. Ì. Êîçüìåíêî, Ñ. Ñ. Îñàäåöü òà ³í. Âàðòî òàêîæ 
âèîêðåìèòè äîñë³äæåííÿ Â. É. Áàøêà, Ñ. Ë. Ëîíäàðà, Ë. Ï. Ëîíäàð, ùî 

1 Áþäæåòíèé êîäåêñ Óêðà¿íè â³ä 08.07.2010 ¹ 2456-VI [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/2456-17/parao407#o407.

2  Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó âèêîðèñòàííÿ êîøò³â ðåçåðâíîãî ôîíäó áþäæåòó : 
ïîñòàíîâà Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 29.03.2002 ¹ 415 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon2.rada.gov.ua/laws/show/415-2002-%D0%BF. 

3 Äàí³ íàö³îíàëüíèõ äîïîâ³äåé Äåðæàâíî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè ç íàäçâè÷àéíèõ ñèòóà-
ö³é ïðî ñòàí òåõíîãåííî¿ òà ïðèðîäíî¿ áåçïåêè â Óêðà¿í³ çà 2000–2011 ðð. [Åëåêòðîí-
íèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.mns.gov.ua/content/national_lecture.html. 
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ñòîñóþòüñÿ çàïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³éíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â íà ô³-
íàíñîâîìó é ñòðàõîâèõ ðèíêàõ. Ðîçãëÿäó ïðîáëåì óïðàâë³ííÿ ñòðàõîâèì 
ïîêðèòòÿì êàòàñòðîô³÷íèõ ðèçèê³â ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ çàðóá³æíèõ äîñë³äíè-
ê³â, çîêðåìà Ø. Âîíãà, Ð. Êëåéíà, Ä. Êüþì³íçà, Å. Ìàéêëà-Êåð’ÿíà.

Íåçâàæàþ÷è íà ´ðóíòîâí³ äîñë³äæåííÿ â öüîìó íàïðÿì³, äîñ³ º íåâèð³-
øåíèì ïèòàííÿ äîäàòêîâîãî ô³íàíñóâàííÿ çáèòê³â â³ä ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô 
òà ðîçøèðåííÿ ðîë³ â³ò÷èçíÿíèõ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.

Ìåòà ñòàòò³ – äîñë³äèòè ì³æíàðîäíèé äîñâ³ä äèâåðñèô³êàö³¿ ðèçèê³â ì³æ 
äåðæàâîþ òà êîìïàí³ÿìè ç³ ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ çà äîïîìîãîþ çàïðîâàäæåí-
íÿ íà ñòðàõîâîìó ðèíêó ³ííîâàö³éíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â (îáë³ãàö³é 
êàòàñòðîô).

Ó òàáë. 1 ðîçãëÿíóòî äèíàì³êó ëþäñüêèõ ³ ìàòåð³àëüíèõ âòðàò âíàñë³äîê 
íàäçâè÷àéíèõ ñèòóàö³é ïðèðîäíîãî õàðàêòåðó çà 2000–2011 ðð. Çà äàíèìè 
Äåðæàâíî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè ç íàäçâè÷àéíèõ ñèòóàö³é, íàéá³ëüøèõ çáèòê³â 
çàâäàþòü ïîâåí³ é åêñòðåìàëüí³ òåìïåðàòóðè. Çíà÷í³ áþäæåòí³ êîøòè áóëî 
âèä³ëåíî ó 2008 ð.

Öå âèêëèêàíî òèì, ùî ó ÷åðâí³ 2008 ð. â ²âàíî-Ôðàíê³âñüê³é, Çàêàðïàò-
ñüê³é, Ëüâ³âñüê³é, Òåðíîï³ëüñüê³é, ×åðí³âåöüê³é îáëàñòÿõ â³äáóëàñÿ ïîâ³íü, 
óíàñë³äîê ÿêî¿ áëèçüêî 45 òèñ. áóäèíê³â áóëè çàòîïëåí³, 136 òèñ. ëþäåé ïî-
ñòðàæäàëè, à 25 òèñ. îñ³á ïîòðåáóâàëè íåãàéíî¿ åâàêóàö³¿. Íàäçâè÷àéíà ñè-
òóàö³ÿ çàãàëüíîäåðæàâíîãî ð³âíÿ âïëèíóëà ³ íà äåðæàâíèé áþäæåò. Àäæå, 
çà ï³äðàõóíêàìè íåçàëåæíîãî Áðþññåëüñüêîãî öåíòðó äîñë³äæåíü åï³äåì³î-

Òà á ë è ö ÿ  1

Äèíàì³êà ëþäñüêèõ ³ ìàòåð³àëüíèõ âòðàò âíàñë³äîê íàäçâè÷àéíèõ ñèòóàö³é 
ïðèðîäíîãî õàðàêòåðó

Ð³ê
Ê³ëüê³ñòü íàäçâè÷àéíèõ 

ñèòóàö³é ïðèðîäíîãî 
õàðàêòåðó

Çáèòêè,
ìëí ãðí

Ê³ëüê³ñòü 
ïîñòðàæäàëèõ, 

îñ³á

Ê³ëüê³ñòü 
çàãèáëèõ, 

îñ³á

2000 139 1 500,0 1 564 67
2001 133 635,0 1 518 59
2002 121 280,0 1 246 47
2003 11 470,0 1 773 80
2004 100 300,0 1 990 79
2005 129 239,0 1 291 80
2006 137 330,0 750 74
2007 152 673,0 1 014 64
2008 126 4 627,0 697 128
2009 117 309,5 1 174 75
2010 108 807,7 517 83
2011 77 67,0 755 50

Ñ ê ë à ä å í î  çà äàíèìè íàö³îíàëüíèõ äîïîâ³äåé Äåðæàâíî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè ç íàä-
çâè÷àéíèõ ñèòóàö³é Óêðà¿íè ïðî ñòàí òåõíîãåííî¿ òà ïðèðîäíî¿ áåçïåêè â Óêðà¿í³ çà 
2000–2011 ðð. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.mns.gov.ua/content/
national_lecture.html.



Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 3 (64)•2013118

Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã

ëîã³÷íèõ êàòàñòðîô International Disaster Database4, ë³êâ³äàö³ÿ íàñë³äê³â 
ïîòðåáóâàëà 5 ìëðä ãðí, ÿêèõ ó íàÿâíîñò³ â äåðæàâíîìó áþäæåò³ íå áóëî. 
Ðåçåðâíèé ôîíä Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè ñòàíîâèâ ëèøå 280 ìëí ãðí. 
Òîìó âèíèêëà íåîáõ³äí³ñòü ïåðåãëÿäó áþäæåòó ³ âíåñåííÿ â³äïîâ³äíèõ ïî-
ïðàâîê. Ðåçóëüòàòîì ïåðåãëÿäó áþäæåòó áóëà ô³íàíñîâà äîïîìîãà ðåã³îíàì 
ó ðîçì³ð³ 5,8 ìëðä ãðí, ÿêà, ïðîòå, íàä³éøëà íå â³äðàçó, ³ âèÿâëåíî ô³íàíñî-
â³ ïîðóøåííÿ íà ñóìó 410 ìëí ãðí5.

Òàêî¿ ñèòóàö³¿ ìîæíà óíèêíóòè, ÿêùî çàâ÷àñíî ïåðåäáà÷èòè â äåðæàâ-
íîìó áþäæåò³ âèòðàòè íà ë³êâ³äàö³þ ôîðñ-ìàæîðíèõ îáñòàâèí. Çàóâàæèìî, 
ùî ó áþäæåò³ íà 2012 ð., íåçâàæàþ÷è íà íåãàòèâíèé ïîïåðåäí³é äîñâ³ä, 
êîøò³â íà ë³êâ³äàö³þ ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô íå ïåðåäáà÷àëîñÿ. Âèíÿòîê 
ñòàíîâèâ äîäàòîê ¹ 3, äå âèçíà÷àëèñÿ êîøòè íà çàõèñò â³ä øê³äëèâî¿ ä³¿ âîä 
ñ³ëüñüêèõ íàñåëåíèõ ïóíêò³â òà ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ óã³äü (90 òèñ. ãðí) ³ 
êîìïëåêñíèé ïðîòèïàâîäêîâèé çàõèñò ó áàñåéí³ ð. Òèñà ó Çàêàðïàòñüê³é 
îáë. (100 òèñ. ãðí).

Åêîíîì³÷íî ðîçâèíóò³ êðà¿íè òàêîæ ñòèêàþòüñÿ ç ïðîáëåìàìè íàäçâè-
÷àéíèõ ñèòóàö³é ïðèðîäíîãî õàðàêòåðó òà ë³êâ³äàö³ºþ ¿õ íàñë³äê³â. ßïîí³þ 
ââàæàþòü êðà¿íîþ çåìëåòðóñ³â, Àâñòðàë³þ – ïîñóõ, ÑØÀ – óðàãàí³â ³ òîð-
íàäî. ×àñòèíó âèòðàò íà ë³êâ³äàö³þ íàñë³äê³â òà â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â 
áåðóòü íà ñåáå ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ öèõ êðà¿í, ùî âèêîðèñòîâóþòü ô³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè, ÿêèõ â Óêðà¿í³ íåìàº. Çîêðåìà, ó áåðåçí³ 2011 ð. ßïîí³ÿ ïî-
ñòðàæäàëà â³ä öóíàì³, ³ çáèòêè îö³íþâàëèñÿ ó 210 ìëðä äîë. ÑØÀ, ç ÿêèõ 
35 ìëðä êîìïåíñóâàëè ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿6. Öå, çâ³ñíî, íå ïîêðèëî âñ³º¿ ñóìè 
çáèòê³â, àëå çìåíøèëî íàâàíòàæåííÿ íà äåðæàâíèé áþäæåò íà 17 %. Ï³ñëÿ 
çåìëåòðóñó â Íîâ³é Çåëàíä³¿ (ëþòèé 2011 ð.) òà ïîâåí³ â Òà¿ ëàíä³ (âåðåñåíü 
2011 ð.) íàñåëåííÿ öèõ êðà¿í îòðèìàëî êîìïåíñàö³þ â³ä ñòðàõîâèõ êîìïàí³é 
ó ðîçì³ð³ 12 ìëðä äîë. ÑØÀ (òàáë. 2)7. 

ßêùî ïîð³âíÿòè ñèòóàö³þ â êðà¿íàõ ªâðîïè é Óêðà¿í³, òî ºâðîïåéñüê³ 
ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ïîêðèâàþòü 70–80 % çáèòê³â â³ä ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô, à 
óêðà¿íñüê³ – ëèøå 2 %, ðåøòà êîìïåíñóºòüñÿ ç äåðæàâíîãî áþäæåòó. Ïðè-
÷èíîþ âèíèêíåííÿ òàêî¿ ñèòóà ö³¿ º òå, ùî â ªâðîï³ çíà÷íà ê³ëüê³ñòü âèä³â 
ñòðàõóâàííÿ, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ïðèðîäíèìè êàòàñòðîôàìè, – îáîâ’ÿçêîâ³, à â 
Óêðà¿í³ âñ³ éîãî âèäè º äîáðîâ³ëüíèìè. Çà äàíèìè Ë³ãè ñòðàõîâèõ îðãàí³çàö³é 
Óêðà¿íè, îáñÿã çàñòðàõîâàíîãî ìàéíà íà âèïàäîê ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô ñòà-

4 Centre for Research on the Epidemiology of Disasters [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.cred.be. 

5 Ñíåæêî Å. Ñòèõèéíûå ôèíàíñû / Å. Ñíåæêî // Èíâåñòãàçåòà. – 2012. – ¹ 13 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.investgazeta.net/politika-i-
ekonomika/stihijnye-finansy-162682.

6 Òàì ñàìî. 
7 Çáèòêè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é â³ä ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô // Ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ 

Àêñîð : ³íôîðìàö³éí³ ìàòåð³àëè  [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://
axor-ic.com.ua/index.php/ua/golovna/135-zbitki-strakhovikiv-vid-prirodnikh-katastrof-
v-2011-rotsi-perevishchili-105-mlrd. 
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íîâèòü íå á³ëüøå ÿê 1–2 %8. Â³äïîâ³äíî ñèòóàö³ÿ íà ñòðàõîâîìó ðèíêó òà 
äåðæàâíà ïîë³òèêà ùîäî ñòðàõóâàííÿ íå ñòèìóëþþòü óêðà¿íö³â ñòðàõóâàòè 
ìàéíî.

Âîäíî÷àñ ó ðåçóëüòàò³ ìàñøòàáíèõ êàòàñòðîô çáèòê³â çàçíàþòü ³ ñàì³ 
ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿. Ó 2011 ð., çà ï³äðàõóíêàìè ïåðåñòðàõóâàëüíî¿ êîìïàí³¿ 
Swiss Re, ïðèðîäí³ ëèõà îá³éøëèñÿ ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì ó 116 ìëðä äîë., 
à çàãàëüíèé åêîíîì³÷íèé çáèòîê ñòàíîâèâ ðåêîðäí³ 370 ìëðä äîë. ÑØÀ9.

Âíàñë³äîê òàêèõ åêîíîì³÷íèõ çáèòê³â íåìèíó÷èì º ï³äâèùåííÿ ñòðàõîâèõ 
òàðèô³â, íàïðèêëàä, áðèòàíñüê³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ Amlin ³ Catlin Group óæå 
îãîëîñèëè ïðî ï³äâèùåííÿ òàðèô³â íà 4–17 %. Êð³ì òîãî, ñòðàõîâà êîìïà-
í³ÿ Lloyd’s ïëàíóº çá³ëüøèòè ñòðàõîâ³ ïðåì³¿ íà òë³ ðåçóëüòàòèâíèõ ïîêàç-
íèê³â ìèíóëîãî ðîêó. Ó 2011 ð. âîíà âèïëàòèëà 1,07 ô. ñò. (1,7 äîë. ÑØÀ) íà 
êîæåí ôóíò ñòåðë³íã³â ïðåì³¿, òîä³ ÿê ó 2010 ð. – 0,93 ô. ñò. (1,5 äîë. ÑØÀ).

Ùî ñòîñóºòüñÿ ñèòóàö³¿ ó 2012 ð., òî, çà ïîïåðåäí³ìè äàíèìè í³ìåöüêî¿ 
ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿ Munich Re, ñóìàðí³ çáèòêè â³ä ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô 

8 Óêðà¿íö³ íå çàñòðàõîâàí³ àí³ â³ä ïðèðîäíèõ, àí³ â³ä òåõíîãåííèõ êàòàñòðîô // 
Ô³íàíñîâèé ã³ä [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://ua.prostobank.ua/
finansoviy_gid/strahuvannya/novini/ukrayintsi_ne_zastrahovani_ani_vid_prirodnih_ani_
vid_tehnogennih_katastrof. 

9 Swiss Re’s sigma on natural catastrophes and man-made disasters in 2011 unveils 
USD 116 billion in insured losses and record economic losses of USD 370 billion // Swiss 
Re. – 2012. – 28 Mar. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.swissre.
com/media/news_releases/nr_20120328_sigma_disasters_2011.html.

Òà á ë è ö ÿ  2

Ñòðàõîâ³ âèïëàòè é çàãàëüíîåêîíîì³÷í³ âòðàòè â³ä ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô ó 2011 ð.

Êðà¿íà
Ñòðàõîâ³ âèïëàòè, 

ìëðä äîë. ÑØÀ

Çàãàëüí³ 
åêîíîì³÷í³ âòðàòè,

ìëðä äîë. ÑØÀ

Äàòà 
(ïî÷àòîê)

Ïðèðîäíå ëèõî

ßïîí³ÿ 35,0 210,0 11.03 Çåìëåòðóñ, öóíàì³
Òà¿ëàíä 12,0 40,0 27.07 Ïîâ³íü
Íîâà Çåëàíä³ÿ 12,0 15,0 22.02 Çåìëåòðóñ
ÑØÀ (Àëàáàìà) 7,3 11,0 22.04 Óðàãàí, òîðíàäî
ÑØÀ (Ì³ññóð³) 7,0 9,0 20.05 Óðàãàí, òîðíàäî
ÑØÀ 5,3 8,0 22.08 Óðàãàí “Àéð³í”
Àâñòðàë³ÿ 2,3 6,1 09.01 Ïîâ³íü
Íîâà Çåëàíä³ÿ 2,0 3,0 13.06 Çåìëåòðóñ
ÑØÀ 2,0 3,5 03.04 Øòîðì
ÑØÀ 1,5 2,2 08.04 Øòîðì

Ñ ê ë à ä å í î  çà: Swiss Re’s sigma on natural catastrophes and man-made disasters in 2011 
unveils USD 116 billion in insured losses and record economic losses of USD 370 billion // Swiss 
Re. – 2012. – 28 Mar. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.swissre.com/
media/news_releases/nr_20120328_sigma_disasters_2011.html; Annual Disaster Statistical 
Review 2011 Centre for Research on the Epidemiology of Disasters [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://cred.be/sites/default/files/2012.07.05.ADSR_2011.pdf.
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äîð³âíþâàëè 160 ìëðä äîë. ÑØÀ, à ñòðàõîâ³ âèïëàòè – 65 ìëðä äîë. ÑØÀ. 
Çíà÷íèõ âòðàò ó 2012 ð. çàâäàâ óðàãàí “Ñåíä³” (ÑØÀ, æîâòåíü 2012 ð.): 
çáèòêè îö³íþþòüñÿ â 50 ìëðä äîë. ÑØÀ, ç ÿêèõ 25 ìëðä – ñòðàõîâ³ âèïëàòè10.

Äîñë³äæåííÿ ì³æíàðîäíî¿ ïðàêòèêè ñâ³ä÷èòü, ùî çâàæàþ÷è íà çíà÷í³ 
çáèòêè ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ñòðàõóâàííÿ ïðèðîäíèõ ðèçèê³â – öå íå ºäèíèé 
ñïîñ³á, ³ç äîïîìîãîþ ÿêîãî äåðæàâà ìîæå äèâåðñèô³êóâàòè ñâî¿ ðèçèêè ïðè 
ïîêðèòò³ çáèòê³â.

Îñòàíí³ì ÷àñîì ó êðà¿íàõ, ÿê³ ùîð³÷íî ñòðàæäàþòü â³ä ïðèðîäíèõ êàòà-
êë³çì³â, óðÿäè ïî÷àëè çàñòîñîâóâàòè äëÿ ïîêðèòòÿ çáèòê³â íîâ³ ô³íàíñîâ³ 
³íñòðóìåíòè – îáë³ãàö³¿ êàòàñòðîô (catastrophe (cat) bonds). Ñóòü ¿õ ïîëÿãàº 
â òîìó, ùî ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ ³ äåðæàâà ìàþòü ìîæëèâ³ñòü çàëó÷àòè äîäàòêî-
â³ êîøòè íà ñóìó ïîòåíö³éíèõ ñòðàõîâèõ âèïëàò ó ðàç³ íàñòàííÿ íàäçâè÷àé-
íèõ ñèòóàö³é ïðèðîäíîãî õàðàêòåðó. Îñîáëèâ³ñòþ òàêèõ ³íñòðóìåíò³â º òå, 
ùî âîíè ìàþòü ö³ëüîâèé õàðàêòåð – êîøòè âèêîðèñòîâóþòüñÿ ëèøå ó âè-
ïàäêó âèíèêíåííÿ íàäçâè÷àéíî¿ ñèòóàö³¿, òîáòî íàñòàííÿ ñòðàõîâî¿ ïîä³¿. 
ßê ïðàâèëî, cat bonds âèïóñêàþòüñÿ íà òðè – ï’ÿòü ðîê³â ³ç ðóõîìîþ ñòàâêîþ 
USD Libor, àáî EUR Libor, ùî ìîæå êîëèâàòèñÿ ó ìåæàõ â³ä 2 äî 20 %. 

Ìåõàí³çì âèêîðèñòàííÿ öèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â äóæå ïðîñòèé: 
ÿêùî ñòðàõîâà ïîä³ÿ â³äáóëàñÿ, ³íâåñòîðè, ùî êóïèëè îáë³ãàö³¿, â³äìîâëÿ-
þòüñÿ â³ä ñóìè áîðãó ³ îáìåæóþòüñÿ ò³ëüêè ïðîöåíòíèì äîõîäîì, àëå ÿêùî 
ñòèõ³éíîãî ëèõà íå ñòàëîñÿ, ³íâåñòîðè îòðèìóþòü óñþ ñóìó ³ç ïðîöåíòàìè. 
Ó öüîìó ðàç³ ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿ îòðèìóþòü äîõ³ä çà âèñîêèìè ñòàâêàìè, à 
äåðæàâà äèâåðñèô³êóº ñâ³é ðèçèê êîìïåíñàö³¿ ìîæëèâèõ çáèòê³â. Òåíäåíö³¿ 
îñòàííüîãî äåñÿòèë³òòÿ ñâ³ä÷àòü, ùî ïðèðîäí³ êàòàêë³çìè çàâäàþòü äåäàë³ 
á³ëüøå åêîíîì³÷íèõ çáèòê³â ÿê äåðæàâ³, òàê ³ ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì (ðèñ. 1)11.

Ïåðø³ òàê³ îáë³ãàö³¿ áóëè âèïóùåí³ ùå â ñåðåäèí³ 1990-õ ðîê³â, ï³ñëÿ 
óðàãàíó “Åíäðþ” â àìåðèêàíñüêîìó øòàò³ Ôëîðèäà, êîëè ñòðàõîâèìè êîì-
ïàí³ÿìè áóëè çä³éñíåí³ âèïëàòè íà ñóìó 20 ìëðä äîë. ÑØÀ. Çà ïåð³îä ³ç 1997 
äî 2010 ð. áóëî çä³éñíåíî ïîíàä 170 âèïóñê³â îáë³ãàö³é.

Çà äàíèìè ïåðåñòðàõóâàëüíî¿ êîìïàí³¿ Munich Re òà àãåíòñòâà GC 
Securities, ó 2012 ð. â îá³ãó cat bonds áóëî íà ñóìó ìàéæå 13,5 ìëðä äîë. ÑØÀ, 
ó 2011 ð. – ìàéæå íà 12 ìëðä, à çàãàëîì ùîðîêó â³äáóâàºòüñÿ çðîñòàííÿ 
ðèíêó â ìåæàõ â³ä 2 äî 2,5 ìëðä äîë. ÑØÀ. Äåòàëüí³øå äèíàì³êó âèïóñêó 
îáë³ãàö³é êàòàñòðîô ³ç 1997 äî 2012 ð. ðîçãëÿíóòî íà ðèñ. 2.

Îñíîâíèìè êîðèñòóâà÷àìè öèõ íîâ³òí³õ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â º ïå-
ðåñòðàõóâàëüí³ êîìïàí³¿ Swiss Re, Munich Re, Allians Re, ÿê³ ïåðåâàæíî 
âèïóñêàþòü ¿õ äëÿ òîãî, ùîá çàñòðàõóâàòè ðèçèêè âèíèêíåííÿ óðàãàí³â ó 
ÑØÀ òà çåìëåòðóñ³â ³ç òàéôóíàìè â ßïîí³¿. Óðÿäè êðà¿í ð³äøå âèêîðèñòî-
âóâàëè cat bonds, àëå îñòàíí³ìè ðîêàìè ñèòóàö³ÿ çì³íèëàñÿ. Ç 2009 ð. äî 

10 Munich Re : Natural disasters cost $160 billion of damages in 2012 [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ecoseed.org/business/15930-natural-disasters-
cost-160-billion-of-damages-in-2012-munich-re. 

11 Ñíåæêî Å. Ñòèõèéíûå ôèíàíñû / Å. Ñíåæêî // Èíâåñòãàçåòà. – 2012. – ¹ 13 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.investgazeta.net/politika-i-
ekonomika/stihijnye-finansy-162682.
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Тропічний ураган 

млрд дол. США

“Катрін” 
(серпень 2005 р.)

Землетрус у Китаї 
(травень 2008 р.)

Землетрус у Чилі
(лютий 2010 р.)

Цунамі в Японії 
(березень 2011 р.)

Повінь у Таїланді 
(серпень 2011 р.) 

Тропічний ураган 
“Сенді”

(жовтень 2012 р.)
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Ñ ê ë à ä å í î  çà: Annual Disaster Statistical Review 2011 Centre for Research on the Epidemio-
logy of Disasters [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://cred.be/sites/default/
files/2012.07.05.ADSR_2011.pdf.
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Ñ ê ë à ä å í î  çà: GC Securities Proprietary Database [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì 
äîñòóïó: http://www.guycarp.com/portal/extranet/insights/reportsPDF/2012/jan1renewals.
pdf?vid=3; Catastrophe bonds update: first quarter 2012 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì 
äîñòóïó: http://www.guycarp.com/portal/extranet/getDoc?vid=1&docId=148139; Insurance 
links securities: fourth quarter 2012 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://
thoughtleadership.aonbenfield.com/Documents/201301_ab_securities_ils_quarterly_update_
q42012.pdf.
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ïðîãðàìè ô³íàíñóâàííÿ ðèçèê³â âèíèêíåííÿ êàòàñòðîô àêòèâíî äîëó÷èëà-
ñÿ Ìåêñèêà. Óðÿä ÑØÀ òàêîæ âèêîðèñòîâóº îáë³ãàö³¿ êàòàñòðîô. Ó 2009 ð. 
äåðæàâíîþ ñòðóêòóðîþ North Carolina Joint Underwriting Association / North 
Carolina Insurance Underwriting Association áóëè âèïóùåí³ cat bonds íà ñóìó 
200 ìëí äîë. ÑØÀ íà âèïàäîê óðàãàíó12. Ïðîåêò âèÿâèâñÿ âäàëèì, àäæå 
÷åðåç äâà ðîêè óðàãàí “²ðåí” çàâäàâ çáèòê³â íà 7 ìëðä äîë. ÑØÀ, ³ cat bonds 
äîïîìîãëè ¿õ êîìïåíñóâàòè.

Ó Ìåêñèö³ cat bonds âïðîâàäæóþòüñÿ àêòèâí³øå, àäæå êðà¿íà ðîçòàøî-
âàíà â çîí³ ïðèðîäíèõ ðèçèê³â ³ ÷àñòî ïîòåðïàº â³ä òàêèõ ñòèõ³éíèõ ëèõ, ÿê 
çåìëåòðóñè, ïîñóõè, óðàãàíè, çñóâè òà âóëêàí³÷íà àêòèâí³ñòü. Çíà÷í³ ëþäñüê³ 
âòðàòè ³ ìàòåð³àëüí³ çáèòêè çá³ëüøóº âèñîêèé ð³âåíü óðáàí³çàö³¿, îñîáëèâî 
â ðàéîíàõ ïîòåíö³éíîãî ðèçèêó. Ç îãëÿäó íà ö³ íåñïðèÿòëèâ³ ôàêòîðè óðÿä 
Ìåêñèêè ïîñò³éíî ñòèêàºòüñÿ ç ïðîáëåìîþ çíà÷íîãî ô³íàíñîâîãî íàâàíòà-
æåííÿ íà áþäæåò ïðè âèíèêíåíí³ ñòèõ³éíîãî ëèõà, àäæå âñ³ çáèòêè ïîêðè-
âàþòüñÿ çà ðàõóíîê ôåäåðàëüíîãî áþäæåòó. Äëÿ ðîçâ’ÿçàííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè 
â 1996 ð. áóëî ñòâîðåíî ñïåö³àëüíèé Ôîíä ïðèðîäíèõ ëèõ (³ñï. El Fondo de 
Desastres Naturales), ïðèçíà÷åíèé äëÿ ïîêðèòòÿ ô³íàíñîâèõ âèòðàò óíàñë³äîê 
ïðèðîäíîãî ëèõà, à òàêîæ äîïîìîãè ìàëîçàáåçïå÷åíèì ñ³ì’ÿì ó â³äíîâëåí-
í³ æèòëà, ÿêùî âîíè íå ìîæóòü çðîáèòè öüîãî ñàìîñò³éíî13.

Îñîáëèâ³ñòþ ôîíäó º òå, ùî â³í ñôîðìîâàíèé ÿê íåçàëåæíà þðèäè÷íà 
îäèíèöÿ. Ç äîïîìîãîþ öüîãî ôîíäó êîøòè àêóìóëþþòüñÿ ³ çà íåîáõ³äíîñò³ 
ïåðåäàþòüñÿ äî ì³í³ñòåðñòâ òðàíñïîðòó, îñâ³òè, îõîðîíè çäîðîâ’ÿ. Òàêîæ 
ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â, çà ïîãîäæåííÿì ³ç ì³í³ñòåðñòâîì âíóòð³øí³õ ñïðàâ, 
ìàº ïðàâî ðîçïîðÿäæàòèñÿ êîøòàìè ôîíäó çàäëÿ øâèäêîãî ðåàãóâàííÿ ïðè 
âèíèêíåíí³ íàäçâè÷àéíî¿ ñèòóàö³¿. Òàêà ñòðàòåã³ÿ áóëà åôåêòèâíà, àëå íå 
ïîçáàâëåíà âàä. Ó ðàç³ íàñòàííÿ ñòèõ³éíîãî ëèõà êîøòè âèêîðèñòîâóâàëèñÿ 
åôåêòèâíî, à çà éîãî â³äñóòíîñò³ – ïîòåíö³àë íå ïðèìíîæóâàâñÿ. ² òîä³ óðÿä 
Ìåêñèêè çàö³êàâèâñÿ ðîçðîáëåííÿì ïðîãðàìè, ÿêà á ïåðåäáà÷àëà âèêîðèñ-
òàííÿ áîðãîâèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ.

Ðîçðîáëÿòè òàêó ïðîãðàìó âçÿâñÿ Ñâ³òîâèé áàíê, ÿêèé ó 2009 ð. ñòâîðèâ 
MultiCat Program. Ñóòü ¿¿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî óðÿä Ìåêñèêè çà ï³äòðèìêè 
Ñâ³òîâîãî áàíêó âèïóñòèâ îáë³ãàö³¿ êàòàñòðîô íà ñóìó 290 ìëí äîë. ÑØÀ14. 
Â³äïîâ³äíî äî ïðîãðàìè áóëî çä³éñíåíî ñòðàõóâàííÿ íà âèïàäîê çåìëåòðóñó, 
òèõîîêåàíñüêîãî òà àòëàíòè÷íîãî óðàãàí³â (òàáë. 3).

12  North Carolina Joint Underwriting Association [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì 
äîñòóïó: http://www.ncjua-nciua.org.

13  Michel-Kerjan E. Catastrophe Financing for Governments: Learning from the 
2009–2012 MultiCat: Program in Mexico / E. Michel-Kerjan // OECD Working Papers 
on Finance, Insurance and Private Pensions [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://www.oecd-ilibrary.org/finance-and-investment/catastrophe-financing-for-
governments_5kgcjf7wkvhb-en.

14 Mexico Issues Catastrophe Bonds through World Bank [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.bloomberg.com/apps/news?pid=newsarchive&sid=aHNd
LXzshPxk.
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Ñë³ä çàóâàæèòè, ùî cat bonds âèêëèêàþòü íåàáèÿêèé ³íòåðåñ ó ³íâåñòîð³â, 
íàñàìïåðåä òîìó, ùî ï³ä ÷àñ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008–2009 ðð. ¿õí³ 
ñòàá³ëüí³ñòü ³ äîõ³äí³ñòü íå ïîõèòíóëèñÿ. Íàñòóïíèé âàæëèâèé ôàêòîð – 
ó÷àñòü Ñâ³òîâîãî áàíêó ÿê îðãàí³çàòîðà ïðîåêòó ³ ãàðàíòà, ùî äëÿ ³íâåñòîðà 
ìàº ñóòòºâå çíà÷åííÿ ³ ñïðèÿº ³íâåñòèö³éí³é äîâ³ð³.

Íà ðèñ. 3 ïîåòàïíî ðîçãëÿíóòî ìåõàí³çì çàïðîâàäæåííÿ, âèêîðèñòàííÿ 
³ ôóíêö³îíóâàííÿ îáë³ãàö³é êàòàñòðîô ó Ìåêñèö³:

1. Óðÿäîì Ìåêñèêè çà ï³äòðèìêè Ñâ³òîâîãî áàíêó ñòâîðåíî ñïåö³àëüíèé 
ôîíä íà âèïàäîê êàòàñòðîô, ÿêèé óêëàâ äîãîâ³ð ³ç äåðæàâíîþ ñòðàõî-
âîþ êîìïàí³ºþ íà âèïóñê îáë³ãàö³é êàòàñòðîô.

2. Äåðæàâíà ñòðàõîâà êîìïàí³ÿ äèâåðñèô³êóº ñâî¿ ðèçèêè é óêëàäàº äî-
ãîâ³ð ³ç ïåðåñòðàõóâàëüíîþ êîìïàí³ºþ Swiss Re.

3. Ïåðåñòðàõóâàëüíà êîìïàí³ÿ Swiss Re âçàºìîä³º ç³ ñïåö³àë³çîâàíîþ 
êîìïàí³ºþ (Special Purpose Vehicle), ÿêà çä³éñíþº ïðîäàæ îáë³ãàö³é 
êàòàñòðîô.

4. Ñïåö³àë³çîâàíà êîìïàí³ÿ ïðîäàº îáë³ãàö³¿ ³íâåñòîðàì. Òàêîæ ïðîòÿãîì 
òåðì³íó îá³ãó îáë³ãàö³é ³íâåñòîðè îòðèìóþòü äîõ³ä, ùî ñêëàäàºòüñÿ ç 
äâîõ ÷àñòèí: ïðåì³ÿ â³ä ôîíäó, ùî âèïóñêàº îáë³ãàö³¿, ³ íàäõîäæåííÿ 
çà ñòàâêîþ LIBOR íà îñíîâíèé êàï³òàë îáë³ãàö³é.

5. Îòðèìàí³ êîøòè â³ä ïðîäàæó îáë³ãàö³é ðîçì³ùóþòü íà ñïåö³àëüíîìó 
ðàõóíêó â áàíêó. ßêùî ñòðàõîâèé âèïàäîê íå â³äáóâñÿ, êîøòè ïî-
âåðòàþòüñÿ ³íâåñòîðó, ÿêùî â³äáóâñÿ, òî, â³äïîâ³äíî äî óêëàäåíèõ 
äîãîâîð³â, êîøòè íå ïîâåðòàþòüñÿ, à ³íâåñòîðè îòðèìóþòü ò³ëüêè 
ïðîöåíòè.

Îòæå, äîñë³äèâøè ñèòóàö³þ ç ô³íàíñóâàííÿì ³ ïîêðèòòÿì çáèòê³â â³ä 
ïðèðîäíèõ êàòàñòðîô, äîõîäèìî âèñíîâêó, ùî â Óêðà¿í³ ìîæå áóòè çàïðî-
âàäæåíèé äîäàòêîâèé ìåõàí³çì äèâåðñèô³êàö³¿ ðèçèê³â ïðè âèíèêíåíí³ 
íàäçâè÷àéíî¿ ñèòóàö³¿, ÿêèé çìåíøèòü íàâàíòàæåííÿ íà äåðæàâíèé áþäæåò. 
Ïåðåäîâèé ì³æíàðîäíèé äîñâ³ä ïåðåêîíóº, ùî öå ìîæíà çðîáèòè äâîìà 
øëÿõàìè. Ïåðøèé ³ç íèõ – ñòðàõóâàííÿ ìàéíà íà âèïàäîê ïðèðîäíèõ êà-
òàñòðîô. Òîä³ ÷àñòèíó çáèòê³â ô³íàíñóþòü ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿. Ó ßïîí³¿, 
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Óìîâè ðîçì³ùåííÿ îáë³ãàö³é êàòàñòðîô çà MultiCatProgram

Ïîêàçíèê Êëàñ À Êëàñ Â Êëàñ Ñ Êëàñ D

Ðèçèê (íåáåçïåêà) Çåìëåòðóñ Òèõîîêåàíñüêèé 
óðàãàí

Òèõîîêåàíñüêèé 
óðàãàí

Àòëàíòè÷íèé 
óðàãàí

Ñóìà (óìîâíèé ðîçïî-
ä³ë), ìëí äîë. ÑØÀ 140 50 50 50

Ïåð³îä, ðîêè 3 3 3 3

S&P Ratings (îö³íêà) Â Â Â ÂÂ-

Ñ ê ë à ä å í î  çà: World Bank Launches “MULTICAT PROGRAM”[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://treasury.worldbank.org/cmd/htm/MULTICAT-PROGRAM.html.
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Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã

Òà¿ëàíä³ é Íîâ³é Çåëàíä³¿ öå ä³ºâèé ìåòîä ô³íàíñóâàííÿ ÷àñòèíè çáèòê³â. 
Íåäîë³êîì º òå, ùî ïðè âèíèêíåíí³ ìàñøòàáíèõ êàòàñòðîô ç³ çíà÷íèìè 
ô³íàíñîâèìè âòðàòàìè êðèòè÷íèõ çáèòê³â ìîæóòü çàçíàâàòè ³ ñàì³ ñòðàõî-
â³ êîìïàí³¿. Çâàæàþ÷è íà òåíäåíö³þ îñòàíí³õ ðîê³â, ÿêà âêàçóº íà çðîñòàí-
íÿ ìàñøòàá³â êàòàñòðîô, äîö³ëüí³øèì º âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíò³â ô³íàí-
ñîâîãî ðèíêó, çîêðåìà cat bonds. Òîìó âàðòî çâåðíóòè óâàãó íà ðîçðîáëåííÿ 
ïðîãðàìè ç âèïóñêó îáë³ãàö³é êàòàñòðîô â Óêðà¿í³. Ç îäíîãî áîêó, öå áóäå 
ä³ºâèì ìåõàí³çìîì êîìïåíñàö³¿ çáèòê³â, ç äðóãîãî – çàëó÷èòü äîäàòêîâèõ 
³íâåñòîð³â íà ô³íàíñîâèé ðèíîê ³ àêòèâ³çóº ä³ÿëüí³ñòü ïåðåñòðàõóâàëüíèõ 
êîìïàí³é.
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         Інвестиції  Інвестиційний 
дохід

Фіксована ставка + 
дохід інвестора   

Договір 
перестрахування  Договір 

контрагента  
Кошти, отримані від 
продажу облігацій

Суми втрачених 
платежів 

Суми втрачених 
платежів 

Перестрахувальна 
компанія Swiss Re

Ðèñ. 3. Ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ îáë³ãàö³é êàòàñòðîô ó Ìåêñèö³

Ñ ê ë à ä å í î  çà: Transferring Catastrophe Risk to the Capital Markets// GFDRR [Åëåêòðîí-
íèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.gfdrr.org/gfdrr/sites/gfdrr.org/files/documents/
DRFI_MexicoMultiCat_Jan11.pdf.


