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Ôóðìàíåöü Ê. Ë.

ÎÑÎÁËÈÂÎÑÒ² ÐÎÇÂÈÒÊÓ É ÍÀÑË²ÄÊÈ Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ¯ 
ÃËÎÁÀË²ÇÀÖ²¯: ²ÑÒÎÐ²ß ÒÀ ÑÓ×ÀÑÍ² ÒÅÍÄÅÍÖ²¯

Ðîçãëÿíóòî õàðàêòåðí³ îñîáëèâîñò³ ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³-
çàö³¿. Ïðîàíàë³çîâàíî ñó÷àñí³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ¿¿ ñóòíîñò³ ç 
âèîêðåìëåííÿì îñíîâíèõ ôîðì, ïåðåâàã ³ íåäîë³ê³â. Äîñë³äæåíî 
ìåõàí³çìè âïëèâó ãëîáàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ïðîöåñ³â íà çðîñòàííÿ çîâ-
í³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ð³çíèõ êðà¿í òà âèíèêíåííÿ áîðãîâèõ êðèç.

Ê ë þ ÷ î â ³  ñ ë î â à :  ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ, çîâí³øí³ áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, 
ô³íàíñîâà êðèçà, ì³æíàðîäíèé ðóõ êàï³òàëó, ì³æíàðîäí³ êðåäèòí³ â³äíî-
ñèíè.

Ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ º ñêëàäíèì ³ ñóïåðå÷ëèâèì ïðîöåñîì. ¯¿ âïëèâ 
íà òåìïè é äèíàì³êó ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí ì³æ êðà¿-
íàìè ç ð³çíèì ð³âíåì åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó äîñèòü íåîäíîçíà÷íèé. Îñîá-
ëèâå çàíåïîêîºííÿ ñïðè÷èíÿº çðîñòàííÿ çîâí³øíüî¿ äåðæàâíî¿ çàáîðãîâà-
íîñò³ é âèíèêíåííÿ áîðãîâèõ êðèç óíàñë³äîê äîñòóïíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîçèê 
íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ. Íàêîïè÷åííÿ çîâí³øí³õ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü ï³äâèùóº 
÷óòëèâ³ñòü íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê äî ïðîöåñ³â ñâ³òîâî¿ ³íòåãðàö³¿. Íà ñüî-
ãîäí³ âèñîêèé ð³âåíü çîâí³øíüîãî äåðæàâíîãî áîðãó áàãàòüîõ êðà¿í – öå 
ñåðéîçíèé ÷èííèê ô³íàíñîâî¿ äåñòàá³ë³çàö³¿ é óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â åêîíî-
ì³÷íîãî ðîçâèòêó. Âîäíî÷àñ, çâàæàþ÷è íà òå, ùî çîâí³øí³é äåðæàâíèé áîðã 
º ñêëàäîâîþ ñèñòåìè ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí ³ çàêîíîì³ðíèì 
ðåçóëüòàòîì ¿õíüîãî ðîçâèòêó, âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü  ãëèáøîãî äîñë³äæåííÿ 
ôàêòîð³â ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ 
ãëîáàë³çàö³¿, à òàêîæ êðèòè÷íîãî ïåðåãëÿäó ¿¿ åêîíîì³÷íî¿ ñóòíîñò³ òà íà-
ñë³äê³â.

Ç îãëÿäó íà àêòóàëüí³ñòü âèâ÷åííÿ ö³º¿ ïðîáëåìàòèêè ïåðåáóâàº â åï³-
öåíòð³ ñâ³òîâîãî åêîíîì³÷íîãî íàóêîâîãî æèòòÿ. Çîêðåìà, çíà÷íèé âíåñîê 
ó ¿¿ äîñë³äæåííÿ çðîáèëè âèäàòí³ çàõ³äí³ åêîíîì³ñòè – Ì. Àëëå, Äæ. Ãåëáðåéò, 
Ä. Ãåëä, Ï. Ãåðñò, Æ. Ãåðà, Å. Ìàê-Ãðþ, Ã.-Ï. Ìàðò³í, Äæ. Ìàðøàëë, Å. Ìåí-
äîçà, Å. Ïðàñàä, Äæ. Ñîðîñ, Äæ. Ñò³ãë³ö, Ã. Òîìñîí, Â. Õàíêåëü, Õ. Øóìàí, 
à òàêîæ ðîñ³éñüê³ â÷åí³, ó òîìó ÷èñë³ Â. Àâàíåñÿí, Ò. Àíäåðñåí, Ã. Àí³ë³îí³ñ, 
². Áºëîâ, Í. Ãóñàêîâ, Ò. Äæðáàøÿí, À. ªã³àçàðÿí, Í. Çîòîâà, Ã. Êîëîäêî, 
Ñ. Ïåðåñëåã³í, ª. Ïåòðåíêî, Í. Þòàíîâ òà ³í. Ïðàö³ öèõ àâòîð³â ñïðèÿëè 
ïîøóêó ñèñòåìíèõ ï³äõîä³â äî àíàë³çó ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿, âîäíî÷àñ 
á³ëüø³ñòü ³ç íàóêîâö³â êðèòè÷íî ïîñòàâèëèñÿ äî ¿¿ íàñë³äê³â. Îêðåì³ àñïåê-
òè ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ ðîçêðèò³ ó äîñë³äæåííÿõ â³ò÷èçíÿíèõ ó÷åíèõ, 
çîêðåìà Â. Àíäð³é÷óêà, Ë. Àíòîíþê, Â. Áàçèëåâè÷à, ². Áóðàêîâñüêîãî, 
Ò. Âàõíåíêî, Â. Ãåéöÿ, ². Ãóçåíêî, Ñ. Êóá³âà, Ã. Êó÷åð, Ë. Ëàçåáíèêà, Ç. Ëó-
öèøèíî¿, ². Ëþòîãî, Â. Íîâèöüêîãî, Ë. Íîâîñàä, Í. Ïàòèêè, Þ. Ïàõîìîâà, 
À. Ïîðó÷íèêà, Î. Ïëîòí³êîâà, Ë. Ïðèìîñòêè, Í. Ñòóêàëî, Â. Ôåäîñîâî¿, 
À. Ô³ë³ïåíêî, Ã. Öèãàíêîâî¿, Í. Øåëóäüêî, Ï. Þõèìåíêà, Ë. ßðåìêî òà ³í. 
Âàæëèâèìè º íàïðàöþâàííÿ åêñïåðò³â Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó, 
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Ñâ³òîâîãî áàíêó, ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó òà Áþðî åêîíîì³÷íî-
ãî àíàë³çó Ðîñ³¿, ÿê³ âèâ÷àþòü ïðîáëåìè ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ 
â³äíîñèí ó ðîçð³ç³ îñîáëèâîñòåé òà ñóïåðå÷íîñòåé ñó÷àñíèõ ãëîáàë³çàö³éíèõ 
ïðîöåñ³â. Ïðîòå íåîáõ³äí³ ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ çà óìîâ ïîñèëåííÿ ðèçè-
ê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ãëîáàë³çàö³éíèìè ïðîöåñàìè òà çðîñòàííÿì çàãðîç áîð-
ãîâî¿ êðèçè ó ñâ³ò³. 

Ìåòà ñòàòò³ – ôîðìóâàííÿ êîìïëåêñíîãî ï³äõîäó äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñ-
ò³ ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ ç âèîêðåìëåííÿì îñíîâíèõ õàðàêòåðèñòèê, ïåðå-
âàã ³ íåäîë³ê³â. Ðîçãëÿíóòî ìåõàí³çìè âïëèâó ãëîáàë³çàö³éíèõ ÿâèù ó ô³-
íàíñîâ³é ñôåð³ íà çðîñòàííÿ çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ íàö³îíàëüíèõ 
åêîíîì³ê ³ âèíèêíåííÿ áîðãîâèõ êðèç ó ñâ³ò³.

Ïðèñêîðåíà ãëîáàë³çàö³ÿ ñâ³òîâèõ åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â òðèâàº ç ê³íöÿ 
70-õ – ïî÷àòêó 80-õ ðîê³â ÕÕ ñò. Åòàï ë³áåðàë³çàö³¿ êàï³òàëó ³ âèíèêíåííÿ 
íîâèõ ðèíê³â ïðèïàäàº íà 1990-ò³ ðîêè1. Çîêðåìà, ÿêùî ÑØÀ, ÔÐÍ, Êàíà-
äà é Øâåéöàð³ÿ ñêàñóâàëè êîíòðîëü íàä ïåðåì³ùåííÿì êàï³òàëó â 1970 ð., 
ùî âåëèêîþ ì³ðîþ çá³ëüøèëî îáñÿãè ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ îïåðàö³é, òî 
³íø³ êðà¿íè çâàæèëèñÿ íà öåé êðîê ï³çí³øå: Âåëèêîáðèòàí³ÿ – ó 1979 ð., 
ßïîí³ÿ – ó 1980 ð., Ôðàíö³ÿ é ²òàë³ÿ – ó 1990 ð., ²ñïàí³ÿ òà Ïîðòóãàë³ÿ – 
ó 1992 ð. Âíàñë³äîê ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ë³áåðàë³çàö³¿ áóâ ñòâîðåíèé â³ä-
ïîâ³äíèé êë³ìàò äëÿ ðîçâèòêó é ïîøèðåííÿ ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí 
áåç îáìåæåíü. Ðîçãîðòàííÿ ïðèâàòèçàö³¿ ñïðèÿëî ãëèáø³é ³íòåãðàö³¿ êðà¿í, 
ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ó ñâ³òîâó åêîíîì³êó, ùî ï³äâèùóâàëî ¿õ ïðèâàáëèâ³ñòü äëÿ 
ì³æíàðîäíîãî êðåäèòó. ßêùî â 1985–1987 ðð. ëèøå äâ³ êðà¿íè, ùî ðîçâè-
âàþòüñÿ, êëàñèô³êóâàëèñÿ ì³æíàðîäíèìè îðãàí³çàö³ÿìè ÿê ãëèáîêî ³íòå-
ãðîâàí³, òî â 1992–1994 ðð. ¿õ áóëî âæå 13. Ê³ëüê³ñòü ïîì³ðíî ³íòåãðîâàíèõ 
êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ïðîòÿãîì öüîãî ïåð³îäó çðîñëà ç 24 äî 26. Óñüîãî â 
1996 ð. îáñÿã ì³æíàðîäíèõ êðåäèò³â ó êðà¿íàõ, ÿê³ ðîçâèâàþòüñÿ, ïåðåâèùèâ 
265 ìëðä äîë. ÑØÀ, ùî â ø³ñòü ðàç³â á³ëüøå ïîêàçíèêà ïî÷àòêó 1990-õ ðî-
ê³â2. Ð³÷íå ì³æíàðîäíå ñèíäèêîâàíå êðåäèòóâàííÿ çðîñëî ïðîòÿãîì 1980–
2000 ðð. ó 18 ðàç³â ³ ñÿãíóëî áëèçüêî 1,5 òðëí äîë. ÑØÀ. Çíà÷íó ï³äòðèìêó 
ãëîáàëüí³é ô³íàíñîâ³é ë³áåðàë³çàö³¿ íàäàëè ì³æíàðîäí³ îðãàí³çàö³¿3. 

Ç ïî÷àòêó 1980-õ ðîê³â áàãàòî êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, çàçíàëè òðóäíî-
ù³â íàäâèðîáíèöòâà ÷åðåç îáìåæåííÿ äîñòóïó íà ñâ³òîâ³ ðèíêè. Öþ ïðî-
áëåìó ðîçâ’ÿçàëè êðà¿íè Ï³âäåííî-Ñõ³äíî¿ Àç³¿, ÿê³ ïåðåîð³ºíòóâàëè åêî-

1 Äî íîâèõ ðèíê³â, ùî øâèäêî ðîçâèâàëèñÿ é ïîòðåáóâàëè çîâí³øíüîãî êðåäè-
òóâàííÿ, íàëåæàëè êðà¿íè Ï³âäåííî-Ñõ³äíî¿ Àç³¿ (Ô³ë³ïï³íè, ²íäîíåç³ÿ, Òà¿ëàíä, 
Ï³âäåííà Êîðåÿ), Ëàòèíñüêî¿ Àìåðèêè (Ìåêñèêà, Àðãåíòèíà, Áðàçèë³ÿ, Âåíåñóåëà), 
à òàêîæ ÑÍÄ (Ðîñ³ÿ, Óêðà¿íà, Êàçàõñòàí, Ãðóç³ÿ òà ³í.). Àêòèâíèìè êîðèñòóâà÷àìè 
ì³æíàðîäíîãî êðåäèòó â öåé ïåð³îä ñòàëè Ïàêèñòàí, Ïàíàìà òà Êîëóìá³ÿ.

2 International Financial Statistics / International Monetary Fund [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.imf.org/external/np/ds/matrix.htm.

3 Çîêðåìà, ÑÎÒ âíåñëà óìîâó ùîäî ô³íàíñîâî¿ ë³áåðàë³çàö³¿ â óãîäó ç ô³íàíñîâèõ 
ïîñëóã ó 1997 ð., ³ äî áåðåçíÿ 1998 ð. 70 êðà¿í – ÷ëåí³â ÑÎÒ ïðèºäíàëèñÿ äî ö³º¿ 
óãîäè. Êð³ì òîãî, ñò. VIII Ñòàòóòó ÌÂÔ ïåðåäáà÷àº êîíâåðòîâàí³ñòü âàëþòíèõ îïå-
ðàö³é çà ïîòî÷íèì ðàõóíêîì ïëàò³æíîãî áàëàíñó, é ê³ëüê³ñòü êðà¿í, ÿê³ ï³äïèñàëè-
ñÿ ï³ä íåþ, çðîñëà ç 35 â 1970 ð. äî 137 ó 1997 ð.
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íîì³÷í³ ñèñòåìè íà ô³íàíñîâèé ñåêòîð. Çá³ëüøåííÿ ³íâåñòèö³é ó öåé ñåêòîð 
ïîòðåáóâàëî äîäàòêîâèõ êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â, äîñòóïíèõ íà ñâ³òîâîìó ðèíêó 
ïîçè÷êîâèõ êàï³òàë³â. Ëèøå ïðîòÿãîì ï’ÿòè ðîê³â (1991–1995 ðð.) Òà¿ëàíä 
çàëó÷èâ ³íîçåìíèé êàï³òàë â îáñÿç³ 51,5 % ÂÂÏ, Ìàëàéç³ÿ òà Ðåñïóáë³êà 
Êîðåÿ – 45,8 òà 9,3 % ÂÂÏ â³äïîâ³äíî. Ö³ êðà¿íè åôåêòèâíî âèêîðèñòàëè 
çàëó÷åí³ ðåñóðñè é ïîðÿä ³ç Êèòàºì òà ²íä³ºþ ïåðåòâîðèëèñÿ íà ëîêîìîòè-
âè ñó÷àñíî¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè.

Íà â³äì³íó â³ä àç³àòñüêèõ, êðà¿íè Ëàòèíñüêî¿ Àìåðèêè âèÿâèëèñÿ óðàç-
ëèâ³øèìè äî ô³íàíñîâèõ êðèç, ÿê³ ïåðåì³ùóâàëèñÿ ðàçîì ³ç âåëèêèìè 
ïîòîêàìè êàï³òàë³â êàíàëàìè ì³æíàðîäíîãî êðåäèòóâàííÿ4. Ì³æíàðîäí³ 
êðåäèòè âèêîðèñòîâóâàëèñÿ íèìè äëÿ ï³äòðèìêè ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíî-
ì³÷íèõ ñèñòåì, à íå ¿õ ðîçâèòêó. Êð³ì òîãî, íàäàííÿ ÌÂÔ öèì êðà¿íàì 
êðåäèò³â äëÿ îçäîðîâëåííÿ åêîíîì³êè ñïîíóêàëî ïðèâàòíèõ ³íâåñòîð³â ³òè 
íà íåâèïðàâäàíèé ðèçèê5. Òàê, êðåäèòíà ïðîãðàìà ÌÂÔ ç ï³äòðèìêè ïî-
ë³òèêè âàëþòíîãî êîì³òåòó â Àðãåíòèí³ çðåøòîþ çàê³í÷èëàñÿ áîðãîâèìè é 
áàíê³âñüêèìè êðèçàìè 2001–2002 ðð. Âîäíî÷àñ êðà¿íè Öåíòðàëüíî¿ òà 
Ñõ³äíî¿ ªâðîïè åôåêòèâíî ñêîðèñòàëèñÿ ç ì³æíàðîäíèõ êðåäèò³â ðîçâè-
íóòèõ ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í äëÿ äîñÿãíåííÿ â³äïîâ³äíèõ ñòàíäàðò³â åêîíîì³÷-
íîãî ðîçâèòêó ç ìåòîþ âñòóïó äî ªÑ.

Ùå îäíèì âàæëèâèì ÷èííèêîì ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³ä-
íîñèí ñòàëè íîâ³ òåõíîëîã³¿, îñîáëèâî ó ñôåð³ êîìóí³êàö³é, ÿê³ çíà÷íî ïðè-
ñêîðèëè ïåðåäàâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³íôîðìàö³¿, ùî ïîçíà÷èëîñÿ íà óìîâàõ 
ì³æíàðîäíîãî êðåäèòó. Ðîçâèòîê ³íòåðíåò-òåõíîëîã³é, ïîÿâà åëåêòðîííèõ 
ìàéäàí÷èê³â òîðã³âë³ ïîçè÷êîâèì êàï³òàëîì, ì³æáàíê³âñüêèõ ñèñòåì SWIFT, 
FedWire, CHIPS (Clearing House Interbank Payment System), à òàêîæ óïðî-
âàäæåííÿ ºäèíèõ ñòàíäàðò³â ïåðåäàâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ (Inter-
national Accounting Standards) ñïðèÿëè ï³äâèùåííþ ìîá³ëüíîñò³ êàï³òàë³â.

Êð³ì òîãî, ôàêòîðàìè õâèëåïîä³áíîãî ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ 
â³äíîñèí áóëè ïðèâàáëèâ³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè. Íèçüê³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè â 
ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ ñòèìóëþâàëè ³íâåñòîð³â äî ïîøóêó àëüòåðíàòèâíèõ 
ðèíê³â äëÿ âëèâàííÿ êàï³òàë³â. Îòæå, êðåäèòíà ïîë³òèêà ðîçâèíóòèõ êðà¿í 
ñïðèÿëà çá³ëüøåííþ îáñÿã³â ì³æíàðîäíèõ êðåäèò³â ó êðà¿íàõ ç âèùèìè 
ïðîöåíòíèìè ñòàâêàìè.

Çâàæàþ÷è íà âèêëàäåíå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî êëþ÷îâèìè ÷èí-
íèêàìè ðîçâèòêó ì³æíàðîäíîãî êðåäèòóâàííÿ áóëè ãëîáàëüíà ô³íàíñîâà 
ë³áåðàë³çàö³ÿ, ïåðåâèðîáíèöòâî, íîâ³ òåõíîëîã³¿ òà åêîíîì³÷íî ïðèâàáëèâà 
âàðò³ñòü êàï³òàëó (íèçüê³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè). 

4 Ïåòðåíêî Å. Â. Ñòàíäàðòû äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ â óñëîâèÿõ 
òðàíñôîðìàöèè ìèðîâîé ôèíàíñîâîé àðõèòåêòóðû / Å. Â. Ïåòðåíêî // Ôèíàíñîâûå 
èññëåäîâàíèÿ. – 2010. – ¹ 2. – Ñ. 7.

5 Ðåôîðìèðîâàíèå ìèðîâîé ôèíàíñîâîé àðõèòåêòóðû // Áþðî ýêîíîìè÷åñêîãî 
àíàëèçà / Èíñòèòóò ïîñòêðèçèñíîãî ìèðà [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://budgetrf.ru/Publications/Magazines/bea/analysis/2000/bea29032000rept/
bea29032000rept000.htm.
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Äîäàòêîâèìè ôàêòîðàìè ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí â 
óìîâàõ ãëîáàë³çàö³¿ º:

 – íåð³âíîì³ðí³ñòü åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ³ ðîçïîä³ëó ô³íàíñîâèõ ðå-
ñóðñ³â;

 – íåâð³âíîâàæåí³ñòü ïîòî÷íèõ ïëàò³æíèõ áàëàíñ³â;
 – íåäîñòàòí³ñòü ó á³ëüøîñò³ êðà¿í âëàñíèõ ðåñóðñ³â äëÿ ðåàë³çàö³¿ ³íâåñ-
òèö³éíèõ ïðîåêò³â ³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïåðåòâîðåíü; 

 – çä³éñíåííÿ îïåðàö³é çëèòòÿ é ïîãëèíàííÿ äåðæàâíèõ òà ïðèâàòíèõ 
êîìïàí³é ³ áàíê³â; 

 – íåîáõ³äí³ñòü ïîøóêó ðåñóðñ³â äëÿ â³äøêîäóâàííÿ äåô³öèò³â áþäæåò³â 
³ âèêîíàííÿ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü çà çîâí³øí³ìè é âíóòð³øí³ìè çà-
ïîçè÷åííÿìè.

Ç îãëÿäó íà ìåòó ïóáë³êàö³¿ îñòàíí³é ³ç ÷èííèê³â ñë³ä óòî÷íèòè. Çîêðåìà, 
áþäæåòíèé äåô³öèò ïîòðåáóº ô³íàíñóâàííÿ ç ð³çíèõ äæåðåë, ó òîìó ÷èñë³ 
çîâí³øí³õ. Ðîçâèíóò³ êðà¿íè ìîæóòü ìàòè âåëèêèé áþäæåòíèé äåô³öèò äëÿ 
ñòèìóëþâàííÿ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, îñê³ëüêè âîíè çàâæäè çíàéäóòü 
ïëàòîñïðîìîæí³ âíóòð³øí³ äæåðåëà, íàïðèêëàä, ä³ºçäàòíèé âíóòð³øí³é 
ðèíîê êàï³òàë³â, äëÿ ïîêðèòòÿ äåô³öèòó. Êðà¿íè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà êðà-
¿íè ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ âíàñë³äîê íåðîçâèíóòîñò³ íàö³îíàëüíèõ ðèí-
ê³â êàï³òàë³â ³ ãðîøîâî-êðåäèòíèõ ñèñòåì, åêîíîì³÷íî¿ â³äñòàëîñò³ é á³ä-
íîñò³ íàñåëåííÿ íå ìàþòü òàêî¿ ìîæëèâîñò³, òîìó ÷àñòî çìóøåí³ ô³íàíñó-
âàòè áþäæåòíèé äåô³öèò çà äîïîìîãîþ ì³æíàðîäíîãî êðåäèòó. ßêùî ö³ 
êðà¿íè âèêîðèñòîâóþòü âíóòð³øí³é êðåäèò, òî â óìîâàõ ñëàáêî¿ àáî òðàíñ-
ôîðìàö³éíî¿ åêîíîì³êè á³ëüøà ÷àñòèíà êîøò³â ñïðÿìîâàíà íà éîãî îáñëó-
ãîâóâàííÿ òà ïîãàøåííÿ ³ ìåíøà ÷àñòèíà – íà ³íâåñòóâàííÿ é ô³íàíñóâàí-
íÿ åêîíîì³êè, ùî íåãàòèâíî âïëèâàº íà ¿¿ çðîñòàííÿ. Êð³ì òîãî, ó ðîçãëÿ-
íóò³é ãðóï³ êðà¿í äåðæàâà ÷àñòî âòðó÷àºòüñÿ ó ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíî¿ 
ñèñòåìè øëÿõîì çì³íè ð³âíÿ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê, óìîâ ³ ñóìè âèäàíèõ 
êðåäèò³â. Äåÿê³ ç öèõ êðà¿í íàìàãàþòüñÿ ñòèìóëþâàòè åêîíîì³÷íå çðîñòàí-
íÿ øëÿõîì çá³ëüøåííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè, ùî çðåøòîþ ïðèçâîäèòü äî ³íôëÿö³¿ 
³ ïåðåøêîäæàº ðîçâèòêó íàö³îíàëüíèõ ðèíê³â êàï³òàë³â, ³ â³äïîâ³äíî óñêëàä-
íþº îòðèìàííÿ ì³æíàðîäíîãî êðåäèòó.

Ðîçãëÿäàþ÷è ÷èííèêè ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí, 
îêðåñëèìî ï³äõîäè, çàïðîïîíîâàí³ íåîêëàñè÷íîþ åêîíîì³÷íîþ òåîð³ºþ. 
Çã³äíî ç íåþ ðóø³éíèìè ñèëàìè öèõ â³äíîñèí º: åôåêòèâíèé ðîçïîä³ë ïî-
çè÷êîâîãî êàï³òàëó ó ñâ³òîâîìó ìàñøòàá³ (éîãî ñïðÿìóâàííÿ äî êðà¿í ³ç 
âèùîþ ãðàíè÷íîþ ïðîäóêòèâí³ñòþ êàï³òàëó); äèâåðñèô³êàö³ÿ ô³íàíñîâèõ 
ïîðòôåë³â ³ ìîæëèâ³ñòü ðîçïîä³ëó ðèçèê³â äëÿ êðåäèòîð³â; ì³æ÷àñîâå âè-
ð³âíþâàííÿ ñïîæèâàííÿ ÿê êðåäèòîð³â, òàê ³ ïîçè÷àëüíèê³â6. 

Ðàçîì ³ç òèì äëÿ ãëèáøîãî ðîçóì³ííÿ ÷èííèê³â, ÿê³ âïëèâàþòü íà ðîç-
âèòîê ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí, äîö³ëüíî ðîçãëÿíóòè êàòåãîð³þ 
“ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ”, ùî ñòàëà íàéâàæëèâ³øîþ ³ íàéäèíàì³÷í³øîþ 
ñôåðîþ ïðîÿâó ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â.

6 Þõèìåíêî Ï. ². ²ñòîð³ÿ åêîíîì³êè òà åêîíîì³÷íî¿ äóìêè : íàâ÷. ïîñ³á. / 
Ï. ². Þõèìåíêî, Ï. Ì. Ëåîíåíêî. – Ê. : Çíàííÿ, 2011. – Ñ. 291–300.
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Ó á³ëüøîñò³ ñó÷àñíèõ íàóêîâèõ ïðàöü ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ âèçíà÷à-
ºòüñÿ ÿê ³íòåíñèô³êàö³ÿ òðàíñêîðäîííîãî ðóõó êàï³òàë³â, ùî âèÿâëÿºòüñÿ â 
àêòèâ³çàö³¿ ó÷àñò³ íàö³îíàëüíèõ êðåäèòîð³â ³ ïîçè÷àëüíèê³â â îïåðàö³ÿõ 
ì³æíàðîäíîãî ðèíêó êàï³òàë³â ³ ïîâñþäíîìó âèêîðèñòàíí³ ïîñëóã ì³æíà-
ðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â7. Ïðîöåñ ãëîáàë³çàö³¿ ïðÿìî ïîâ’ÿçàíèé 
ç³ çðîñòàþ÷îþ âçàºìîçàëåæí³ñòþ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, ñêàñóâàííÿì áàãàòüîõ 
îáìåæåíü íà ì³æíàðîäíèé ðóõ êàï³òàëó, ë³áåðàë³çàö³ºþ íàö³îíàëüíèõ ðèí-
ê³â, ÿê³ çóìîâëþþòü áåçïðåöåäåíòíó ô³íàíñîâó ³íòåãðàö³þ, êîíêóðåíö³þ é 
ìîá³ëüí³ñòü êàï³òàëó â ì³æíàðîäíîìó ìàñøòàá³8.

Íà äóìêó â³ò÷èçíÿíèõ åêîíîì³ñò³â, çîêðåìà Î. Â. Ñí³æêî, çîâí³øí³ìè 
âèì³ðàìè ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ º ïîñèëåííÿ òðàíñêîðäîííèõ ïîòîê³â 
êàï³òàëó, ãëîáàëüíà ïðèñóòí³ñòü ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â òà ³íî-
çåìíèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ íà íàö³îíàëüíèõ ðèíêàõ, çá³ëüøåííÿ âèïóñêó 
ö³ííèõ ïàïåð³â ó ñâ³òîâîìó ìàñøòàá³, çðîñòàííÿ îáñÿã³â òðàíñêîðäîííèõ 
óãîä ³ç ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè, ³íòåãðàö³ÿ âíóòð³øí³õ ³ ì³æíàðîäíèõ 
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â9. 

Íåçâàæàþ÷è íà çíà÷íó óâàãó ñó÷àñíî¿ åêîíîì³÷íî¿ íàóêè äî ïðîáëåì 
ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿, ºäèíîãî ðîçóì³ííÿ ¿¿ ñóòíîñò³ äîñ³ íå ñôîðìîâàíî. 
Âîíà çäåá³ëüøîãî ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ñêëàäîâà çàãàëüíîãî ïðîöåñó ãëîáàë³çà-
ö³¿, çîêðåìà åêîíîì³÷íî¿ ¿¿ ñêëàäîâî¿. Ïðîÿâîì ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ â 
öüîìó êîíòåêñò³ º ñòð³ìêå çá³ëüøåííÿ ì³æíàðîäíèõ âàëþòíî-êðåäèòíèõ ³ 
ô³íàíñîâèõ çâ’ÿçê³â, ôîðìóâàííÿ ºäèíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ ïîñèëåííÿ 
ì³æíàðîäíîãî ðóõó ô³íàíñîâîãî êàï³òàëó.

Îáèäâ³ òî÷êè çîðó ðîçêðèâàþòü ôîðìè ïðîÿâó, àëå íå ñóòí³ñòü ô³íàíñî-
âî¿ ãëîáàë³çàö³¿. ×³òê³øå ðîçóì³ííÿ ¿¿ çì³ñòó â³äîáðàæåíî â ïîçèö³¿ ÌÂÔ, 
êîòðèé âèçíà÷àº ô³íàíñîâó ãëîáàë³çàö³þ ÿê ñòóï³íü çâ’ÿçêó êðà¿í ÷åðåç âçà-
ºìíå òðàíñêîðäîííå âîëîä³ííÿ ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè. Äå-ôàêòî ô³íàíñî-
âà ãëîáàë³çàö³ÿ º â³äíîøåííÿì àáñîëþòíî¿ ñóìè çîâí³øí³õ àêòèâ³â ³ ïàñèâ³â 
êðà¿íè (÷è ãðóïè êðà¿í) äî ¿¿ (¿õ) ÂÂÏ. Îäíàê öå âèçíà÷åííÿ øâèäøå âêàçóº 
íà íàñë³äêè ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ äëÿ êðà¿í ñâ³òó.

Ô³íàíñîâó ãëîáàë³çàö³þ ìîæíà ðîçãëÿäàòè íå ò³ëüêè ÿê ÷àñòèíó çàãàëü-
íîãî ïðîöåñó ãëîáàë³çàö³¿, à é ÿê ¿¿ ïåðøîîñíîâó. Ç îãëÿäó íà òå, ùî ô³íàí-
ñîâà ñèñòåìà º “êðîâîíîñíîþ ñèñòåìîþ” ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè, ô³íàíñîâà 
ãëîáàë³çàö³ÿ ñïðàâëÿº äåäàë³ á³ëüøèé âïëèâ íà ðîçâèòîê íàö³îíàëüíèõ 
åêîíîì³ê. Ïðî öå ñâ³ä÷àòü äèñáàëàíñè îñòàíí³õ äåñÿòèë³òü, ÿê³ âèíèêàþòü 
ó ô³íàíñîâèõ ñèñòåìàõ êðà¿í ³ç ðèíêàìè, ùî ôîðìóþòüñÿ. Òàêó íåñòàá³ëüí³ñòü 

7 Ïðèìîñòêà Ë. Î. Ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ: ñóòí³ñòü, ôîðìè ïðîÿâó, íàñë³äêè / 
Ë. Î. Ïðèìîñòêà, Î. Î. ×óá // Ô³íàíñè, îáë³ê ³ àóäèò : çá. íàóê. ïð. / Ì-âî îñâ³òè ³ 
íàóêè, ìîëîä³ òà ñïîðòó Óêðà¿íè, ÄÂÍÇ “Êè¿â. íàö. åêîí. óí-ò ³ì. Â. Ãåòüìàíà” ; 
â³äï. ðåä. À. Ì. Ìîðîç. – Ê. : ÊÍÅÓ, 2011. – ¹ 18. – Ñ. 173–174.

8 Ìåæäóíàðîäíûå âàëþòíî-êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ : [ó÷åáíèê] / Í. Ï. Ãóñàêîâ, 
È. Í. Áåëîâà, Ì. À. Ñòðåíèíà ; ïîä. ðåä. Í. Ï. Ãóñàêîâà. – [2-å èçä]. – Ì. : ÈÍÔÐÀ-Ì, 
2011. – Ñ. 220. 

9 Ñí³æêî Î. Â. Ô³íàíñîâèé ðîçâèòîê òðàíñôîðìàö³éíèõ åêîíîì³ê: ñòðóêòóðíî-
ôóíêö³îíàëüíèé àíàë³ç : ìîíîãðàô³ÿ / Î. Â. Ñí³æêî. – Ê. : Êè¿âñüêèé óí-ò, 2009. – 
Ñ. 130–133.



Íàóêîâ³ ïðàö³ ÍÄÔ² 3 (64)•2013 137

Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè

ìîæíà áóëî ñïîñòåð³ãàòè é ï³ä ÷àñ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè 2008 ð., ÿêà 
ïîêàçàëà, ùî ô³íàíñîâà ñèñòåìà ìàº ãëîáàëüíèé õàðàêòåð çà óìîâè ì³öíèõ 
åêîíîì³÷íèõ çâ’ÿçê³â ì³æ êðà¿íàìè. Ôàêòè÷íî êðèçà, ÿêà ïî÷àëàñÿ ç ðèí-
êîâîãî ñåãìåíòà (³ïîòå÷íà êðèçà) â îêðåì³é êðà¿í³ (ÑØÀ), ñïðè÷èíèëà 
ðåöåñ³þ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè. Âîíà äîâåëà íåäîñêîíàë³ñòü ñôîðìîâàíî¿ ãëî-
áàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè. 

 Íèí³ îêðåìèì íàïðÿìîì ðåôîðìóâàííÿ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåê-
òóðè º ñòâîðåííÿ íîâèõ òà òðàíñôîðìàö³ÿ ÷èííèõ ãëîáàëüíèõ íàääåðæàâíèõ 
³íñòèòóò³â. Òàêîæ ïîñòàëà ïðîáëåìà ñòâîðåííÿ åôåêòèâíîãî ³íñòèòóòó ðå-
ãóëþâàííÿ íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³. 

Àíàë³ç ñó÷àñíîãî åòàïó ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ ñâ³ä÷èòü ïðî 
íåäîñêîíàë³ñòü ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. Ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ 
êðåäèòíèõ â³äíîñèí ïåðåøêîäæàþòü íåðîçâèíóò³ñòü ðèíê³â, àñèìåòðè÷íà 
ñèñòåìà ³íôîðìóâàííÿ, íå÷åñíà êîíêóðåíö³ÿ, ô³íàíñîâ³ ìàõ³íàö³¿, “ñêóï-
÷åí³ñòü” ô³íàíñîâîãî êàï³òàëó, ìàêðîåêîíîì³÷íà íåñòàá³ëüí³ñòü, ïîñèëåííÿ 
ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ âîëàòèëüíîñò³ òîùî. Íåçâàæàþ÷è íà ö³ ïðîáëåìè, êðà¿-
íà ìîæå åôåêòèâíî ³íòåãðóâàòèñÿ ó ì³æíàðîäíó ô³íàíñîâó ñèñòåìó çà óìî-
âè çàáåçïå÷åííÿ ÷èííèê³â, ÿê³ ñòàíîâëÿòü  òàê çâàíó áëàãîïîëó÷íó òðèºä-
í³ñòü ñòàá³ëüíîãî êóðñó íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, çàõèñòó ìàéíîâèõ ïðàâ, 
ÿê³ñíî¿ é ñòàá³ëüíî¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè.

Äëÿ êðàùîãî ðîçóì³ííÿ ÷èííèê³â ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³ä-
íîñèí â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ äîö³ëüíî ïðîàíàë³çóâàòè ¿¿ ïåðåâàãè 
òà íåäîë³êè, à òàêîæ ðîçãëÿíóòè îñíîâí³ ôîðìè é ôóíêö³¿. 

Á³ëüø³ñòü çàõ³äíèõ â÷åíèõ (Å. Ïðàñàä, Ê. Ðîãîôô, Ñ. Âåé, À. Êîñå) âêà-
çóþòü íà òå, ùî ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ ïîçèòèâíî âïëèâàº íà åêîíîì³÷íå 
çðîñòàííÿ ÷åðåç ïðèìíîæåííÿ âíóòð³øí³õ çàîùàäæåíü, òðàíñôåð òåõíîëî-
ã³é ³ç ðîçâèíóò³øèõ êðà¿í ³ ðîçâèòîê íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â10. 

Íà äóìêó ôàõ³âö³â ÌÂÔ, ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ íàäàº íèçêó ïåðåâàã, 
ÿê³ ïîçèòèâíî âïëèâàþòü íà ðîçâèòîê ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí:

 – äèâåðñèô³êàö³ÿ ðèçèê³â ó ñâ³òîâîìó ìàñøòàá³ (çíèæóº ïîðòôåëüíèé 
ðèçèê äëÿ ïåâíîãî î÷³êóâàíîãî ð³âíÿ äîõ³äíîñò³ é ñòèìóëþº óòâîðåííÿ 
äîäàòêîâèõ çàîùàäæåíü) òà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ çàîùàäæåíü;

 – ïîì’ÿêøåííÿ ô³íàíñîâèõ îáìåæåíü äëÿ êðà¿í ³ç íèçüêèì ³ ñåðåäí³ì 
ð³âíåì äîõîä³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç íèçüêèì ïîêàçíèêîì âíóòð³øíüîãî êà-
ï³òàëîóòâîðåííÿ; 

 – çá³ëüøåííÿ ïðîäóêòèâíîñò³ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè ÷åðåç íàä-
õîäæåííÿ ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é, ÿê³ º íîñ³ÿìè íå ëèøå êàï³òàëó, à é 
ïåðåäîâèõ òåõíîëîã³é òà ³ííîâàö³é.

ßê çàçíà÷àëîñÿ, ïîðÿä ³ç çäîáóòêàìè ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ ìàº ïåâí³ 
íåäîë³êè. 

10 Prasad E. Effects of Financial Globalization on Developing Countries: Some 
Empirical Evidence / E. Prasad, K. Rogoff, S-Y. Wei, A. Kose // International Monetary 
Fund. Occasional Paper [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.imf.org/
external/np/res/docs/2003/031703.pdf. 
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Ïî-ïåðøå, çá³ëüøóºòüñÿ ðîçðèâ ó ð³âí³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó êðà¿í. 
Âèñîêîðîçâèíóò³ êðà¿íè, äå çîñåðåäæåíî îñíîâíèé ô³íàíñîâèé êàï³òàë, 
ìîæóòü ìîäåëþâàòè ñèòóàö³þ íà ñâ³òîâèõ ô³íàíñîâèõ ðèíêàõ íà ñâîþ êî-
ðèñòü.

Ïî-äðóãå, º âåëèêèé äèñáàëàíñ ì³æ ãëîáàëüíèì ô³íàíñîâèì ³ òîâàðíèì 
ðèíêàìè. Íèí³ âòîðèííèé ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â ó ê³ëüêà ðàç³â ïåðåâèùóº 
âàðò³ñòü ñâ³òîâîãî âàëîâîãî ïðîäóêòó11. 

Ïî-òðåòº, ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ ñïðè÷èíÿº çðîñòàííÿ çîâí³øíüî¿ 
çàáîðãîâàíîñò³ é âèíèêíåííÿ áîðãîâèõ êðèç óíàñë³äîê äîñòóïíîñò³ ô³íàí-
ñîâèõ ïîçèê íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ âîäíî÷àñ ³ç íååôåêòèâíèì âèêîðèñòàííÿì 
ì³æíàðîäíèõ êðåäèò³â12. Öåé íåãàòèâíèé åôåêò îñîáëèâî ÿñêðàâî ïðîÿâèâñÿ 
ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ, â ÿêèõ îáñÿã çîâí³øí³õ àêòèâ³â ³ çîáîâ’ÿçàíü óïðî-
äîâæ 1990–2012 ðð. çá³ëüøèâñÿ ìàéæå â÷åòâåðî ³ íàáëèçèâñÿ äî 200 % ÂÂÏ 
(â ßïîí³¿, Ëþêñåìáóðç³, Ôðàíö³¿, Ô³íëÿíä³¿, ²ñëàíä³¿ â³í ïåðåâèùèâ öåé 
ïîêàçíèê)13. Çàóâàæèìî òàêîæ, ùî âèêîðèñòàííÿ ì³æíàðîäíîãî êðåäèòó 
â ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ ïîÿñíþºòüñÿ ÿê íåîáõ³äí³ñòþ ô³íàíñóâàííÿ âèñî-
êîãî ð³âíÿ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíîãî ðåàëüíîãî âèðîáíèöòâà, òàê ³ ãåîïîë³-
òè÷íîþ ðîëëþ, êîòðà ïðîÿâëÿºòüñÿ ó ô³íàíñóâàíí³ ì³æíàðîäíèõ ïðîåêò³â, 
íàäàíí³ äîïîìîãè ³íøèì êðà¿íàì, ùî ïîòðåáóº äîäàòêîâèõ êîøò³â. Çà 
îö³íêàìè ÌÂÔ, îáñÿã çîâí³øí³õ çîáîâ’ÿçàíü äëÿ êðà¿í ³ç ðèíêàìè, ùî 
ôîðìóþòüñÿ, º âäâ³÷³ ìåíøèì, í³æ äëÿ ðîçâèíóòèõ êðà¿í, ùî ïîâ’ÿçàíî ç 
íàÿâí³ñòþ îáìåæåíü íà îïåðàö³¿ íà ðàõóíêó êàï³òàë³â, à òàêîæ ïîð³âíÿíî 
íåâèñîêèì ñòóïåíåì ïëàòîñïðîìîæíîñò³. 

Ñó÷àñí³ âèì³ðè ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿ äàþòü çìîãó âèîêðåìèòè ¿¿ îñíîâ-
í³ ôîðìè:

 – ãëîáàë³çàö³ÿ êàï³òàë³â ³ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ 
15 ðîê³â ãëîáàëüí³ ðèíêè êàï³òàëó ³íòåíñèâíî çðîñòàëè. Ô³íàíñîâ³ 
³íñòèòóòè óâ³éøëè â åòàï ãëîáàëüíîãî ïåðåì³ùåííÿ àêòèâ³â (àêö³é, 
îáë³ãàö³é òà ³íøèõ ³íñòðóìåíò³â), îáñÿã ÿêèõ îá÷èñëþºòüñÿ òðèëü-
éîíàìè äîëàð³â ÑØÀ. Çà îö³íêàìè ÌÂÔ òà Ñâ³òîâîãî áàíêó, ñâ³òîâ³ 
ô³íàíñîâ³ àêòèâè ïðîòÿãîì 1980–2011 ðð. çðîñëè á³ëüøå í³æ ó 13 ðàç³â. 
Ãëîáàëüí³ ô³íàíñîâ³ ðèíêè çá³ëüøóâàëèñÿ øâèäøèìè òåìïàìè, í³æ 
ñâ³òîâèé ÂÂÏ, çàáåçïå÷óþ÷è åêîíîì³÷íèì ñóá’ºêòàì äîñòóï äî êàï³-
òàëó òà ðîçïîä³ëó ðèçèêó;

 – ãëîáàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, ùî ïðîÿâëÿºòüñÿ â ³íòåãðàö³¿ ³í-
ôðàñòðóêòóð ô³íàíñîâîãî ðèíêó. ßñêðàâèì ïðèêëàäîì º ïðîåêò Íüþ-

11 Mendoza E. Financial Integration, Financial Development and Global Imbalances 
/ E. Mendoza, Q. Vincenzo, J.-V. Rios-Rull // Journal of Political Economy. – 2009. – 
¹ 117(3). – Ð. 371–416. 

12 Azzimonti M. Financial Globalization, Inequality, and the Raising of Public Debt / 
M. Azzimonti, E. Francisco.  – 2012. – Ð. 35–37 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äî-
ñòóïó: http://jdi.econ.queensu.ca/sites/default/files/PubDebt-Feb-23-2011-Homo
gemeous.pdf. 

13 World Economic and Financial Surveys: World Economic Outlook Database / 
International Monetary Fund. – 2012 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://
www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2012/01/weodata/index.aspx.
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Éîðêñüêî¿ ôîíäîâî¿ á³ðæ³ (NYSE) ç³ ñòâîðåííÿ Clobal Ecuity Market 
(GEM), ÿêèé îá’ºäíàâ ïðîâ³äí³ ñâ³òîâ³ á³ðæ³. ²íø³ ïðèêëàäè ïîä³áíèõ 
àëüÿíñ³â – Globex, Chicago Mercantile Exchange (CME), Ïàðèçüêà 
ôîíäîâà á³ðæà, Singapore International Monetary Exchange (SIMEX), 
îá’ºäíàííÿ áðàçèëüñüêî¿ Bolsa de Mercardorias & Futures ³ Bourse de 
Montreal. ×ëåíè êîæíî¿ ç ïåðåðàõîâàíèõ á³ðæ ìîæóòü îïåðóâàòè ç 
äåðèâàòèâàìè ³íøèõ á³ðæ ÷åðåç åëåêòðîíí³ òîðãîâ³ ñèñòåìè;

 – ãëîáàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâîãî çàêîíîäàâñòâà. Ì³æíàðîäí³ åêîíîì³÷í³ 
îðãàí³çàö³¿ àêòèâíî âïðîâàäæóþòü ºäèí³ êðèòåð³¿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ 
ïîë³òèêè, ùî çóìîâëþº óí³ô³êàö³þ âèìîã äî ïîäàòêîâî¿, áþäæåòíî¿, 
àíòèìîíîïîëüíî¿ ïîë³òèêè, ïîë³òèêè â ãàëóç³ çàéíÿòîñò³, ìåäè÷íîãî ³ 
ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ. Äåäàë³ øèðøå çàñòîñîâóþòüñÿ ºäèí³ äëÿ âñ³õ 
êðà¿í ñòàíäàðòè ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é, áóõãàëòåðñüêî¿ òà 
ñòàòèñòè÷íî¿ çâ³òíîñò³;

 – ãëîáàë³çàö³ÿ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â. Óíàñë³äîê ñòâîðåííÿ ºäèíîãî ô³-
íàíñîâîãî ðèíêó ïîñèëþºòüñÿ çàëåæí³ñòü íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê 
â³ä ô³íàíñîâî¿ ñèòóàö³¿ â ³íøèõ êðà¿íàõ. ßê çàçíà÷àëîñÿ, ô³íàíñîâ³ 
êðèçè âòðàòèëè íàö³îíàëüíèé õàðàêòåð – ïîñëàáëåííÿ ô³íàíñîâî¿ 
ñòàá³ëüíîñò³ â ïåâí³é êðà¿í³ îáîâ’ÿçêîâî ïîçíà÷àºòüñÿ íà âñ³õ êðà¿íàõ, 
îõîïëåíèõ ïðîöåñîì ãëîáàë³çàö³¿; 

 – ãëîáàë³çàö³ÿ ðèíêó êâàë³ô³êîâàíèõ ôàõ³âö³â ó ñôåð³ ô³íàíñ³â. ×èñëî 
ôàõ³âö³â, çàéíÿòèõ ó ñôåð³ ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â, çà îñòàíí³ 15 ðîê³â 
çá³ëüøèëîñÿ âäâ³÷³. Âèñîêîîïëà÷óâàí³ ô³íàíñèñòè ³ òðåéäåðè ñêîí-
öåíòðîâàí³ â ïðîâ³äíèõ ô³íàíñîâèõ öåíòðàõ ñâ³òó. 

Óçàãàëüíþþ÷è âèêëàäåíå, âèîêðåìèìî õàðàêòåðí³ îñîáëèâîñò³ ô³íàí-
ñîâî¿ ãëîáàë³çàö³¿, ÿê³ íàéïîâí³øå ðîçêðèâàþòü ¿¿ ñóòí³ñòü.

  Ôîðìóþòüñÿ óìîâè äëÿ åôåêòèâí³øîãî ïåðåðîçïîä³ëó òà âèêîðèñòàí-
íÿ â ìàñøòàáàõ ïëàíåòè ô³íàíñîâèõ, âèðîáíè÷î-òåõíîëîã³÷íèõ òà 
³íòåëåêòóàëüíèõ ðåñóðñ³â äëÿ ïðèñêîðåííÿ ðîçâèòêó íàö³îíàëüíèõ 
åêîíîì³ê.

  Ç³ ñòâîðåííÿì ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³çàö³é çàëó÷åííÿ íàö³î-
íàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì ó ö³ë³ñíó ñâ³òîâó ñèñòåìó â³äáóâàºòüñÿ 
âîäíî÷àñ ³ç ôîðìóâàííÿì ³íòåãðàö³éíèõ îá’ºäíàíü êðà¿í: ªâðîïåé-
ñüêîãî Ñîþçó; Ï³âí³÷íîàìåðèêàíñüêî¿ çîíè â³ëüíî¿ òîðã³âë³ (ÍÀÔÒÀ); 
Àñîö³àö³¿ êðà¿í Ï³âäåííî-Ñõ³äíî¿ Àç³¿ (ÀÑÅÀÍ); Ï³âäåííîàìåðèêàí-
ñüêîãî ñï³ëüíîãî ðèíêó (ÌÅÐÊÎÑÓÐ); ãðóïè íàéá³ëüøèõ çà ïëîùåþ 
é íàñåëåííÿì êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ (ÁÐ²Ê: Áðàçèë³ÿ, Ðîñ³ÿ, ²íä³ÿ, 
Êèòàé) òà ³í. ßê íàñë³äîê, ñòâîðþºòüñÿ ºäèíèé åêîíîì³÷íèé ïðîñò³ð, 
óñóâàþòüñÿ áàð’ºðè íà øëÿõó çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ çâ’ÿçê³â, ïðî-
âîäèòüñÿ ñï³ëüíà ìèòíà ïîë³òèêà, êîîðäèíóþòüñÿ íàïðÿìè áîðãîâî¿ 
ïîë³òèêè òîùî.

  Ô³íàíñîâà ãëîáàë³çàö³ÿ âïëèâàº íà ñèñòåìó ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà 
÷åðåç ïîãëèáëåííÿ ñïåö³àë³çàö³¿ òà ì³æíàðîäíîãî ïîä³ëó ïðàö³, åêîíî-
ì³þ íà ìàñøòàáàõ âèðîáíèöòâà, ñòèìóëþâàííÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó 
³ ïîøèðåííÿ íîâèõ òåõíîëîã³é, çàãîñòðåííÿ ì³æíàðîäíî¿ êîíêóðåíö³¿, 
ìîá³ë³çàö³þ çíà÷íîãî îáñÿãó ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â òîùî.
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  Ðîçâèòîê ì³æíàðîäíèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí ñóïðîâîäæóºòüñÿ áàíê³â-
ñüêèìè ³ííîâàö³ÿìè é çì³íàìè â ñòðóêòóð³ êðåäèòíèõ ñèñòåì êðà¿í òà 
¿õ îá’ºäíàíü.

  Ì³æíàðîäí³ ïåðåì³ùåííÿ êàï³òàëó çäåá³ëüøîãî îð³ºíòîâàí³ íà êîðîò-
êîñòðîêîâèé ïåð³îä ³ ìîæóòü øâèäêî çì³íþâàòè íàïðÿìè, ïîë³ïøóâà-
òè àáî ïîã³ðøóâàòè óìîâè â ïåâí³é êðà¿í³. Ó ïåð³îäè ïðîöâ³òàííÿ 
“ãàðÿ÷³ ãðîø³” ñòèìóëþþòü åêîíîì³÷íèé áóì, à ó ðàç³ ñïàäó áàãàòî-
ðàçîâî ïîñèëþþòü êðèçîâ³ ïðîÿâè14.

Îòæå, êîìïëåêñíèé ï³äõ³ä äî âèçíà÷åííÿ ñóòíîñò³ ô³íàíñîâî¿ ãëîáàë³-
çàö³¿ äàº çìîãó âèÿâèòè ñêëàäíèé õàðàêòåð çóìîâëåíèõ íåþ òðàíñôîðìàö³é-
íèõ ïðîöåñ³â òà íåîäíîçíà÷í³ñòü íàñë³äê³â. Îñîáëèâó çàãðîçó íà ñó÷àñíîìó 
åòàï³ ñòàíîâëÿòü çðîñòàííÿ çîâí³øíüî¿ çàáîðãîâàíîñò³ é âèíèêíåííÿ áîð-
ãîâèõ êðèç óíàñë³äîê äîñòóïíîñò³ ô³íàíñîâèõ ïîçèê íà ñâ³òîâèõ ðèíêàõ ó 
ïîºäíàíí³ ç íååôåêòèâíèì âèêîðèñòàííÿì çàëó÷åíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. 
Ãëèáîêå ðîçóì³ííÿ õàðàêòåðíèõ îñîáëèâîñòåé ðîçâèòêó ô³íàíñîâî¿ ãëîáà-
ë³çàö³¿ – íåîáõ³äíèé åëåìåíò ðîçðîáëåííÿ åôåêòèâíî¿ êîíöåïö³¿ àäàïòàö³¿ 
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè äî äèíàì³÷íèõ ãëîáàë³çàö³éíèõ çì³í òà îïòè-
ì³çàö³¿ äåðæàâíî¿ áîðãîâî¿ ïîë³òèêè ó ñåðåäíüî- é äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåê-
òèâ³. 

14 Chinn M. D. A New Measure of Financial Openness / M. D. Chinn, H. Ito // Jour-
nal of Comparative Policy Analysis. – 2008. – ¹ 10 (3). – P. 309–322; Ïàòè-
êà Í. ². Ì³æíàðîäí³ âàëþò íî-êðåäèòí³ â³äíîñèíè : íàâ÷. ïîñ³á. / Í. ². Ïàòèêà. – Ê., 
2012. – Ñ. 291–294.


