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Ì³æíàðîäí³ ô³íàíñè

Ãðèãîðåíêî ß. Î.

ÑÂ²ÒÎÂÀ ÎÔØÎÐÍÀ ÑÈÑÒÅÌÀ: 
ÅÂÎËÞÖ²ß ÑÒÀÍÎÂËÅÍÍß ÒÀ ÑÓ×ÀÑÍ² ÎÑÎÁËÈÂÎÑÒ²

Ðîçãëÿíóòî ³ñòîðè÷íèé àñïåêò âèíèêíåííÿ òàêîãî ôåíîìåíó, ÿê 
îôøîðí³ çîíè. Âèçíà÷åíî îñíîâíó êëàñèô³êàö³þ ñâ³òîâèõ öåíòð³â 
îôøîðíèõ çîí òà çä³éñíåíî àíàë³ç ñó÷àñíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ îô-
øîðíèõ þðèñäèêö³é.

Ê ë þ ÷ î â ³  ñ ë î â à :  îôøîð, ïîäàòêîâå ïëàíóâàííÿ, ðèíîê ºâðîâàëþò, 
ïîäàòêîâà ãàâàíü, â³äïëèâ êàï³òàëó, ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿.

Îñòàíí³ìè ðîêàìè àêòóàë³çóºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü á³ëüø ãëèáîêîãî âèâ÷åííÿ 
ä³ÿëüíîñò³ îôøîðíèõ ô³íàíñîâèõ öåíòð³â (îôøîðíèõ çîí), îñê³ëüêè âîíè 
âåëèêîþ ì³ðîþ âïëèâàþòü íà ãëîáàëüí³ ô³íàíñîâ³ ïîòîêè, à îòæå, âèñâ³òëåí-
íÿ ³ñòîðè÷íèõ àñïåêò³â ¿õ ôóíêö³îíóâàííÿ íàáóâàº âêðàé âàæëèâîãî çíà÷åííÿ.

Ç òî÷êè çîðó ì³æíàðîäíîãî ïðàâà îôøîðíà êîìïàí³ÿ º ñàìîñò³éíîþ 
þðèäè÷íîþ îñîáîþ, ùî ïðîâàäèòü ä³ÿëüí³ñòü â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà 
êðà¿íè ðåºñòðàö³¿. Öå êîìïàí³ÿ, çàðåºñòðîâàíà â êðà¿í³, ïîäàòêîâå çàêîíî-
äàâñòâî ÿêî¿ ÷àñòêîâî àáî ïîâí³ñòþ çâ³ëüíÿº þðèäè÷íèõ îñ³á â³ä ñïëàòè 
ïîäàòê³â (ÿê ïðàâèëî, âîíè çàì³íåí³ íà ô³êñîâàíå ìèòî) çà óìîâè íåïðî-
âåäåííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà òåðèòîð³¿ êðà¿íè ðåºñòðàö³¿. Íàïðè-
êëàä, áàãàìñüêà êîìïàí³ÿ îïîäàòêîâóºòüñÿ ëèøå íà Áàãàìñüêèõ Îñòðîâàõ. 
ßêùî ¿¿ âëàñíèê – ³íîçåìåöü, à êîìïàí³ÿ íå ïðîâàäèòü ä³ÿëüíîñò³ íà Áàãàì-
ñüêèõ Îñòðîâàõ, òî âîíà íàáóâàº ñòàòóñó îôøîðíî¿ é îô³ö³éíî çâ³ëüíÿºòüñÿ 
â³ä áóäü-ÿêîãî îïîäàòêóâàííÿ. Îôøîð – îäèí ³ç íàéåôåêòèâí³øèõ ìåòîä³â 
ïîäàòêîâîãî ïëàíóâàííÿ1.

Ïðîáëåìàòèêó îôøîðíèõ çîí äîñë³äæóþòü â³äîì³ â³ò÷èçíÿí³ òà çàðóá³æ-
í³ â÷åí³: Ì. Î. Áàéìóðàòîâ, ². Â. Áóðàêîâñüêèé, À. Ð. Ãîðáóøà, À. Ð. Ãîðáóíîâ, 
Â. Â. Ãóðçåíê³í, Ì. Ñ. Ãóöåð³ºâ, Â. Ã. ²ãíàòîâ, Î. Â. Ìèõàéëîâñüêà, Þ. Ì. Ïà-
õîìîâ, Ñ. Ñ. Ñòåöþê, Í. Î. Øåõîâöîâ, Á. À. Õåéôåö, Í. Øåêñîí òà ³í.

Îôøîðí³ çîíè, àáî ïîäàòêîâ³ ãàâàí³, ÷àñòî íàçèâàþòü “ïîäàòêîâèì ðàºì” 
óíàñë³äîê íåïðàâèëüíîãî ïåðåêëàäó ç àíãë³éñüêî¿ ìîâè ñëîâà haven (“ãà-
âàíü”) ÿê heaven (“ðàé”)2.

ßêùî ðîçãëÿäàòè îôøîðí³ ô³íàíñîâ³ öåíòðè (çîíè) ëèøå â àñïåêò³ óõè-
ëåííÿ â³ä ñïëàòè ïîäàòê³â, òî ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî çîíè ç íèçüêèì ð³âíåì 
îïîäàòêóâàííÿ âèíèêëè ê³ëüêà ñòîð³÷ òîìó.

Íàïðèêëàä, ó XV ñò. áàãàòî àíãë³éñüêèõ êóïö³â îáðàëè ì³ñöåì ïðîäàæó 
òîâàð³â Ôëàíäð³þ, ÿêà áóëà äîñèòü ðîçâèíóòèì êîìåðö³éíèì öåíòðîì ³ç 
íåâèñîêèì ð³âíåì ïîäàòê³â, àäæå âîíè îòðèìóâàëè ìîæëèâ³ñòü ñïëà÷óâàòè 
çíà÷íî ìåíøå ïîäàòêîâèõ çáîð³â, í³æ íà áàòüê³âùèí³.

1 Offshore financial centre / Wikipedia [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://en.wikipedia.org/wiki/Offshore _financial_centre.

2 Polan R. The Offshore World: Sovereign Markets, Virtual Places, And Nomad 
Millionaires / R. Polan. – Ithaca, N. Y. : Cornell University Press, 2003. – 240 p.
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Øëÿõ Âåëèêîáðèòàí³¿ ÿê “ïîäàòêîâî¿ ãàâàí³” ðîçïî÷àâñÿ ó 1929 ð. ³ç ñó-
äîâî¿ ñïðàâè ùîäî êîìïàí³¿ Egyptian Delta Land and Investment Co. Ltd. V. 
Todd. Õî÷à êîìïàí³ÿ áóëà çàðåºñòðîâàíà â Ëîíäîí³, âîíà íå ïðîâàäèëà ä³-
ÿëüíîñò³ ó Âåëèêîáðèòàí³¿, à îòæå, íå ï³äëÿãàëà áðèòàíñüêîìó îïîäàòêóâàí-
íþ. Âèíèêëà “ëàç³âêà”, ÿêà â ïåâíîìó ñåíñ³ é çðîáèëà öþ êðà¿íó “ïîäàòêî-
âîþ ãàâàííþ”. Êîìïàí³¿ îòðèìàëè ìîæëèâ³ñòü çàðåºñòðóâàòèñÿ ó Âåëèêî-
áðèòàí³¿, àëå íå ñïëà÷óâàòè ïîäàòêè. Â³äïîâ³äíî ³íîçåìí³ êîìïàí³¿ ìîãëè 
êîðèñòóâàòèñÿ ïîñëóãîþ “â³ðòóàëüíîãî ðåçèäåíòñòâà”.

Ó ÑØÀ îôøîðí³ çîíè ç’ÿâèëèñÿ ç óïðîâàäæåííÿì çíà÷íèõ ïîäàòêîâèõ 
ï³ëüã ó øòàòàõ Íüþ-Äæåðñ³ òà Äåëàâåð íà ïî÷àòêó XX ñò., äå çà ìîæëèâ³ñòü 
ä³ÿëüíîñò³ íà ¿õí³é òåðèòîð³¿ êîìïàí³¿ ìàëè ñïëà÷óâàòè íåâåëèêó ôðàíøèçó, 
ÿêà çà ê³ëüêà ðîê³â çàáåçïå÷óâàëà ¿ì äî 40 % çàãàëüíîãî çàðîá³òêó. Ê³ëüê³ñòü 
òàêèõ êîìïàí³é çðîñòàëà â ãåîìåòðè÷í³é ïðîãðåñ³¿.

Íèí³ øòàò Äåëàâåð àñîö³þºòüñÿ ëèøå ç³ ñëîâîì “îôøîð”, à ³íîçåìí³ 
ïîêóïö³ âèêîðèñòîâóþòü ï³ëüãè, ÿê³ â³í íàäàº, ïðè êóï³âë³ íåðóõîìîñò³ 
â ÑØÀ àáî ñóñ³äí³õ êðà¿íàõ.

Àæ³îòàæ ó ÑØÀ ñòîñîâíî âèêîðèñòàííÿ çîí ³ç íèçüêèì ð³âíåì îïîäàò-
êóâàííÿ ïîâ’ÿçóþòü ³ç Âåëèêîþ äåïðåñ³ºþ. Òàê, ó 1936 ð. ð³âåíü îïîäàòêó-
âàííÿ ïåðñîíàëüíèõ äîõîä³â ñòàíîâèâ 79 %, ùî çóìîâèëî íåîáõ³äí³ñòü ïî-
øóêó øëÿõ³â çìåíøåííÿ ïîäàòêîâîãî òÿãàðÿ.

Âîäíî÷àñ Øâåéöàð³ÿ, äîñèòü óâàæíî âèâ÷èâøè äîñâ³ä øòàò³â Íüþ-
Äæåðñ³ é Äåëàâåð, óñ³ëÿêî íàìàãàëàñÿ ë³áåðàë³çóâàòè ñâî¿ çàêîíè ùîäî ³íî-
çåìíèõ ³íâåñòèö³é. Ç ìåòîþ ïîë³ïøåííÿ ïðèâàáëèâîñò³ óìîâ áàíê³âñüêèõ 
âêëàä³â áóëî ñòâîðåíî îäèí ³ç êëþ÷îâèõ åëåìåíò³â ñó÷àñíèõ îôøîðíèõ 
ô³íàíñîâèõ öåíòð³â – áàíê³âñüêó òàºìíèöþ, à â³äïîâ³äíî é ñèñòåìó àíîí³ì-
íèõ ðàõóíê³â. Öå ñòàëî íîâèì åòàïîì ðîçâèòêó îôøîðíèõ þðèñäèêö³é.

Ó 1934 ð. ïðèéíÿòî ïîïðàâêó äî Çàêîíó ïðî áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü, çã³ä-
íî ç ÿêîþ ââåäåíî êðèì³íàëüíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ðîçãîëîøåííÿ áàíê³â-
ñüêî¿ òàºìíèö³. Íîâèé çàêîí äîçâîëÿâ íå ðîçêðèâàòè ³íôîðìàö³þ ïðî áóäü-
ÿê³ ðàõóíêè ó øâåéöàðñüêèõ áàíêàõ íàâ³òü íà âèìîãó ³íøèõ äåðæàâ, âêëþ-
÷àþ÷è ñàìó Øâåéöàð³þ3.

Õâèëÿ “îôøîðèçàö³¿” ó 1930-ò³ ðîêè îõîïèëà áàãàòî íåâåëèêèõ êðà¿í, 
ÿê³, íàñë³äóþ÷è ïðèêëàä Øâåéöàð³¿, ïî÷àëè íàçèâàòè ñåáå “ïîäàòêîâèìè 
ãàâàíÿìè”. Ë³õòåíøòåéí, íàïðèêëàä, óâ³â øâåéöàðñüêèé ôðàíê ÿê îñíîâíó 
âàëþòó òà àäàïòóâàâ çàêîíîäàâñòâî òàêèì ÷èíîì, ùîá çíÿòè áóäü-ÿê³ îá-
ìåæåííÿ ùîäî ãðîìàäÿíñòâà âëàñíèê³â êîìïàí³é, çàðåºñòðîâàíèõ ó êðà¿í³. 
Ëþêñåìáóðã îäíèì ³ç ïåðøèõ âèêîðèñòàâ ïîíÿòòÿ “õîëäèíãó” òà çâ³ëüíèâ 
òàê³ êîìïàí³¿ â³ä ïîäàòêó íà ïðèáóòîê. Òàêîæ áóëî çàïðîâàäæåíî áàíê³âñüêó 
òàºìíèöþ.

Çíà÷íî âïëèíóëè íà ðîçâèòîê ñó÷àñíî¿ ñâ³òîâî¿ îôøîðíî¿ ñèñòåìè ðèí-
êè ºâðîâàëþò, ÿê³ íå ìàþòü äåðæàâíî¿ íàëåæíîñò³ òà ÷àñòî íàçèâàþòüñÿ 
ô³íàíñîâèìè ðèíêàìè îôøîð³â.

3 Chavagneux C. Une thåorie des paradis fiscaux / C. Chavagneux // Alternatives Eco-
no miques. – 2002. – ¹ 203 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.
alternatives-economiques.fr/une-theorie-des-paradis-fiscaux_fr_art_158_16909.html.
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Ðèíîê ºâðîâàëþò – öå ì³æíàðîäíèé ðèíîê ïîçè÷êîâèõ êàï³òàë³â, íà ÿêî-
ìó îïåðàö³¿ çä³éñíþþòüñÿ â ºâðîâàëþòàõ. Ïîíÿòòÿ “ºâðîâàëþòà” íå ïî â’ÿ çàíå 
ïðÿìî ç ºâðî òà ªâðîçîíîþ. Ïðåô³êñ “ºâðî” ñâ³ä÷èòü ëèøå ïðî òå, ùî òåðè-
òîð³àëüíå ðîçì³ùåííÿ áàíêó, ÿêèé ïðèéìàº âêëàäè, íå çá³ãàºòüñÿ ç òåðèòîð³-
ºþ, äå âàëþòà åì³òîâàíà ³ º çàêîííèì ïëàò³æíèì çàñîáîì. Âàëþòà âèõîäèòü 
ç-ï³ä êîíòðîëþ íàö³îíàëüíèõ âàëþòíèõ îðãàí³â, çîêðåìà öåíòðàëüíîãî áàí-
êó – åì³òåíòà. Íàïðèêëàä, ºâðîäîëàðè – öå äîëàðè, ðîçì³ùåí³ ó áàíêó çà 
ìåæàìè ÑØÀ. Îïåðàö³¿ ç ºâðîäîëàðàìè íå ðåãëàìåíòóþòüñÿ ÑØÀ (êðà¿íîþ – 
åì³òåíòîì âàëþòè). Ó á³ëüøîñò³ âèïàäê³â îïåðàö³¿ íà ðèíêó ºâðîâàëþò çä³é-
ñíþþòüñÿ ó âèãëÿä³ êîðîòêîñòðîêîâèõ (äî 18 ì³ñÿö³â) êðåäèò³â. Êðåäèòîðàìè 
íà ºâðîðèíêó º ïåðåâàæíî ïðèâàòí³ êîìåðö³éí³ áàíêè, à ïîçè÷àëüíèêàìè – 
òðàíñíàö³îíàëüí³ êîðïîðàö³¿ òà äåðæàâè, ùî ìàþòü ïîòðåáó â ³íîçåìí³é âà-
ëþò³. Íà ñüîãîäí³ ðèíîê ºâðîäîëàð³â – íàéá³ëüøèé ðèíîê ºâðîâàëþò, â³äòàê 
ïðèáëèçíî 45 % ô³íàíñîâèõ óãîä óêëàäàºòüñÿ ñàìå â ºâðîäîëàðàõ. Áðèòàíñüê³ 
òà àìåðèêàíñüê³ áàíêè ðîçïî÷àëè ä³ÿëüí³ñòü íà ðèíêó ºâðîâàëþò íà ïî÷àòêó 
1960-õ ðîê³â, à âæå â 1970-ò³ ðîêè öåé ðèíîê íàáóâ ãëîáàëüíîãî õàðàêòåðó.

Âïëèâ “ïîäàòêîâèõ ãàâàíåé” íà ìåíø ðîçâèíóò³ êðà¿íè äîòåïåð ´ðóí-
òîâíî íå âèâ÷åíèé. Ìåõàí³çìè òàêîãî âïëèâó íà åêîíîì³÷íó ä³ÿëüí³ñòü ³ 
êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ â íàéìåíø ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ íåäîñòàòíüî ïðîàíà-
ë³çîâàí³ â ñó÷àñí³é åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³.

Íåãàòèâí³ íàñë³äêè ä³ÿëüíîñò³ “ïîäàòêîâèõ ãàâàíåé” äëÿ êðà¿í, ùî ðîç-
âèâàþòüñÿ, ïîâ’ÿçàí³ íàñàìïåðåä ³ç ïîäàòêîâîþ êîíêóðåíö³ºþ. Êàï³òàëè, 
ùî íàäõîäÿòü äî òàêèõ ãàâàíåé, ñòàëè á íàäáàííÿì íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê 
çà óìîâè óçãîäæåíî¿ ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè4.

Çã³äíî ç³ çâ³òàìè Îðãàí³çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà òà ðîçâèòêó 
“ïîäàòêîâ³ ãàâàí³” áóëè îäí³ºþ ç íàéâàæëèâ³øèõ ïðè÷èí ñâ³òîâî¿ ô³íàíñî-
âî¿ êðèçè 2007 ð., àäæå çàâäÿêè ìîæëèâîñò³ ïðèõîâóâàòè àêòóàëüí³ äàí³ âîíè 
çóìîâèëè âèíèêíåííÿ ³íôîðìàö³éíî¿ àñèìåòð³¿ ì³æ ãðàâöÿìè íà ô³íàíñî-
âîìó ðèíêó.

Ñó÷àñíó ñâ³òîâó îôøîðíó ñèñòåìó óìîâíî ïîä³ëÿþòü íà ÷îòèðè ãðóïè:
 – ºâðîïåéñüê³ ïîäàòêîâ³ ãàâàí³;
 – áðèòàíñüêà çîíà, öåíòð ÿêî¿ ðîçòàøîâàíèé ó ëîíäîíñüêîìó Ñ³ò³. 
¯¿ îôøîðè ïîøèðþþòüñÿ íà âåñü ñâ³ò, à ìåæ³ ïðèáëèçíî â³äïîâ³äàþòü 
êîðäîíàì êîëèøíüî¿ Áðèòàíñüêî¿ ³ìïåð³¿;

 – îôøîðè, ùî âõîäÿòü äî çîíè âïëèâó ÑØÀ;
 – òåðèòîð³¿, êîòð³ íå ï³ääàþòüñÿ êëàñèô³êàö³¿ (íàïðèêëàä, Ñîìàë³)5.

Îäí³ºþ ç íàéïðèâàáëèâ³øèõ çîí ó ñåêòîð³ ïðèâàòíèõ áàíê³âñüêèõ îïå-
ðàö³é º Ñ³íãàïóð, ÿêèé íàïðèê³íö³ 1960-õ ðîê³â ó çâ’ÿçêó ç âîºííèìè êîí-
ôë³êòàìè â Àç³éñüêîìó ðåã³îí³ é â³äïîâ³äíî çá³ëüøåííÿì ê³ëüêîñò³ âàëþòíèõ 

4 Blanco L. R. Are Tax Havens Good Neighbors? An LDC Perspective / L. R. Blanco, 
C. L. Rogers //SSRN Working Papers. – 2009. – 10 Jul. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì 
äîñòóïó: http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1432630.

5 Øýêñîí Í. Ëþäè, îáîêðàâøèå ìèð. Ïðàâäà è âûìûñåë î ñîâðåìåííûõ îôøîð-
íûõ çîíàõ / Í. Øýêñîí. – Ì. : ÝÊÑÌÎ, 2012. – 382 ñ. – (Ñåðèÿ “Áèáëèîòåêà 
“Êîììåðñàíòú”. Àêòóàëüíûå ñîáûòèÿ”).
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îïåðàö³é ñòâîðèâ óìîâè äëÿ â³äêðèòòÿ ô³ë³é ³íîçåìíèõ áàíê³â íà ñâî¿é òå-
ðèòîð³¿. Çðîñòàííÿ êàï³òàë³çàö³¿ â Ñ³íãàïóð³ áóëî ôåíîìåíàëüíèì – ç³ 150 ìëðä 
äîë. ÑØÀ â 1998 ð. äî 1173 ìëðä íà ê³íåöü 2007 ð. Âîäíî÷àñ íàâ³òü çà òàêî¿ 
äèíàì³êè íàéâàæëèâ³øîþ ïðîáëåìîþ äëÿ êðà¿íè º áðàê êâàë³ô³êîâàíèõ 
êàäð³â, õî÷à â îáñëóãîâóâàíí³ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó çàéíÿòî áëèçüêî 130 òèñ. 
îñ³á. Ñâ³òîâà åêîíîì³÷íà êðèçà äåùî ñïîâ³ëüíèëà çðîñòàííÿ.

Íà ñüîãîäí³ ïðîâ³äí³ ïîçèö³¿ çã³äíî ç ðåéòèíãîì ì³æíàðîäíî¿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ïðèâàáëèâîñò³ Êîíôåðåíö³¿ ÎÎÍ çàéìàþòü Ãîíêîíã, Áåëüã³ÿ, Ëþê-
ñåìáóðã òà Ñ³íãàïóð. Íåùîäàâíî äî íèõ ïðèºäíàëàñÿ ²ðëàíä³ÿ (ðèñ. 1). Ö³ 
êðà¿íè º ë³äåðàìè çà âèñîêèì àáñîëþòíèì ïîêàçíèêîì ïðèïëèâó ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é íå ò³ëüêè çàâäÿêè ïðèâàáëèâîìó ³íâåñòèö³éíîìó êë³ìàòó, à é 
òîìó, ùî ä³þòü ÿê “øëþçè” ç ã³ãàíòñüêèìè ô³íàíñîâèìè ïîòîêàìè â³äíîñ-
íî ðîçì³ð³â ¿õí³õ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê. Íàïðèêëàä, îáñÿãè áàíê³âñüêèõ 
îïåðàö³é ó Ëþêñåìáóðç³ ïåðåâèùóþòü éîãî ÂÂÏ ó 25 ðàç³â.

Äëÿ Óêðà¿íè â óìîâàõ íàðîùóâàííÿ çîâí³øíüîãî áîðãó ïðèêëàä òàêèõ 
êðà¿í ì³ã áè âèÿâèòèñÿ êîðèñíèì ï³ä ÷àñ ïîøóêó øëÿõ³â ðîçâèòêó íàö³î-
íàëüíî¿ åêîíîì³êè, àäæå ç íàøî¿ êðà¿íè ùîðîêó ÷åðåç ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á âè-
âîäèòüñÿ â îôøîðè áëèçüêî 100 ìëðä ãðí. Çà îô³ö³éíèìè äàíèìè, îáñÿã 
ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é (àêö³îíåðíèé êàï³òàë) ç Óêðà¿íè â åêîíîì³êó êðà¿í ñâ³òó 
íà 1 ñ³÷íÿ 2013 ð. ñòàíîâèâ 6,482 ìëðä äîë. ÑØÀ, çîêðåìà â êðà¿íè ªÑ – 
6,046 ìëðä (93,3 % çàãàëüíîãî îáñÿãó), êðà¿íè ÑÍÄ – 340,6 ìëí (5,2 %), â 
³íø³ êðà¿íè ñâ³òó – 95,3 ìëí äîë. ÑØÀ (1,5 %). Ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ ç Óêðà¿íè 
íàäõîäèëè äî 49 êðà¿í ñâ³òó, àëå çäåá³ëüøîãî íà Ê³ïð (89,6 %, àáî 5,8 ìëðä 
äîë. ÑØÀ)6.

6 Îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó ó 2012 ð. ñêîðîòèâñÿ äî 6 ìëðä äîë. 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://economics. unian. net/ukr/news/
157489-obsyag-pryamih-inozemnih-investitsiy-v-ukrajinu-u-2012-rotsi-skorotivsya-do-
6-mlrd-dol. html.
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Ðèñ. 1. Îáñÿãè ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ó 2010–2012 ðð.

Ñ ê ë à ä å í î  çà: Äîïîâ³äü ùîäî ñâ³òîâèõ ³íâåñòèö³é [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì 
äîñòóïó: http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2012overview _en.pdf.
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Îñê³ëüêè Ê³ïð äîíåäàâíà çàëèøàâñÿ îñíîâíèì ³íîçåìíèì ³íâåñòîðîì ó 
íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó, ìîæíà ãîâîðèòè ïðî ïîâåðíåííÿ ÷àñòêè âèâåäåíèõ 
êîøò³â ó ôîðì³ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é.

Îô³ö³éíèé ïåðåë³ê îôøîðíèõ çîí â Óêðà¿í³ âèçíà÷åíî ðîçïîðÿäæåííÿì 
Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 23.02.2011 ¹ 143-ð7. Ñòîñîâíî ñï³âðîá³òíè-
öòâà ç êðà¿íàìè çà öèì ïåðåë³êîì ó ï. 161.2 Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè 
çàçíà÷åíî, ùî ó ðàç³ óêëàäåííÿ äîãîâîð³â, ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü çä³éñíåííÿ 
îïëàòè òîâàð³â, ðîá³ò ÷è ïîñëóã íà êîðèñòü íåðåçèäåíò³â, âèòðàòè ïëàòíèê³â 
ïîäàòê³â íà îïëàòó âàðòîñò³ òàêèõ òîâàð³â, ðîá³ò ÷è ïîñëóã âêëþ÷àþòüñÿ äî 
ñêëàäó ¿õí³õ âàëîâèõ âèòðàò ó ñóì³, ùî ñòàíîâèòü ëèøå 85 % â³ä ¿õ îïëà÷åíî¿ 
âàðòîñò³8.

7 Ïðî ïåðåë³ê îôøîðíèõ çîí : ðîçïîðÿäæåííÿ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 
23.02.2011 ¹ 143-ð [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon0.rada.gov.
ua/laws/show/143-2011-%D1%80.

8 Ðåôîðìóâàííÿ ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè â óìîâàõ âïðîâàäæåííÿ Ïîäàòêîâîãî êî-
äåêñó Óêðà¿íè : åëåêòðîí. íàâ÷. ïîñ³á. / ²íñòèòóò ï³ñëÿäèïëîìíî¿ îñâ³òè Íàö³îíàëü-
íîãî óí³âåðñèòåòó ÄÏÑ Óêðà¿íè [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://
tc.nusta.com.ua/dkpku/komentar/3_s161/3_s161.htm.
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Ðèñ. 2. Îáñÿãè ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó çà 2012 ð.

Ñ ê ë à ä å í î  çà: ²íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â Óêðà¿í³ [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://me.kmu.gov.ua/file/link/ 193968/file/invest_klimat%2004_12_2012.doc.

Çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè, äî äåñÿòè îñíîâíèõ 
êðà¿í-³íâåñòîð³â çà 2012 ð., íà ÿê³ ïðèïàäàº 82 % çàãàëüíîãî îáñÿãó ïðÿìèõ 
³íâåñòèö³é, âõîäÿòü: Ê³ïð – 15 075,5 ìëí äîë. ÑØÀ, Í³ìå÷÷èíà – 7432,7 ìëí, 
Í³äåðëàíäè – 5040,8 ìëí, Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ – 3706,1 ìëí, Àâñòð³ÿ – 
3300,7 ìëí, Âåëèêîáðèòàí³ÿ – 2396 ìëí, Áðèòàíñüê³ Â³ðã³íñüê³ îñòðîâè – 
1805,7 ìëí, Ôðàíö³ÿ – 1796,8 ìëí, Øâåö³ÿ – 1578,6 ìëí òà Øâåéöàð³ÿ – 
1085,1 ìëí äîë. ÑØÀ. (ðèñ. 2).
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Çã³äíî ç³ çâ³òîì Ñâ³òîâîãî áàíêó, óêðà¿íñüêà ïîäàòêîâà ñèñòåìà – îäíà ç 
íàéñêëàäí³øèõ ó ñâ³ò³. Óêðà¿íñüêèé á³çíåñ ó ò³é àáî ³íø³é ôîðì³ ñïëà÷óº 135 
ð³çíèõ ïîäàòê³â. Â ºâðîïåéñüêèõ êðà¿íàõ, íàïðèêëàä, ê³ëüê³ñòü ïîäàòê³â 
ñòàíîâèòü íå á³ëüøå 10. Òàêèì ÷èíîì, ÷åðåç âèñîê³ ïîäàòêè òà íàäì³ðíó 
áþðîêðàòèçàö³þ â Óêðà¿í³ çàëèøàºòüñÿ íåáàãàòî âàð³àíò³â âåäåííÿ ï³äïðè-
ºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ áåç âèêîðèñòàííÿ ñõåì ïîäàòêîâî¿ îïòèì³çàö³¿. Ñó-
÷àñíà â³ò÷èçíÿíà ô³ñêàëüíà ñèñòåìà º äîñèòü ñêëàäíîþ, à ïîäàòêè äîâîë³ 
çàïëóòàíèìè é âèñîêèìè. Ç ìåòîþ çíèæåííÿ ïîäàòêîâîãî òèñêó óðÿä Óêðà¿-
íè ïðèéíÿâ ð³øåííÿ ïðî çìåíøåííÿ ñòàâêè ïîäàòêó íà ïðèáóòîê ï³äïðè-
ºìñòâ ³ç 19 äî 16 %, ùî çíà÷íî íèæ÷å, í³æ ó Ôðàíö³¿, Í³ìå÷÷èí³, Àâñòð³¿ òà 
²òàë³¿. Â³äïîâ³äí³ ïðàâèëà îïîäàòêóâàííÿ ïî÷íóòü ä³ÿòè ç 1 ñ³÷íÿ 2014 ð. Òàê³ 
êðîêè ìàþòü ñïðèÿòè ïðèïëèâó ³íîçåìíîãî êàï³òàëó â Óêðà¿íó òà ïîë³ïøåí-
íþ óìîâ ä³ÿëüíîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ, âîäíî÷àñ ïîòð³áíî óñâ³äîì-
ëþâàòè íåîáõ³äí³ñòü ñòðóêòóðíèõ çì³í â åêîíîì³ö³ ç ìåòîþ ïîë³ïøåííÿ 
íàö³îíàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó.

Íà ñüîãîäí³ íàéñóòòºâ³øèì êðîêîì ó áîðîòüá³ ç â³äïëèâîì êàï³òàë³â ç 
Óêðà¿íè º ðîçðîáëåíèé ôàõ³âöÿìè  Äåðæàâíî¿ ïîäàòêîâî¿ ñëóæáè Óêðà¿íè 
çà ó÷àñò³ ïðåäñòàâíèê³â àóäèòîðñüêî¿ êîìïàí³¿ “Price Waterhouse Coopers” 
çàêîí ïðî âíåñåííÿ çì³í äî Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè ùîäî òðàíñôåðò-
íîãî ö³íîóòâîðåííÿ9. Îñíîâíîþ ìåòîþ ðåãóëþâàííÿ òðàíñôåðòíîãî ö³íî-
óòâîðåííÿ ó ñâ³ò³ º êîíòðîëü çà ð³âíåì ö³í ï³ä ÷àñ çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ì³æ 
ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè ç ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ óõèëåííþ á³çíåñó â³ä ñïëàòè 
ïîäàòê³â. Çàêîí ñóòòºâî â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä ºâðîïåéñüêèõ àíàëîã³â, àäæå éîãî 
âèìîãè º çíà÷íî æîðñòê³øèìè, ðåãóëþâàííÿ ñòîñóºòüñÿ øèðøîãî ñïåêòðà 
ï³äïðèºìñòâ òà îïåðàö³é, à øòðàôè âèù³.

Ñüîãîäí³ äåÿê³ êðà¿íè, ùî âåäóòü áîðîòüáó ç “ïîäàòêîâèìè ãàâàíÿìè”, 
ìàþòü ó ñâîºìó ñêëàä³ îçíàêè îôøîðíèõ þðèñäèêö³é. Öå ïðèçâîäèòü äî 
íåóçãîäæåíîñò³ ó âèçíà÷åíí³ øëÿõ³â ö³º¿ áîðîòüáè. Ãîëîâíîþ ïðîáëåìîþ 
äëÿ âñ³õ, õòî íàìàãàºòüñÿ îáìåæèòè ÷è êîíòðîëþâàòè ä³ÿëüí³ñòü “ïîäàòêî-
âèõ ãàâàíåé”, º ÿâèùå íåïðîçîðîñò³. Ìàéæå âñ³ çîíè, ÿê³ ìè ââàæàºìî òà-
êèìè ãàâàíÿìè, ñòâîðèëè ñèñòåìó òà ïðàâèëà, ùî äàþòü ìîæëèâ³ñòü ïðè-
õîâóâàòè ñïðàâæíüîãî âëàñíèêà àêòèâ³â, äåïîíîâàíèõ ó ¿õí³õ þðèñäèêö³ÿõ. 
Ïîêè ä³º áàíê³âñüêà òàºìíèöÿ, çáåð³ãàºòüñÿ éìîâ³ðí³ñòü íå ò³ëüêè óíèêíåí-
íÿ îïîäàòêóâàííÿ, à é â³äìèâàííÿ êîøò³â. Òîìó ïðîçîð³ñòü îïåðàö³é çàëè-
øàºòüñÿ êëþ÷îâèì ïèòàííÿì, ÿêå íåìîæëèâî âèð³øèòè áåç íàÿâíîñò³ 
óçãîäæåíèõ íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ ïðàâèë, ùî äîïîìîæóòü ó â³äñòåæåíí³ 
àêòèâ³â òà ¿õí³õ îñòàòî÷íèõ âëàñíèê³â. Ì³æíàðîäíå ñï³âðîá³òíèöòâî Óêðà-
¿íè â ðîçðîáëåíí³ öèõ ïðàâèë äàñòü çìîãó ï³äâèùèòè ì³æíàðîäíèé ðåéòèíã 
íàøî¿ äåðæàâè òà çðîáèòè ùå îäèí ïîñòóï íà øëÿõó áîðîòüáè ç âèâåçåííÿì 
êàï³òàë³â, àäæå íèí³øíÿ òåíäåíö³ÿ îáîâ’ÿçêîâî ìàº áóòè çì³íåíà.

9 Óðÿä ï³äòðèìàâ çàêîíîïðîåêò ùîäî êîíòðîëþ çà òðàíñôåðòíèì ö³íîóòâîðåí-
íÿì // Óðÿäîâèé ïîðòàë. – 2013. – 18 ñ³÷. [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòó-
ïó: http://www.kmu.gov.ua/control/uk/publish/article?art_id=245973872&cat_id=
244274160.


