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ÐÈÍÎÊ ÔÀÊÒÎÐÈÍÃÎÂÈÕ ÏÎÑËÓÃ Â ÓÊÐÀ¯Í²: 
ÐÅÀË²¯ ÒÀ ÏÐÎÁËÅÌÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ

Ðîçãëÿíóòî îñîáëèâîñò³ ñòàíîâëåííÿ òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó 
ðèíêó ôàêòîðèíãó â Óêðà¿í³, ðîçêðèòî éîãî ïîíÿòòÿ òà ôóíêö³¿. 
Äîñë³äæåíî îñîáëèâîñò³ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ôàêòîðèíãîâî¿ 
ä³ÿëüíîñò³. Ïðîàíàë³çîâàíî äèíàì³êó ðîçâèòêó ôàêòîðèíãó â Óêðà-
¿í³ òà çàïðîïîíîâàíî øëÿõè éîãî ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó. 

Ê ë þ ÷ î â ³  ñ ë î â à :  ôàêòîðèíã, ðèíîê ôàêòîðèíãó, ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿, 
ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè.

Äëÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ôàêòîðèíã º ïîð³âíÿíî íîâèì ÿâèùåì, ïðîòå 
ôàêòîðèíãîâà ä³ÿëüí³ñòü ç êîæíèì ðîêîì ïðèâåðòàº äåäàë³ á³ëüøó óâàãó 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Àêòóàëüí³ñòü ðîçâèòêó ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é 
çóìîâëåíà ñòàíîì ðîçðàõóíê³â ³ íàÿâíèõ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü. Ïåðåâàãàìè 
ôàêòîðèíãîâèõ êîìïàí³é º îïåðàòèâí³ñòü ô³íàíñóâàííÿ, à òàêîæ ñï³âïðàöÿ ³ç 
ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, â³ä îáñëóãîâóâàííÿ ÿêèõ â³äìîâëÿþòüñÿ áàíêè.

Âèâ÷åííþ ð³çíèõ àñïåêò³â ôàêòîðèíãó ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ çàðóá³æíèõ ³ 
â³ò÷èçíÿíèõ åêîíîì³ñò³â òà þðèñò³â. Ç-ïîì³æ çàðóá³æíèõ ó÷åíèõ, ÿê³ çðî-
áèëè âàãîìèé âíåñîê ó ðîçâèòîê òåîð³¿ ³ ïðàêòèêè ôàêòîðèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñ-
ò³, ñë³ä íàçâàòè Á. Ãàíà, Ð. Êåìïáåëëà, Æ. Ïåðàðà, Ï. Ðîóçà, Ô. Ñåë³íäæåðà, 
Ó. Òîìàñà, Ì. Ôîðìàíà òà ³í. Ñåðåä â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â îêðåì³ àñïåêòè 
ôàêòîðèíãó âèâ÷àëè Î. Áåðåñëàâñüêà, ². Áëàíê, Í. Âíóêîâà, Â. Ãðèöåíêî, 
Î. Ëÿõîâà, Ì. Ëàâðèê, Ì. Îëåêñ³ºíêî, Þ. Ñêàêàëüñüêèé, ª. Ñêëåïîâèé, 
Þ. Ïîïîâ òà ³í. Ïðîòå ñèñòåìíîãî êîìïëåêñíîãî äîñë³äæåííÿ ³íñòèòóòó 
ôàêòîðèíãó â Óêðà¿í³ íå ïðîâîäèëîñÿ. ×åðåç íåîäíîçíà÷íå ðîçóì³ííÿ ñóò-
íîñò³ ôàêòîðèíãó é â³äñóòí³ñòü ºäèíî¿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâî¿ áàçè, ÿêà á 
ðåãëàìåíòóâàëà çä³éñíåííÿ ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é, öåé ³íñòèòóò êðåäèò-
íîãî ðèíêó íå íàáóâ ïîøèðåííÿ â Óêðà¿í³.

Ôàêòîðèíã – öå îäíà ç íàéäàâí³øèõ ôîðì òîðãîâîãî êðåäèòóâàííÿ. Éîãî 
îêðåì³ ðèñè ìîæíà ïîáà÷èòè â åïîõó ïðàâë³ííÿ öàðÿ Õàììóðàï³ é ó ä³ÿëü-
íîñò³ òîðãîâö³â Ðèìñüêî¿ ³ìïåð³¿.  

Àêòèâíî ôàêòîðèíã ïî÷àâ ðîçâèâàòèñÿ ó XIV ñò. â Àíãë³¿ ó çâ’ÿçêó ç ðîç-
âèòêîì òåêñòèëüíî¿ ïðîìèñëîâîñò³. Íàïðèê³íö³ Õ²Õ ñò. áàãàòî ôàêòîðèíãî-
âèõ êîìïàí³é âèíèêëî ó ÑØÀ. Âîíè áóëè àãåíòàìè – “äåëüêðåäåðå” – í³-
ìåöüêèõ é àíãë³éñüêèõ ïîñòà÷àëüíèê³â îäÿãó òà òåêñòèëþ. Âíàñë³äîê çíà÷íèõ 
â³äñòàíåé ì³æ íàñåëåíèìè ïóíêòàìè â Àìåðèö³ òà îñîáëèâîñòåé ó çàêîíî-
äàâñòâ³ ð³çíèõ øòàò³â “äåëüêðåäåðå” íàäàâàëè ïîñëóãè ì³ñöåâèì âèðîáíèêàì. 
Âîíè ãàðàíòóâàëè îïëàòó âñ³õ òîâàð³â, îäíàê ÿê êîìïåíñàö³þ ðèçèêó íåïëà-
òåæó ñòÿãóâàëè äîäàòêîâó êîì³ñ³éíó âèíàãîðîäó. Â ªâðîï³ ôàêòîðèíã íàáóâ 
ðîçâèòêó â 50–60-õ ðîêàõ ÕÕ ñò., êîëè ï³äïðèºìñòâà ïî÷àëè àêòèâí³øå çà-
ñòîñîâóâàòè ðîçñòðî÷åííÿ ïëàòåæó ï³ä ÷àñ ïîñòà÷àííÿ òîâàð³â êîíòðàãåíòàì1. 

1 Èíôîðìàöèîííûé ïîðòàë factorings.ru [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äî-
ñòóïó: http://www.factorings.ru/static/factoring _history.
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Îäíàê ó ñó÷àñíîìó âèãëÿä³ ôàêòîðèíã ñôîðìóâàâñÿ ëèøå íà ïî÷àòêó 
90-õ ðîê³â ÕÕ ñò. ç ïîÿâîþ ïåðøèõ ôàêòîðèíãîâèõ êîìïàí³é. Ñàìå ç öüîãî 
÷àñó ôàêòîðèíãîâà ³íäóñòð³ÿ ïî÷àëà ðîçâèâàòèñÿ äîñèòü äèíàì³÷íî. Îáñÿã 
ïåðåóñòóïëåíî¿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ó 1998 ð. ñòàíîâèâ 456 ìëðä ºâðî, 
à ó 2003 ð. – 760 ìëðä ºâðî, òîáòî çð³ñ á³ëüø ÿê íà 160 %. Ñüîãîäí³ íà ðèíêó 
ôàêòîðèíãó ïðàöþþòü áëèçüêî 1000 êîìïàí³é ó Ï³âí³÷í³é ³ Ï³âäåíí³é Àìå-
ðèö³, ªâðîï³, Àç³¿, Àâñòðàë³¿ òà Àôðèö³. Íàéá³ëüøèì ðèíêîì ôàêòîðèíãîâèõ 
ïîñëóã º ªâðîïà (71 % ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é), Àìåðèêà (14 %) é Àç³ÿ 
(14 %). Ó 2003 ð. çà îáñÿãàìè ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é ïåðøå ì³ñöå ïîñ³äà-
ëà Âåëèêîáðèòàí³ÿ (160 ìëðä ºâðî), äðóãå – ²òàë³ÿ (132 ìëðä ºâðî), ïîò³ì – 
ÑØÀ (86 ìëðä ºâðî). Çà òåìïàìè ïðèðîñòó ë³äåðàìè áóëè Àâñòðàë³ÿ òà 
Îêåàí³ÿ (301,6 %) ³ ªâðîïà (84,9 %)2.

Ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³ º äâ³ ìîäåë³ ðîçâèòêó ôàêòîðèíãîâèõ êîìïàí³é: ºâðî-
ïåéñüêà é àìåðèêàíñüêà. ªâðîïåéñüêà ìîäåëü ïåðåäáà÷àº ñòâîðåííÿ ïîòóæ-
íèõ âóçüêîñïåö³àë³çîâàíèõ ôàêòîðèíãîâèõ êîìïàí³é, ÿê³ óòâîðþþòüñÿ çäå-
á³ëüøîãî âåëèêèìè áàíêàìè ³ çãîäîì â³ä íèõ â³äîêðåìëþþòüñÿ. Òàê, íàïðè-
êëàä, ôîðìóâàâñÿ ðèíîê ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã Âåëèêîáðèòàí³¿ ó 50-õ ðîêàõ 
ÕÕ ñò. Çà àìåðèêàíñüêî¿ ìîäåë³ ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿ ôîðìóâàëèñÿ ïðè-
âàòíèìè ï³äïðèºìöÿìè áåç ó÷àñò³ áàíê³â. Ï³çí³øå áàíêè çàö³êàâèëèñÿ öèì 
á³çíåñîì ³ ïðèäáàëè äåÿê³ êîìïàí³¿, ðîçøèðèâøè ñâ³é á³çíåñ. Îäíàê íà ðèí-
êó çáåð³ãàºòüñÿ çíà÷íà ê³ëüê³ñòü ïîð³âíÿíî íåâåëèêèõ ôàêòîðèíãîâèõ ãðàâö³â3. 

Àíàë³ç â³ò÷èçíÿíîãî çàêîíîäàâñòâà é òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó ñâ³ä÷àòü, ùî 
óêðà¿íñüêèé ðèíîê ôàêòîðèíãó ðîçâèâàºòüñÿ çà ºâðîïåéñüêîþ ìîäåëëþ, 
îñê³ëüêè ïàí³âíå ñòàíîâèùå íà íüîìó íàëåæèòü áàíêàì, ïåâíó ÷àñòèíó 
ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é çä³éñíþþòü êîìïàí³¿, ï³äêîíòðîëüí³ áàíêàì, ³ 
íå³ñòîòíèé îáñÿã îïåðàö³é ïðîâîäÿòü ñàìîñò³éí³ ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿. 

Â Óêðà¿í³ ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿ ïî÷àëè çàñòîñîâóâàòèñÿ ó 90-ò³ ðîêè 
XX ñò. çàâäÿêè çàïîçè÷åíîìó ñâ³òîâîìó äîñâ³äó ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ñòà-
íîâëåííÿ ðèíêó ôàêòîðèíãó ðîçïî÷àëîñÿ ùå â 1988 ð., êîëè Ïðîìáóäáàíê 
ÑÐÑÐ óïåðøå âèêîðèñòàâ éîãî íà ïðàêòèö³. Ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ ôàêòî-
ðèíãîâèõ îïåðàö³é ðåãóëþâàâñÿ ëèñòîì Äåðæàâíîãî áàíêó ÑÐÑÐ “Ïðî 
ïîðÿäîê çä³éñíåííÿ îïåðàö³é íàäõîäæåííÿ ïîñòà÷àëüíèêîì áàíê³âñüêèõ 
ïðàâ îòðèìàííÿ ïëàòåæó çã³äíî ç ïëàò³æíèìè âèìîãàìè çà ïîñòàâëåí³ òîâà-
ðè, âèêîíàí³ ðîáîòè òà íàäàí³ ïîñëóãè” â³ä 12.12.19894.

Ï³ñëÿ çäîáóòòÿ Óêðà¿íîþ íåçàëåæíîñò³, ó 1992–1993 ðð., ôàêòîðèíã 
óïðîâàäèëè áàíêè “²íêî”, “Ñëîâ’ÿíñüêèé” òà ³í. Öå áóëî íå âèïàäêîâî, àäæå 
ñêëàëèñÿ îá’ºêòèâí³ ïåðåäóìîâè – âíàñë³äîê ðîçïàäó ÑÐÑÐ ÿê ö³ë³ñíî¿ 
ñèñòåìè ³ âèíèêíåííÿ íîâèõ äåðæàâ íà ïîñòðàäÿíñüêîìó ïðîñòîð³ çíèçèëàñü 

2 Èíôîðìàöèîííûé ïîðòàë factorings.ru [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äî-
ñòóïó: http://www.factorings.ru/static/factoring _history.

3 Ïàëü÷óê Î. ². Ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó ðèíêó ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã â Óêðà¿í³ çà 
óìîâ ô³íàíñîâî¿ êðèçè / Î. ². Ïàëü÷óê // Â³ñíèê ÑóìÄÓ. Ñåð. “Åêîíîì³êà”. – 2010. – 
¹ 2. – Ñ. 147.

4 Ãðèöåíêî Â. Â. Ôàêòîðèíã ÿê åôåêòèâíèé ³íñòðóìåíò ï³äòðèìêè á³çíåñó / 
Â. Â. Ãðèöåíêî [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.nbuv.gov.ua/
portal/soc_gum/Vdnuet/econ/2010_3/Gricenko.pdf.
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ïëàòîñïðîìîæí³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ïîã³ðøèâñÿ ñòàí ¿õí³õ ðîç-
ðàõóíê³â, óíàñë³äîê ÷îãî ïî÷àëè çðîñòàòè áîðãè.

Ôàêòè÷íî â³ò÷èçíÿíèé ðèíîê ôàêòîðèíãó ðîçâèâàºòüñÿ ëèøå ç 2001 ð. 
Ïåðøèì ñòàâ íàäàâàòè òàê³ ïîñëóãè ÀÊÁ “Óêðñîöáàíê”. Ç ÷àñîì òåõíîëîã³þ 
ôàêòîðèíãó ï³äòðèìàâ ³ çàïðîâàäèâ ÀÊÁ “ÒÀÑ-Êîìåðöáàíê”, ðîçïî÷àâøè 
àêòèâíó åêñïàíñ³þ íà ðèíîê. Ïðîòå ï³ä ÷àñ ñòàíîâëåííÿ öüîãî ðèíêó â 
Óêðà¿í³ íå áóëî íåîáõ³äíî¿ íîðìàòèâíî¿, òåîðåòè÷íî¿ ³ ïðàêòè÷íî¿ áàçè, 
ï³äãîòîâëåíîãî êàäðîâîãî ïîòåíö³àëó, à òåõíîëîã³ÿ ôàêòîðèíãó ́ ðóíòóâàëà-
ñÿ íà ðîçðîáêàõ ðîñ³éñüêèõ êîëåã. Óêðà¿íñüê³ òåîðåòèêè ³ ïðàêòèêè ñòâîðè-
ëè íîâó òåõíîëîã³þ, âíåñëè â³äïîâ³äí³ êîðåêòèâè, âäîñêîíàëèëè é ñïðîñ-
òèëè ôàêòîðèíãîâèé öèêë, ³ ó 2004 ð. â³äáóëîñÿ “äðóãå íàðîäæåííÿ” ôàêòî-
ðèíãîâîãî á³çíåñó â áàíê³âñüêèõ óñòàíîâàõ ³ êîðïîðàö³ÿõ5. Ç 2006 ð. ôàê-
òîðèíãîâ³ îïåðàö³¿ ïî÷àâ ïðîâîäèòè Óêðåêñ³ìáàíê, îäíàê ïåðåâàæíî ç 
âëàñíèìè êë³ºíòàìè, ÿê³ àêòèâíî êîðèñòóâàëèñÿ êðåäèòíèìè ïîñëóãàìè, 
òàêèì ÷èíîì çàì³íþþ÷è êðåäèò ôàêòîðèíãîì6. 

Òåðì³í “ôàêòîðèíã” ïîõîäèòü â³ä àíãë³éñüêîãî “ïîñåðåäíèê, àãåíò”. 
Ñó÷àñíèé ôàêòîðèíã – öå êîìïëåêñ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, ùî íàäàºòüñÿ êë³-
ºíòó êîìïàí³ºþ-ôàêòîðîì àáî áàíêîì â îáì³í íà â³äñòóïëåííÿ äåá³òîðñüêî¿ 
çàáîðãîâàíîñò³, ÿêèé îõîïëþº ô³íàíñóâàííÿ ïîñòàâîê ïðîäóêö³¿, ñòðàõó-
âàííÿ êðåäèòíèõ ðèçèê³â, ðîáîòó ç äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ.

Ó ôàêòîðèíãîâ³é îïåðàö³¿ áåðóòü ó÷àñòü òðè îñîáè: ôàêòîð – ïîêóïåöü 
âèìîãè, ïî÷àòêîâèé êðåäèòîð (êë³ºíò) ³ áîðæíèê, ÿêèé îòðèìàâ â³ä êë³ºíòà 
òîâàðè ç â³äñòðî÷åííÿì ïëàòåæó. Ó ïðîöåñ³ ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèêè ôàêòîðèí-
ãîâèõ â³äíîñèí ñòðóêòóðóþòü ðèíîê ôàêòîðèíãó – ñóêóïí³ñòü â³äíîñèí, 
ó ðåçóëüòàò³ ÿêèõ ôîðìóþòüñÿ ïîïèò, ïðîïîçèö³ÿ òà ö³íà íà ôàêòîðèíãîâ³ 
ïîñëóãè. Îá’ºêòîì ôàêòîðèíãîâèõ â³äíîñèí º ôàêòîðèíãîâà ïðîäóêö³ÿ, âè-
ðîáëåíà ôàêòîðèíãîâèìè êîìïàí³ÿìè ³ áàíêàìè.

Â³äïîâ³äíî äî ï. “á” ÷. 2 ñò. 1 Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ïðî ì³æíàðîäíèé 
ôàêòîðèíã îïåðàö³ÿ ââàæàºòüñÿ ôàêòîðèíãîâîþ, ÿêùî ôàêòîð âèêîíóº 
ïðèíàéìí³ äâ³ ç òàêèõ ôóíêö³é: 1) ô³íàíñóâàííÿ ïîñòà÷àëüíèêà, çîêðåìà 
íàäàííÿ ïîçèêè òà çä³éñíåííÿ àâàíñîâèõ ïëàòåæ³â; 2) âåäåííÿ îáë³êó (ãî-
ëîâíî¿ áóõãàëòåðñüêî¿ êíèãè) ùîäî äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³; 3) ïðåä’ÿâ-
ëåííÿ äî ñïëàòè ãðîøîâèõ âèìîã; 4) çàõèñò â³ä íåñïëàò áîðæíèê³â7. Óêðà¿íà 
ïðèºäíàëàñÿ äî Êîíâåíö³¿ ó 2006 ð., âçÿâøè çà îñíîâó ïåâí³ ¿¿ ïîëîæåííÿ 
äëÿ ðîçðîáëåííÿ íàö³îíàëüíîãî çàêîíîäàâñòâà ó ö³é ñôåð³. Îäíàê, ÿê ïåðå-
êîíóº äîñâ³ä, ó íàö³îíàëüíîìó çàêîíîäàâñòâ³ òåðì³í “ôàêòîðèíã” òëóìà÷àòü 
äåùî ïî-³íøîìó, í³æ ïðèéíÿòî ó ñâ³òîâ³é ïðàêòèö³.

5 Øïàðãàëî Ã. ª. Ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿ â Óêðà¿í³: ïðîáëåìè òà ïåðñïåêòèâè / 
Ã. ª. Øïàðãàëî, Í. Â. Íàêîíå÷íà [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://
www.nbuv.gov.ua/portal/natural/Vnulp/Ekonomika/2009_640/31.pdf.

6 Ãðèöåíêî Ì. Ï. Ñó÷àñíèé ñòàí òà ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó ðèíêó ôàêòîðèíãîâèõ 
ïîñëóã â Óêðà¿í³ / Ì. Ï. Ãðèöåíêî // Â³ñíèê Ñóìñüêîãî íàö³îíàëüíîãî àãðàðíîãî 
óí³âåðñèòåòó. Ñåð. “Ô³íàíñè ³ êðåäèò”. – 2010. – ¹ 2. – Ñ. 75–83.

7 Ïðî ïðèºäíàííÿ Óêðà¿íè äî Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ïðî ì³æíàðîäíèé ôàêòîðèíã : 
çàêîí Óêðà¿íè â³ä 11.01.2006 ¹ 3302-IV // Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. – 
2006. – ¹ 16. – Ñò. 139.
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Ñóïåðå÷ëèâèìè º íîðìè ãë. 73 Öèâ³ëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè (äàë³ – ÖÊ 
Óêðà¿íè), ÿê³ ðåãóëþþòü ôàêòîðèíãîâó ä³ÿëüí³ñòü. Â³äïîâ³äíî äî ñò. 1077 
ÖÊ Óêðà¿íè çà äîãîâîðîì ôàêòîðèíãó (ô³íàíñóâàííÿ ï³ä â³äñòóïëåííÿ ïðà-
âà ãðîøîâî¿ âèìîãè) îäíà ñòîðîíà (ôàêòîð) ïåðåäàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ 
ïåðåäàòè ãðîøîâ³ êîøòè â ðîçïîðÿäæåííÿ äðóãî¿ ñòîðîíè (êë³ºíòà) çà ïëà-
òó (ó áóäü-ÿêèé ïåðåäáà÷åíèé äîãîâîðîì ñïîñ³á), à êë³ºíò â³äñòóïàº àáî 
çîáîâ’ÿçóºòüñÿ â³äñòóïèòè ôàêòîðîâ³ ñâîº ïðàâî ãðîøîâî¿ âèìîãè äî òðåòüî¿ 
îñîáè (áîðæíèêà)8. ßê çàóâàæóº Þ. Ïîïîâ, ïåðøà óìîâà îçíà÷àº, ùî çà 
äîãîâîðîì ôàêòîðèíãó ìàº íàäàâàòèñÿ ïîçèêà àáî êðåäèò. Äðóãà óìîâà íå-
ïîâíà, îñê³ëüêè íå ì³ñòèòü ìîæëèâî¿ ï³äñòàâè â³äñòóïëåííÿ ãðîøîâî¿ âè-
ìîãè. Òàêèì ÷èíîì, äîãîâ³ð ôàêòîðèíãó ïîºäíóº, ïî-ïåðøå, åëåìåíòè äî-
ãîâîðó ïîçèêè àáî êðåäèòíîãî äîãîâîðó, ïî-äðóãå – äîãîâîðó êóï³âë³-ïðî-
äàæó ãðîøîâî¿ âèìîãè àáî äîãîâîðó çàñòàâè ãðîøîâî¿ âèìîãè9. 

Íå ìåíø ñóïåðå÷ëèâ³ é ïîëîæåííÿ Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè 
(äàë³ – ÃÊ Óêðà¿íè). Çã³äíî ç³ ñò. 339 ÃÊ Óêðà¿íè, ôàêòîðèíãîâ³ îïåðàö³¿ º 
îñíîâíèìè âèäàìè áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é. Áàíê ìàº ïðàâî óêëàñòè äîãîâ³ð 
ôàêòîðèíãó (ô³íàíñóâàííÿ ï³ä â³äñòóïëåííÿ ïðàâà ãðîøîâî¿ âèìîãè), çà 
ÿêèì â³í ïåðåäàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïåðåäàòè ãðîøîâ³ êîøòè â ðîçïîðÿ-
äæåííÿ äðóãî¿ ñòîðîíè çà ïëàòó, à äðóãà ñòîðîíà â³äñòóïàº àáî çîáîâ’ÿçóºòüñÿ 
â³äñòóïèòè áàíêó ñâîº ïðàâî ãðîøîâî¿ âèìîãè äî òðåòüî¿ îñîáè (÷. 1 ñò. 350 
ÃÊ Óêðà¿íè)10. Òàêèì ÷èíîì, íîðìè ÃÊ Óêðà¿íè òëóìà÷àòü ôàêòîðèíãîâ³ 
îïåðàö³¿ ÿê áàíê³âñüêå ïîñåðåäíèöòâî. Ñóïåðå÷ëèâ³ñòü âèçíà÷åííÿ ÷. 1 
ñò. 350 ïîëÿãàº â òîìó, ùî, ç îäíîãî áîêó, âêàç³âêà íà ïðèéíÿòòÿ ðèçèêó 
âèêîíàííÿ âèìîãè ìàº îçíà÷àòè äîãîâ³ð êóï³âë³-ïðîäàæó âèìîãè, ç äðóãî-
ãî – òàêèé äîãîâ³ð óíåìîæëèâëþº ôàêòîðèíã íà êîì³ñ³éíèõ çàñàäàõ11.

Â³äïîâ³äíî äî ï. 11 ÷. 1 ñò. 4 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà 
äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” ôàêòîðèíã º ô³íàíñîâîþ 
ïîñëóãîþ12. Çã³äíî ç ï. 3 ÷. 1 ñò. 49 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó 
ä³ÿëüí³ñòü” ÿê êðåäèòí³ â ö³é ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ îïåðàö³¿ ïðèäáàííÿ ïðà-
âà âèìîãè íà âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ó ãðîøîâ³é ôîðì³ çà ïîñòàâëåí³ òîâà-
ðè ÷è íàäàí³ ïîñëóãè ç³ âçÿòòÿì íà ñåáå ðèçèêó âèêîíàííÿ òàêèõ âèìîã òà 
ïðèéìàííÿ ïëàòåæ³â (ôàêòîðèíã)13. 

8 Öèâ³ëüíèé êîäåêñ Óêðà¿íè â³ä 16.01.2003 ¹ 435-IV // Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè 
Óêðà¿íè. – 2003. – ¹ 40–44. – Ñò. 356.

9 Ïîïîâ Þ. Ôàêòîðèíã: çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè òà ñâ³òîâèé äîñâ³ä / Þ. Ïîïîâ // 
Ïðàâîâèé òèæäåíü. – 2008. – ¹ 3 (76). – Ñ. 9–10.

10 Ãîñïîäàðñüêèé êîäåêñ Óêðà¿íè â³ä 16.01.2003 ¹ 436-IV // Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ 
Ðàäè Óêðà¿íè. – 2003. – ¹ 18–22. – Ñò. 144.

11 Ïîïîâ Þ. Ôàêòîðèíã: çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè òà ñâ³òîâèé äîñâ³ä / Þ. Ïîïîâ // 
Ïðàâîâèé òèæäåíü. – 2008. – ¹ 3 (76). – Ñ. 9–10.

12 Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã : 
çàêîí Óêðà¿íè â³ä 12.07.2001 ¹ 2664-III // Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. – 
2002. – ¹ 1. – Ñò. 1.

13 Ïðî áàíêè ³ áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü : çàêîí Óêðà¿íè â³ä 07.12.2000 ¹ 2121-III // 
Â³äîìîñò³ Âåðõîâíî¿ Ðàäè Óêðà¿íè. – 2001. – ¹ 5–6. – Ñò. 30.
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Çã³äíî ç ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³-
íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè “Ïðî â³äíåñåííÿ îïåðàö³é ç ô³íàíñîâèìè àêòèâà-
ìè äî ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” â³ä 03.04.2009 ¹ 231, äî ôàêòîðèíãîâî¿ ïîñëóãè 
íàëåæèòü ô³íàíñîâà ïîñëóãà, ÿêà îõîïëþº ñóêóïí³ñòü îïåðàö³é ç ô³íàíñî-
âèìè àêòèâàìè: 1) ô³íàíñóâàííÿ êë³ºíò³â – ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, ùî 
óêëàëè äîãîâ³ð, ç ÿêîãî âèïëèâàº ïðàâî ãðîøîâî¿ âèìîãè; 2) íàáóòòÿ â³äñòóï-
ëåíîãî ïðàâà ãðîøîâî¿ âèìîãè, ó òîìó ÷èñë³ ïðàâà âèìîãè, ÿêå âèíèêíå â 
ìàéáóòíüîìó, äî áîðæíèê³â – ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ çà äîãîâîðîì, íà 
ÿêîìó áàçóºòüñÿ òàêå â³äñòóïëåííÿ; 3) îòðèìàííÿ ïëàòè çà êîðèñòóâàííÿ 
ãðîøîâèìè êîøòàìè, íàäàíèìè ó ðîçïîðÿäæåííÿ êë³ºíòà, çîêðåìà øëÿõîì 
äèñêîíòóâàííÿ ñóìè áîðãó, ðîçïîä³ëó ïðîöåíò³â, âèíàãîðîäè, ÿêùî ³íøèé 
ñïîñ³á îïëàòè íå ïåðåäáà÷åíî äîãîâîðîì, íà ÿêîìó áàçóºòüñÿ â³äñòóïëåííÿ. 

Çì³ñò ôàêòîðèíãó ðîçêðèâàºòüñÿ ÷åðåç ôóíêö³¿, ÿê³ â³í âèêîíóº: 
1) ô³íàíñóâàííÿ. Ó ìåæàõ ôàêòîðèíãó ô³íàíñóâàííÿ ðîçâ’ÿçóº äëÿ ïî-

ñòà÷àëüíèêà ïðîáëåìó äåô³öèòó îá³ãîâèõ êîøò³â, âîäíî÷àñ íå çá³ëü-
øóºòüñÿ éîãî êðåäèòîðñüêà çàáîðãîâàí³ñòü. Öå îñîáëèâî âàæëèâî äëÿ 
ï³äïðèºìñòâ ìàëîãî é ñåðåäíüîãî á³çíåñó, ÿê³ íå âîëîä³þòü äîñòàòí³ìè 
îáñÿãàìè ô³íàíñîâèõ ³ òðóäîâèõ ðåñóðñ³â. Çîêðåìà, òàê³ ìåðåæ³ ìà-
ãàçèí³â, ÿê “Àøàí”, “Ìåòðî”, “Ôóðøåò”, ïðàöþþòü ³ç ÷èñëåííèìè 
ïîñòà÷àëüíèêàìè ïðîäóêö³¿ çà ôàêòîðèíãîâîþ ñõåìîþ;

2) óïðàâë³ííÿ äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ. Ôàêòîðèíã ïîçáàâëÿº êë³-
ºíòà ðîáîòè ç äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ, ùî äàº çìîãó åêîíîìèòè 
ô³íàíñîâ³ é òðóäîâ³ ðåñóðñè;

3) îö³íþâàííÿ ïëàòîñïðîìîæíîñò³ ïîêóïö³â ïîñòà÷àëüíèêà. ßê äîâîäèòü 
ñâ³òîâèé äîñâ³ä, ó êðà¿íàõ ³ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ ôàêòîðèíãîâ³ 
êîìïàí³¿ ìîæóòü âèêîíóâàòè ôóíêö³¿ áþðî êðåäèòíèõ ³ñòîð³é ³ ðåéòèí-
ãîâèõ àãåíòñòâ, àêóìóëþþ÷è ³íôîðìàö³þ ïðî ô³íàíñîâó äèñöèïë³íó 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ;

4) ñòðàõóâàííÿ ðèçèê³â, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ïîñòà÷àííÿì ïðîäóêö³¿ àáî â³ä-
ñòðî÷åííÿì ïëàòåæó. 

Îñòàíí³ìè ðîêàìè â Óêðà¿í³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê ô³-
íàíñîâèõ êîìïàí³é, ÿê³ ìàþòü ïðàâî íàäàâàòè ôàêòîðèíãîâ³ ïîñëóãè: 
ó 2008 ð. áóëî ñòâîðåíî 47 êîìïàí³é, ó 2009 ð. – 64, ó 2010 ð. – 78, ñòàíîì íà 
30 âåðåñíÿ 2011 ð. – 99 êîìïàí³é14. Ðàçîì ³ç òèì ñïåö³àë³çîâàíèõ ôàêòîðèí-
ãîâèõ êîìïàí³é íà â³ò÷èçíÿíîìó êðåäèòíîìó ðèíêó äåê³ëüêà: ÒÎÂ “Àðìà 
Ôàêòîðèíã” (íàäàº ïîñëóãè ç 2003 ð., ó 2005 ð. âèçíàíà ë³äåðîì ³ç íàäàííÿ 
ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã ñåðåä íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ Óêðà¿íè); 
ÒÎÂ “ÀÓÇ Ôàêòîðèíã” (ä³º ç 2008 ð., îáñÿãè ô³íàíñóâàííÿ ó 2011 ð. ñòàíî-
âèëè 35,8 ìëí ãðí, ç 2012 ð. ä³ÿëüí³ñòü ³ç íàäàííÿ ôàêòîðèíãîâèõ ïîñëóã 
ïðîâîäèòüñÿ â ìåæàõ íîâî¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè ÒÎÂ “Ô³íàíñîâà êîìïàí³ÿ 
“ÔÀÊÒÎÐ ÏËÞÑ”); ôàêòîðèíãîâà êîìïàí³ÿ “ÔÊ Ôàêòîðèíã” (íàäàº ïî-

14 Ï³äñóìêè ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ êîìïàí³é, ëîìáàðä³â òà þðèäè÷íèõ îñ³á (ë³çèí-
ãîäàâö³â) çà 9 ì³ñÿö³â 2011 ðîêó / Íàö³îíàëüíà êîì³ñ³ÿ, ùî çä³éñíþº äåðæàâíå ðå-
ãóëþâàííÿ ó ñôåð³ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã â Óêðà¿í³ [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – 
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.dfp.gov.ua/fileadmin/downloads/dpn/fk___I_kv_2011.pdf.
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ñëóãè ç 2006 ð.); ôàêòîðèíãîâà êîìïàí³ÿ “AV Group” (ä³º ç 2008 ð., íàðàç³ 
çàéìàº ïðîâ³äí³ ïîçèö³¿ íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó ôàêòîðèíãó); ô³íàíñîâà 
êîìïàí³ÿ “ÔÊ “ªâðîêîìåðö” (ä³º ç 2007 ð.); ñòð³ìêî é äèíàì³÷íî ðîçâè-
âàºòüñÿ êîìïàí³ÿ “Ð³òåéë-Êåï³òàë” òîùî.

Îñíîâíèìè ÷èííèêàìè, ùî ñòðèìóþòü ïîäàëüøèé ðîçâèòîê ôàêòîðèí-
ãó â Óêðà¿í³, º íàñàìïåðåä â³äñóòí³ñòü ïðîãðåñèâíîãî çàêîíîäàâñòâà, óñòà-
ëåíèõ ìåõàí³çì³â çä³éñíåííÿ ôàêòîðèíãîâèõ îïåðàö³é, áðàê êâàë³ô³êîâàíèõ 
ïðàö³âíèê³â, à òàêîæ âèñîêà âàðò³ñòü ïîñëóã ³ íåäîñòàòíÿ îá³çíàí³ñòü 
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ó ôàêòîðèíãó ³ éîãî ïåðåâàãàõ.

Ï³äñóìîâóþ÷è âèêëàäåíå, çðîáèìî òàê³ âèñíîâêè.
Ïî-ïåðøå, íîðìàòèâíî-ïðàâîâà áàçà, ÿêà ðåãóëþº ôàêòîðèíãîâ³ â³ä-

íîñèíè â Óêðà¿í³, ñóïåðå÷ëèâà, íîðìè îêðåìèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â 
íå óçãîäæóþòüñÿ ì³æ ñîáîþ, ó çàêîíîäàâñòâ³ íåìàº îäíîçíà÷íîãî òðàêòó-
âàííÿ ïîíÿòòÿ “ôàêòîðèíã” ³ “ôàêòîðèíãîâà ïîñëóãà” (“ôàêòîðèíãîâà 
îïåðàö³ÿ”). Ç ö³ºþ ìåòîþ äîö³ëüíî âíåñòè çì³íè äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà 
â ÷àñòèí³ îäíîçíà÷íîãî òëóìà÷åííÿ ñóòíîñò³ ôàêòîðèíãó, âèçíà÷èâøè çì³ñò 
ôàêòîðèíãîâî¿ îïåðàö³¿, ¿¿ ñóá’ºêòíîãî ñêëàäó òîùî.

Ïî-äðóãå, îñê³ëüêè ôàêòîðèíã º ïîð³âíÿíî íîâèì ÿâèùåì íà â³ò÷èçíÿ-
íîìó êðåäèòíîìó ðèíêó, îäíèì ³ç ÷èííèê³â, ùî ñòðèìóº éîãî ðîçâèòîê, º 
áðàê êâàë³ô³êîâàíèõ ³ äîñâ³ä÷åíèõ ïðàö³âíèê³â. Íàðàç³ ï³äãîòîâêà ìàéáóò-
í³õ ñïåö³àë³ñò³â ìàº â³äáóâàòèñÿ ç óðàõóâàííÿì çàãàëüíîïðèéíÿòèõ ó ì³æ-
íàðîäí³é ïðàêòèö³ ìåòîä³â óïðàâë³ííÿ äåá³òîðñüêîþ çàáîðãîâàí³ñòþ. Êð³ì 
òîãî, íà â³äì³íó â³ä ðîçâèíóòèõ êðà¿í ñâ³òó, â Óêðà¿í³ íàéá³ëüøèìè îïåðà-
òîðàìè íà ðèíêó ôàêòîðèíãó º íå ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿, à áàíêè, ³ ïðî 
êîíêóðåíö³þ ì³æ öèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè ãîâîðèòè çàðàíî. Çà ï³ä-
ñóìêàìè 2010 ð. ë³äåðàìè ç íàäàííÿ ïîñëóã ôàêòîðèíãó áóëè: Óêðåêñ³ìáàíê, 
Óêðñîöáàíê, Ñâåäáàíê, Ðàéôôàéçåí Áàíê Àâàëü, Êðåä³ Àãð³êîëü Áàíê. Íà 
¿õíþ ÷àñòêó ïðèïàäàëî 87 % çàãàëüíîãî îáñÿãó îïåðàö³é (ïðè öüîìó ó íàé-
á³ëüøîãî îïåðàòîðà – Óêðåêñ³ìáàíêó – ìàéæå ïîëîâèíà). 

Ïî-òðåòº, íå ñïðèÿº ðîçâèòêîâ³ ôàêòîðèíãó éîãî âèñîêà âàðò³ñòü. ßêùî 
ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ âîíà ñòàíîâèòü áëèçüêî 1,5–2 % ñóìè ïîñòà÷àííÿ, òî 
íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó êîì³ñ³ÿ ìîæå ïåðåâèùóâàòè 5 %. Ðîçì³ð ïëàòè âè-
çíà÷àºòüñÿ íå ëèøå ó â³äñîòêàõ â³ä âàðòîñò³ ðàõóíê³â-ôàêòóð, à é ÷åðåç 
âñòàíîâëåííÿ ô³êñîâàíî¿ ñóìè. Çàçâè÷àé áàíêè âèçíà÷àþòü âàðò³ñòü ôàê-
òîðèíãó îêðåìî çà êîæíèì äîãîâîðîì. Ïëàòà çà ô³íàíñóâàííÿ ðîçðàõîâó-
ºòüñÿ ÿê â³äñîòîê â³ä ñóìè ïðàâ ãðîøîâèõ âèìîã, ÿê³ êë³ºíò ïåðåäàº áàíêó. 
Ðîçì³ð ïëàòè òàêîæ çàëåæèòü â³ä ðîçì³ðó ô³íàíñóâàííÿ òà ñòðîêó âèêîíàí-
íÿ çîáîâ’ÿçàíü äåá³òîðàìè êë³ºíòà.

Òàêèì ÷èíîì, ïîäàëüøèé ðîçâèòîê ôàêòîðèíãó â Óêðà¿í³ º íàãàëüíîþ ïî-
òðåáîþ, âðàõîâóþ÷è çðîñòàþ÷èé ïîïèò íà éîãî ïîñëóãè ç áîêó ñóá’ºêò³â ãîñ-
ïîäàðþâàííÿ, ÿê³ â ïðîöåñ³ äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó ïîòðåáóþòü ñèñòåìàòè÷íî-
ãî áåççàñòàâíîãî ô³íàíñóâàííÿ ïîñòàâîê ³ç â³äñòðî÷åííÿì ïëàòåæó äëÿ çàáåç-
ïå÷åííÿ ïîòî÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñïðÿìîâàíî¿ íà çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â ïðîäàæó.

Ñòàòòÿ íàä³éøëà äî ðåäàêö³¿ 14.05.2013


