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Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

Ñàâðàäèì Â. Ì.

Ô²ÍÀÍÑÎÂÀ ÑÒÀÁ²ËÜÍ²ÑÒÜ: 
ÒÅÎÐÅÒÈ×Í² ÎÁ¥ÐÓÍÒÓÂÀÍÍß É ÏÐÀÊÒÈ×Í² Ï²ÄÕÎÄÈ

Ðîçãëÿíóòî êðîêè öåíòðàëüíèõ áàíê³â ³ óðÿä³â ðîçâèíóòèõ êðà¿í íà 
øëÿõó äîñÿãíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Ïðîàíàë³çîâàíî ï³äõîäè 
äî âèçíà÷åííÿ ¿¿ ñóòíîñò³. Çàïðîïîíîâàíî ïîäàëüøèé íàïðÿì äî-
ñë³äæåííÿ ö³º¿ ïðîáëåìè.

Ê ë þ ÷ î â ³  ñ ë î â à :  ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü, ô³íàíñîâà ñèñòåìà, öåíòðàëü-
í³ áàíêè.

Ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè, ïåðåäóñ³ì áàíêè, º ³íñòèòóö³îíàëüíèìè ï³äðîçä³-
ëàìè ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, ÿê³ ïåðøèìè ðåàãóþòü íà çì³íè ó ñâ³ò³, é ïåðøèìè 
àïðîáóþòü ³ âïðîâàäæóþòü âñå íîâå.

Çà îñòàíí³ òðè äåñÿòèë³òòÿ öåíòðàëüí³ áàíêè â ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ äî-
ñÿãëè ïåâíèõ óñï³õ³â ó ñòðèìóâàíí³ ³íôëÿö³éíèõ ïðîöåñ³â. Âîäíî÷àñ öåí-
òðàëüí³ áàíêè ñòàëè ñòð³ìêî ðîçðîáëÿòè îñíîâè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. 
Íåîáõ³äí³ñòü öüîãî êðîêó âèíèêëà âíàñë³äîê êîëîñàëüíèõ âòðàò, çóìîâëåíèõ 
åêîíîì³÷íèìè êðèçàìè 90-õ ðîê³â ÕÕ ñò., ÿê³ îõîïèëè ìàéæå âñ³ êðà¿íè.

Ó êîíòåêñò³ ðîçðîáëåííÿ çàãàëüíî¿ ïðîáëåìàòèêè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ ñë³ä çàçíà÷èòè ðîáîòè òàêèõ äîñë³äíèê³â, ÿê Ã. Äæ. Øèíàç³, Ì. Ôóò, 
Å. Êðîêåòò, Ô. Ì³øê³í, Ò. Óíêîâñüêà, Ä. Ïîïîâ.

Ìîíåòàðíà ïîë³òèêà öåíòðàëüíèõ áàíê³â ïðîòÿãîì áàãàòüîõ ðîê³â áóëà 
îðãàí³÷íî ïîâ’ÿçàíà ç ïèòàííÿìè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Òàê, Áàíê Àíãë³¿ 
º ãàðàíòîì ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ Âåëèêîáðèòàí³¿ âïðîäîâæ òðèâàëîãî 
÷àñó – ¿¿ 300-ë³òíüî¿ ³ñòîð³¿. Çàáåçïå÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ìàëà íà 
ìåò³ é Ôåäåðàëüíà ðåçåðâíà ñèñòåìà ÑØÀ.

Îäíàê îñòàíí³ì ÷àñîì â³äáóâàþòüñÿ ãëèáîê³ çì³íè íà ô³íàíñîâèõ ðèí-
êàõ – ç’ÿâèëèñÿ íîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ïðèøâèäøèëîñÿ ïðîâåäåííÿ 
ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é òà ³í., ùî ïðèçâåëî äî äîñèòü ñåðéîçíîãî óñêëàäíåííÿ 
ÿê íàö³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ ñèñòåì, òàê ³ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè çà-
ãàëîì. Îòæå, ïîñòàëà íàãàëüíà ïîòðåáà â ðîçðîáëåíí³ é óïðîâàäæåíí³ ïåâ-
íîãî ìåõàí³çìó, ùî äàâàâ áè çìîãó øâèäêî ðåàãóâàòè òà âèÿâëÿòè ôàêòîðè 
âðàçëèâîñò³ ç ìåòîþ óíèêíåííÿ êðèçîâèõ ÿâèù, îñîáëèâî ó ô³íàíñîâîìó 
ñåðåäîâèù³. 

Ó çâ’ÿçêó ç öèì îñòàíí³ìè ðîêàìè ïîì³òíî ïîñèëèëàñÿ ïîë³òèêà öåíòðàëü-
íèõ áàíê³â ó íàïðÿì³ äîñÿãíåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Íàïðèêëàä, áàãàòî 
öåíòðàëüíèõ áàíê³â ïóáë³êóþòü çâ³òè ïðî ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü (òàáë. 1), 
÷³òêî ôîðìóëþþ÷è ñâîº óÿâëåííÿ ïðî ñèñòåìí³ ðèçèêè, î÷åâèäí³ â ìèíóëîìó 
äåñÿòèë³òò³ ÿê ó ðîçâèíóòèõ êðà¿íàõ, òàê ³ â êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ.

Ïðè öüîìó íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî ó êâ³òí³ 2009 ð. ñôîðìîâàíî Ðàäó 
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ (Financial Stability Board – FSB), ùî º ñïàäêîºìèöåþ 
Ôîðóìó ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ (Financial Stability Forum – FSF), ÿêèé ³ñ-
íóâàâ ç 14 êâ³òíÿ 1999 ð. Äî ñêëàäó FSF âõîäèëè ïðåäñòàâíèêè íàö³îíàëü-
íèõ óðÿä³â ³ öåíòðàëüíèõ áàíê³â êðà¿í G7, Àâñòðàë³¿, Ãîíêîíãó, Í³äåðëàíä³â, 
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Òà á ë è ö ÿ  1

Ïåðåë³ê öåíòðàëüíèõ áàíê³â, ùî ïóáë³êóþòü çâ³òè ïðî ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü

Íàçâà áàíêó Êðà¿íà Ð³ê íîâîââåäåííÿ

Áàíê Àíãë³¿ Âåëèêîáðèòàí³ÿ 1996
Ð³êñáàíê Øâåö³ÿ 1998
Íàö³îíàëüíèé áàíê Óãîðùèíè Óãîðùèíà 2000
Íîðâåçüêèé áàíê Íîðâåã³ÿ 2000
Íàö³îíàëüíèé áàíê Àâñòð³¿ Àâñòð³ÿ 2001
Áàíê ²ñïàí³¿ ²ñïàí³ÿ 2001
Íàö³îíàëüíèé áàíê Áåëüã³¿ Áåëüã³ÿ 2002
Íàö³îíàëüíèé áàíê Äàí³¿ Äàí³ÿ 2002
Áàíê Ôðàíö³¿ Ôðàíö³ÿ 2002
Öåíòðàëüíèé áàíê Áðàçèë³¿ Áðàçèë³ÿ 2002
Í³ìåöüêèé ôåäåðàëüíèé áàíê Í³ìå÷÷èíà 2003
Áàíê Êàíàäè Êàíàäà 2003
Áàíê Ô³íëÿíä³¿ Ô³íëÿíä³ÿ 2003
Áàíê ²íäîíåç³¿ ²íäîíåç³ÿ 2003
Øâåéöàðñüêèé íàö³îíàëüíèé áàíê Øâåéöàð³ÿ 2003
Íàö³îíàëüíèé áàíê Ïîëüù³ Ïîëüùà 2003
Ðåçåðâíèé Áàíê Àâñòðàë³¿ Àâñòðàë³ÿ 2004
Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè Óêðà¿íà 2005
Íàðîäíèé áàíê Êèòàþ Êèòàé 2005
Íàö³îíàëüíèé áàíê Ãðóç³¿ Ãðóç³ÿ 2006
Íàö³îíàëüíèé áàíê Ðåñïóáë³êè Á³ëîðóñü Á³ëîðóñü 2007
Öåíòðàëüíèé áàíê Ìàëüòè Ìàëüòà 2008
Öåíòðàëüíèé áàíê Áàðáàäîñó Áàðáàäîñ 2011

Ñ ê ë à ä å í î  çà äàíèìè îô³ö³éíèõ ñàéò³â öåíòðàëüíèõ áàíê³â.

Ñ³íãàïóðó é Øâåéöàð³¿, à òàêîæ ïðåäñòàâíèêè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ 
óñòàíîâ, ì³æíàðîäíèõ ðåãóëþþ÷èõ ³ êîíòðîëþþ÷èõ óãðóïîâàíü, êîì³òåò³â 
åêñïåðò³â öåíòðàëüíîãî áàíêó ³ ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó. FSF 
áóëî ñòâîðåíî ì³í³ñòðàìè ô³íàíñ³â ³ êåð³âíèêàìè öåíòðàëüíèõ áàíê³â êðà-
¿í G7 ó 1999 ð. äëÿ ïðîñóâàííÿ ïðèíöèï³â ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ çà äîïîìîãîþ ðîçøèðåíîãî ³íôîðìàö³éíîãî îáì³íó é ì³æíàðîäíîãî 
ñï³âðîá³òíèöòâà â ñïîñòåðåæåíí³ çà ô³íàíñîâèì ðèíêîì.

×ëåíñòâî â FSB øèðøå, í³æ ó FSF. ×ëåíàìè FSB º òàê³ êðà¿íè é ì³æ-
íàðîäí³ îðãàí³çàö³¿ (òàáë. 2).

FSB áóëî ñòâîðåíî äëÿ êîîðäèíàö³¿ ðîáîòè íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ íàö³î-
íàëüíèõ ô³íàíñîâèõ îðãàí³â ³ îðãàí³â ³ç ðîçðîáëåííÿ ì³æíàðîäíèõ ñòàíäàð-
ò³â, à òàêîæ äëÿ ðîçâèòêó é çàîõî÷åííÿ ïðîâåäåííÿ åôåêòèâíîãî ðåãóëþ-
âàííÿ, íàãëÿäó é âèêîíàííÿ ³íøèõ çàâäàíü ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó â ³íòå ðåñàõ 
ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³.

Êð³ì òîãî, óðÿäè é öåíòðàëüí³ áàíêè áàãàòüîõ êðà¿í ìàþòü âèð³øèòè 
ïèòàííÿ ðîçâèòêó òàêèõ òåõíîëîã³é óïðàâë³ííÿ, ÿê³ á äàâàëè çìîãó:

 – ïðîâîäèòè åôåêòèâíèé ìîí³òîðèíã ³ äîâîë³ òî÷íó ä³àãíîñòèêó ïðî-
áëåìíèõ îñåðåäê³â, ó ÿêèõ ôîðìóþòüñÿ äæåðåëà ô³íàíñîâî¿ íåñòà-
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Ó÷àñíèêè FSB

Êðà¿íà

Àðãåíòèíà
Àâñòðàë³ÿ*
Áðàçèë³ÿ
Êàíàäà*

Êèòàé
Ôðàíö³ÿ*
Í³ìå÷÷èíà*
ÑØÀ*

²íä³ÿ
²íäîíåç³ÿ
²òàë³ÿ*
ßïîí³ÿ*

Êîðåÿ
Ìåêñèêà
Í³äåðëàíäè*
Ðîñ³ÿ

Ñàóä³âñüêà Àðàâ³ÿ
Ñ³íãàïóð*
Ï³âäåííà Àôðèêà
²ñïàí³ÿ

Øâåéöàð³ÿ*
Òóðå÷÷èíà
Âåëèêîáðèòàí³ÿ*
Ãîíêîíã*

Ì³æíàðîäíà îðãàí³çàö³ÿ, ãðóïà

Áàíê ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â*
Áàçåëüñüêèé êîì³òåò ç áàíê³âñüêîãî 
êîíòðîëþ*
Êîì³òåò ç ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè*
Êîì³òåò ç ïëàò³æíèõ ñèñòåì ³ ñèñòåì 
ðîçðàõóíê³â*
ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê*
ªâðîïåéñüêà Êîì³ñ³ÿ

Ì³æíàðîäíà àñîö³àö³ÿ ñòðàõîâèõ ³íñïåêòîð³â*
Ì³æíàðîäíà ðàäà ç³ ñòàíäàðò³â áóõãàëòåðñüêîãî 
îáë³êó*
Ì³æíàðîäíèé âàëþòíèé ôîíä*
Îðãàí³çàö³ÿ åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà 
é ðîçâèòêó*
Ì³æíàðîäíà îðãàí³çàö³ÿ êîì³ñ³é ç ö³ííèõ ïàïåð³â*
Âñåñâ³òí³é áàíê*

* Ó÷àñíèê FSF.

Ñêëàäåíî çà äàíèìè îô³ö³éíîãî ñàéòó Ðàäè ç ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ [Åëåêòðîííèé 
ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.financialstabilityboard.org.

á³ëüíîñò³, à òàêîæ êàíàë³â, ÿêèìè âîíà ïîøèðþºòüñÿ íà åêîíîì³÷íó 
ñèñòåìó çàãàëîì;

 – ðåàë³çîâóâàòè åôåêòèâíó ñèñòåìó îïåðàòèâíèõ ³ ñòðàòåã³÷íèõ çàõîä³â, 
ñïðÿìîâàíèõ íà ëîêàë³çàö³þ ïðîÿâ³â ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³;

 – ðîçâèâàòè âíóòð³øí³ åêîíîì³÷í³ ìåõàí³çìè ï³äòðèìêè ô³íàíñîâî¿ 
ñòàá³ëüíîñò³ é ïîñèëåííÿ ñò³éêîñò³ åêîíîì³êè äî åíäîãåííèõ ³ åêçî-
ãåííèõ øîê³â.

Ïîïðè çóñèëëÿ é ³íòåíñèâíèé ðîçâèòîê íàäíàö³îíàëüíèõ ³íñòèòóò³â 
ìîí³òîðèíãó é ï³äòðèìêè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ñâ³ò íå áóâ çàõèùåíèé 
â³ä íîâèõ õâèëü ô³íàíñîâèõ êðèç ³ äîñ³ íå îòðèìàâ âè÷åðïíèõ â³äïîâ³äåé 
³ç ïèòàíü ðîçðîáëåííÿ ä³ºâèõ ìåòîä³â ä³àãíîñòèêè é çàïîá³ãàííÿ ô³íàíñîâèì 
êðèçàì ³/àáî çìåíøåííÿ ¿õí³õ ðóéí³âíèõ íàñë³äê³â ÿê íà ð³âí³ îêðåìî¿ åêî-
íîì³êè, òàê ³ íà ñâ³òîâîìó ð³âí³. Öå ïîâ’ÿçàíî, çîêðåìà, ç ïîøóêîì øëÿõ³â 
ðîçâ’ÿçàííÿ íèçêè ôóíäàìåíòàëüíèõ ³ ïðèêëàäíèõ òåîðåòè÷íèõ ïðîáëåì. 
Íåçâàæàþ÷è íà ÷èñëåíí³ ïóáë³êàö³¿, ïðèñâÿ÷åí³ ïèòàííÿì ô³íàíñîâî¿ ñòà-
á³ëüíîñò³, â åêîíîì³÷í³é íàóö³ ïîêè ùî íå ñôîðìîâàíî ºäèíîãî ãëèáîêîãî 
ñèñòåìíîãî ðîçóì³ííÿ âíóòð³øíüî¿ ñóòíîñò³ êîíöåïö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³. Íàâ³òü ó âèäàíí³ ÌÂÔ “Ïîêàçíèêè ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³. Ïîñ³áíèê 
ç³ ñêëàäàííÿ” íåìàº âëàñíîãî òëóìà÷åííÿ òåðì³íà “ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü”, 
à âêàçàíî ëèøå íà âåêòîð ïðîâåäåíîãî àíàë³çó: “Ãîëîâíå çàâäàííÿ öüîãî 
âèäàííÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùîá äàòè ðîç’ÿñíåííÿ ñòîñîâíî êîíöåïö³é ³ âèçíà-
÷åíü, äæåðåë äàíèõ ³ ìåòîä³â, âèêîðèñòîâóâàíèõ ó ìàêðîïðóäåíö³àëüíîìó 
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àíàë³ç³. Òàêèé àíàë³ç ÿâëÿº ñîáîþ îö³íêó é êîíòðîëü ñèëüíèõ ñòîð³í ³ óðàç-
ëèâèõ ì³ñöü ô³íàíñîâèõ ñèñòåì ³ç ìåòîþ ï³äâèùåííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³ é, çîêðåìà, äëÿ çíèæåííÿ éìîâ³ðíîñò³ êðàõó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè”1.

Áàãàòî òåîðåòèê³â ³ ïðàêòèê³â ìàêðîðåãóëþâàííÿ âèêîðèñòîâóþòü ïî-
íÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü” íà áàç³ ïðàêòè÷íîãî ï³äõîäó, áåç éîãî ´ðóí-
òîâíîãî óí³âåðñàëüíîãî é çàãàëüíîâ³äîìîãî âèçíà÷åííÿ, ÿêå á ðîçêðèâàëî 
ãëèáèííó ñóòí³ñòü ³ âñåá³÷í³ñòü ïðåäìåòà.

Ì. Ôóò, ïî÷åñíèé ïðåçèäåíò Àñîö³àö³¿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â Âåëèêîáðè-
òàí³¿, çàóâàæóâàâ, ùî “òåðì³í “ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü” ùå íå îäåðæàâ ñâî-
ãî çàãàëüíîâèçíàíîãî âèçíà÷åííÿ”. Òëóìà÷åííÿ Ì. Ôóòîì òåðì³íà “ô³íàí-
ñîâà ñòàá³ëüí³ñòü” ïîëÿãàº â òàêîìó: “Ìè ìàºìî ñòàí ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³, ÿêùî ñïîñòåð³ãàþòüñÿ:

1) ìîíåòàðíà ñòàá³ëüí³ñòü;
2) ð³âåíü çàéíÿòîñò³, áëèçüêèé äî ïðèðîäíîãî ð³âíÿ;
3) óïåâíåí³ñòü â îïåðàö³ÿõ á³ëüøîñò³ êëþ÷îâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â ³ 

ðèíê³â â åêîíîì³ö³;
4) â³äñóòí³ñòü ð³çêèõ ö³íîâèõ ðóõ³â ô³íàíñîâèõ ³ ðåàëüíèõ àêòèâ³â, ùî 

ïîðóøóþòü óìîâè 1) ³ 2)”2.
Íà íàø ïîãëÿä, ó öüîìó âèçíà÷åíí³ ãîëîâíó óâàãó ïðèä³ëåíî ðåçóëüòàòàì 

ïðîÿâó ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ï³ä´ðóíòÿì ÿêî¿ º îïèñ î÷³êóâàíèõ ìàêðî-
åêîíîì³÷íèõ ïàðàìåòð³â, îäíàê íåäîñòàòíüî ðîçêðèòî âíóòð³øíº, çì³ñòîâ-
íå çíà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ÿêå äàâàëî á çìîãó îêðåñëèòè êîíöåï-
òóàëüí³ çàñàäè ö³º¿ êàòåãîð³¿.

Äåÿê³ äîñë³äíèêè ðîçãëÿäàþòü ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü êð³çü ïðèçìó ô³-
íàíñîâèõ êðèç, ³ òàêèé ï³äõ³ä ìàº ïåâíó ïåðåâàãó, îñê³ëüêè êðèçè – íàéî÷å-
âèäí³øèé ïðîÿâ ô³íàíñîâî¿ íåñòàá³ëüíîñò³. Òàê, çîêðåìà, Å. Êðîêåòò, ãåíå-
ðàëüíèé äèðåêòîð Áàíêó ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â, çàÿâëÿâ: “ß ìàþ íàì³ð 
âèçíà÷àòè ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü ÿê â³äñóòí³ñòü íåñòàá³ëüíîñò³… ô³íàíñîâà 
íåñòàá³ëüí³ñòü – öå ñèòóàö³ÿ, ó ÿê³é ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè ïîòåíö³éíî 
ïîã³ðøóºòüñÿ êîëèâàííÿìè ö³í ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â àáî íåçäàòí³ñòþ ô³íàí-
ñîâèõ ³íñòèòóò³â âèêîíóâàòè ñâî¿ äîãîâ³ðí³ çîáîâ’ÿçàííÿ. Ìîº âèçíà÷åííÿ 
ñòîñóºòüñÿ… íå ëèøå áàíê³â, à é ðèíê³â, à òàêîæ óñòàíîâ…”3.

Ð. Ôåðãþñîí, â³öå-ãîëîâà Ðàäè êåðóþ÷èõ Ôåäåðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ ñèñòå-
ìè ÑØÀ, ï³ä ÷àñ êîíôåðåíö³¿ Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó, ùî ïðî-
õîäèëà 16–17 âåðåñíÿ 2002 ð. ó Âàøèíãòîí³, çàóâàæóâàâ: “Ìåí³ âèäàºòüñÿ 
êîðèñíèì âèçíà÷èòè ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü, âèçíà÷àþ÷è ¿¿ ïðîòèëåæí³ñòü: 
ô³íàíñîâó íåñòàá³ëüí³ñòü. ß òëóìà÷ó ô³íàíñîâó íåñòàá³ëüí³ñòü ÿê ñèòóàö³þ, 
ùî õàðàêòåðèçóºòüñÿ òðüîìà ãîëîâíèìè êðèòåð³ÿìè: 1) ö³íè íà äåÿê³ êëþ-

1 Ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Ðóêîâîäñòâî ïî ñîñòàâëåíèþ / Ñëóæáà 
ïåðåâîäîâ ÌÂÔ. – Âàøèíãòîí : ÌÂÔ, 2007. – Ñ. 1.

2 Foot M. What Is “Financial Stability” and How Do We Get It? / M. Foot // The 
Financial Conduct Authority. – 2003. – Apr. 3 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äî-
ñòóïó: http://www.fsa.gov.uk/library/communication/speeches/2003/sp122.shtml.

3 Crockett A. The Theory and Practice of Financial Stability / A. Crockett // De 
Economist. – 1996. – ¹ 4. – P. 531–568.
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÷îâ³ ô³íàíñîâ³ àêòèâè ð³çêî â³äõèëÿþòüñÿ â³ä ñâî¿õ ôóíäàìåíòàëüíèõ îñíîâ; 
2) ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòíèõ ðèíê³â ïîðóøåíî, âíàñë³äîê ÷îãî – 3) çíà÷íî 
â³äõèëÿþòüñÿ â³ä íîðìàëüíîãî ð³âíÿ àãðåãîâàí³ âèäàòêè”4.

Ô. Ì³øê³í, ÷ëåí Ðàäè êåðóþ÷èõ Ôåäåðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ ñèñòåìè ÑØÀ 
ó 2006–2008 ðð., ïðè âèçíà÷åíí³ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ âèêîðèñòîâóº 
çâîðîòíèé ï³äõ³ä: “Ô³íàíñîâà íåñòàá³ëüí³ñòü âèíèêàº òîä³, êîëè ô³íàíñîâà 
ñèñòåìà ï³ääàºòüñÿ øîêàì, ùî ñóïðîâîäæóþòüñÿ ³íôîðìàö³éíèìè ïîòîêà-
ìè, ³ ïðè öüîìó á³ëüøå íå ìîæå òðàíñôîðìóâàòè çàîùàäæåííÿ â ³íâåñòèö³¿”5.

Ïðåäñòàâíèêè â³ää³ëó ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ Êîëóìá³éñüêîãî ðåñïóá-
ë³êàíñüêîãî áàíêó â äîñë³äæåíí³ ð³âíîâàæíîãî ï³äõîäó äî íå¿ òàêîæ çàñòî-
ñîâóþòü çâîðîòíèé ï³äõ³ä: “Ô³íàíñîâà íåñò³éê³ñòü õàðàêòåðèçóºòüñÿ îáî-
ï³ëüíèìè âèñîêèìè éìîâ³ðíîñòÿìè íåïëàòåæ³â ³ íèçüêîãî ïðèáóòêó”6.

Íåîáõ³äíî íàãîëîñèòè, ùî ïðè âèçíà÷åíí³ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ óâàãà 
ïåðåâàæíî ïðèä³ëÿºòüñÿ âçàºìîçâ’ÿçêó îñòàííüî¿ ç ô³íàíñîâîþ ñèñòåìîþ 
òà ¿¿ ñòàíîì.

Ã. Äæ. Øèíàç³, ðàäíèê Ô³íàíñîâîãî äåïàðòàìåíòó ÌÂÔ, ââàæàº, ùî 
“ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü – öå íå ëèøå â³äñóòí³ñòü êðèç. Ô³íàíñîâà ñèñòåìà 
ìîæå ââàæàòèñÿ ñòàá³ëüíîþ, ÿêùî âîíà:

1) ïîëåãøóº åôåêòèâíèé ðîçïîä³ë åêîíîì³÷íèõ ðåñóðñ³â ÿê ó ïðîñòîð³, 
òàê ³ â ÷àñ³, à òàêîæ ³íø³ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷í³ ïðîöåñè (íàïðèêëàä, 
çàîùàäæåííÿ é ³íâåñòóâàííÿ êîøò³â, êðåäèòóâàííÿ é çàïîçè÷åííÿ, 
óòâîðåííÿ é ðîçïîä³ë ë³êâ³äíîñò³, ôîðìóâàííÿ ö³í àêòèâ³â ³, â îñòàòî÷-
íîìó ï³äñóìêó, íàãðîìàäæåííÿ áàãàòñòâà é çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà);

2) äàº çìîãó îö³íþâàòè, êîòèðóâàòè é ðîçïîä³ëÿòè ô³íàíñîâ³ ðèçèêè ³ 
çä³éñíþâàòè óïðàâë³ííÿ íèìè;

3) çáåð³ãàº çäàòí³ñòü âèêîíóâàòè ö³ âàæëèâ³ ôóíêö³¿ íàâ³òü ïåðåä ìîæëè-
â³ñòþ çîâí³øí³õ ïîòðÿñ³íü àáî ïðè ïîñèëåíí³ äèñïðîïîðö³é”7.

Â. Ô. Äóéçåíáåðã, ïåðøèé ïðåçèäåíò ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëüíîãî áàí-
êó, çàçíà÷àâ, ùî “ìîíåòàðíó ñòàá³ëüí³ñòü ðîçóì³þòü ÿê ñòàá³ëüí³ñòü çàãàëüíî-
ãî ð³âíÿ ö³í àáî ÿê â³äñóòí³ñòü ³íôëÿö³¿ ÷è äåôëÿö³¿. Ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü 
äîòåïåð íå ìàº çàãàëüíîïðèéíÿòîãî âèçíà÷åííÿ. Ïðîòå, çäàºòüñÿ, äîñÿãíóòî 
øèðîêîãî êîíñåíñóñó â òîìó, ùî ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü ìàº íà óâàç³ ð³âíå 
ôóíêö³îíóâàííÿ êëþ÷îâèõ åëåìåíò³â, ÿê³ ñòàíîâëÿòü ô³íàíñîâó ñèñòåìó”8.

4 Ferguson R. Should Financial Stability Be An Explicit Central Bank Objective? / 
R. Ferguson / Conference at the IMF in Washington, D.C., Sept. 16–17, 2002 [Åëåêòðîí-
íèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó https://www.imf.org/external/pubs/ft.

5 Mishkin F. Board of Governors of the Federal Reserve System / F. Mishkin  [Åëåêòðîí-
íèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://search.newyorkfed.org/board_public/
search?text=Mishkin.

6 Estrada D. Equilibrium approach to financial stability: the Colombian case / D. Estrada, 
A. Saade, D. Osorio // Banco de la Republica de Colombia. Financial Stability Depart-
ment. – 2008. – P. 3.

7 Øèíàçè Ã. Äæ. Ñîõðàíåíèå ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè / Ã. Äæ. Øèíàçè // 
Âîïðîñû ýêîíîìèêè. – 2005. – ¹ 36. – Ñ. 2.

8 European Central Bank [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://www.ecb.
int/home/html/index.en.html.
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Í. Âåëë³íê, áóäó÷è ïðåçèäåíòîì Áàíêó Í³äåðëàíä³â, ï³ä ÷àñ ñåì³íàðó ç 
áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè çàÿâèâ, ùî “ñòàá³ëüíà ô³íàíñîâà ñèñòåìà çäàòíà åôåê-
òèâíî ðîçïîä³ëÿòè ðåñóðñè é àáñîðáóâàòè øîêè, ïåðåøêîäæàòè ¿õíüîìó 
ðóéí³âíîìó âïëèâó íà ðåàëüíó åêîíîì³êó àáî íà ³íø³ ô³íàíñîâ³ ñèñòåìè”9.

Ñïåö³àë³ñòè Íîðâåçüêîãî áàíêó ïåðåêîíàí³, ùî “ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü 
âèçíà÷àºòüñÿ ÿê â³äñóòí³ñòü êðèç ó ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³, òîáòî ô³íàíñîâèé 
ñåêòîð ñò³éêèé äî øîê³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ àáî ô³íàíñîâèõ ðèíê³â”10.

Í³ìåöüêèé ôåäåðàëüíèé áàíê äàº øèðøå òðàêòóâàííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòà-
á³ëüíîñò³: “Òåðì³í “ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü” ìàº íà óâàç³ ñò³éêèé ñòàí, ó 
ÿêîìó ô³íàíñîâà ñèñòåìà åôåêòèâíî âèêîíóº ñâî¿ êëþ÷îâ³ åêîíîì³÷í³ 
ôóíêö³¿, òàê³ ÿê ðîçïîä³ë ðåñóðñ³â, ïåðåäà÷ó ðèçèê³â, çä³éñíåííÿ ïëàòåæ³â, 
à òàêîæ çäàòíà ðîáèòè öå ïðè âèíèêíåíí³ øîê³â, ñòðåñîâèõ ñèòóàö³é ³ ïðî-
òÿãîì ïåð³îä³â ãëèáîêèõ ñòðóêòóðíèõ çì³í”11.

Åêñïåðòè Áàíêó Ãðåö³¿ ââàæàþòü, ùî ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü ìîæå áóòè âè-
çíà÷åíà ÿê óìîâà, çà ÿêî¿ ô³íàíñîâà ñèñòåìà çàãàëîì “ïîâèííà áóòè ãíó÷êîþ ³ 
çäàòíîþ âèòðèìàòè áóäü-ÿê³ íåñïîä³âàí³ ïîòðÿñ³ííÿ àáî äèñïðîïîðö³¿, ó òàêèé 
ñïîñ³á çâîäÿ÷è äî ì³í³ìóìó éìîâ³ðí³ñòü çáî¿â, ÿê³ ìîæóòü âèÿâèòèñÿ äîñèòü 
ñåðéîçíèìè, ùîá ïîñòàâèòè ï³ä çàãðîçó åôåêòèâíèé ðîçïîä³ë çàîùàäæåíü ³ 
áåçïåðåøêîäíèé ïîò³ê êîøò³â ³ êðåäèòó â íàéá³ëüø êîðèñí³ âèäè ä³ÿëüíîñò³”12.

Ò. Ïàäîà-Ñêüîïïà, ÷ëåí Âèêîíàâ÷îãî îðãàíó ªâðîïåéñüêîãî öåíòðàëü-
íîãî áàíêó, ó ñâîºìó âèñòóï³ â õîä³ êîíôåðåíö³¿ íà òåìó: “Ïåðåòâîðåííÿ 
ºâðîïåéñüêî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè” ó Ôðàíêôóðò³-íà-Ìàéí³ çàçíà÷èâ: “Ô³-
íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü – öå ñòàí, êîëè ô³íàíñîâà ñèñòåìà çäàòíà ïðîòèñòîÿòè 
øîêàì áåç ðîçâèòêó êóìóëÿòèâíèõ ïðîöåñ³â, ùî ïîðóøóþòü òðàíñôîðìàö³þ 
çàîùàäæåíü â ³íâåñòèö³¿ é ïðîâåäåííÿ ïëàò³æíèõ îïåðàö³é â åêîíî ì³ö³”13.

Ä. Ïîïîâ, ïðåäñòàâíèê Öåíòðó íàóêîâèõ äîñë³äæåíü Íàö³îíàëüíîãî 
áàíêó Óêðà¿íè, ïåðåêîíàíèé, ùî “ñò³éê³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè – öå òàêèé 
ñòàí äèíàì³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, çà ÿêîãî âïëèâ áóäü-ÿêèõ øîê³â íà 
ô³íàíñîâó ñèñòåìó (÷è îêðåì³ ¿¿ åëåìåíòè) íå çàâàæàº ¿é çàáåçïå÷óâàòè 
åôåêòèâíèé ïåðåðîçïîä³ë ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â åêîíîì³ö³, ôóíêö³îíóâàí-
í³ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè, à òàêîæ àáñîðáö³þ (àìîðòèçàö³þ) øîê³â”14.

9 Wellink N. Central Banks as Guardians of Financial Stability / N. Wellink // The 
seminar “Current issues in central banking”, Central Bank of Aruba, Oranjestad, 2002. – 
Nov. 14 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: https://www.bis.org/review/r021120a.pdf.

10 Financial Stability // Norges Bank [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: 
http://www.norges-bank.no/en. 

11 Report on the Stability of the German Financial System [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. –
Ðåæèì äîñòóïó: http://www.bundesbank.de/Navigation/DE/Home/home_node.html.

12 Îô³ö³éíèé ñàéò Áàíêó Ãðåö³¿ [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://
www.bankofgreece.gr/Pages/en/Publications/FinStability.aspx.

13 Padoa-Schioppa T. Central banks and financial stability: exploring the land in between / 
T. Padoa-Schioppa // Second ECB Central Banking Conference “The Transformation of 
the European Financial System”. – Frankfurt am Main, 2002. –  Oct. 25. – Frankfurt : 
European Central Bank, 2002. – P. 287.

14 Îá´ðóíòóâàííÿ ìåòîäè÷íèõ ï³äõîä³â äî îö³íêè ñò³éêîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè : 
³íôîðì.-àíàë³ò. ìàòåð. – Âèï. 6 / Ñ. Â. Íàóìåíêîâà, Ð. Ñ. Ëèñåíêî, Ä. Ñ. Ïîïîâ 
òà ³í. – Ê. : ÖÍÄ ÍÁÓ, 2006. – Ñ. 47.
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Ò. Óíêîâñüêà, ãîëîâíèé êîíñóëüòàíò åêñïåðòíî-àíàë³òè÷íîãî öåíòðó 
Àïàðàòó Ðàäè Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè, ââàæàº, ùî “ï³ä ô³íàíñîâîþ 
ñòàá³ëüí³ñòþ âàðòî ðîçóì³òè ïåâíó âëàñòèâ³ñòü âñ³º¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè â 
ö³ëîìó, à íå ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ó âóçüêîìó ðîçóì³íí³”, ³ íàâîäèòü òàêå âè-
çíà÷åííÿ: “Ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè – öå òàêèé 
ðåæèì ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè, êîëè: à) âîíà ïåðåáóâàº â äèíàì³÷íîìó 
ñòàí³ ô³íàíñîâî¿ ð³âíîâàãè; àáî á) ó âèïàäêó åêçîãåííèõ àáî åíäîãåííèõ 
øîê³â ¿¿ â³äõèëåííÿ â³ä ð³âíîâàãè ïåðåáóâàº ó çàäàíèõ ìåæàõ, ³ âîíà çäàòíà 
ïîâåðíóòèñÿ â ðåæèì ô³íàíñîâî¿ ð³âíîâàãè”15.

Îäíàê, íà íàøó äóìêó, çà òàêîãî ï³äõîäó äîðå÷í³øå âåñòè ìîâó ïðî “ñòà-
á³ëüí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè”, àáî “ñòàá³ëüíîñò³ åêîíîì³êè” çàãàëîì. Ìè 
âèõîäèìî ç ïîçèö³¿ íåóõèëüíîãî ôóíêö³îíàëüíîãî ïðèçíà÷åííÿ òåðì³íîëî-
ã³¿, òîìó, ãîâîðÿ÷è íàäàë³ ïðî ô³íàíñîâó ñòàá³ëüí³ñòü, áóäåìî ïðîåêòóâàòè 
òåðì³í “ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü” ñàìå â êîíòåêñò³ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, íå 
îõîïëþþ÷è ïðè öüîìó á³ëüøèé êàòåãîð³àëüíèé àïàðàò ³ â³äïîâ³äíå éîìó 
ñòðóêòóðíå é ôóíêö³îíàëüíå çíà÷åííÿ.

Âèõîäÿ÷è ç àíàë³çó íàÿâíèõ ï³äõîä³â äî òëóìà÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³, ¿õ ìîæíà çãðóïóâàòè ó äâ³ äîâîë³ îá’ºìí³ êàòåãîð³¿:

1. Âèçíà÷åííÿ, çàñíîâàí³ íà ³íôîðìàö³¿ (íà îïèñ³ âèìîã äî òèõ àáî ³íøèõ 
ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïàðàìåòð³â).

2. ²íñòèòóö³îíàëüíî îð³ºíòîâí³ âèçíà÷åííÿ (´ðóíòóþòüñÿ íà âèîêðåì-
ëåíí³ ñòàá³ëüíîñò³ äâîõ òèï³â – ³íñòèòóò³â òà ðèíê³â).

Ïðîòå öèì ï³äõîäàì, íà íàø ïîãëÿä, ïðèòàìàíí³ ïåâí³ âàäè ³ ñóòòºâ³ ïðî-
ãàëèíè, òîìó ùî âîíè ìàþòü øâèäøå îïèñîâèé õàðàêòåð ÿê ñàìî¿ ïðîáëåìè, 
òàê ³ ìîæëèâèõ/áàæàíèõ/íåáàæàíèõ íàñë³äê³â, à òàêîæ îõîïëþþòü ëèøå ÷àñ-
òèíó – õî÷à é íàéãîëîâí³øó – ³íñòèòóö³éíî¿ àðõ³òåêòîí³êè ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó ïðîãàëèíè ó âèçíà÷åíí³ òåîðåòè÷íî¿ ñóò-
íîñò³ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ñòàëè íà çàâàä³ ðîçðîáëåííþ åôåêòèâíèõ 
òåõíîëîã³é ¿¿ äîñÿãíåííÿ ³ ï³äòðèìêè ÿê íà ñâ³òîâîìó ð³âí³, òàê ³ íà ð³âí³ 
îêðåìèõ êðà¿í. Òàê³ òåõíîëîã³¿ ìàêðîðåãóëþâàííÿ íå ìîæóòü áóòè ñòâîðåí³ 
áåç ôîðìóâàííÿ ö³ë³ñíî¿ é ñèñòåìíî¿ çàãàëüíî¿ òåîð³¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëü-
íîñò³, òîìó ùî “…áåç çðîçóì³ëîãî é íàóêîâî ïðàâèëüíîãî ïîäàííÿ ñóòíîñò³… 
íåìîæëèâå ðîçâ’ÿçàííÿ ê³ëüê³ñíèõ ïðîáëåì…”16.

Íåîáõ³äí³ñòü ôîðìóëþâàííÿ îñíîâíèõ âèìîã äî àíàë³òè÷íî¿ ö³ííîñò³ 
íîâèõ (ùî ââîäÿòüñÿ) òåðì³í³â áóëà îá´ðóíòîâàíà Íîáåë³âñüêèì ëàóðåàòîì 
Äæ. Ñò³ãëåðîì: “Âèçíà÷åííÿ ïîâèííå îõîïëþâàòè âíóòð³øí³é çì³ñòîâíèé 
ñìèñë ðîçãëÿíóòîãî ÿâèùà äëÿ òîãî, ùîá òåîðåòè÷í³ ïåðåäáà÷åííÿ áóëè 
åìï³ðè÷íî íàä³éíèìè”17.

15 Óíêîâñêàÿ Ò. Å. Ñèñòåìíîå ïîíèìàíèå ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè: ðàçðåøåíèå 
ïàðàäîêñîâ / Ò. Å. Óíêîâñêàÿ // Ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ. – 2009. – ¹ 1. – Ñ. 33.

16 Àòëàñ Ç. Â. Äåíüãè è êðåäèò (ïðè êàïèòàëèçìå è â ÑÑÑÐ) / Ç. Â. Àòëàñ. – Ì. : ÃÈÇ, 
1930. – Ñ. 103.

17 Ñòèãëåð Äæ. Ñîâåðøåííàÿ êîíêóðåíöèÿ: èñòîðè÷åñêèé ðàêóðñ / Äæ. Ñòèãëåð 
[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://economicus.ru/cgi-ise/gallery/
frame_rightn.pl?type=in&links=./in/stigler/works/stigler_w4.txt&img= works_small.
gif&name=stigler.
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Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

Íà íàø ïîãëÿä, ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü – öå ñòàí äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó 
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, çà ÿêîãî ïðîòÿãîì òðèâàëîãî ïåð³îäó çáåð³ãàºòüñÿ ¿¿ ì³ö-
í³ñòü ³ ïðîÿâëÿºòüñÿ çäàòí³ñòü åâîëþö³îíóâàòè áåç çáî¿â çà äîïîìîãîþ àáñîðá-
ö³¿ ð³çíèõ øîê³â.

Ïðè öüîìó ìè ââàæàºìî, ùî òàêå âèçíà÷åííÿ ñòîñóºòüñÿ ÿê óñ³º¿ ô³íàí-
ñîâî¿ ñèñòåìè, òàê ³ êîæíîãî ¿¿ ñòðóêòóðíîãî åëåìåíòà çîêðåìà. Îòæå, ñó-
êóïíà ñòàá³ëüí³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ìîæå çàáåçïå÷óâàòèñÿ çà ðàõóíîê 
ñòàá³ëüíîñò³ ¿¿ åëåìåíò³â, ùî äàº çìîãó ïîâíîþ ì³ðîþ ïðîòèä³ÿòè äåñòàá³-
ë³çóþ÷èì ÷èííèêàì ³ àäàïòóâàòèñÿ äî íîâèõ óìîâ.

Ó çàãàëüíîòåîðåòè÷íîìó ñåíñ³ áëèçüêèì äî ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñòàá³ëü-
í³ñòü” º ïîíÿòòÿ “ô³íàíñîâà ñò³éê³ñòü”.

Âëàñíå ñò³éê³ñòü íå ì³ñòèòü âêàç³âêè íà ïåâíó ÿê³ñòü àáî ñòàí ñèñòåìè 
(ñò³éêèì ìîæå áóòè ÿê ïðîöåñ ðîçâèòêó, òàê ³ ïðîöåñ ñïàäó). Ñò³éê³ñòü ô³-
íàíñîâî¿ ñèñòåìè âèÿâëÿºòüñÿ â áîðîòüá³ ³ç çîâí³øí³ìè é âíóòð³øí³ìè äå-
ñòðóêòîðàìè. ×àñò³øå ñò³éê³ñòü îçíà÷àº “çäàòí³ñòü ñèñòåìè â³äíîâëþâàòè 
ïîðóøåíó ð³âíîâàãó”18, “õàðàêòåðèñòèêó ñòàá³ëüíîñò³ ô³íàíñîâîãî ñòàíî-
âèùà”19, ùî íàáëèæàº òàêó êàòåãîð³þ äî ïîíÿòòÿ ñòàá³ëüíîñò³. Îäíàê º 
íåïðàâèëüíèì îòîòîæíåííÿ öèõ êàòåãîð³é.

“Ñòàá³ëüí³ñòü” – êàòåãîð³ÿ ñêëàäí³øà, ùî îõîïëþº êîìïëåêñíó îö³íêó 
âçàºìîä³¿ âçàºìîïîâ’ÿçàíèõ ³ âçàºìîçàëåæíèõ åëåìåíò³â. Âîíà çàâæäè ïî-
ºäíàíà ³ç âíóòð³øíüîþ ëîã³êîþ ðîçâèòêó ñèñòåìè, ç ¿¿ ñòðóêòóðîþ é ïîðÿä-
êîì âçàºìîä³¿ ¿¿ ñêëàäîâèõ, ³ç ïàðàìåòðàìè é âåêòîðîì ¿õ ñï³ëüíîãî ðóõó 
é êîíòðîëüîâàíèõ çì³í. Îñòàíí³ â³äáóâàþòüñÿ â³äïîâ³äíî äî çàêîíîì³ðíîñ-
òåé êîíêðåòíî¿ ñèñòåìè (ïðè öüîìó çîâí³øí³ øîêè é âïëèâè íå â çìîç³ ¿¿ 
³ñòîòíî çì³íèòè).

Òàêèì ÷èíîì, ìè ïðîïîíóºìî ñïðèéìàòè “ñò³éê³ñòü” ÿê äèñêðåòíó 
õàðàêòåðèñòèêó ñòàá³ëüíîñò³. Äëÿ ïîäàëüøîãî çáåðåæåííÿ äèíàì³÷íîãî 
ðîçâèòêó â äîâãîñòðîêîâîìó ïåð³îä³ (ñòàá³ëüíîñò³) íåîáõ³äíå ïåðâ³ñíå “áà-
ëàíñóâàííÿ ñèë” (ñò³éê³ñòü).

Òàêîæ äî òåðì³íà “ô³íàíñîâà ñòàá³ëüí³ñòü” áëèçüêèé çà çì³ñòîì òåðì³í 
“ô³íàíñîâà áåçïåêà”. Â³äì³íí³ñòü ïîëÿãàº â òîìó, ùî ô³íàíñîâà áåçïåêà – öå 
ãðàíè÷íèé (êðèòè÷íèé) ñòàí ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, ïîðóøåííÿ ÿêîãî 
óíåìîæëèâèòü çàõèñò ô³íàíñîâèõ ³íòåðåñ³â íà âñ³õ ð³âíÿõ ô³íàíñîâèõ â³ä-
íîñèí.

Íàñàìê³íåöü âàðòî çàçíà÷èòè, ùî ïèòàííÿ íåäîñòàòíüî ãëèáîêîãî ðîçó-
ì³ííÿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ÿê ñêëàäíîãî ñèñòåìíîãî äèíàì³÷íîãî ôåíî-
ìåíó é äîòåïåð º ïðåäìåòîì íàóêîâèõ äèñêóñ³é, ùî íå çíàõîäèòü âèð³øåííÿ 
òà äàº ïîòóæíèé ïîøòîâõ äî ïîäàëüøèõ íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ³ç ðîçðîáëåí-
íÿ òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèõ çàñàä êîíöåïö³¿ ô³íàíñîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³.

18 Èâàíîâ Â. Í. Ïîëèòè÷åñêàÿ ñîöèîëîãèÿ / Â. Í. Èâàíîâ, Ã. Þ. Ñåìèãèí [Åëåê-
òðîííèé ðåñóðñ]. – Ðåæèì äîñòóïó: http://lib.socio.msu.ru/l/library.

19 Áëàíê È. À. Ñëîâàðü-ñïðàâî÷íèê ôèíàíñîâîãî ìåíåäæåðà / È. À. Áëàíê. – 
Ê. : Íèêà-Öåíòð, 1998. – Ñ. 352.
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