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Ô³íàíñîâà ïîë³òèêà òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ

Áëèñêàâêà Ò. Â.

ÔÎÐÌÓÂÀÍÍß ÌÅÕÀÍ²ÇÌÓ Ô²ÑÊÀËÜÍÎÃÎ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß 
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Ïðîàíàë³çîâàíî ìåõàí³çì ô³ñêàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî-
³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè. Îá´ðóíòî-
âàíî ðîëü áþäæåòíèõ ³ ïîäàòêîâèõ ³íñòðóìåíò³â ó ñòèìóëþâàíí³ 
³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â.

Ê ë þ ÷ î â ³  ñ ë î â à :  ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü, ô³ñêàëüíå ðå-
ãóëþâàííÿ, âàæåë³ áþäæåòíî-ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè, ³ííîâàö³éíèé ïîòåí-
ö³àë åêîíîì³êè.

Íàñë³äêè ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè âèêëèêàëè çàãîñòðåííÿ íåãà-
òèâíèõ òåíäåíö³é ó ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíî¿ íàóêîâî-òåõíîëîã³÷íî¿ ñôåðè òà 
ñôîðìóâàëè ïåðåøêîäè âèíèêíåííþ ñïðèÿòëèâîãî ³ííîâàö³éíîãî ñåðå-
äîâèùà äëÿ ï³äòðèìêè êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíî-
ì³êè. Êðèçîâ³ ÿâèùà â³äîáðàçèëè íåñïðîìîæí³ñòü íàö³îíàëüíî¿ ³ííîâàö³é-
íî¿ ñèñòåìè ñòâîðèòè íåîáõ³äí³ óìîâè äëÿ ïðèñêîðåííÿ âïðîâàäæåííÿ 
ê³íöåâî¿ íàóêîâî-òåõíîëîã³÷íî¿ ïðîäóêö³¿ â êëþ÷îâèõ åêñïîðòîîð³ºí òîâà-
íèõ ãàëóçÿõ ïðîìèñëîâîñò³. Öå, ó ñâîþ ÷åðãó, ñâ³ä÷èòü, ùî ãîëîâí³ ïð³îðè-
òåòè äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè ³íâåñòèö³éíî¿ ñôåðè â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ ïîâèíí³ 
ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà ³ííîâàö³éíó òà ñòðóêòóðíó ìîäåðí³çàö³þ åêîíîì³êè 
Óêðà¿íè, à òàêîæ îð³ºíòàö³þ íàóêîâèõ çíàíü íà ïîòðåáè âèðîáíè÷îãî êîìï-
ëåêñó. ²íñòðóìåíòàì ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè â³äâîäèòüñÿ âèçíà÷àëüíà ðîëü, ùî 
çóìîâëåíî ¿õ âèð³øàëüíèì âïëèâîì íà ñêëàäîâ³ ïðîöåñó êðóãîîá³ãó äåðæàâ-
íèõ ô³íàíñ³â. Âîäíî÷àñ íà ñüîãîäí³ ðèíêîâ³ ô³íàíñîâ³ ìåõàí³çìè ñòèìóëþ-
âàííÿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³ íåäîñòàòíüî ðîç-
ðîáëåí³, à òàêîæ íåìàº ÷³òêî âèçíà÷åíîãî ïðàâîâîãî ïîëÿ ó ö³é ñôåð³.

Âèâ÷åííþ òà àíàë³çó çàñîá³â ô³ñêàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî-
³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ïðèñâÿ÷åíà íåäîñòàòíÿ ê³ëüê³ñòü òåîðåòè÷íèõ òà 
ïðàêòè÷íî ñïðÿìîâàíèõ äîñë³äæåíü. Ñåðåä íàéá³ëüø íàóêîâî ö³ííèõ ìîæ-
íà âèîêðåìèòè ïðàö³ ×. Åêâ³ñòà, Ë. Õîììåíà, Á. Á³ë³íãñà, Äæ. Âàðäè, Õ. Õàéñ-
áåðñà, É. Ðîçåáóìà, Î. ª. Êóçüì³íà, Ã. ². ²âàíîâà, Ë. À. Ìóñ³íî¿, Ò. Ê. Êâàø³, 
Í. Â. Áåðåçíÿêà, Â. Ì. ªâòóøåíêî, Ã. Î. Àíäðîùóêà, À. Â. ßì÷óêà òà ³í. 
Âîäíî÷àñ ì³æ äîñë³äíèêàìè íå äîñÿãíóòî ºäíîñò³ ùîäî åôåêòèâíîñò³, âçà-
ºìîâ³äíîøåííÿ òà ðîë³ äîõ³äíî¿ é âèòðàòíî¿ ñêëàäîâèõ áþäæåòó ó ôîðìó-
âàíí³ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè; ô³ñêàëüíèé ìåõàí³çì ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ äîñ³ íàëåæíî íå âèñâ³òëåíî â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³. 

Ô³ñêàëüí³ ìåõàí³çìè øèðîêî â³äîáðàæåí³ ó á³ëüøîñò³ ³íñòðóìåíò³â ìî-
íåòàðíî¿, àìîðòèçàö³éíî¿ òà ³íøèõ ñêëàäîâèõ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæà-
âè.  Ïðîòå íåìàº ºäèíîãî ï³äõîäó äî ðîçóì³ííÿ ñêëàäîâèõ ÿê äîõ³äíî¿, òàê ³ 
âèòðàòíî¿ ÷àñòèí ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè. Òàê, äî ô³ñêàëüíèõ äîõîä³â äåÿê³ 
â÷åí³ â³äíîñÿòü ëèøå ïîäàòêîâ³ íàäõîäæåííÿ, ³íø³ æ ðîçøèðþþòü âèçíà-
÷åí³ ìåæ³, ðîçãëÿäàþ÷è ô³ñêàëüíèé ïîòåíö³àë ÷åðåç ïðèçìó íåïîäàòêîâèõ 
äæåðåë ôîðìóâàííÿ äåðæàâíîãî áþäæåòó. Àíàëîã³÷íî, äî âèòðàòíî¿ ñòîðî-
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íè ô³ñêàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ âêëþ÷àþòü, â îäíèõ âèïàäêàõ, ëèøå áþäæåò-
í³ ðåñóðñè, â ³íøèõ – ³ ïîçàáþäæåòí³ äåðæàâí³ çàñîáè. Âîäíî÷àñ ïðè äî-
ñë³äæåíí³ ³íñòðóìåíò³â àêòèâ³çàö³¿ ïðîöåñó ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ 
âàðòî çä³éñíþâàòè ðîçøèðåíå òëóìà÷åííÿ çì³ñòó, çàâäàíü ³ ñòðóêòóðè ô³ñ-
êàëüíî¿ ïîë³òèêè. Òàê, îêð³ì âêëþ÷åííÿ ó ô³ñêàëüíèé ìåõàí³çì ³íñòðóìåí-
ò³â áþäæåòíî¿ òà ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè, äîö³ëüíî ï³äêðåñëèòè ðîëü àìîðòè-
çàö³éíèõ äåðæàâíèõ çàõîä³â òà ïîçàáþäæåòíèõ ö³ëüîâèõ ôîíä³â ó ô³íàíñî-
â³é ï³äòðèìö³ ³íâåñòèö³éíèõ ³í³ö³àòèâ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â. 

Çâàæàþ÷è íà ð³çíîñïðÿìîâàí³ñòü ä³¿ ô³ñêàëüíîãî ìåõàí³çìó ³íâåñòèö³é-
íî-³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, â³í âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ñèñòåìà ôîðì ³ ìåòîä³â 
ñòâîðåííÿ òà âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â çà äîïîìîãîþ ³íñòðóìåíò³â 
áþäæåòíî-ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ çàâäàíü ç óïðàâ-
ë³ííÿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ. 

Ï³äñèñòåìàìè ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ùî ôîðìóþòü 
ñòðóêòóðó ô³ñêàëüíîãî ìåõàí³çìó ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, º: 
ô³ñêàëüíå çàáåçïå÷åííÿ òà ô³ñêàëüíå ðåãóëþâàííÿ, à òàêîæ ñèñòåìà äåð-
æàâíîãî êîíòðîëþ ³íâåñòèö³éíî¿ ñôåðè (ðèñ. 1).

Ï³ä´ðóíòÿì ô³ñêàëüíîãî ìåõàí³çìó º ï³äñèñòåìà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå-
÷åííÿ, ÿêà ìàº íà ìåò³ ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ÷åðåç áþäæåòíó òà 
ïîäàòêîâó ïîë³òèêó äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïð³îðèòåò³â ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó äåð-

ВВП  

Фіскальні 
методи

Фіскальні 
важелі

Фіскальні інструменти 

ДЖЕРЕЛА
ФІНАНСОВОГО 
ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ

СИСТЕМА
ДЕРЖАВНОГО 
КОНТРОЛЮ

ЗАСОБИ
ФІСКАЛЬНОГО
РЕГУЛЮВАННЯ

Державне регулювання
інвестиційно-інноваційної діяльності

Формування та реалізація
інвестиційно-інноваційного

потенціалу

Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà ìåõàí³çìó ô³ñêàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³

Ñ ê ë à ä å í î  àâòîðîì.
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æàâè. Ñòâîðåííÿ, ðîçïîä³ë ³ îá³ã ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó ³íâåñòèö³éíî-³ííî-
âàö³éí³é ñôåð³ çàáåçïå÷óþòüñÿ ô³ñêàëüíèì ðåãóëþâàííÿì ³ç âèêîðèñòàííÿì 
ô³ñêàëüíèõ ìåòîä³â, âàæåë³â òà ³íñòðóìåíò³â. Çàãàëüíà åôåêòèâí³ñòü ä³¿ ô³-
ñêàëüíîãî ìåõàí³çìó çàëåæèòü áåçïîñåðåäíüî â³ä äåðæàâè. 

Ï³äñèñòåìà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ïåðåäáà÷àº âïëèâ áþäæåòíî-ïî-
äàòêîâî¿ ïîë³òèêè íà ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíîãî ïîòåíö³àëó 
êðà¿íè, ðåàë³çîâàíèé øëÿõîì çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â çàëó÷åíèõ óðÿäîì ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ïðÿìîãî àáî îïîñåðåäêîâàíîãî ³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ. Äëÿ öüîãî äåðæàâ³ íåîáõ³äíî ïðîâàäèòè çâàæåíó åêîíîì³÷íó ïîë³-
òèêó, ñïðÿìîâàíó íà çàáåçïå÷åííÿ ïîâíîòè ³ ñâîº÷àñíîñò³ íàäõîäæåííÿ âñ³õ 
äîõîä³â äî áþäæåòíèõ òà ïîçàáþäæåòíèõ ôîíä³â, ç âèêîðèñòàííÿì äæåðåë 
ô³ñêàëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ (ðèñ. 2).

 

Джерела фінансового 
забезпечення реалізації 

інвестиційно-інноваційної 
політики

Зменшення обсягів 
податкового 
навантаження

Технологічна допомога 
державі від інших держав 
і міжнародних фінансових 

організацій 

Пряме кредитування з використанням 
бюджету розвитку (за рахунок бюджетних 
та позабюджетних фінансових ресурсів, 

цільових відрахувань із прибутку підприємств, 
емісії кредитних інструментів НБУ, 

цільових інвестиційних кредитів комерційних банків, 
доходів від реалізації державного майна тощо)

Залучення держави 
на фондовому ринку 
з використанням 

відповідних фінансових 
інструментів

Залучення 
фінансових ресурсів 
із позабюджетних 

фондів

Ðèñ. 2. Äæåðåëà ô³ñêàëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ ïîë³òèêè 
äåðæàâè

Ñê ëà äåíî àâòîðîì.

Ñó÷àñíà ô³ñêàëüíà ïîë³òèêà âêëþ÷àº ïðÿì³ òà íåïðÿì³ ìåòîäè ðåãóëþ-
âàííÿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³1. Òàê, âèêîðèñòàííÿ ïðÿìèõ 
ìåòîä³â ïåðåäáà÷àº çä³éñíåííÿ áåçïîñåðåäíüî¿ áþäæåòíî¿ ï³äòðèìêè ³íâåñ-
òèö³éíèõ ³í³ö³àòèâ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, çîêðåìà: ô³íàíñóâàííÿ âèòðàò 
íà ðîçøèðåíå â³äòâîðåííÿ, ðîçâèòîê íàóêîâî-äîñë³äíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, 
ïðîâåäåííÿ ñòðóêòóðíî¿ ïîë³òèêè òîùî. Âïëèâ íåïðÿìèõ ô³ñêàëüíèõ ³í-
ñòðóìåíò³â, ó ñâîþ ÷åðãó, ñïðÿìîâóºòüñÿ íà çá³ëüøåííÿ ô³íàíñîâèõ ìîæëè-
âîñòåé ³íâåñòîð³â, à òàêîæ îáñÿã³â ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó. Çà òàêèõ óìîâ íàé-

1 Èâàíîâ Ã. È. Èíâåñòèöèè: ñóùíîñòü, âèäû, ìåõàíèçìû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ / 
Ã. È. Èâàíîâ. – Ðîñòîâ í/Ä : Ôåíèêñ, 2002. – Ñ. 19.
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åôåêòèâí³øèì º âèêîðèñòàííÿ ïîäàòêîâèõ ìåòîä³â, çîêðåìà, îïòèì³çàö³¿ 
îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ äëÿ äîñÿãíåííÿ ñò³éêèõ òåìï³â çðîñ-
òàííÿ òà îáìåæåííÿ âïëèâó çîâí³øí³õ ³ âíóòð³øí³õ çáóðåíü åêîíîì³÷íîãî 
ñåðåäîâèùà.

Ä³ÿ íåïðÿìèõ ìåòîä³â ô³ñêàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ çóìîâëþºòüñÿ òàêîæ 
ñïðÿìîâàí³ñòþ äåðæàâíî¿ àìîðòèçàö³éíî¿ ïîë³òèêè íà ñòèìóëþâàííÿ íà-
êîïè÷åííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êàï³òàëó åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â. Çì³ñò òàêèõ 
çàõîä³â çâîäèòüñÿ äî îïîñåðåäêîâàíîãî çâ³ëüíåííÿ ï³äïðèºìñòâ â³ä ñïëàòè 
÷àñòèíè ïîäàòêîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, ùî øòó÷íî ïåðåðîçïîä³ëÿþòüñÿ â àìîð-
òèçàö³éíèé ôîíä. ßêùî ðîçì³ðè àìîðòèçàö³¿ (îá÷èñëåíî¿ çà ïðèñêîðåíèì 
ìåòîäîì) çíà÷íî ïåðåâèùóþòü ñóìè ðåàëüíîãî çíîñó îñíîâíîãî êàï³òàëó 
ï³äïðèºìñòâà, öå ïðèçâîäèòü äî çðîñòàííÿ ö³í íà âèðîáëåíó ïðîäóêö³þ ³, 
â³äïîâ³äíî, íåãàòèâíî âïëèâàº íà óìîâè ¿¿ ðåàë³çàö³¿. Âèíèêàº äèñáàëàíñ: 
ô³íàíñîâ³ ìîæëèâîñò³ ï³äïðèºìíèöüêîãî ñåêòîðó çðîñòàþòü, à êóï³âåëüíà 
ñïðîìîæí³ñòü ñïîæèâà÷³â çìåíøóºòüñÿ. Òîìó àìîðòèçàö³éíà ïîë³òèêà äåð-
æàâè, ñïðÿìîâàíà íà ñòèìóëþâàííÿ ï³äïðèºìíèöüêî¿ àêòèâíîñò³, ïîâèííà 
áóòè ïîì³ðêîâàíîþ òà îð³ºíòóâàòèñÿ íà ïîòî÷íèé ñòàí íàö³îíàëüíî¿ åêî-
íîì³êè.

Ç ìåòîþ ðåàë³çàö³¿ ðåãóëþþ÷îãî ô³ñêàëüíîãî âïëèâó äåðæàâè â ïðîöåñ³ 
³ííîâàö³éíîãî ³íâåñòóâàííÿ çàñòîñîâóþòüñÿ áþäæåòí³ òà ïîäàòêîâ³ âàæåë³ 
(ðèñ. 3).

Бюджетне фінансування 
(співфінансування) 
інвестиційних програм 

Урядове кредитування  

Введення додаткових 
кредитних пільг

 
Бюджетні важелі  

Бюджетні гарантії 

Податкові важелі

Фіскальні важелі 
інвестиційно-інноваційної 

діяльності

Звільнення від оподаткування 
окремих операцій

Звільнення від оподаткування 
окремих платників податків

Зменшення величини 
об’єкта оподаткування 

Інвестиційний податковий 
кредит 

Інвестиційна податкова 
знижка 

Зниження ставки 
оподаткування 

Податкові канікули 

Зміна строків сплати податків

Податкові санкції

Ðèñ. 3. Âàæåë³ ô³ñêàëüíîãî ìåõàí³çìó ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³

Ñ ê ë à ä å í î  àâòîðîì.

Ãîëîâíèì âàæåëåì çä³éñíåííÿ ô³ñêàëüíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî-
³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ º ðåàë³çàö³ÿ äåðæàâîþ ³íâåñòèö³éíîãî êàï³òàëó â 
³ííîâàö³éí³é ñôåð³ çà óìîâè äîñÿãíåííÿ ìàêñèìàëüíî¿ åôåêòèâíîñò³. Òàê, 
âèêîðèñòîâóþ÷è ³íñòðóìåíòè ïðÿìîãî áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ, äåðæàâà 
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ïîâèííà ïðîâîäèòè åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó, ñïðÿìîâàíó íà ì³í³ì³çàö³þ âèòðàò 
òà ìàêñèì³çàö³þ îòðèìàíèõ ô³íàíñîâèõ ðåçóëüòàò³â. Îäíèì ³ç îñíîâíèõ çà-
âäàíü ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè â öüîìó íàïðÿì³ º ðàö³îíàë³çàö³ÿ áþäæåòíîãî 
ô³íàíñóâàííÿ, ùî çàáåçïå÷óºòüñÿ ÷åðåç ïîâíîòó îö³íþâàííÿ ðèíêîâèõ 
òðåíä³â, â³äìîâó â³ä ðåàë³çàö³¿ ïðîãðàì ³ç íå÷³òêèìè ïåðñïåêòèâàìè, à òàêîæ 
ôîðìóâàííÿ ñèñòåìè íàö³îíàëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïð³îðèòåò³â ç ìåòîþ ïî-
äàëüøîãî âèçíà÷åííÿ ìåõàí³çì³â ¿õ äåðæàâíî¿ ï³äòðèìêè. Ïåðøîðÿäíîãî 
çíà÷åííÿ íàáóâàº ÷³òêå ðàíæóâàííÿ ãàëóçåé ³ííîâàö³éíîãî ñåêòîðó ç ïî-
çèö³¿ âèçíà÷åííÿ ¿õ ðîë³ ó äîñÿãíåíí³ ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. 
Çãîäîì, íà îñíîâ³ ïðîâåäåíèõ îö³íþâàíü ïðèéìàþòüñÿ åôåêòèâí³ ð³øåííÿ 
ùîäî ðîçì³ð³â ³ ôîðì áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ³í³ö³àòèâ ó 
ïåâí³é ãàëóç³. Ïåðåõ³ä íà ñåëåêòèâíó ô³íàíñîâó ïîë³òèêó îáóìîâëþºòüñÿ ¿¿ 
âèñîêîþ åôåêòèâí³ñòþ (ùî ï³äòâåðäæóº äîñâ³ä äåÿêèõ ðîçâèíóòèõ êðà¿í, ó 
òîìó ÷èñë³ ïîñòðàäÿíñüêèõ). Çîêðåìà, ñïðÿìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â íà 
âèçíà÷åí³ ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó çìåíøóº íàâàíòà-
æåííÿ íà äåðæàâíèé áþäæåò, à òàêîæ ï³äâèùóº éìîâ³ðí³ñòü äîñÿãíåííÿ 
ïîçèòèâíèõ ðåçóëüòàò³â ³íâåñòóâàííÿ îêðåìèõ ñåêòîð³â. Âàæëèâèì º òå, ùî 
âíóòð³øí³é çì³ñò ñèñòåìè íàö³îíàëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïð³îðèòåò³â ïîâèíåí 
çì³íþâàòèñÿ çàëåæíî â³ä ïîòî÷íèõ çàâäàíü åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Ðåàë³-
çàö³ÿ ñåëåêòèâíîãî ïðèíöèïó ìàº â³äîáðàæàòèñÿ ³ â ñèñòåì³ ì³æáþäæåòíèõ 
â³äíîñèí êðà¿íè øëÿõîì îïòèì³çàö³¿ ô³íàíñîâèõ ìåõàí³çì³â ðîçïîä³ëó êî-
øò³â ì³æ äåðæàâíèì ³ ì³ñöåâèìè áþäæåòàìè. 

Çà óìîâ ïðÿìîãî áþäæåòíîãî ñï³âô³íàíñóâàííÿ ðåàë³çàö³¿ ñï³ëüíèõ ³ç 
êîìåðö³éíèì ñåêòîðîì ³ííîâàö³éíèõ ³íâåñòèö³é äåðæàâà ãàðàíòóº ìàêñè-
ìàëüíèé çàõèñò ñâî¿õ ô³íàíñîâèõ âêëàäåíü â³ä äîïóñòèìèõ ðèçèê³â çà äîïî-
ìîãîþ âèêîðèñòàííÿ äâîõ ìîæëèâèõ âàð³àíò³â. Ïåðøèé ïîâ’ÿçàíèé ³ç ïðè-
äáàííÿì äåðæàâîþ ö³ííèõ ïàïåð³â ï³äïðèºìñòâ ³ íàñòóïíèì íàäàííÿì çà 
íèìè óðÿäîâèõ ãàðàíò³é ç ìåòîþ ïîäàëüøîãî ïåðåïðîäàæó ïðèâàòíèì ³í-
âåñòîðàì. Äðóãèé âàð³àíò ïåðåäáà÷àº íàäàííÿ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâàì 
ô³íàíñîâèõ äîòàö³é íà âèêîíàííÿ ðåàëüíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â â îáì³í 
íà ÷àñòèíó àêö³é, ÿê³ ÷åðåç ïåâíèé ÷àñ (ï³ñëÿ îòðèìàííÿ ïðèáóòêó çà ïðî-
åêòîì) ðåàë³çîâóâàòèìóòüñÿ íà ðèíêó2.

Â Óêðà¿í³ çàêîíîäàâ÷î âñòàíîâëåíèé ð³âåíü áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ 
íàóêîâî¿ ³ íàóêîâî-òåõíîëîã³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ (ÍÒÄ) ñòàíîâèòü íå ìåíøå 1,7 % 
ÂÂÏ. Òàê³ âèäàòêè º çàõèùåíèìè ñòàòòÿìè äåðæàâíîãî áþäæåòó ³ çä³éñíþ-
þòüñÿ øëÿõîì áàçîâîãî ³ ïðîãðàìíî-ö³ëüîâîãî ô³íàíñóâàííÿ. Âîäíî÷àñ 
ïî÷àòêîâîþ ðåäàêö³ºþ Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ïð³îðèòåòí³ íàïðÿìè ðîçâèòêó 
íàóêè ³ òåõí³êè” ïåðåäáà÷åíî, ùî îáñÿã êîøò³â íà ô³íàíñóâàííÿ äåðæàâíèõ 
íàóêîâèõ ³ íàóêîâî-òåõí³÷íèõ ïðîãðàì çà ïð³îðèòåòíèìè íàïðÿìàìè âñòà-
íîâëþºòüñÿ ó çàêîí³ ïðî Äåðæàâíèé áþäæåò Óêðà¿íè íà â³äïîâ³äíèé ð³ê ó 
ðîçì³ð³ íå ìåíøå 30 % çàãàëüíîãî îáñÿãó ô³íàíñóâàííÿ âèäàòê³â íà íàóêó ç 
äåðæàâíîãî áþäæåòó. Ïðîòå çì³íàìè äî Çàêîíó, âíåñåíèìè ó 2010 ð., öþ 

2 Ìåõàí³çìè äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ íàóêîâî-òåõíîëîã³÷íîþ ñôåðîþ (ñâ³òîâèé 
òà â³ò÷èçíÿíèé äîñâ³ä) : ìîíîãðàô³ÿ / Ë. À. Ìóñ³íà, Ò. Ê.  Êâàøà, Í. Â. Áåðåçíÿê 
òà ³í. – Ê. : Óêð²ÍÒÅ², 2009. – 216 ñ.
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íîðìó áóëî âèêëþ÷åíî, ùî ïîâ’ÿçàíî ç ¿¿ ñèñòåìàòè÷íèì íåäîòðèìàííÿì 
íà ïðàêòèö³. Òàê, íàéá³ëüø³ îáñÿãè áþäæåòíîãî ô³íàíñóâàííÿ íàóêîâî-
òåõíîëîã³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³, íà â³äì³íó â³ä çàêîíîäàâ÷î âñòàíîâëåíèõ 
1,7 %, äîð³âíþâàëè ëèøå 0,43 % ÂÂÏ (ó 2004 ð.), íàòîì³ñòü ìàêñèìàëüíà 
÷àñòêà ô³íàíñóâàííÿ ÍÒÄ ç óñ³õ äæåðåë ñòàíîâèëà 1,35 % ÂÂÏ (ó 2003 ð.) 
(òàáë. 1). 

Óðÿäîâå êðåäèòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíèõ ïðîåêò³â â Óêðà¿í³ 
ñòîñóºòüñÿ, çîêðåìà, ä³ÿëüíîñò³ òåõíîïàðê³â, ³ â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó Óêðà¿íè 
“Ïðî ñïåö³àëüíèé ðåæèì ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òåõíîëîã³÷íèõ ïàðê³â” 
ïåðåäáà÷àº ïîâíå àáî ÷àñòêîâå (äî 50 %) áåçïðîöåíòíå êðåäèòóâàííÿ ¿õ 
ïðîåêò³â, à òàêîæ ïîâíó àáî ÷àñòêîâó êîìïåíñàö³þ ïðîöåíò³â çà êðåäèòàìè, 
ñïëà÷óâàíèõ âèêîíàâöÿìè ïðîåêò³â òåõíîïàðê³â êîìåðö³éíèì áàíêàì òà 
³íøèì ô³íàíñîâî-êðåäèòíèì óñòàíîâàì. Ïðîòå àíàë³ç ñòàíó äåðæàâíîãî 
êðåäèòóâàííÿ ïðîåêò³â òåõíîïàðê³â ó 2006–2010 ðð. âêàçóº íà íåäîòðèìàí-
íÿ ïîëîæåíü Çàêîíó – êîìïåíñàö³ÿ ïðîöåíò³â ô³íàíñîâî-êðåäèòíèì óñòà-
íîâàì çä³éñíþâàëàñü óðÿäîì ò³ëüêè â 2007 ð. ó ðîçì³ð³ 30 ìëí ãðí, òîä³ ÿê 
áþäæåòíå êðåäèòóâàííÿ ïðîòÿãîì ïåð³îäó ä³¿ çàêîíó âçàãàë³ íå ïðîâîäèëî-
ñÿ (òàáë. 2).

Â Óêðà¿í³ òàêîæ ïåðåäáà÷åíå íàäàííÿ ïðàâîâèõ ³ ô³íàíñîâèõ ãàðàíò³é 
äëÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä êðà¿íàìè-äîíîðàìè òà ì³æíàðîäíèìè 
ô³íàíñîâèìè îðãàí³çàö³ÿìè äëÿ çä³éñíåííÿ ñï³ëüíèõ òåõíîëîã³÷íèõ ïðî-
åêò³â òà ïðîãðàì ðîçâèòêó. Â³äïîâ³äíî äî Óãîäè ì³æ Óêðà¿íîþ òà ªâðîïåé-
ñüêèì Ñï³âòîâàðèñòâîì ïðî íàóêîâå ³ òåõíîëîã³÷íå ñï³âðîá³òíèöòâî, íà 
áóäü-ÿê³ ãðàíòè, ô³íàíñîâó ÷è ³íøó äîïîìîãó, ùî íàäàºòüñÿ ªÑ ó÷àñíèêàì 
óêðà¿íñüêî¿ ñòîðîíè äëÿ ï³äòðèìêè ¿õ íàóêîâî¿ òà òåõíîëîã³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, 
ïîøèðþþòüñÿ ìèòí³ òà ïîäàòêîâ³ ï³ëüãè (çâ³ëüíåííÿ óêðà¿íñüêîþ ñòîðîíîþ 
â³ä ñïëàòè ìèòà, ÏÄÂ, ïîäàòêó íà ïðèáóòîê òà ³í.).

Ïîäàòêîâ³ âàæåë³ ñòèìóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ïðèâàòíèõ 
åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ôîðìóâàííÿ, ðåàë³çàö³¿ òà 
åôåêòèâíîãî ìåíåäæìåíòó ¿õ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó. Çàö³êàâëåí³ñòü 
åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â ó ³íâåñòóâàíí³ ôîðìóºòüñÿ çàâäÿêè ñòâîðåíèì äåð-
æàâîþ ñïðèÿòëèâèì óìîâàì äëÿ ðîçøèðåííÿ ìàñøòàá³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ. Öåé íàïðÿì ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè ðåàë³çóºòüñÿ ç âè-
êîðèñòàííÿì çàãàëüíèõ (ñïðÿìîâàíèõ îäíî÷àñíî íà âñ³ äæåðåëà ôîðìóâàí-
íÿ ïðèâàòíèõ ³íâåñòèö³é) òà ñïåöèô³÷íèõ (ñòîñóþòüñÿ âèá³ðêîâèõ ³íâåñòè-
ö³éíèõ äæåðåë) çàñîá³â. Äî óí³âåðñàëüíèõ çàñîá³â íàëåæèòü çìåíøåííÿ 
çàãàëüíîãî ïîäàòêîâîãî íàâàíòàæåííÿ íà ï³äïðèºìñòâà øëÿõîì çíèæåííÿ 
ïîäàòêîâèõ ñòàâîê ç îäíî÷àñíèì ðîçøèðåííÿì áàçè îïîäàòêóâàííÿ. Íàá³ð 
ñïåöèô³÷íèõ ïîäàòêîâèõ ³íñòðóìåíò³â øèðøèé ³ ñòîñóºòüñÿ ä³ÿëüíîñò³ ÿê 
ïðîìèñëîâèõ ï³äïðèºìñòâ, òàê ³ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ òà ³íîçåìíèõ 
ó÷àñíèê³â ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, ñåðåä íèõ:

 – ñåëåêòèâíà ïîäàòêîâà ï³äòðèìêà îêðåìèõ êàòåãîð³é ï³äïðèºìñòâ;
 – óâåäåííÿ ï³ëüãîâîãî ðåæèìó îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòêó ³íîçåìíèõ ³í-
âåñòîð³â;
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 – çàñòîñóâàííÿ ñòèìóëþþ÷èõ ìèòíî-ïîäàòêîâèõ ìåõàí³çì³â äî ä³ÿëü-
íîñò³ ³íîçåìíèõ ñóá’ºêò³â, ùî ³ìïîðòóþòü ³ííîâàö³éíå îáëàäíàííÿ 
äëÿ ïðîìèñëîâèõ ïîòðåá â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ;

 – ñòèìóëþâàííÿ âëàñíî¿ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ô³íàí-
ñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ, à òàêîæ ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â 
çàëó÷åííÿ ¿õ äî êðåäèòóâàííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïîòðåá ï³äïðèºìñòâ ðå-
àëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè.

Ïîäàòêîâèì êîäåêñîì Óêðà¿íè ââåäåíî ï³ëüãè ç³ ñïëàòè ïîäàòêó íà ïðè-
áóòîê, ÏÄÂ, ââ³çíîãî ìèòà ³ ïëàòè çà çåìëþ äëÿ îêðåìèõ ñóá’ºêò³â ³íâåñòè-
ö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, çîêðåìà3:

Ïîäàòîê íà ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ

1. Çâ³ëüíÿºòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòîê ï³äïðèºìñòâ åíåðãåòè÷íî¿ 
ãàëóç³ â ìåæàõ âèòðàò, ïåðåäáà÷åíèõ ³íâåñòèö³éíèìè ïðîãðàìàìè ç áó-
ä³âíèöòâà, ðåêîíñòðóêö³¿, ìîäåðí³çàö³¿ ì³æäåðæàâíèõ, ìàã³ñòðàëüíèõ ³ 
ðîçïîä³ëü÷èõ åëåêòðè÷íèõ ìåðåæ òà ñóì, ñïðÿìîâàíèõ íà ïîâåðíåííÿ 
êðåäèò³â, ÿê³ âèêîðèñòàí³ äëÿ ô³íàíñóâàííÿ âêàçàíèõ ö³ëåé.

2. Çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ äîõîäè íåïðèáóòêîâèõ îðãàí³çàö³é, 
ó òîìó ÷èñë³ íàóêîâî-äîñë³äíèõ óñòàíîâ ³ âèùèõ íàâ÷àëüíèõ çàêëàä³â 
III–IV ð³âí³â àêðåäèòàö³¿, ÿêèì íàäàºòüñÿ ï³äòðèìêà äåðæàâè.

3. Çâ³ëüíÿºòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ 80 % ïðèáóòêó ï³äïðèºìñòâ, îòðèìà-
íîãî â³ä ïðîäàæó íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè: 

 – óñòàòêóâàííÿ, ùî ïðàöþº íà â³äíîâëþâàíèõ äæåðåëàõ åíåðã³¿; 
 – ìàòåð³àë³â, ñèðîâèíè, óñòàòêóâàííÿ òà êîìïëåêòóþ÷èõ, ÿê³ áóäóòü âè-
êîðèñòîâóâàòèñü ó âèðîáíèöòâ³ åíåðã³¿ ç â³äíîâëþâàíèõ äæåðåë åíåðã³¿; 

 – åíåðãîåôåêòèâíîãî îáëàäíàííÿ, åêñïëóàòàö³ÿ ÿêîãî çàáåçïå÷óº åêî-
íîì³þ òà ðàö³îíàëüíå âèêîðèñòàííÿ ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íèõ ðåñóðñ³â; 

 – çàñîá³â âèì³ðþâàííÿ, êîíòðîëþ òà óïðàâë³ííÿ âèòðàòàìè ïàëèâíî-
åíåðãåòè÷íèõ ðåñóðñ³â; 

 – óñòàòêóâàííÿ äëÿ âèðîáíèöòâà àëüòåðíàòèâíèõ âèä³â ïàëèâà.
4. Çâ³ëüíÿºòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ 50 % ïðèáóòêó, îòðèìàíîãî â³ä ïðî-

âåäåííÿ åíåðãîåôåêòèâíèõ çàõîä³â òà ðåàë³çàö³¿ åíåðãîåôåêòèâíèõ 
ïðîåêò³â ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ çä³éñíþþòü ðîçðîáëåííÿ, âïðîâàäæåííÿ ³ 
âèêîðèñòàííÿ åíåðãîåôåêòèâíèõ çàõîä³â òà åíåðãîåôåêòèâíèõ ïðî-
åêò³â.

5. Òèì÷àñîâî, äî 1 ñ³÷íÿ 2020 ð., çâ³ëüíÿºòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòîê: 
 – âèðîáíèê³â á³îïàëèâà, îòðèìàíèé â³ä éîãî ïðîäàæó;
 – ï³äïðèºìñòâ, îòðèìàíèé â³ä ä³ÿëüíîñò³ ç îäíî÷àñíîãî âèðîáíèöòâà 
åëåêòðè÷íî¿ òà òåïëîâî¿ åíåðã³¿, ó òîìó ÷èñë³ ç âèêîðèñòàííÿì á³î-
ëîã³÷íèõ âèä³â ïàëèâà; 

 – âèðîáíèê³â óñòàòêóâàííÿ äëÿ âèãîòîâëåííÿ òà ðåêîíñòðóêö³¿ òåõí³÷-
íèõ ³ òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â, ÿê³ ñïîæèâàþòü á³îëîã³÷í³ âèäè ïàëèâà, 

3 Íàóêîâî-ïðàêòè÷íèé êîìåíòàð äî Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó Óêðà¿íè : ó 3 ò. / êîë. 
àâòîð³â ; çà çàã. ðåä.Ì. ß. Àçàðîâà. – Ê. : Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â Óêðà¿íè, Íàö³îíàëüíèé 
óí³âåðñèòåò ÄÏÑ Óêðà¿íè, 2010. – 2389 ñ.
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îäåðæàíèé â³ä ïðîäàæó çàçíà÷åíîãî óñòàòêóâàííÿ, ùî áóëî âèðîáëåíå 
íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè.

6. Òèì÷àñîâî, ñòðîêîì íà 10 ðîê³â, ïî÷èíàþ÷è ç 1 ñ³÷íÿ 2011 ð., çâ³ëü-
íÿºòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòîê: 

 – ï³äïðèºìñòâ â³ä ïðîäàæó åëåêòðè÷íî¿ åíåðã³¿, âèðîáëåíî¿ ç â³äíîâëþ-
âàíèõ äæåðåë åíåðã³¿; 

 – îòðèìàíèé â³ä îñíîâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ï³äïðèºìñòâ ñóäíîáóä³âíî¿ ïðî-
ìèñëîâîñò³; 

 – ï³äïðèºìñòâ ë³òàêîáóä³âíî¿ ïðîìèñëîâîñò³, îòðèìàíèé â³ä îñíîâíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ â³ä ïðîâåäåííÿ òàêèìè ï³äïðèºìñòâàìè íàóêîâî-
äîñë³äíèõ òà äîñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüêèõ ðîá³ò; 

 – ï³äïðèºìñòâ ìàøèíîáóäóâàííÿ äëÿ àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó.
7. Íà ïåð³îä ï³äãîòîâêè äî çíÿòòÿ ³ çíÿòòÿ ç åêñïëóàòàö³¿ åíåðãîáëîê³â 

×îðíîáèëüñüêî¿ ÀÅÑ çâ³ëüíÿºòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ïðèáóòîê ×îð-
íîáèëüñüêî¿ ÀÅÑ, ÿêùî òàê³ êîøòè âèêîðèñòîâóþòüñÿ íà ô³íàíñóâàí-
íÿ ðîá³ò ³ç ïåðåòâîðåííÿ îá’ºêòà “Óêðèòòÿ” íà åêîëîã³÷íî áåçïå÷íó 
ñèñòåìó.

Ïîäàòîê íà äîäàíó âàðò³ñòü

1. Çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä îïîäàòêóâàííÿ îïåðàö³¿ ç óâåçåííÿ íà òåðèòîð³þ 
Óêðà¿íè óñòàòêóâàííÿ, ÿêå ïðàöþº íà â³äíîâëþâàíèõ äæåðåëàõ åíåðã³¿, 
åíåðãîçáåð³ãàþ÷îãî îáëàäíàííÿ ³ ìàòåð³àë³â äëÿ âèðîáíèöòâà àëüòåð-
íàòèâíèõ âèä³â ïàëèâà àáî åíåðã³¿ ç â³äíîâëþâàíèõ äæåðåë, à òàêîæ 
âèðîá³â, åêñïëóàòàö³ÿ ÿêèõ çàáåçïå÷óº åêîíîì³þ òà ðàö³îíàëüíå âè-
êîðèñòàííÿ ïàëèâíî-åíåðãåòè÷íèõ ðåñóðñ³â.

2. Íà ïåð³îä âèêîíàííÿ ðîá³ò ³ç ï³äãîòîâêè äî çíÿòòÿ ³ çíÿòòÿ ç åêñïëó-
àòàö³¿ åíåðãîáëîê³â ×îðíîáèëüñüêî¿ ÀÅÑ òà ïåðåòâîðåííÿ îá’ºêòà 
“Óêðèòòÿ” íà åêîëîã³÷íî áåçïå÷íó ñèñòåìó çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä îïîäàò-
êóâàííÿ ÏÄÂ îïåðàö³¿ ç ³ìïîðòó íåîáõ³äíèõ ìàòåð³àë³â ³ îáëàäíàííÿ, 
à òàêîæ îïîäàòêîâóþòüñÿ çà íóëüîâîþ ñòàâêîþ îïåðàö³¿ ç ïîñòà÷àííÿ 
òîâàð³â, âèêîíàííÿ ðîá³ò òà ïîñòà÷àííÿ ïîñëóã íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè, 
ùî çä³éñíþþòüñÿ â ðàìêàõ ì³æíàðîäíî¿ òåõí³÷íî¿ äîïîìîãè.

3. Òèì÷àñîâî, äî 1 ñ³÷íÿ 2019 ð., çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä ñïëàòè ÏÄÂ îïåðàö³¿ ç: 
 – ïîñòà÷àííÿ íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè òåõí³êè, îáëàäíàííÿ, óñòàòêóâàííÿ, 
ÿê³ ïðàöþþòü íà àëüòåðíàòèâíèõ âèäàõ ïàëèâà;

 – ³ìïîðòó òåõí³êè, îáëàäíàííÿ, óñòàòêóâàííÿ, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ 
äëÿ ðåêîíñòðóêö³¿ ³ñíóþ÷èõ ³ áóä³âíèöòâà íîâèõ ï³äïðèºìñòâ ç âèðîá-
íèöòâà á³îïàëèâà, à òàêîæ òåõí³÷íèõ ³ òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â ç ìåòîþ 
ñïîæèâàííÿ á³îïàëèâà, ÿêùî òàê³ òîâàðè àáî çàñîáè íå âèðîáëÿþòüñÿ 
â Óêðà¿í³.

4. Ïðîòÿãîì ä³¿ ì³æíàðîäíèõ äîãîâîð³â Óêðà¿íè ç ïèòàíü êîñì³÷íî¿ ä³-
ÿëüíîñò³, àëå íå ï³çí³øå 1 ñ³÷íÿ 2015 ð., çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä ñïëàòè ÏÄÂ 
îïåðàö³¿ ç:

 – ³ìïîðòó òîâàð³â äëÿ âèðîáíèöòâà êîñì³÷íî¿ òåõí³êè ó ìåæàõ ãðàíè÷íèõ 
îáñÿã³â, âñòàíîâëåíèõ Êàá³íåòîì Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè;
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 – ïîñòà÷àííÿ íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè ðåçóëüòàò³â íàóêîâî-äîñë³äíèõ ³ äî-
ñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüêèõ ðîá³ò, ÿê³ âèêîíóþòüñÿ ïëàòíèêàìè ÏÄÂ çà 
ðàõóíîê êðåäèòíèõ êîøò³â, çàëó÷åíèõ ï³ä ãàðàíò³¿ óðÿäó.

5. Òèì÷àñîâî, äî 1 ñ³÷íÿ 2016 ð., ñóá’ºêòè ë³òàêîáóäóâàííÿ çâ³ëüíÿþòüñÿ 
â³ä ñïëàòè ÏÄÂ çà îïåðàö³ÿìè ç: 

 – ³ìïîðòó òîâàð³â, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ïîòðåá ë³òàêîáóä³âíî¿ ïðî-
ìèñëîâîñò³, ÿêùî òàê³ òîâàðè çâ³ëüíåí³ â³ä îïîäàòêóâàííÿ ââ³çíèì 
ìèòîì; 

 – ïîñòà÷àííÿ íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè ðåçóëüòàò³â íàóêîâî-äîñë³äíèõ ³ äî-
ñë³äíî-êîíñòðóêòîðñüêèõ ðîá³ò, ÿê³ âèêîíóþòüñÿ äëÿ ïîòðåá ë³òàêî-
áóä³âíî¿ ïðîìèñëîâîñò³.

6. Ï³äïðèºìñòâà ñóäíîáóä³âíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ ó ðàç³ ââåçåííÿ íà òåðè-
òîð³þ Óêðà¿íè óñòàòêóâàííÿ, îáëàäíàííÿ òà êîìïëåêòóþ÷èõ, ùî íå 
âèðîáëÿþòüñÿ â Óêðà¿í³, çà óìîâè îôîðìëåííÿ ìèòíî¿ äåêëàðàö³¿ ìàþòü 
ïðàâî âèäàâàòè ìèòíîìó îðãàíó ïîäàòêîâèé âåêñåëü íà ñóìó ïîäàòêî-
âîãî çîáîâ’ÿçàííÿ ç ÏÄÂ ³ç ñòðîêîì ïîãàøåííÿ íà 720-é êàëåíäàðíèé 
äåíü ç äàòè éîãî âèäà÷³ ìèòíîìó îðãàíó.

Çåìåëüíèé ïîäàòîê

1. Çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä ñïëàòè çåìåëüíîãî ïîäàòêó ñóá’ºêòè êîñì³÷íî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ – ðåçèäåíòè çà çåìåëüí³ ä³ëÿíêè âèðîáíè÷îãî ïðèçíà÷åííÿ ïðî-
òÿãîì ä³¿ ì³æíàðîäíèõ äîãîâîð³â Óêðà¿íè ç ïèòàíü êîñì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ùîäî ñòâîðåííÿ êîñì³÷íî¿ òåõí³êè, àëå íå ï³çí³øå 1 ñ³÷íÿ 2015 ð.

2. Äî 1 ñ³÷íÿ 2016 ð. çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä ñïëàòè çåìåëüíîãî ïîäàòêó ñóá’ºêòè 
ë³òàêîáóäóâàííÿ, çåìåëüí³ ä³ëÿíêè ÿêèõ áåçïîñåðåäíüî âèêîðèñòîâó-
þòüñÿ äëÿ ö³ëåé âèðîáíèöòâà ê³íöåâî¿ ïðîäóêö³¿, âêëþ÷àþ÷è ì³ñöÿ, 
ïðèçíà÷åí³ äëÿ ¿¿ çáåð³ãàííÿ, ïîñàäêîâî-çë³òí³ ñìóãè, à òàêîæ ì³ñöÿ, â 
ÿêèõ ðîçòàøîâàí³ ïóíêòè çàïðàâêè (äîçàïðàâêè) ìîòîðíèõ ë³òàëüíèõ 
àïàðàò³â òà êîíòðîëþ íàä ïîëüîòàìè.

3. Äî 1 ñ³÷íÿ 2016 ð. çâ³ëüíÿþòüñÿ â³ä ñïëàòè çåìåëüíîãî ïîäàòêó ñóá’ºêòè 
ñóäíîáóä³âíî¿ ïðîìèñëîâîñò³.

Ââ³çíå ìèòî

Ñóìè ââ³çíîãî ìèòà, ùî íàðàõîâóþòüñÿ ïðè ³ìïîðò³ íîâèõ óñòàòêóâàííÿ, 
îáëàäíàííÿ òà êîìïëåêòóþ÷èõ, à òàêîæ ìàòåð³àë³â, ÿê³ íå âèðîáëÿþòüñÿ â 
Óêðà¿í³ äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïðîåêò³â òåõíîëîã³÷íèõ ïàðê³â, íå ïåðåðàõîâóþòüñÿ 
äî áþäæåòó, à çàðàõîâóþòüñÿ íà ñïåö³àëüí³ ðàõóíêè. Ïðè öüîìó íà ñïåö³àëü-
í³ ðàõóíêè âèêîíàâö³â ïðîåêò³â òåõíîïàðê³â çàðàõîâóþòüñÿ 50 % ñóì ââ³ç-
íîãî ìèòà, à ðåøòà 50 % – íà ñïåö³àëüíèé ðàõóíîê êåð³âíîãî îðãàíó â³äïî-
â³äíîãî òåõíîïàðêó.

Äîêóìåíòè, ÿê³ ï³äòâåðäæóþòü ãðîøîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ àáî âêëàäåííÿ ó 
êàï³òàë åì³òåíòà, ìàþòü ãðîøîâó âàðò³ñòü ³ ìîæóòü îáåðòàòèñÿ íà ô³íàíñî-
âîìó ðèíêó, º ô³íàíñîâèìè ³íñòðóìåíòàìè4. Äî îñíîâíèõ ³íñòðóìåíò³â, ÿê³ 

4 Çàãîðîäí³é À. Ã. Ô³íàíñîâèé ñëîâíèê / À. Ã. Çàãîðîäí³é, Ã. Ë.  Âîçíþê, 
Ò. Ñ. Ñìîâæåíêî. – 4-òå âèä., âèïðàâ. òà äîïîâí. – Ê. : Ò-âî “Çíàííÿ”, ÊÎÎ ; Ë. : 
Âèä-âî Ëüâ³â. áàíê³âñüêîãî ³í-òó ÍÁÓ, 2002. – 566 ñ.
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âèêîðèñòîâóþòüñÿ ó ô³ñêàëüíîìó ìåõàí³çì³ ³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ 
ìîäåë³ åêîíîì³÷íèõ ïåðåòâîðåíü, íàëåæàòü: äåðæàâíå ³íâåñòóâàííÿ â ñòðà-
òåã³÷í³ ï³äïðèºìñòâà (ô³íàíñóâàííÿ ï³ä çàñòàâó äåðæàâíèõ ïàêåò³â àêö³é); 
êðåäèòóâàííÿ ìàëèõ ï³äïðèºìñòâ ï³ä ãàðàíò³¿ âåëèêèõ, ó òîìó ÷èñë³ äåðæàâ-
íèõ (ÿê ãàðàíò³¿ ìîæóòü âèñòóïàòè âåêñåë³ âåëèêèõ ô³ðì, çàñòàâà àêö³é, ùî 
êîòèðóþòüñÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, òîùî); âåí÷óðíå ô³íàíñóâàííÿ (ó âè-
ãëÿä³ êðåäèò³â àáî ³íâåñòèö³é â àêö³¿ âåí÷óðíèõ ôîíä³â äëÿ ñòâîðåííÿ ³ ðîç-
âèòêó íåâåëèêèõ ³ííîâàö³éíèõ ï³äïðèºìñòâ); ñòðàõóâàííÿ ³ííîâàö³é (äëÿ 
â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â âèðîáíè÷îãî êàï³òàëó â ðàç³ âèíèêíåííÿ íåñïðèÿò-
ëèâî¿ ïîä³¿, íåïðÿìèõ çáèòê³â â³ä ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõóâàëüíèêà; 
ñòðàõóâàííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïåðåä òðåò³ìè îñîáàìè ï³ä ÷àñ ³ííîâàö³éíèõ 
ïðîöåñ³â òà ³í.) òîùî. Ôîíäîâèé ðèíîê ìàº ñïðèÿòè çàëó÷åííþ òà åôåêòèâ-
íîìó ðîçì³ùåííþ ³ííîâàö³éíèõ ³íâåñòèö³é. 

Ðåàë³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â ïîòðåáóº 
äåðæàâíîãî ìîí³òîðèíãó ³ êîíòðîëþ ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâèõ 
ðåñóðñ³â ÿê äæåðåë ³ííîâàö³éíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü. Òàê³ çàõîäè çä³éñíþ-
þòüñÿ ç âèêîðèñòàííÿì íåïðÿìîãî ô³ñêàëüíîãî âïëèâó ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ 
â³äïîâ³äíèõ ïåðåäóìîâ òà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòè-
ö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Àäì³í³ñòðàòèâíå äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ íå çàáåçïå÷óº 
äîñòàòíüî¿ ðåçóëüòàòèâíîñò³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, îñê³ëüêè íå âðàõîâóº 
åêîíîì³÷íèé ïîòåíö³àë òà ñòðàòåã³÷í³ îð³ºíòèðè ôóíêö³îíóâàííÿ ïðèâàòíèõ 
ï³äïðèºìñòâ. Íàéåôåêòèâí³øèì ó ñèñòåì³ êîíòðîëþþ÷èõ çàõîä³â º çä³é-
ñíåííÿ ïîñò³éíîãî ìîí³òîðèíãó ÷åðåç ñèñòåìó îáë³êó òà çâ³òíîñò³ ï³äïðè-
ºìñòâ ³ íàãëÿäó çà äåïîçèòíî-³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ ô³íàíñîâî-êðåäèò-
íèõ óñòàíîâ. 

Ïðîâåäåíèé àíàë³ç äàº ìîæëèâ³ñòü çðîáèòè âèñíîâêè, ùî ñòðàòåã³÷íîþ 
ìåòîþ äåðæàâè ïðè ïðîâåäåíí³ ô³ñêàëüíî¿ ïîë³òèêè º ñòâîðåííÿ â ñó÷àñíèõ 
åêîíîì³÷íèõ óìîâàõ áþäæåòíî-ïîäàòêîâî¿ ñèñòåìè, îïòèìàëüíî¿ äëÿ ôîð-
ìóâàííÿ ³ ðåàë³çàö³¿ íàö³îíàëüíîãî ñóêóïíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó.
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