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CYYACHI IHCTPYMEHTU
rPOLLOBO-KPEAUTHOI NONIITUKU TA TX POJIb
Y 3ABE3MNEYEHHI EKOHOMIYHOI BE3MNEKWU AEP)XABU

Aocriomyrombcs 0cobAUBOCHI IHCMPYMEHMIB 2POULOBO-KPEOUMHOL
NOAIMUKY ma ix poAb B cmabiri3ayii eKOHOMIYHOI cucmemu 0epiasi,
NOOOAGHHI KPU30BUX ABUW, MA CIMBOPEHHI CHPUAIMAUBUX YMOB OAA
NpOBeOeHH NO0ANbULUX PUHKOBUX NEPEMBOPEHD.

KA040Bi cAOBa: IpoOIIOBO-KPEAUTHA MOAITUKA, EKOHOMIUHA Oe3MeKa, IIpo-
LIeHTHa [TOAITHKa, pediHaHCyBaHHs, 00AIKOBA CTABKA, 30A0TOBAAIOTHMUI PE3€PB.

IpoI10BO-KpeAUTHA MOAITUKA A€P>KaBU, TOAOBHI LAl sIKOi — LiHOBa cTabiAb-
HiCTb, iHTeHCcHiKalliss eKOHOMiKM, CTa0iABHICTb 0OMiHHOTO KYpPCY, 3a0e3Ie4eHHs
3aIHATOCTI, 30aAaHCYBaHHS IAQTIKHOTO 0AaAaHCY Ta 3pOCTaHHA AOOpPOOYTY Ha-
CEAEHHsI, € OCHOBHMM PETYASITOPOM CTa0iAPHOCTiI €KOHOMIYHOI CUCTEMU KpaiHMUL.
Llvim BU3Ha4aeThbCs 1i 3HAUYIIICTD y 3a0€e31e4eHHi eKOHOMIYHOI be3IeKy Aep>KaBH.

3pOCTaHHSA POAi IpOLIOBO-KPEAUTHOI IOAITUKH Y 3aTaAbBHOEKOHOMIYHIN 10-
AiTHLII Aep>KaBU 3yMOBAIOE HEOOXiAHICTD 11 BAOCKOHaAeHHA. OKpeMMM aclieKTaM
CYy4YaCHOIO CTaHy IPOIIOBO-KPEAUTHOI MOAITUKYM YKpaiHM Ta OCHOBHMX 3acap, il
dbopmyBaHHA 11 peaaisalii mpuaiasiau yBary Biaomi ekoHomicTu: 1. BeTposa,
A.Taapunncekuii, B. Teenp, O. A3io6eHko, O. A3i06a10k, M. ITyxoBkiHa, M. CaBAyK,
A. Comuk, O. lllyaprina, A. llleTuHiH 1a iH. [IpoTe, He3Ba)kalouM Ha 3HAYHI 3A0-
OyTKM HayKOBLB, € TOTpeDa B IOAAABIIOMY AOCAIA)KEHH] IHCTPYMEHTIB rpoIIoBO-
KPEAUTHOI MOAITUKY, 1[I0 3aCTOCOBYIOTbCSI B YMOBaX €KOHOMIYHOI Ta CYCHiABHO-
HOAITMYHOI HeCTabiABHOCTI, 3aAASI TTOIIYKY LIASIXiB IIOAOAQHHS HEAOAIKIB MOHe-
TapHOTO PETYAIOBaHH: Ta MiABUILIEHHA 10r0 pe3yAbTaTUBHOCTI. CaMe Lie BU3HAYa€
AKTYaAbHICTb @aHAAi3y MOHETAaPHOI'O iHCTPYMEHTAPIIO Ta IOr0 POAi y BIAHOBAEHHI
MaKpOeKOHOMIuHOI Ta (piHaHCOBOI CTabiABHOCTI, IPOBEAEHHS €KOHOMIUHMX i CO-
uiaabHMX pedopM Ta 3abe3neyeHHi EKOHOMIYHOI Oe3IeKy Aep>KaBul.

IpoimoBo-KpepUTHa MOAITHKA A€P’KaBU PeaAi3yeTbCs 3a AOTIOMOTOI0 KOMII-
AEKCY iHCTPYMEHTIB AAsI 3a0e3TeueHHs piIBHOMipHOIO €eKOHOMIYHOTO 3pOCTaHHS,
MOCUAEHHS 3AaTHOCTi pMHKOBOI EKOHOMIK! AO CAMOpPeryAALlii, TonmepeA>XeHHA Ta
po3B’si3aHHs MPOOAeM, 10 BUHUKAIOTbH ITiA BIIAMBOM 30BHILIHIX Ta BHYTPIiLIHIiX
YYHHUKIB.

Y CBiTOBiV €eKOHOMIUHI} IPaKTULi HATPALbOBAHO AOBOAI IIMpPOKMII Habip 3a-
c00iB IrpoOIIOBO-KPEAUTHOTO PETYAIOBAHHS, 3aCTOCOBYBAHMX LIeHTPAAbHUMY OaH-
KaMI. 3 ypaxyBaHHSIM CBITOBOI'O AOCBIiAY BITUM3HAHMM 3aKOHOAAQBCTBOM BCTaHOB-
A€HO TaKWI ITepeAiK OCHOBHUX IHCTPYMEHTIB I'DOIIOBO-KPEAUTHOI oAiTHKY [1]:

— BU3HAYEHHs Ta PETYAIOBaHHS HOPM 000B’sI3KOBUX Pe3€PBiB AASI KOMeEPLii-

HMX OQHKIB;
— TIPOLIEHTHA MMOAITUKA;
— pediHaHCyBaHHS KOMEPUiTHUX OAHKIB;
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YIIpaBAIHHS 30A0TOBAAIOTHUMM pe3epBaMy;

omnepauii 3 LiHHMMM nanepamMu (KpiM LiiHHUX Mamnepis, 10 MATBEPAXKYIOTb
KOPIIOPAaTMBHI IIpaBa), y TOMY YMCAi 3 Ka3Ha4elCbKMMM 3000B sI3aHHAMM,
Ha BIAKpUTOMY pMHKY;

PEeryAIOBaHH: iMIIOPTY Ta eKCIIOPTY KaIliTaAy;

— eMicis BAQCHMX OOProBux 3000B’s13aHb Ta olepallii 3 HUMU.

OAHMM i3 KAQCMYHMX {HCTPYMEHTIB I'pPOILIOBO-KPEAUTHOI MOAITUKY, 32 AOTIO-
MOTOIO SIKOTO LIEHTPaAbHI 0QHKM PEryAlIOTb I'POLIOBUII PUHOK, YIIPaBASIOTD
KiABKICTIO Tpol1lIel, MATPMMYIOUM TeMIIY 3pOCTaHHS TPOIIOBOI MaCH B 3a3AAA€TIAD
YCTaHOBAEHMX MeEXaX, € MeXaHi3M 000B’sI3KOBUX pe3epBHUX BUMOT. Aisl 1bOro
iHCTpyMeHTY nmoAsrae y 3MiHi LleHTpaAbHUM OaHKOM HOPMM, B Me€XXaX SIKOi KOMep-
LiltHi 0aHKYM 3000B’s13aHi YaCTUHY 3aAyY€HMX KOIITIB 30epiraTu, sk IpaBMAO, Ha
paxyHKax y LleHTPaAbHOMY OaHKY.

CyuyacHe TpakTyBaHHsI O0OB’SI3KOBMX pe3€pBHMUX BUMOT Ilepepbavae ix BuU-
KOPMCTaHHS LeHTPaAbHUMU OaHKaMU y KiAbKOX HampsiMax [2]. 3 opHOro 0oky,
pe3epBHi BUMOTY NOTPiOHI LIEHTPaAPHUM OaHKaM AASI PO3B’sI3aHHSI MaKpPOEKOHO-
MIYHMX AOBTOCTPOKOBMX 3aBA@Hb CTabiAizallii rpomoBoro 060poTy Ta peryarwo-
BaHHs1 00CSITiB rpomoBoi nmpomosutiii. Kpim Toro, moAituka 0608’ 13KOBUX pe3epB-
HVIX BUMOT 3aCTOCOBYETBCS 5K 3aCi0 aHTULIMKAIYHOI Ta aHTUIHPASILITHOI OAITH-
K. 3 APYroro 0OKYy, IOAITMKa pe3epBHUX BMMOT MOXXe€ MAaTU CTUMYAIOBAAbHUI
XapaKTep i BUKOPMCTOBYBATUCS LIEeHTPAABHUMM OaHKaMM SIK IHCTPYMEHT peryAlo-
BaHHs 0AHKIBCbKOI AIKBIAHOCTI.

Aist 1bOrO IHCTPYMEHTY MOASITA€ Y 3MiHi LleHTPaAbHUM OaHKOM HOPMAaTUBY
pe3epBYBaHHs, Y MeXax sIKOro 6aHKU 3000B’s13aHi YaCTUHY 3aAyY€HMX KOIUTIiB
30epiraTy Ha paxyHKy B LieHTpaAbHOMY 0aHKy. MiHiMaABHI 000B’s13KOBi pe3epBu
SIK MOHETAapHUI IHCTPYMEHT MAlOTb XapaKTepHi 03HaKY, a caMe: OTYKHICTb i He-
AOCTaTHIO KEPOBaHICTb, OB’sI3aHi 3 MYABTUIIAIKATUBHUM e(pEKTOM; NMPSMY Ailo,
00 Taki BUMOTM MalOThb HEYXMABHO BUKOHYBATMCS BCiMa OaHKaMU; MOCTIHO Ai-
I0YMIT AOBIOCTPOKOBUI XapaKTep. BpaxoByoun 3a3HaueHi 0COOAMBOCTI, Ljelt iH-
CTPYMEHT IPOIIOBO-KPEAUTHOI MOAITUKY BUKOPUCTOBYIOTh 3 00€PEXHICTIO, ¥
KOMITAEKCi 3 THYYKIIIVIMY 3aCO0aMM PeryAIOBaHHS, AAQNTYIOYM AO IOTOYHVX YMOB.

B Ykpaini Hopma 060B’s13KOBUX pe3epBiB moyaaa 3acrocoByBaTucs 3 1992 p.,
TOAI Lieil iHCTpYMeHT OYB OAHMM i3 OCHOBHMX MEXaHi3MiB peryAIOBaHHS I'POIIOBO-
KpeautHoro punky. 3 2001 p. Haiionaapuuit 6auk Ykpainu (HBY) Bukopucrtoye
AudepeHLiioBaHMIT MAXIA AO BU3HAYEHHSI HOPM pe3epBYBaHHs. 3aCTOCYBaHHS
iHCTpyMeHTy 00OB’SI3KOBMX pe3epBHMX BMMOT B YKpaiHi PeryAl€TbCs YMHHUM
[ToAaosxeHHsIM PO HpOpMYBaHHS 000B’I3KOBUX pe3epBiB Aasl OaHKiB Ykpaiuu [3].
BiamoBiaHO A0 3a3HaueHoro [ToaokeHHs1 Bci 6aHKy YKpaiHU 3 MOMEHTY OTpUMaH-
Hs1 6aHKiBCBKOI AilleH3ii 3000B’A3aHi pe3epByBaT i 30epiraTu KOIWTY Ha paXyHKax
y HauioHaabHOMY 6aHKy YKpaiHu BIATTOBIAHO AO BCTAHOBAEHUX HOPMAaTHBIB.

OcraHHIiM yacoM, i3 MeTO0 CHpUAHHS O0aHKaM y THYYKIiIIOMY yIpaBAiHHi
BAACHOIO AIKBIAHICTIO Ta aKTMBi3alil iX KpeAUTHOI AisiabHOCTi, HaljioHaAbHUI
6aHK YKpaiHu oM sIKIIye BUMOTHY A0 GOpMYyBaHHs 000B sI3KOBUX pe3epBiB, mepe-
TASIAQIOUM IO KiAbKa pa3iB Ha pik HOpMYy 00OB’SI3KOBOTO pe3epBYBaHHs. Tak,
4acTKy 00OB’SI3KOBUX pe3epBiB Bip cymu Tux, mwo chopmoBaHi 3a momepepHin
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nepiop pesepByBaHHs, 3 30 6epe3Hs 2012 p. oo 23 arotoro 2014 p. 3meH1IeHO 3 70
A0 60 %, a 3 24 Arotoro 2014 p. — A0 50 % [4,5].

HacTynHuM peryAsiTopoM € poLIeHTHA ITOAITHKA LIEeHTPAABHOTO OaHKY, a 0(i-
LiliHi IPOLIEHTHi CTaBKM — iHCTPYMEHTOM BIIAMBY Ha eKOHOMIYHMI PO3BUTOK. Taka
3HAYMMIiCTb IPOLIEHTHOI MOAITMKM OB sI3aHa 3 POAAIO, KOTPY BiAirpaioTh NpOLEHT-
Hi CTaBKM B €KOHOMIlli: BOHY BUKOPUCTOBYIOTBCA 1 Cy0'ekTamMu 5K iHopMaLiiiHi
IHAMKaTOPU AASI IPUIMHATTS pillieHb 1I0AO 33011 KeHb, IHBECTULi} Ta CIIOXKMBaH-
HsI, HAAQIOTb MOKAMBICTb €AQCTUYHO pearyBaTy Ha 3MiHy PUHKOBOI KOH IOHKTYpU
IIASIXOM IT€PEeAVBAHHS KalliTaAiB MK chepamy Ta raAy3siMu eKOHOMiKM, 30aAaH-
COBYIOUY ITOMUT i Mpomno3uLiito Ha GiHaHCOBOMY Ta TOBAPHOMY PMHKaX.

3a AOTIOMOro10 0OAIKOBOI CTaBKM IIEHTPAABHOTO 0AaHKY AAS CY0'€KTIB rpomro-
BO-KPEAUTHOTO PMHKY BCTAHOBAIOETHCSI OPiEHTHUP IIOAO BapTOCTi 3aAyYeHMX Ta
pO3MillleH!X IPOLIOBMX KOLUTIB Ha BiAIIOBIAHUIL TIEPIOA,

3MiHa 00AIKOBOI CTaBKM € MOKa3HMKOM 3MiH y cdepi rpoloBo-KpeAUTHOTO
peryAloBaHHs Ta 3a3BUYall 3aA€XKUTb Bip piBHs ouiKyBaHOI iHGAsALiL, BopHOYAC
MOMITHO BIIAMBAIOYM Ha OCTaHHIO. LleHTpaAbHUI OaHK MO>Ke BCTaHOBAIOBATH OAHY
a00 KiAbKa MPOLIEHTHUX CTABOK 3a Pi3HMMM BUMAAMM OIlepalill abo IPOBOAUTHU
MPOLIEHTHY MOAITUKY 6e3 ¢ikcauii BiaAoBiAHOI cTaBKK. [IpOLieHTHI CTaBKM LIeHT-
paAbHOTO 0aHKY He 00OB’SI3KOBi AAsT KOMepLiiHUX OaHKIB y iX BiAHOCKMHaXx i3
KAieHTaMM Ta 3 iHIIMMU OaHKaMM, OAHAK piBeHb 0dililiHOI 00AIKOBOI CTaBKM €
AASI KOMepLiTHMX OaHKIB OPIEHTUPOM IIiA YacC IPOBEAEHHS KDEAUTHHUX OIepaLiit.

Po3mip 06AiKOBOI CTaBKM — OAMH i3 HallBa)KAMBIILIIMX acCIEeKTiB KPEAUTHOI IT0-
AITHKY, i1 BHVDKEHHS CTUMYAIOE KPEAUTHY aKTUBHICTb OQHKIB Ta 3yMOBAIOE 3M€H-
IIeHHS IIPOLIEHTHOI CTaBKM 32 HaAQHMMM OaHKaMM o3MKaMu. | HaBmaku — miABU-
I[eHHsT 00AIKOBOI CTaBKU LIEHTPAABHUM OaHKOM IPU3BOAUTD AO MOAOPOKYAHHS
KPEAUTHUX PeCcypcCiB 6aHKiB APYTOro piBHs Ta 30iAbIIEHHS IX CTABKY 32 KPEAUTAMM.

HarionaapHmit 6aHK YKpaiHu Bip po3ropTaHHs CBITOBOI (PiHAHCOBOI KPU3U AO
noyarky 2014 p. B MeXxax ITOCAIAOBHOI peaaisallii 3axX0AiB, CIIPsIMOBaHMX Ha aK-
TUBi3aLil0 KPEAUTYBAHHSI PEAABHOIO CEKTOPY €KOHOMIKM, ITOETAIMHO 3HMKYBaB
00AiKOBY cTaBKYy. BiaTak criocrepiraBcs 3B’130K MiK CTaBKOIO pediHaHCYBaHHS Ta
CTaBKOIO 32 KpEAUTAaMU B Hal[iOHAABHIIT BAAIOTI 32 1ieit epioa — KoedillieHT Ko-
peAsnii Mixk mokasHukamu ctaHoBus 0,64 (puc. 1).

YHaCAIAOK 3arOCTpEeHHsI HaIPY>KEHOCTi Ha PUHKY Ta IPUCKOPEeHHS iHPAsLii
IiA BIIAMBOM HETaTMBHUX MOAITMYHMX Ta eKOHOMiuHKX npoueciB HBY 3 metoro
MiABUILEHHA IPMBAOAMBOCTI 6aHKiIBCHKUX AETIO3UTIB Ta HOKPALAHHS KOH IOHKTYPU
BiTYM3HSIHOTO BAAIOTHOTO PMHKY 30iAb1uB i3 15 kBiTHsI 2014 p. po3mip 06AikoBOI
CTaBKM 3 6,5 A0 9,5 %.

3ayBa)KMMO, L]0 KPEAUTHI Ta AETIO3UTHI omlepallii € THyYKMM Ta OllepaTMBHUM
PUHKOBMM iHCTPYMEHTOM, 3aCTOCYBAHHS SIKOT'O 3YMOBAIOE 3MiHM B 00CsIrax rpo-
II0BOI 6231, TOOTO IIPOTMO3UIIil IPOIIIENL.

TicHO NMOB’sI3aHMM 3 NPOLIEHTHOIO MIOAITUKOI0 MOHETaPHUM iHCTPYMEHTOM €
pedinaHcyBaHHS KOMepLiTHMX OaHKIB, siKe 6a3yeTbcsl Ha QYHKLI LIEHTPAABHOTO
0aHKY sIK KpeAuTOpa B OCTaHHii iHcTaHLil. KoMepLiiiHi 6aHKM 3BepPTAIOTHCS AO
HBOTO 32 KPEAUTOM Hai4acTillle y pa3i BUHMKHEHHS TUMYacOBOro AediliuTy nep-
BMHHUX pe3epBiB, TOOTO KOLITIB HA KOPECIIOHAEHTCHKOMY PaXyHKY B LIEHTPAaAb-
HoMy 0aHKy. Taki mMo3uku 0aHKM OTPMMYIOTb 3a3BU4Yail HA KOPOTKUII TePMiH
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Puc. 1. Aunamika o6AikoBoi crapku HBY Ta npoueHTHOI CTaBKM 32 KpeAuTaMu

Axepeao: MoHerapHuit orasp 3a I keapraa 2014 poky / HauioHaabHuit 6aHK YkpaiHu
[EaexTponHuit pecypc]. — Pexxum pocrtymy: http://www.bank.gov.ua/control/uk/publish/
category?cat_id=58037.

y MOPSIAKY IepeobAiKy KOMepPLifHIX BEKCEAiB 4M IiA 3acTaBy LiHHMX MHarepis.
LIi KpeaAUTU MaIOTh Ha3BY, BIATTOBiAHO, 0OAIKOBUIT i AOMOApAHMIL

Haparouu 3rapaHi KpeAuTy, LieHTpaAbHMIT OAHK 30iAblilye TEPBUHHI pe3epBU
KOMepLifHMX OaHKIB, a OT>Ke, 3aTaAbHY CYMY Ipoliieii B 00iry. LleHTpaApHuUI 6aHK
MO>Ke KpeAUTYBaTU KoMepLiHi 6anku i yepes onepauii PEITO, koTpi moasiraiotrb
B 000B’SI3KOBIll KYIIiBAI-IIPOAQKY Aep>KaBHMX LIiHHMX ITarepiB, TOAOBHOIO METOIO
SIKUX € TMATPUMAaHHS KOPOTKOCTPOKOBOI AIKBIAHOCTI CCTEMU KOMEPIHHUX GaH-
KiB. Peryarorouu npoiiec 06AiKoBOro Ta AOMO6apAHOTO KPEAUTYBAHHSI, LIEeHTPaAbHMIA
0aHK MOYKe BIIAMBATU Ha 3araAbHy MacCy IpoLLIel B 00iry ABomMa Crioco0amit: IASIXOM
BCTAHOBAEHHS AIMITY KpEAUTYBAHH: 1 BU3HAY€HHsI PiBHs NPOLIEHTHOI CTaBKU.

B VYkpaiHi Liel1 iHCTpYMeHT TaKoX AieBuit. Tiabku y I k8. 2014 p. B yMoBax Bia-
MIAMBY KOIITIB 3 0aHKiBCBKMX PaXYHKIB YHACAIAOK IIOCHAEHHS eKOHOMIYHOI Ta Cyc-
MiABPHO-TIOAITUYHOI HanpyxeHocTi HBY 3apas miaTpuMKY AikBiAHOCTI 6aHKiB Ha
HAAEKHOMY PiBHi Ta YHUKHEHHSI KPV31 HETIAQTEXIB BUAIAVB KPEAUTHI KOLITH pedi-
HAHCYBaHHA B po3Mipi 63,1 MApA TpH. Llei1 Kpok 3yMOBMB BUIIepeA’KaAbHE 3pOCTaH-
Hs1 MOHeTapHOi 6a3u (Ha 7,4 %) MOPIBHSIHO 3 IPOIIOBOI0 Macoio (Ha 3,8 %) [5].

HarirHyukilmm iHCTpyMeHTOM peryAloBaHHS KPEAUTHUX BKAAAEHD i AIKBiA-
HOCTi KOMepLilfH1X OaHKiB BBa)KaIOTh OIepaLlii 3 Aep)KaBHUMM LIiHHUMH Marepa-
MU Ha BiAKpuTOMY pMHKY. Onepaliii LieHTpaAbHOT0 6aHKY Ha LibOMY PMHKY IPSIMO
MOB'sI3aHi 3 00CATOM BiABHUX peCypciB, HasBHMX y KOMepLiiiHUX OaHKIB, 110
CTVIMYAIOE CKOPOY€eHHs 200 30iAbLIIEHHSI KPEAUTHVX BKAAAEHb B EKOHOMIKY, BOA-
HOYAC BIIAMBAIOYM Ha AIKBiAHICTH OaHKiB. Taki Ail MPOBOASITBCS 32 AOTIOMOTOIO
3MiHM LIEHTPaAbPHUM 0QHKOM LiiHM KYIiBAi y KOMepLiiiHMX OaHKIB LIiHHMX ManepiB
(abo BipmOBipHO mpoaaXxy). ITpu peaaisarii >)KOPCTKOI peCTPUKLITHOI TOAITUKMY,
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Pe3yAbTaTOM SIKOI Ma€ CTaTU BiAIIAUB KPEAUTHUX PeCYPCiB 3 TO3MKOBOTO PUHKY,
LIeHTPAAbHUII OQHK 3MeEHIIYye LiiHy IPOAAXY a00 30iAbliye LiiHy KYyIiBAi, TaKUM
YMHOM 3MiHIOIOUU il BIAXMAEHHS BiA PMHKOBOTO KYPCY. Y BUIIAAKY KYMiBAi LIiHHMX
narepiB y KOMepLiliHUX OaHKiB LleHTpaAbHMIT OaHK IepeKasye rpoili Ha IXHi Ko-
PECIIOHAEHTCBHKI PaxyHKU, PO3IIMPIO0YM KPEAUTHI MOXKAUBOCTI OaHKiB. baHku
HAAQIOTh IIO3VKY, 5IKi y popMi 6e3roTiBKOBMX peaAbHMX IPOLIEi BXOASITb AO Che-
pu rpoioBoro obiry, a 3a HeoO6XiAHOCTI TpaHCHOPMYIOTbCS B TOTIBKY. fKiio
LIeHTPaAbHUI OaHK MPOAAE LIiHHI Manepy, TO KOMepLiliHi 6aHKM KOPeCIIOHAEHT-
CbKUX PaxXyHKiB OMAQUyIOTb TaKy KYMiBAIO, 3MEHIIYIOUM KPEAUTHI MOKAUBOCTI,
NOB’s13aHi 3 eMicielo rpoiuer.

PeryaroBaHHs iMIOPTY Ta eKCHOPTY KalliTaAy € iHCTPYMEHTOM BIIAMBY Ha
TPOILOBY Macy B 00iry, SIK1i1 MOKe OyTM 3aCTOCOBAHMI IIASIXOM peaAisallii Takux
olepaLiiin:

— peecTpallii iMIIOpTY Ta eKCIOPTY KalliTaAy;

— BCTaHOBAEHHS MaKCUMaAbHMX Ta MiHiMaAbHMX PO3MipiB IPOLIEHTHUX CTa-

BOK 3a iHO3eMHUMU AEIMO3UTaAMU;

— 3aIpOBAaAXXEHHS AAS 0Ci0, sAKi MaloTb OOPru mepep Hepe3MAEHTaAMU,
000B’s13KOBOT0O 0€3MPOLIEHTHOTO BKAAAEHHS ITEBHOI YaCTKMU BiA CyMU LiuX
60proBux 3000B's13aHb B YIIOBHOBa)KEHMX OAHKaX.

ExcriopT Ta iMIOPT KamiTaAy CyIPOBOAXXYIOTbCS MPUIIAMBOM i BIATIAMBOM
iHo3eMHoOrO KamitaAy. BiA4uyTHO BIAMBAIOTb Ha CTaH IPOIIOBOrO 00iry B KpaiHi
iHo3emHi ¢iHaHCOBI iHBeCcTHULil B HalliOHAABHI LIiHHI Ianepy 3i CIEKyAsITUBHOIO
MeTow. OCOOAMBO 1je CTOCYETHCS BKAAAEHD Y OOpProBi 3000B’s13aHHS AepyKaBMU.
Axio npuBabAUBICTD A€p’KaBHUX LIIHHUX TaNepiB 3HIDKYETbCS, BiAOYBa€eThCs
BiAIIAMB iHO3€eMHOTO KalliTaAy 3 KpaiHy, 1[0 IPOBOKYE 3MeHIIEeHH: KypCy Haljio-
HAABHOI BaAIOTU. SIK HACAIAOK, BUHMKA€E HEOOXIAHICTD BXXUTTS 3 OOKY LIEHTPaAb-
HOTO 0aHKY Ta YpsIAY MEBHUX 3aXOAiB, cepeA SIKUX — MiABUIIEHHS IMPOLIEHTHOI
CTaBKMU i piBHS AOXIAHOCTI eMiTOBaHMX Aep’kaBoOI0 LIiHHUX marepiB. BopHouac
LEHTPaAbHUI OaHK He MOBMHEH AOITYCKAaTU BIAMAMBY 32 KOPAOH HallilOHAABHOI
BAAIOTY BHACAIAOK BiAHOCHO 3aHVDKEHOI AeTT03MTHOI IPOLEHTHOI CTaBKU B KpaiHi.

BHyTpiuIHIo 11 30BHiLIHIO CTabiABHICTD Hal[iOHAABHOI IPOILIOBOI OAMHULI] LIEHT-
paAbHUIT OaHK 3a0e3Mevye LIASXOM YIIPaBAIHHS 30A0TOBAAIOTHUMU pe3epBaMu
Kpainy. OCKiAbKM 1 pe3epBYU KpaiHy 6e31ocepeAHbO BIAMBAIOTh Ha POPMYBaHH:
IpOIIOBOI 6a3u, SIKa BU3HAYAE BEAMYMHY I'POLIOBOI Macy, HEOOXIAHMM €eA€MEeHTOM
e(beKTUBHOTO YIIPaBAiHHS pe3epBaMU € YHUKHEHHS LIEHTPAaAbHUM OaHKOM AecTa-
6iai3y1040i Ail mpoliecy popMyBaHHs pe3epBiB Ha CTaH IPOIIOBOrO 00iry.

Tak, HasiBHICTb aKTMBHOIO CaAbAO IMAATIXKHOIO 0aAQHCY CBIAYMTD IIPO HaA-
XOA’KEHHSI 3HaUHMX OOCSTiB BaAIOTM Ha BHYTPIIIHII PUHOK. Y LIbOMY BUITAAKY
3aBXAU € Hebe3Ieka iMITOpTyBaHHs iHPASLIT, OCKiAbKYM BAaAIOTHI pe3epBU LIeHT-
paAbHUIT 6aHK 30iABIIYE 32 paXYHOK AOAAQTKOBOI eMicii HallioHAABHOI BaAIOTH, B
0OMiH Ha SIKY ITiA YacC IIPOBEAEHHS BIATTIOBIAHVX iIHTEPBEHLIii KYIYETbCs iHO3eMHa
BaAloTa. HiBeAroBaTy HeraTMBHUM BIIAMB 3POCTaHH IPOIIOBOL Macy LieHTPaAbHUI
0aHK MO’Ke LIASIXOM peaaisallii BIATIOBIAHMX CTepuAi3aLiifHUX omepaLiil, TOOTO
MpOAAIOUM Ha BiAKPUTOMY PUHKY BiAIIOBiAHY KiABKICTb Aep>KaBHMX LIiHHUX Iarie-
piB. Takum UMHOM, ONITMMAaABHA CTPYKTYPa 30A0TOBAAIOTHUX pe3epBiB Ta Ipa-
BUADBHE YIIPaBAiHHS HUMY BU3HAYaIOTh PiBeHb e(PeKTUBHOCTI He AMIIIe BAAIOTHOI,
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a Jl IPOIIOBO-KPEAUTHOI MOAITUKY LIEHTPAABHOTO OAHKY, i3 3a0e3IeUeHHsIM AO-
CATHEHHS BIATIOBIAHMX CTpPaTeriYHyMX LjiAell MOHETAPHOIO PETYAIOBAHHSA 3aTaAOM.
AO cKAaAy 30A0TOBAaAIOTHOTO pe3epBy YKpaiHM BXOAATD TaKi aKTUMBU: MOHe-
TapHe 30A0TO; CIelLliaAbHi IIpaBa 3al03MY€HHs; BIABHO KOHBEPTOBaHA BAAIOTA Y
BUTASIAI OQHKHOT, MOHET, iHIIMX MAAQTDKHUX IHCTPYMEHTIB, a TaKOXX KOILUTIiB Ha
paxyHKax i Aero3uTax B iHo3eMHIX OaHKaX; BeKCeAl, HOTH, 00Airauii (kpim emiro-
BaHMX pe3uAeHTaMM YKpaiHM), HOMiHOBaHi Y BiIAbHO KOHBEPTOBaHIl BaAIOTI.
Llei pe3epB HaIIOBHIOETbCA 3 BHYTPIIIHIX i 30BHIlIHIX A’KepeA. AO rOAOBHUX
BHYTPIILIHIX A’)KepeA HAAeXUTb KYTiBASI iHO3€MHOI BAAIOTY Ha BAAIOTHUX PUHKaX,
MOHETAPHOTO 30A0Ta Y 3AMBKaX, a 30BHIIIHIX — KPEAUTY Mi>)KHapOAHUX diHaHCO-
BIIX OpraHi3alliil, ypsiaiB 3apyOiKHMX KpaiH, GiHAHCOBO-KPEAUTHMX YCTAHOB.
HDBY BUKOPUCTOBY€E 30A0TOBAAIOTHMII Pe3epB Ha Taki MOTpeby, SIK MPOAK
BaAIOTU Ha GiHAHCOBYIX PUHKAX AAS IIPOBEAEHHS I'POLIOBO-KPEAUTHOI OAITUKY,
BKAIOYHO 3 ITOAITMKOI0 OOMIHHOTO KypCy; BUTpPAaTU 32 OIepaLiisiMy 3 iHO3eMHOI0
BAAIOTON, MOHETAapHMMM MeTaAaMU Ta iHIIMMY BU3HAHMMY MDDKHAaPOAHUM ITPaBOM
pesepBHUMMU akTUBaMu. [TounHaroun 3 2001 p. CTIKOI TEHAEHIIII IIIOA0 00CSITiB
30A0TOBAAIOTHOTO pe3epBy B YKpaiHi He Bu3HauMAoCh. Ao 2010 p. mapiHHA piv-
HOTO IMOKa3HMKa criocTepiraaoch auire y 2009 p. (918 790 tuc. poa. CIIA, mjo
OyAo 1oB’s13aHO 3 $iHAHCOBOI KPM3010, sIKa BMHMKAA BoceHu 2008 p. 3 2011 p.
00CArY 30A0TOBAAIOTHOTO Pe3€epPBY 3MEHIIYIOThCS NMPUCKOPEHUMY TEMITAMMU.
Y nepuuiit moroBuHi 2014 p. BoHu OyAu HYDKYMMU 3a piBeHb 2005 p. [6] (puc. 2).
Taxe ckopouyeHHs 3yMOBA€HO 3HaYHMMM BuTpatamu HBY, cnpamoBanumu Ha
YTPUMaHHS KYpCYy HalliOHaABHOI BAAIOTU Ta MOTAIIEHHs 30BHILIHBOIO 6Opry, a
TaKO>X 3MEHIIEHHAM HaAXOAKeHb KalliTaAy A0 KpaiHM.
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Puc. 2. AuHamika 00CsTiB 30A0TOBAAIOTHOIO pe3epBy YKpaiHu

Axepeao: Ilaarbkunit 6asaHc i 30BHiiuHIi 60pr Ykpainu // Odiuirxuii caitt HBY [EaexTpoH-
Huit pecypc]. — Pexxum poctymy: http://www.bank.gov.ua/doccatalog/document? id=7682362.
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OTKe, 3aCTOCYBaHHS iIHCTPYMEHTIB I'POLIOBO-KPEAUTHOI MTOAITUMKY OTPiOHE
AASI TIOAOAQHHS AMCOaAaHCIB GpiHaHCOBOI T EKOHOMIYHOI CUCTEM AEPKaBU 3 METOIO
3a0e3rneyeHHs] EKOHOMIYHOI Oe3reku. 3MiHM B MAaKpPOEKOHOMIYHOMY CepeAOBMIII
niA BIIAMBOM 30BHilIHIX i BHYTpilIHIX pakTOpiB MOTPeOYITh MOIIYKY HOBUX
THYYKUX MIAXOAIB AO IPOBEAEHHS TPOILIOBO-KPEAUTHOTO PEryAIOBaHHS, 1[0 6a3y-
I0TbCSI HAa BUKOPMCTAHHI LIbOTO iHCTpyMeHTapilo.

OKpiM pO3rAsIHyTMX OCHOBHMX iHCTPYMEHTIB I'POLIOBO-KPEAUTHOI MOAITUKA
y CBIiTOBIV IpaKTULi BiAOMi iHIL, pisHOMaHITHI KOMOiHaLIil IKMX AQIOTB LIEHTPaAb-
HUM 6aHKaM MOXXAMBICTb peaAi3yBaTy IPOIIOBO-KPEAUTHY MOAITUKY 3aA€XKHO Bi
€KOHOMIYHOI CTpaTerii Aep>XaBu B KOHKpeTHMUI Iepioa. BopHouac, sk nokasye
CBITOBUIT AOCBiA, B&XKAMBOIO YMOBOIO BUKOPUCTAHHSA iHCTPYMEHTIB IrpOIIOBO-
KPEAUTHOI TIOAITUKU € 3abe3mevyeHHs IX KOMIIAEKCHOCTI Ta TiCHOI B3aeMOAIl 3
6I0AKETHOIO, TOAATKOBOIO Ta MAKPOEKOHOMIYHOIO0 MOAITUKAMMU.
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