
ISSN 2414-3499
Журнал зареєстровано 30 грудня 2015 року  
в Міжнародному центрі періодичних видань  

(ISSN International Centre, м. Париж)

КИЇВ • 2017

НАУКОВИЙ  ЗБІРНИК
Заснований у червні 1996 р.
Виходить 1 раз на квартал

ВИПУСК 4 (81)

2017

ЗМІСТ 

НАУКОВІ  ПРАЦІ  НДФІ

ДЕРЖАВНА НАВЧАЛЬНО-НАУКОВА УСТАНОВА
“АКАДЕМІЯ  ФІНАНСОВОГО  УПРАВЛІННЯ”

НАУКОВО-ДОСЛІДНИЙ  ФІНАНСОВИЙ  ІНСТИТУТ

Збірник “Наукові праці НДФІ” внесено до Переліку наукових фахових видань України, в яких можуть публікуватися 
результати дисертаційних робіт на здобуття наукових ступенів доктора і кандидата наук (економічні науки)  

(наказ Міністерства освіти і науки України від 07.10.2016 № 1222)

Журнал входить до міжнародних наукометричних баз  
Index Copernicus, Google Scholar, Research Bible

Засновник і видавець:  Державна навчально-наукова установа “Академія фінансового управління” 
(свідоцтво про реєстрацію КВ № 21516-11416 ПР від 18.08.2015)

	   Міжнародна науково-практична конференція  	  
	 “НОВІ ФОРМИ ГРОШЕЙ ТА ФІНАНСОВИХ АКТИВІВ: СТАНОВЛЕННЯ, ПЕРСПЕКТИВИ, РИЗИКИ”
Аржевітін С. М. Монетарні аспекти використання віртуальних валют .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 6
Береславська О. І. Національні гроші та криптовалюта: можливості співіснування  .  .  	 9
Гордєєв О. О., Смовженко Т. С., Чмерук Г. Г. Цифровізація України: розвиток  

криптовалют .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 13
Гриценко А. А. Економічна безпека як межа інноваційності в розвитку нових форм 

грошей та фінансових активів .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 17
Диба М. І., Лягера О. В. Ставлення до криптовалюти в Україні  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 23
Дробязко А. О. Погляд на віртуальні валюти крізь призму теорії обігу грошей  

та цінних паперів .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 26
Єфименко Т. І. Інноватизація фінансових технологій в умовах посилення  

економічної безпеки .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 29
Зимовець В. В. Капіталізація ринку криптовалют та інвестиційний потенціал  

корпоративного сектору економіки .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 34
Карчева Г. Т., Карчева І. Я. Інноваційні блокчейн-технології як фактор підвищення 

ефективності фінансової сфери та економіки . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 39
Корнєєв В. В. Ризики та можливості регулювання ринків криптовалют .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 43
Краснова І. В. Світовий досвід регулювання криптовалют .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 48
Кричевська Т. О. Огляд підходів міжнародних фінансових організацій і деяких  

національних регуляторів до розуміння природи та регулювання криптовалют . .  .  	 52
Майорова Т. В., Петренко І. П. Криптовалюти як альтернативний інструмент  

залучення фінансування на краудфандингових платформах .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 62
Науменкова С. В., Міщенко В. І. Теоретичні засади функціонування криптовалют  

як нової форми грошей .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 66
Нікітін А. В. До питання імплементації криптовалют у національний економічний 

простір  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 71
Осмоловец С. С. Сущность и перспективы развития обращения криптовалют .  .  .  .  .  	 75
Позняков В. В., Сирота М. П. Криптовалюты как новый вид денег  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 79



Рекомендовано до друку Вченою радою  
Державної навчально-наукової установи “Академія фінансового управління”

(протокол № 12 від 22 грудня 2017 р.)

©	 ДННУ “Академія фінансового 
управління”, оригінал-макет, 2017

Редакційна колегія не завжди поділяє позицію авторів.
Автори несуть повну відповідальність за достовірність та повноту викладу матеріалу, що  

публікується.
Матеріали, надруковані у збірнику, є власністю академії, захищені міжнародним та українським за-

конодавством і не можуть бути відтворені у будь-якій формі без письмового дозволу видавця.
Редакція залишає за собою право на скорочення та редагування авторських текстів.

РЕДАКЦІЙНА КОЛЕГІЯ
Єфименко Т. І., чл.-кор. НАН України, д. е. н., професор, заслужений економіст України 

(голова редакційної колегії);
Білорус О.  Г., академік НАН України, д.  е.  н., професор, заслужений діяч науки і техніки 
України; Буковинський С. А., к. е. н., доцент, заслужений економіст України; Вавак Т., д. габіл., 
професор (Польща); Власюк О. С., чл.-кор. НАН України, д. е. н., професор, заслужений діяч 
науки і техніки України; Гаврилюк О.  В., д.  е.  н., професор; Гасанов С. С., к.  е.  н.,  
професор, заслужений економіст України (перший заступник голови редакційної колегії); 
Дьяченко Я. Я., д. е. н., професор; Затонацька Т. Г., д. e. н., доцент; Іваницька О. М., д. н. д. у., 
професор; Конопльов С. Л., к. п. н. (Harvard University, США); Котляревський Я. В., д. е. н., 
професор; Кудряшов  В.  П., д.  е.  н., професор, заслужений діяч науки і техніки України; 
Кузнєцов К. В., к. е. н.; Леоненко П. М., д. е. н., професор, заслужений працівник освіти України; 
Ловінська Л. Г., д. е. н., професор; Лондар С. Л., д. е. н., професор; Любіч О. О., д. е. н., професор, 
заслужений економіст України; Лютий І. О., д. е. н., професор, заслужений економіст України; 
Мельник В. П., к. е. н., с. н. с.; Міщенко В. І., д. е. н., професор; Павлюк К. В., д. е. н., професор; 
П’ятаченко Г. О., к. е. н., професор, заслужений економіст України; Соколовська А. М., д. е. н., 
професор (заступник голови редакційної колегії); Терещенко Г. М., к. е. н., с. н. с. (відповідальний 

секретар); Чумакова І. Ю., к. е. н., доцент; Шебеко К. К., д. е. н., професор (Білорусь)

Преснякова Е. В., Мартынович П. А. Правовой статус криптовалют в разных  
странах мира .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 83

Примостка Л. О. Ринок криптовалют: спекуляція, ризики та хеджування .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 89
Савлук М. І. Про можливі наслідки легалізації криптовалюти в Україні .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 92
Чумаченко О. Г., Баластрик Л. О. Передумови виникнення криптовалюти .  .  .  .  .  .  .  .  	 96
Шаров О. М. Філософія хриматогенезу: від золота до криптовалют  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	100

ФІНАНСОВО-ЕКОНОМІЧНЕ РЕГУЛЮВАННЯ 	
Котляревський Я. В., Мельников О. В., Єрмоличев Р. В., Деревянкін В. В.,  

Штангрет А. М. Розвиток видавничої діяльності в контексті вдосконалення  
регулювання конкурентної політики та державної допомоги .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	104

ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ 		
Кучерява М. В. Оцінка якості інформаційного забезпечення прийняття управлінських 

рішень як напрям діяльності міжнародних організацій . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	128

ОБЛІК І ОПОДАТКУВАННЯ		
Райнова Л. Б. Досвід наближення податкового законодавства Польщі  

до директив ЄС  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	143
Перелік статей, надрукованих у журналі “Наукові праці НДФІ” в 2017 році .  .  .  .  .  .  .  .  	157



ISSN 2414-3499
� The journal is registered on 30 of December 2015  

in ІSSN International Centre, Paris

SCIENTIFIC JOURNAL
Published since 1996
Quarterly issued

ISSUE 4 (81)

2017

CONTENTS 

KYIV • 2017

RFI SCIENTIFIC PAPERS

STATE EDUCATIONAL-SCIENTIFIC ESTABLISHMENT  
“THE ACADEMY OF FINANCIAL MANAGEMENT”

RESEARCH FINANCIAL INSTITUTE

The journal “RFI Scientific Papers” is licensed as academic, professional journal where results of dissertations  
for the Doctor and Candidate Scientific Degrees (Economics) could be published 
(Decree of Ministry of Education and Science of Ukraine: № 1222, issued 07.10.2016)

The journal is included in the international scientometric databases  
Index Copernicus, Google Scholar, Research Bible

Founder and Publisher:  State Educational-Scientific Establishment “The Academy of Financial Management” 
(Registration Certificate КВ № 21516-11416 ПР issued 18.08.2015)

	   International scientific and practical conference  	  
	 “NEW FORMS OF MONEY AND FINANCIAL ASSETS: DEVELOPMENT, PROSPECTS, RISKS”
Stanislav Arzhevitin. Monetary aspects of the use of virtual currencies .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 6
Olena Bereslavska. National money and cryptocurrency: possibilities of dependence .  .  .  	 9
Oleksandr Hordyeyev, Tamara Smovzhenko, Halyna Chmeruk. Digitalization of Ukraine: 

development of cryptocurrencies .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 13
Andrij Grytsenko. Economic security as a boundary of innovation in the development  

of new forms of money and financial assets .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 17
Mykhailo Dyba, Oleksandr Liagera. Attitude to cryptоcurrency in Ukraine . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 23
Anatolij Drobyazko. A view on virtual currencies through the prizm of the theory  

of money and securities .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 26
Tetiana Iefymenko. Innovation of financial technologies in conditions of economic  

security enhancement .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 29
Vladyslav Zymovets. Capitalization of the cryptocurrency market and investment  

potential of the economic corporate sector  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 34
Hanna Karcheva, Iryna Karcheva. Innovative block chain-technologies as a factor  

of improving efficiency of the financial sphere and economy .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 39
Volodymyr Korniejev. Risks and possibilities of cryptocurrency market regulation . .  .  .  .  .  	 43
Iryna Krasnova. World experience of cryptocurrency regulation .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 48
Tetyana Krychevska. Review of approaches of international financial organizations and some 

national regulators to understanding the nature and regulation of cryptocurrencies  .  .  .  	 52
Tetyana Mayorova, Iryna Petrenko. Cryptocurrencies as an alternative financing tool  

for crowdfunding platforms . .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 62
Svitlana Naumenkova, Volodymyr Mishchenko. Theoretical basics of functioning  

of cryptocurrencies as a new form of money .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 66
Andrij Nikitin. To the question of cryptocurrency implementation in the national  

economic space  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 71
Svetlana Osmolovets. Essence and prospects of cryptocurrency circulation development .  .  .  	 75
Vitalij Pozniakov, Mariya Sirota. Cryptocurrencies as a new kind of money .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 79



©	 SESE “The Academy of Financial  
Management”, layout, 2017

The editorial board does not always share the position of authors.
The authors are solely responsible for the accuracy and completeness of published material.
Published materials are the property of the Academy safeguarded by international and Ukrainian legislation, 

and can not be reproduced in any form without written permission of the publisher.
Editorial office reserves the right to reduce and edit copyright text.

EDITORIAL BOARD
Tetiana Iefymenko, Dr. Sc. (Economics), Prof., Corresponding Member of the National Academy 

of Sciences of Ukraine, Honored Economist of Ukraine (Chairman of the Editorial Board); 
Oleh Bilorus, Dr. Sc. (Economics), Prof., Academician of the National Academy of Sciences of 
Ukraine, Emeritus of Science and Technology of Ukraine; Stanіslav Bukovynskyj, Ph. D. 
(Economics), Assoc. Prof., Honored Economist of Ukraine; Tadeusz Wawak, Dr. habil., Prof. (Poland); 
Oleksandr Vlasjuk, Dr. Sc. (Economics), Prof., Corresponding Member of the National Academy 
of Sciences of Ukraine, Emeritus of Science and Technology of Ukraine; Oleh Gavryliuk, Dr. Sc. 
(Economics), Prof.; Sergіi Gasanov, Ph. D. (Economics), Prof., Honored Economist of Ukraine (First 
Deputy Chairman of the Editorial Board); Yakiv Dyachenko, Dr. Sc. (Economics), Prof.; Tetiana 
Zatonatska, Dr. Sc. (Economics), Assoc. Prof.; Olga Ivanytska, Dr. Sc. (Public Management), Prof.; 
Sergеj Konoplev, Ph. D. (Politics) (Harvard University, USA); Jaroslav Kotljarevskyj, Dr. Sc. 
(Economics), Prof.; Vasyl Kudrjashov, Dr. Sc. (Economics), Prof., Emeritus of Science and Technology 
of Ukraine; Kostyantyn Kuznietsov, Ph. D. (Economics); Petro Leonenko, Dr. Sc. (Economics), 
Prof., Honored Worker of Education of Ukraine; Ljudmyla Lovinska, Dr. Sc. (Economics), Prof.; 
Sergij Londar, Dr. Sc. (Economics), Prof.; Oleksandr Lyubich, Dr. Sc. (Economics), Prof., Honored 
Economist of Ukraine; Igor Ljutyj, Dr. Sc. (Economics), Prof., Honored Economist of Ukraine; 
Viktor Melnyk, Ph. D. (Economics), Senior Research Fellow; Volodymyr  Mishhenko, Dr. Sc. 
(Economics), Prof.; Claudia Pavljuk, Dr. Sc. (Economics), Prof.; Grygorij Pjatachenko, Ph. D. 
(Economics), Prof., Honored Economist of Ukraine; Alla Sokolovska, Dr. Sc. (Economics), Prof. 
(Deputy Chairman of the Editorial Board); Hanna Tereshchenko, Ph. D. (Economics), Senior 
Research Fellow (Executive Secretary); Iryna Chumakova, Ph. D. (Economics), Assoc. Prof.; 

Kostjantyn Shebeko, Dr. Sc. (Economics), Prof. (Belarus)

Recommended for publication by the Academic Council of the State Educational-
Scientific Establishment “The Academy of Financial Management”

(Minutes № 12 on December 22, 2017)

Yelena Presniakova, Pavel Martynovich. Legal status of cryptocurrencies in different 
countries of the world .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 83

Liudmyla Prymostka. Cryptocurrency market: speculation, risks and hedging .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 89
Mykhailo Savluk. About the possible consequences of cryptocurrency legalization  

in Ukraine .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 92
Olga Chumachenko, Larysa Balastryk. Background of cryptocurrency .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	 96
Oleksandr Sharov. Philosophy of chrymatogenesis: from gold to cryptocurrences .  .  .  .  .  .  	100
FINANCIAL AND ECONOMIC REGULATION 	
Jaroslav Kotljarevskyj, Oleksandr Melnikov, Roman Yermolychev, Valentyn Derevyankin, 

Andrij Shtangret. Development of publishing in the context of competitive policy  
and state aid regulation improvement .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	104

PUBLIC FINANCE 	
Mariia Kucheriava. Ensuring the quality of financial reporting as a direction  

of activities of international organizations  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	128
ACCOUNTING AND TAXATION 	
Larisa Rainova. Experience of approximation of Poland’s tax legislation to EU directives .  .  . 	143

A list of articles printed in “RFI Scientific Papers” journal in 2017 .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  .  	157


