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Hosble TexHOoAOrUM B IT-MHAYCTpUY HE TOABKO MEHSIIOT CITOCOO KOMMYHMKA-
LMY — TTOSIBASIFOTCSI HOBbIE TEXHOAOTUM (PUHAHCOBBIX cepBUCOB. KpunropaaioTa —
3TO OCHOBAHHAs Ha MaTeMaTU4YeCKUX PUHLUIIAX, AeLleHTPAaAM30BaHHasl, KOHBEP-
TUpyeMasi BAaAIOTa, KOTOpas 3alliMliileHa C TOMOLIbI0 KPUIITOrpaduiuecKX METOAOB,
TO €CTh UICIIOAB3YeT KPpUITOTpaduIo AASI CO3AQHNSI PACIIPEAEAEHHO, AelleHTpa-
AVI30BAHHOI 1 3al1II[eHHON MHPOPMALIMOHHON 9KOHOMMKM [1].

C TeXHUYECKOI TOUKU 3peHNsI, OUTKOIH U APYrie KPUIITOBAAIOTHI TOCTPOEHbI
Ha OCHOBe MUPUHTOBOI (OAHOPAHIOBOI) CETM PABHOIPABHBIX YYaCTHUKOB. B
OCHOBE 3aIUCU AQHHBIX C ONEePALUSIMU ASKUT IpUHLUT 6A0KYerH. [TocaeAHMIT
MpeACTaBASIET COOOI pacIpeAeAeHHYI0 6a3y AQHHBIX, 0COOEHHOCTb KOTOPOIL CO-
CTOUT B TOM, UTO CIIMCOK 3aIyceil B Hell IIOCAEAOBAaTEAbHO TOIOAHSETCS, IPU
STOM HOBBI€ 3aMNCY MTPUBSI3BIBAIOTCS K CTAPBIM U ITIOATBEPKAAIOTCS 32 CUET KPUII-
TorpaduyecKrX aATOPUTMOB. B pesyabrare, M3MeHeHMe 3aM1Cell B TIOAYYEHHOI
LlelI0YKe HEBO3MOYKHO KaK AASI BHEIIHUX CYO'beKTOB, TaK U AASI OTIEPATOPOB Y3A0B
TaKOT'O XPaHMAUILA.

be30macHOCTb U LIeAOCTHOCTb peeCcTpOB OIepaluil ¢ KPUIITOBAAIOTO 0be-
CIIEYMBAIOTCS CEThIO He CBSI3aHHBIX APYT C APYTOM AM1I, B CAy4yae OMTKOJHA Ha-
3bIBaEMbIX MaitHepaMu (miners), KOTOPbIE 3AIUIIAIOT CETh B 0OMEH Ha BO3MOX-
HOCTb MTOAYY€EHVS IIPOM3BOABHO PaCIIpeAeAsieMbIX KOMVCCUOHHBIX cOOpoB [1].

KpunrosaaroTa 1o cBoeil CyTH NPMHLIMIIMAABHO OTAMYAETCS OT SAEKTPOHHBIX
A€HET, O0IIMM AAST HUX SIBASIETCSI AMIILIb MX CIIOCO0 xpaHeHus (Tabanua) [1; 2].

ITepBas undpoBas ceTb KPUNTOBAAIOTBI OUTKOVH OblAa 3amyuieHa B 2009 r.
BUTKOMHBI IPEACTABASIIOT CO0O0I pacuyeTHble eAMHULBI B GOpPMe YHUKAABHOM
LIeTOYKY LUPPOBBIX ¥ OYKBEHHBIX 3HAKOB. DTO OAHA M3 HanboOAee M3BECTHBIX
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TabAauna
Pa3Anyus B CyTH KPUNITOBAAIOT U 9A€KTPOHHBIX AeHer
Kpurepuit KpunrosaaloTa | DAEKTPOHHbIE ACHbI
Crioco0 xpaHeHus B 5AeKTPOHHOM BMAE
OMUTEHT AeleHTpaAN30BaHHBI | DMUTEHT, BAAAEAEI]
BBIITYCK, HET €AVHOTO |[TAQTeXXHOJ CUCTEMBI
SMUTEHTA (B beaapycu — 6aHK)
[TpUHAAAEXKHOCTD K LUPPOBBIM va(EACTBaM He npiHassexar MpiHassexar
BBIPKEHVSI CTOMMOCTY HAlIOHAABHOV BAAIOTBI
IC-[T:;the CTaTyca 3aKOHHOTO TTAATEXXHOTO CPeA- Her Eets
Craryc 00s13aTeAbCTBa SMUTEHTA 110 BO3BPATY
AEHEXHBIX CPEACTB AIOOOMY I0PUANYECKOMY Her Aa
uAM GU3NIECKOMY AULYY TIPY TTPEAbSIBAEHIN
Haanunme KOHTpOAS Hap BBIMYCKOM U obOpaire- Her
HJEM CO CTOPOHBI PEryAMPYIOLIEro OpraHa

McTtouHuk: BupryasabHble BaawoTbl. KAroueBble ompeaeAeHys U TOTEHLMAABHBIE PUCKI B
cdepe NPOTUBOAEICTBIS OTMBIBaHUIO AeHer / prHaHCcupoBaHMio Teppopusma : oTueT OATO.
URL: http://www.eurasiangroup.org/files/FATF_docs/Virtualnye_valyuty FATF_2014.pdf; Bau-
KOBCKUI Kopaekc Pecriybanku Beaapycs : 3akoH Pecrrybanku Beaapycs ot 25.10.2000 Ne 441-3
(B pepakuuu ot 04.06.2015). Koncyaprantllatoc. 2017.

KPUIITOBAAIOT, HA AQHHBIVI MOMEHT Ha ee AOAI0 IPUX0AUTCA 48,9 % KanuTasusauuu
MUPOBOTO PbIHKA KPUIITOBAAIOT [3].

MaxkcuMaAbHOE YCAO OMTKOMHOB, KOTOPOE BO3MOYXHO ITPOU3BECTH, COCTAB-
AsieT 21 MAH (TIpU 9TOM KaXKAAsT EAVHUIIA MOKET OBITh pasAeAeHa Ha O0Aee MeAKMEe
4acTy), M AQHHBI ypOBeHb OyAeT AOCTUTHYT K 2140 1. [To cocTostnuio Ha 15 ceH-
Ts0pst 2017 1. 6BIA0 SMUTHUPOBAHO 16,6 MAH OUTKOMHOB U3 21 MAH, 0011}l CTOU-
MocTbIo 55,8 TpAH p0oA. CHIA, MCX0As U3 cpepHero 0OMeHHOro Kypca Ha yKasaH-
HYyI0 Aaty [3].

BbInycK KpUIITOBAAIOT NMPEACTaBAsIET COOOM He MPOCTO MPOLIECC MaMHMHTIA
1 POBBIX EAVHMUL], MMEIOLIMX CTOMMOCTD B pe3yAbTaTe crpoca Ha Hux. Co3paaHa
HOBas 00AaCThb B MH(POPMALIMIOHHOM CEKTOPE 9KOHOMMKM, BKAIOYAIOII[asl IIOCTAB-
I[MKOB (MHAHCOBBIX YCAYT (KPUIITOBAAIOTHbIEe OOMEHHBIE OMPIKM, KOMIIAHUY,
obecrneunBaoIe AATEX) KPUIITOBAAIOTAMMY, U TaKle, KOTOpPbIe 00eCIIeYrBaoT
AQHOHMMHOCTb TIAQTEKEN, U T. I1.), @ TAK)KE HOBbI€ BBICOKOPUCKOBbIE MHCTPYMEHTBI
(mau poupoB ETF, ocHoBaHHBIe Ha KpuIToBaAlTax, bupxeBbie HOTbI ETN, mH-
CTPYMEHTBI CPOYHOTO PbIHKA Ha OCHOBE KPUIITOBAAIOT, B OCHOBHOM OMTKOIIHA).
Takue KOMITaHUM IPUHSTO 0003HayaTh TepMuHOM “punrex” (FinTech). Ouu npea-
AQralT Ha OCHOBE BEAYLIVX MHPOPMALMOHHBIX TEXHOAOTUI TPAaAULIMOHHbIE
(bVHAHCOBBIE YCAYTY C MEHBLIVMMU U3AEPKKAMU AASI KAMEHTOB A00 pa3pabarsl-
BaIOT HOBbIEe TEXHNYECKIIE PeLeHNsI M TAATEXXHbIe MIHCTPYMEHTHI [4, . 17]. Mupo-
BOJ1 00beM MHBecTULIMI B chepy “Punrexa” 3a mepmoa ¢ 2010 r. mo 2015 r. yBean-
4mAcs B 4 pasa, AocTurHyB 19 mapp poa. CLIA B roa [5]. Takum o6pasom, Kpur-
TOBAAIOTBI OIIOCPEAYIOT Pa3BUTHE AQHHOI cdepbl, TOCKOABKY 0€3 TEXHIUYECKO
MHGPACTPYKTYPHI (IPOrpaMMBbl AASI MATHUHTA, 0OMEHHbIE OMP>KH, TIPOTPAMMHOE
obecrievueHne AASL XpaHEHUs U ONepaLuil ¢ KPUIITOBAAIOTAMY, OAHKOMATBI AAS
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IepeBoAA KPUIITOBAAIOT B HAAMYHbBIE pUATHBIE AEHBI'M) CAMM KPUIITOBAAIOTHI He
MPEACTABASIIOT HUKAKOM LIEeHHOCTM.

HecMoTpst Ha peBOAIOLIMOHHOCTb TEXHOAOTMY BBIIYCKA U OOpalljeHN s KpUIl-
TOBAAIOT, CAEAYET OTMETUTb UX CYLIeCTBEHHbIe HEAOCTATKM, NPEMATCTBYIOLINE
MPEeACTAaBAEHUIO KPUIITOBAAIOT B KQUECTBE PEBOAIOLIIOHHO (OPMBI A€HET.

BUTKOIH 1 ApyTie KPUIITOBAAIOTHI (AABTKOIHBI) OBIAY ONMCAHbI KK AELIeHT-
paAM30BaHHbIE BUPTyaAbHbIE BAAIOTBL. AI00asi BAAIOTA AOAJKHA BBIIIOAHSTD CA€-
Aytoiye GYHKLMU: Mepbl CTOMMOCTH, CPEACTBA [TAATEXa 1 0OpallleHusI, COXpaHe-
HUS CTOMMOCTU. Ha mpakTuke KpUNTOBAAIOTBI MOTYT OBITb MEPOJl CTOMMOCTHU
AVIIB [IPYU CPAaBHEHMU X KYPCa CO CTOMMOCTBIO GpuaTHbIX AeHer. DyHKIMM CpeA-
CTBA MAATEXA M CPEACTBA O0OpalleHNsI OHU MOTYT BBIIIOAHSTh TOABKO 4aCTUYHO,
MIOCKOABKY B HAaCTOsilllee BpeMsI HE BCe CYO'beKTbI X0351/ICTBOBAHMS IIPUHUMAIOT
K [TAQTEXY STU EAVHULIBI CTOMMOCTH (BBMAY TEXHUYECKUX M 3AKOHOAATEABHBIX
orpannyennit). FOpuandecknit CTaTyCc BUPTYAaABHON BAAIOTHI B OOABIIMHCTBE
cTpaH Mupa He onpepaeseH (auimb [epmaHust oduIMaAbHO MPU3HAAA OUTKOIH
BapMaHTOM YACTHBIX A€HEr), CAEAOBATEABHO, TOTEHLMAAbHbIE [TOAB30BATEAU
KPUIITOBAAIOT He 3alljMIIeHbl OT CBSI3aHHBIX C BAQAEHMEM MMM PUCKOB.

BoinoAHeHue KpuntoBaAloTaMy QYHKLMM COXPAHEHMUsI CTOMMOCTHU MpoOAe-
MAaTUYHO: OHI HE UMEIT PEAABHOTO 00ecrevyeHsi, pOCT LieH Ha HUX HOCUT CIIe-
KYASITUBHBIM XapaKTep, YTO BBI3BAHO CIIPOCOM Ha OTAEAbHble KPUIITOBAAIOTBI,
a He MOBBILIIEHEM UX LIEHHOCTU. B 4aCTHOCTH, aATOPUTM MaifHMHTa OUTKOVHA U
APYTHX IIOAOOHBIX KPUIITOBAAIOT IPEATIOAAraeT YBeAYEH € CAOXKHOCTY MaTeMa-
TUYECKVX BBIYMCAEHUI [0 Mepe pacLIMpeHus CEeTU MOAb3oBaTeAeil. Takum 00-
pa3oM, MMOAyYeHIe HOBBIX KPUIITOBAAIOT B PE3yAbTATEe MAIHMHIA 3aTPYAHSIETCS U
CIIPOC Ha X ITOKYIIKY pacTeT.

CaeAyeT TaKkKe OTMETHUTB, YTO Li(PPOBBIE TEXHOAOT MY PA3BUBAIOTCS CTPEMU-
TEABHO U He ICKAIOYEHO CO3AaHIe HOBOTO X BMAQ (HAIIpUMep, KBAaHTOBOT'O KOM-
npioTepa [6]), MO3BOASIONIETO B3AOMATh LiMppOBble KOIIEABKM TTOAb30BaTEAEN
KPUITOBAAIOT. AaHHBIN PaKT CTABUT IOA BOIIPOC 000POT KPUIITOBAAIOT U A€PHU-
BaTMBOB KaK IePCIEKTUBHBIX 00bEKTOB AASI AOATOCPOYHBIX MHBECTULIIA.

Byayiiiee pa3BUTHsI KpUIITOBAAIOT KaK A€HET SIBASIETCSI COMHUTEABHBIM U BBU-
AY BO3MO>XHOCTHU TMOSIBA€HUSI HOBOJ KPUIITOBAAKTBL. AATOPUTMBI MallHMHTIA
KPUIITOBAAIOT IIPEATIOAATAI0T OTPAHMYEHHBINT 00beM MX BBIITYCKa, OAHAKO CYIIje-
CTBYeT BO3MO>KHOCTb BbIITyCKa HEOTPAaHNYEHHOT'O KOAMYECTBA BUAOB KPUIITOBAAIOT
(6utkoiH 1, GUTKOMH 2 U T. A.), YTO Ha OTIPEAEAEHHOM 3Talle MOXXeT IIPUBECTU K
HECOOTBETCTBUIO MOTPeOHOCTEN SKOHOMUKY BBITYIIEHHOV A€HEeXKHOIT Macce. [To
cocrosiHMo Ha 15 ceHTs10ps1 2017 1. M3BecTHO 0 866 Brpax KpuntoBaAioT (Ethereum,
Litecoin, Ripple u Ap.) o61ueit kanutaausauueit 114,1 Tpan poa. CHIA [3]. Takum
00pa3oM, Ipy BbITYCKe KPUIITOBAAIOT OTCYTCTBYET LIEHTPAAM30BaHHBIN HAA30D
3a X AMUCCHEN 1 000pOTOM. AelleHTpaAu3aLys BhITYCKA U 00paljeH1sI KPUIITO-
BAAIOT O3HAYAeT, 110 CYTH, IIOTEPI0 KOHTPOAS HaA AEHEXHBIM OOpalljeH/eM.

Ha ocHOBaHMM M3A0’KEHHOT'O MOYKHO CAEAATh PSIA BBIBOAOB. KpunToBaATs
" DAEKTPOHHbIE AEHBI'M 00BEAMHSET AUIIb CIIOCOO MX XpaHeHus (B LupoBoit
¢dbopme). KpuntoBaAmThI IPAaKTUYECKY He BBITOAHSIOT Oa30Bble GYHKLMM AEHET
(Mepa CTOMMOCTH, CPEACTBO OOpall[eHNsI, CPEACTBO ITAATEXKA, CPEACTBO COXpaHe-
HUSI CTOMMOCTH), TO3TOMY HE MOTYT OBITh IPU3HAHBI AEHBTAMU U, T10 CYTH, IIPEA-
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CTABASIIOT 0001 GMHAHCOBBIN MHCTPYMEHT, OIIOCPEAYIOIMIT padBuTe chepbl
“dbunrex”.

HepCHeKTI/IBa 3BOAIOLMYU KPUIITOBAAKT AE€KUT B ITAOCKOCTU Pa3BUTHUSA CEKTO-

pa ¢puHAHCOBBIX TexHOAOrMIL. KpUIITOBAAIOTBI U TEXHOAOTUSI OAOKYEITH MOTYT
OBITH B3SThI 32 OCHOBY IIPU pa3pabOTKe MAATEKHBIX CUCTEM (B CAy4Yae UX UCIIOAb-
30BaHISI B KAUECTBE aHAAOTA 9AEKTPOHHBIX A€HET, [TPY YCAOBUY KOHTPOASI HaA UX
9MIUCCHEIN), @ TAKXKE [IPU CO3AQHUU APYTMX GUHAHCOBBIX CEPBYUCOB.
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