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BJIMAAHUE BAJIIOTHOM JIMBEPAJIM3AIIMY HA UHBECTHUIIUU
B UHOCTPAHHBIE HEHHBIE BYMAI'M B YKPAUHE

AoHepaBHAa MOXXAMBOCTI YKPaiHChbKMX iHBeCTOpPiB KyNyBaTU iHO3e€MHi LIiHHi
nariepu 6yAu Ay>ke 0OMe)KeHi yepe3 HU3KY OI0pOKpaTUYHMX IT€PETIOH, sIKi poOuAK
OyAb-sIKi omepalil 3 TAKMMM MarepamMyu CKAAAHUMU Ta MalKe He3AIICHEHHUMMU.
Pimrennsm Bip 07.12.2017 Ne 871 HartjionaabHa KoMicist 3 L{iHHKX marnepiB Ta GOH-
AOBOTO PUHKY YKpaiHU BHeCAa 3MiHU AO II0AOKeHHS PO AOIYCK LIIHHMX MaMepiB
iHO3eMHMX eMiTeHTiB A0 06iry Ha TepuTopii YKpainu [1].

OcCHOBHI HOBaLil CTOCYIOTBCS CIIPOLIEHHSI IIPOLIEAYPU BXOAY LiiHHUX Iarepis
Ha BiTUM3HsIHUI POHAOBUI pyHOK. CKacoBaHO BMMOTY 00OB’sI3KOBOI eMicii Ha
LIbOMY PMHKY BCbOTO BUITYCKY LiiHHUX MamnepiB. IHii oOMe>xeHHs nepepbadasn
OTPUMAHHSA AO3BOAY AUILIE €eMiTeHTaMU, KOTPi MalOThb aKTMBU Ha TepUTOPil YKpai-
HY, Ta HEMOXXAMBICTb 00Iry LIIHHMX ITariepiB Ha 103abip>koBoMy puHKY. B 060B’513-
KOBOMY MOPSIAKY EMITEHT MaB YKACTU AOTOBIP 3 OAHI€I0 3 YKpaiHCBKUX POHAOBUX
6ipx. Bip>ka, y cBOI0 yepry, Mycuaa yKAaAaT AOTOBip IIPO AOCTYII AO iHdopMa-
LifIHMX pecypciB, A€ PO3MilllyBaAUCs AaHi PO iHO3€MHOIO €MiTeHTa, 3 MeTOI0
3a0e3reyeHHs IX PO3KPUTTS, 1[0 OOMEXYBAAO IPaBa €MITEHTa, SIKIIO )KOAHA 3
6ipX i3 MEBHUX MPUYMH HE MAAd TAKOTO AOTOBOPY.

OaHa 3 IepenoH TaKoro iHBeCTYBaHHS CTOCYBAAacCs KiAbKOCTI AOKYMEHTIB,
SIKy MaB IIPEACTAaBUTU €MITEHT AASL BXOAY Ha HalliOHaAbHUI (POHAOBUI PUHOK.
3asBHUK NMOBUHEH OyB, 30KpeMa, HaAaTU KO0 AOKYMEHTA, L0 MIATBEPAXKYE
peecTpalio BUITycKy Ta/abo MpOCHEeKTy eMicii 1IiHHKX mamnepiB iHO3eMHOro eMi-
TEHTa; AOBIAKY PO 0Ci0, KOTPi BOAOAIOTb 25 % i 6iAbllle CTaTyTHOTrO KamiTaAy
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TaKOTr'0 eMiTeHTa; KOIil AOKYMEeHTIB, Ki MIATBEPAJKYIOTb IIPAaBO BAACHOCTi eMiTeH-
Ta HA aKTMBY Ha TepuTopil YKpainu Ta iH. [2].

[Tepeabavaancsi 060B’s13KOBUI IEPEKAAA AOKYMEHTIB, BUAQHVUX Ha TEPUTOPIl
iHO3eMHOI Aep>KaBU, YKPaiHChKOIO MOBOIO, 3aCBiAUEHHS IX Y KOHCYABCTBI 260 1o-
COABCTBI iHIIOI Aep)KaBU Ta Aeraaisayisg B MiHicTepCTBi 3aKOPAOHHUX CIIpaB
Ykpainu. Bopnowyac HanjionaapHa KoMicis 3 IiHHKX nanepisB Ta GOHAOBOTO PUHKY
(HKLITI®P) moraa Ha BAQCHMIT PO3CYA 3alUTYBAaTU AOAATKOBi AOKYMEHTH, IIIO
HMIATBEPAXXYIOTH BXXe HaBeAeHi AaHi. ToOTO TepMiH MPUIHATTS pillleHHS MPOAO-
BXXYBaBCsl BHACAIAOK 610pOKpaTuuHOi mpoueaypu’.

Hoga pepaxuiisi [ToAo>XeHHs 3amipoBaayAa Taki HOBaLil IIOAO 00iry iHo3eMHUX
LIiHHMX NamnepiB B YKpaiHi.

1. AAs OTpMMaHHA AOIYCKY eMiTeHT ITOBMHEH 3allOBHUTH AMIIIe 3asABKY, AKa
MAa€ CTAaHAAPTU30BaHy GOpMY.

2. 30ip iHpopmalyii 11[0AO eMmicii Ta MOAQHHS OCHOBHOI'O ITaKeTa AOKYMEHTIB
NMOBUHEH 3AiicHioBaTu HanjionaabHuit aenosutapiin Ykpainu (HAY), sikuit mae
KOPECITOHAEHTChKi BIAHOCUHMU 3 LIEHTPAAbPHUMMU AEMIO3UTAPisIMU HIIMX KpaiH a60
MI>)KHapOAHMMM A€NI03UTAaPHO-KAIPMHIOBYMY YyCTaHOBAMU Ta MOXKe OTPUMYBaTU
inpopmaliito mpo emicito 6e3nocepeAHbO Bip HUX.

3. 3HATO BUMOTY ITPO I'PAaHNYHMIT OOCAT (3araAbHY KiABKICTb i HOMiHaAbHY Bap-
TiCTB) LIiHHMX ManepiB, SIKi MOXYTb OyTI AOMYyIIeHi A0 00iry Ha TepuTOpii Ykpaiuu,
Ta 3MiHy 00CSATY AOMYILeHHs AulLie 3a pileHHsM Kowmicii, ToOTO BeAnunHa emiTo-
BaHMX aKLiil, 11J0 BUBOAATBCSA Ha PUHOK, PET'YAIOETHCS CAMUM €MIiTEeHTOM Ta B IIPO-
11eci BUXOAY MOXe OyTH 30iAbllieHa a00 3MeHIIIeHa 3aA€KHO Bip KOH IOHKTYPH.

4. IHo3eMHi LiHHI Tanepu AomyleHi A0 00iry Ha o3abip>kOBOMYy PUHKY, TOO-
TO TOPriBAS HUMU B YKpaiHi MOXKe 3pilicHIOBaTHCA Yepe3 praepiB. CKacoByeTbCs
BMMOTA LIOAO 1X AICTMHIY Ha BiTYM3HSHMX Oip>kax. Y 1ibOMY acIleKTi OCHOBHi BU-
MOTH CTOCYIOThCSI 00iry LiiHHMX manepiB Ha Mi>KHapoAHUX (GOHAOBMX Oipkax,
takux sik NASDAQ, New York Stock Exchange (NYSE), London Stock Exchange,
Hong Kong Exchanges and Clearing Ta ¢poHpaoBux 6ip>xax kpain €C.

5. HaurioHaabHMI Aemo3uTapint YKpaiHy MOKe CTaTU OAHUM i3 OCHOBHUX iHi-
LiaTopiB AOITYCKY iHO3€MHUX LIIHHUX NanepiB Ha BiTYM3HAHUI POHAOBUIT PUHOK.
OAHi€I0 3 YMOB TaKOTI'O AOITYCKY CTa€ MICbMOBe MiATBepAKeHHsI HAY mokamBoc-
Ti 00AIKY LiHHMX ManepiB iHO3eMHOT0 eMiTeHTa Ha KOPECIIOHAEHTCbKOMY PaxyH-
KY, BIAKpUTOMY B Aeno3uTapii iHo3eMHOI Aep>kaBr 800 MI>KHAPOAHIIT Aero3uTap-
HO-KAIpMHTOBIll ycTaHOBi. HAY Mae BCTaHOBUTM KOPeCIIOHAEHTCbKi BIAHOCHHMU 3
TaKUM AETNO3UTaPIiEM.

IToTeHUiTHMMY TOKYMLISIMY iHO3€MHMX LIiHHUX IaIlepiB MOXKYTb CTaT! iHCTU-
TYTU CIIIABHOTO iHBECTYBaHHsI, Heaep>KaBHi nmeHciitHi douau (HITD) Ta cTpaxosi
KoMIaHii. BBeAeHHsI B Aifo ADYTOro Ta TpeThOro piBHIB EHCITHOTO 3a0e3MevyeHHs

! 3a umm [TOAOKEHHAM Ha BITYM3HAHOMY GOHAOBOMY PUHKY GYAO PO3MIIEHO Auiue
OAMH BUITYCK aKLiii, sIKi MAaAM AICTMHT 32 KOPAOHOM Ha AOHAOHCBKiNl POHAOBIN OipKi.
Y 2015 p. arpoxoAaAuHT “MUpPOHIBCHKUI XAIOOIPOAYKT” po3MiCTUB 4Yepe3 “YKpaiHCbKY
6ipxy” 250 Tuc. akujii, abo 0,2 % 3araAbHOI KiABKOCTI aKijiii emiTeHTa. AAsl pO3MilljeHHST
aKkuin 6yao orpumaHo Ainensiro HBY Ha cymy 2,5 MAH I'pH AAf KyniBai Baatorn. Cama
MpolieAypa po3MilljeHHsI 3aiiHsIAQ B eMiTeHTa OAM3bKO TPhOX POKIB.
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TabAaunsg
AuHaMika yacTKu iHBecTHLiN B iHcTpyMeHTH y noprdeai HII®, %
[HCTPYMEHTH iHBECTYBaHHS Baxonoaandi |15 | 5013 | 92014 | 2015 | 2016 | 2017
0OMEKEHHs

AerosuTy Ha 6GaHKIBCHKUX
paxyHKax He 6iab1ue Hix 50 34,5 1372 | 38,2 | 39,4 (41,3 | 43,9
LlinHi manepu, AOXiAHICTD
32 AKMMU TapaHTOBaHA YPSAOM He 6iabure vix 50 | 11,9 | 10,0 | 12,1 | 34,1 [41,0 | 40,8
LlinHi manepy, AOXiAHICTD
32 AKMMY TapaHTOBaHA

MicLieBUMM OpraHaMM BAAAU He 6iabite Hix 20 02| 04| 01| - - -
O06Airanii BITYM3HAHUX
MATIPUEMCTB He 6iab1ue Hix 40 31,2 1 31,0 | 30,1 | 13,4 | 9,4 8,2

Axuii BiTunsHssHux mipnpuemcts | He 6iabie Hix 40 155 | 14,3 | 124 | 3,3 | 0,7 0,5
LlinHi manepy iHO3eMHUX

eMITeHTiB He 6iabure Hix 20 - - - - 0,02| 0,1
ImoreyHi LjiHHI manepu He 6iabiie Hix 40 - - - -

HepyxomicTb He 6iab1ue Hix 10 291 33| 29| 3,6 40 2,5
bankiBcbKi MeTaAn He 6iab1ue Hix 10 1,1 08 0,7 0,7 0,4 0,4
Inmi iHBecTHLii He 6iAb1ue HiX 5 271 2,81 1,0 1,31 3,2 3,6

Cxaapeno 3a: IIpo Hepep)kaBHe TEHCilHe 3abe3nevyeHHs : 3aKOH YKpainu Bia 09.07.2003
Ne 1057-IV. URL: http://zakon5.rada.gov.ua/laws/show/1057-15; Indopmatiist mpo cTaH i po3BUTOK
HEAEP>KaBHOTO MEHCITHOTOo 3abe3mnedeHHs B Ykpaini 3a 2008—2016 poxu / HarioHaAbHa KoMi-
cis, mo 3AiicHIOE peryaloBaHHsA y cdepi dinancoBux mocayr. URL: https://www.nfp.gov.ua/ua/
Informatsiia-pro-stan-i-rozvytok-nederzhavnoho-pensiinoho-zabezpechennia-Ukrainy.html.

CTUMYAIOBaTMMe 3aLjikaBAeHiCcTb BiTunaHsaHux HI 1D y inosemMHux LiHHMX nmanepax,
o AuBepcudikye ixHi mopTdeai, sIKi OCTaHHIM YaCcOM TSDKIIOTh B OiK Aemo3uTiB
ta OBAIT (TabAuiis).

CrocoBHO iHBeCTyBaHHs B iHO3eMHi LiiHHi nanepu BiTunsHaHuMu HITO, To
HEBeAVKI 3a 00csAraMu iHBeCTHULII CIIOCTEPIraloThCs, Auiiie mounHawnuu 3 2016 p.
InBecTyBaHH: MEHCIIHMX aKTUBIB Y iHO3eMHi aKkuii y 2016 p. craHoBMAO 0,5 MAPA
IpH, y 2017 p. — 3 MApA TpH. LIbOMY TaKOX CIIpUSIAM 3aKOHOAABYi HOBaLlil Ta aA-
MiHiCTpaTUBHi 3MiHMU.

3a Mi>KHapOAHOIO CTaTUCTUKOIO, MEHCiITHI (POHAM KpaiH 3 MaAO0 ab0 TpaH3MU-
TMBHOIO €EKOHOMiKOIO AOBOAi aKTVBHO iHBECTYIOTb Y LIiHHi ITariepy iHO3eMHMX PUHKIB.
CepeaHs yacTKa iHBeCTULiN y 3apyOiXKHi LIiHHI Manepy B TaKuX GOHAAX CTAHOBUTD
39,5 % [5], 1110 MO>ke OyTM ITOB’SI3aHO 31 CTUCHYTICTIO Ta OOMEKEHHSIMM Ha BHYTPill-
HIX pMHKaX LJVIX IarepiB y KpaiHaxX i3 Hepo3BMHYTUMM (iHAHCOBMMY PUHKAMIL.

HesBakatoun Ha nosutusHi pimrenHs HKUTIDOP mopo posumpenHst iHBecTU-
LIifIHMX MOXXAMBOCTEN BiTUM3HAHUX iHBECTOPIB Y iHO3€MHi LliHHi ITanepy Ta 3MeH-
IIEHHS OIOpPOKPATUYHUX MPOLIEAYP, PUHOK He 3MO>Ke ITOBHOI0 MipOI0 CKOPUCTa-
TUCsI HUMU 6€3 3MiHM BAAIOTHOTO 3aKOHOAABCTBA, 110TO CIIPOIIeHHs Ta Aibepaai-
3auii. OOMe)XeHHsI 1[0AO KYIIiBAl BAAIOTY HAKAAAQIOTD, Y CBOIO YePTy, 0OMeXXeHHs
Ha KYMiBAIO IHO3eMHMX aKTUBIB. AAsI KYHIiBAI LIiIHHNMX ITanepiB 3a KOPAOHOM pe3u-
AEHTaM — IOPMAMYHIM 0CcoDaM MOTPiOHO MaTy BaAIOTHY AilleHsito HBY, mpoueaypa
OTPUMAaHHS 5IKOI Ay>Ke cKaapHa. OKpeMi MOM'SIKIIEHHS B OAE€P>KaHHI iHAMBIAyaAb-
HOT BaAIOTHOI AilleH3il 3arTpoBaAsKeHOo AAsT hisnaHMX 0Cib, aAe ii 06csaru oomexe-
HO 50 TUC. AOA.
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BapTo 3aYBXKUTH, IO CIIPOCTUTU AOCTYII AAS BiTUM3HSIHUX iHBeCTOpiB AO

iHO3eMHMX LiIHHUX TanepiB MOXKHa B pamKax uMHHOro Aekpery “Ilpo cucremy
BAaAIOTHOTO PErYAIOBaHHS i BAAIOTHOIO KOHTPOAIK, HAAABLIM MOXXAMBICTb Oe3-
rOTiBKOBOTO IepepaxyBaHHsI iHO3eMHOI BAAIOTU OpPOKePY iIHCTUTYLiTHUMU iHBeC-
TOpaMM Ta IlepepaxyBaHHs OpOKepOM 0e3 HaAaHHA AilleH3il TOpProBlsl BAaAIOTOIO
KOILTIB AASI KYMiBAi LjiHHMX nanepiB. Ha nepiiomy erami caip 3anmpoBapuTty 06-
ME>XeHHs 32 TaKMMU OIepPaLlisiMU LII0AO CYyM IlepepaxyBaHb BaAloTu 0e3 AilleHsil
Ta 32 KaTeropisiMu LiiHHMX MarepiB (IOBMHHI AOMTYCKATUCS AMIIe aKLil iHO3eMHMX
€MITeHTIB, sIKi KOTUPYIOThCS Ha Mi>)KHAPOAHUX GOHAOBHUX OipKax).
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