
В данной статье обосновано влияние процентных ста-
вок на занятость населения Таджикистана. Проведен ана-
лиз динамики процентных ставок и занятости населения. 
Предложены меры по совершенствованию кредитной си-
стемы и обеспечения занятости населения. 
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В современных условиях экономического раз-
вития, решение проблем обеспечения занятости на-
селения и развитие предпринимательства, являются 
одним из основных стратегических направлений. 
Для обеспечения занятости населения и развития 
предпринимательства, в первую очередь необходимо 
обеспечение человеческого развития, также развитие 
предпринимательских способностей населения путем 
обучения и повышения квалификации. Зарубежный 
опыт стран с развитой рыночной экономикой пока-
зывает, что механизм саморегулирования не способен 
решить проблемы рынка труда и развития человека. 

Для выработки стратегии развития человеческих 
ресурсов необходимо государственное вмешатель-
ство.1 Также необходимо отметить, что к числу фун-
даментальных по своему значению в экономике про-
цессов, воздействие на которые не может остаться в 
стороне от государства, относятся трудовые процес-
сы. Использование труда как определяющего фактора 
производства интересует государство с позиций до-
стижения его высокой производительности, отдачи, 
предопределяющей величину производимого вало-
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вого внутреннего продукта. Государство заинтере-
совано и в определенной мере отвечает за обеспе-
чение трудовой занятости и озабочено наличием 
безработицы. Государство призвано регулировать 
рынок труда, воздействовать на спрос и предложе-
ние рабочей силы, держать в поле зрения пробле-
мы оплаты труда. Все это вместе свидетельствует 
о том, что управление занятостью, регулирование 
трудовых отношений и развитие предпринима-
тельства составляют неотъемлемую часть государ-
ственного управления экономикой.

В условиях перехода к рыночной экономике, с 
появлением различных форм собственности, де-

нежно-кредитная система Таджикистана вступила 
в новую фазу своего развития. Частные предприя-
тия, предприниматели и частные лица стали боль-
ше обращаться к банкам и другим кредитным ор-
ганизациям с целью получения кредитов для соз-
дания нового или развития уже имеющегося бизне-
са. Денежно-кредитная система создает благопри-
ятные условия для предпринимателей, тем самым 
выполняет важную роль в создании новых рабочих 
мест и обеспечении занятости населения, также яв-
ляется важным фактором, влияющим на динамику 
уровня ВВП. Исходя из выше изложенного, рацио-
нальное регулирование денежно-кредитной систе-
мы, является приоритетным направлением в обе-
спечении занятости населения Таджикистана.

Однако, при получении кредитов существуют 
некоторые проблемы и препятствия. Например, 
неподъемный и высокий уровень процентных ста-
вок на кредиты, как в национальной, так и в ино-
странной валюте, другим препятствием является 
длительность процесса получения кредита, а так-
же другие бюрократические преграды. 

Несмотря на существующие проблемы, по-
следние годы в Таджикистане наблюдается поло-
жительное влияние денежно-кредитной системы 
на развитие реального сектора экономики и созда-

ния новых рабочих мест. В таблице 1 представле-
ны средние процентные ставки по депозитам бан-
ков Таджикистана.

Анализируя таблицу 1 можно увидеть, что если 
в 2009 году средние процентные ставки по депо-
зитам в национальной валюте сроком от 1 до 3 ме-
сяцев составляли 11,77%.  А в 2014 году этот по-
казатель составил 9, 05%. То есть, в исследуемый 
период средний уровень процентных ставок по де-
позитам снизился на 2,72 пункта, или на 23,1% от 
уровня 2009 года. В 2009 году процентные ставки 
по кредитам в национальной валюте сроком свы-
ше 1 года составляли 17,08%, а в 2014 году этот 

показатель снизился на 0,38 пунктов, или на 2,22% 
от уровня 2009 года. Средний уровень депозитов 
в иностранной валюте сроком от 1 до 3 месяце в 
2009 году составлял 12,01%, а в 2014 году этот по-
казатель снизился на 5,59 пунктов или на 46,5% от 
уровня 2009 года. Также, если в 2009 году сред-
ний уровень депозитов в национальной валюте 
сроком свыше 1 года составлял 18,62%, то в 2014 
году этот показатель снизился на 4,5 пунктов и со-
ставил 14,11%, то есть по сравнению с 2014 годом 
снижение уровня составило 24,2%.

Результаты анализа таблицы 1, показывают, что 
в период с 2009 по 2014 годы уровень процент-
ных ставок по депозитам из года в год имеет тен-
денцию снижения. В стратегическом плане такая 
тенденция имеет положительное влияние на сни-
жение уровня кредитов, что в свою очередь будет 
способствовать развитию предпринимательства и 
созданию новых рабочих мест в республике.

В таблице 2, представлены данные о процент-
ных ставках по кредитам банков Республики Тад-
жикистан.

Анализируя данные таблицы 2, можно увидеть, 
что если в 2009 году средний уровень процент-
ных ставок по кредитам в национальной валюте 
сроком от 1 до 3 месяцев составлял 18,52%, то в 

Таблица 1. 

Процентные ставки по депозитам банков Республики Таджикистан 
в период с 2009 по 2014 годы (процентов годовых)2

№ Наименование 2009 2010 2011 2012 2013 2014
1 Депозиты в нац. валюте от 1до 3 месяцев 11,77 13,35 11,19 9,08 9,19 9,05
2 Депозиты в нац. валюте свыше 1 года 17,08 15,35 18,50 17,57 17,26 16,70

3 Депозиты в иностранной валюте от 1 до 
3 месяцев 12,01 11,12 8,74 7,59 5,38 6,42

4 Депозиты в иностранной валюте свыше 
1 года 18,62 16,10 16,50 14,69 13,76 14,11
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2014 году это показатель вырос на 4,3 пункта и 
составил 22,90% то есть, по сравнению с 2009 го-
дом рост составил 23,6%. Процентные ставки по 
кредитам в национальной валюте сроком свыше 1 
года в 2009 году составляли 24,59%, а в 2014 году 
уровень процентных ставок по данному виду кре-
дита составили 26,60% то есть увеличились на 2 
пункта или на 8,17%.

В 2009 году в иностранной валюте процентные 
ставки по кредитам сроком от 1 до 3 месяцев состав-
ляли 23,73% годовых, в 2010 и 2011 годах наблюда-
ется некоторое снижение уровня, и с 2012 года снова 
начинается рост уровня процентных ставок. Уже в 
2014 году средний уровень процентных ставок по 
данному виду кредитов увеличился до 24,39% то 

есть по сравнению с 2009 годом рост составил 0,6%.
Если в 2009 году средний уровень процентных 

ставок по кредитам в иностранной валюте сроком 
свыше 1 года составляли 23,35% то в 2014 году 
рост составил 2,5 пунктов или 10,8%.

Исходя из вышеизложенного анализа можно 
сделать вывод, что в период с 2009 по 2014 годы 
в Таджикистане наблюдался рост среднего уровня 
процентных ставок по кредитам, как в националь-
ной, так и в иностранной валюте, что отрицатель-
но отражается в развитии предпринимательства и 
на уровне занятости населения.

Если сравнить данные таблицы 1 с данными та-
блицы 4, то можно увидеть, что если в 2009 году 
уровень официально признанных безработных в 

Рис.1.1. Процентные ставки по депозитам банков  
Республики Таджикистан в период с 2009 по 2014 годы (процентов годовых)3 

Таблица 2. 
Процентные ставки по кредитам банков Республики Таджикистан 

в период с 2009 по 2014 годы (процентов годовых)4

№ Наименование 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1 Кредиты от 1 до 3 месяцев 
в национальной валюте 18,52 23,21 23,79 20,42 20,35 22,90

2 Кредиты свыше 1 года в 
национальной валюте 24,59 21,15 25,11 28,58 26,75 26,60

3 Кредиты от 1 до 3 месяцев 
в иностранной валюте 23,73 15,12 16,03 20,70 24,10 24,39

4 Кредиты свыше 1 года 
иностранной валюте 23,35 23,85 25,38 25,86 25,73 25,89
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Таджикистане составлял 2,0%, а в 2013 году этот 
показатель составил 2,3%, то есть уровень роста 
числа официально признанных безработных со-
ставил 15%.

Исходя из данного анализа, можно сделать 
вывод, что между процентными ставками по де-
позитам и уровнем безработных существует вза-
имосвязь. 

Из таблицы 3, можно увидеть, что если в 2009 
году частными предприятиями в сомонах было 

получено кредитов на сумму 3039 миллион соми-
ни, то в 2014 году этот показатель составил 1139 
миллион сомони. То есть, в исследуемом периоде 
сумма полученных кредитов частными предпри-
ятиями снизилась на 1900 миллион сомони, или 
на 62,5%. Такое снижение можно объяснить ми-
ровым финансовым кризисом, который настиг и 
Таджикистан. 

Далее в таблице 4 представлены данные ста-
тистического агентства по статистике Республики 

Рис.1.2. Процентные ставки по кредитам банков  
Республики Таджикистан в период с 2009 по 2014 годы (процентов годовых)5 

Таблица 3. 
Кредиты банковской системы по видам собственности

№ Наименование 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1
В национальной валюте (миллион 
сомон). Государственные 
предприятия.

142 244 216 259 466 453

2 Частные предприятия 3039 835 869 599 791 1139
3 Частным лицам 639 769 629 822 1040 1017
4 Предпринимателям - - 386 464 647 1096

5
В иностранной валюте (миллион 
сомон). Государственные 
предприятия.

78 190 183 513 448 451

6 Частные предприятия 1116 1031 1413 1471 2089 2594
7 Частным лицам 412 531 202 249 598 691
8 Предпринимателям - - 691 956 1227 1707
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Таджикистан о занятости населения в период с 
2009 по 2013 годы.

Анализ представленной таблицы показывает, 
что в 2013 году по сравнению с 2009 годом чис-
ленность трудовых ресурсов увеличилось на 431 
тысяч человек или на 9,7%. Из общего числа тру-
довых ресурсов экономически активное население 
составляет всего лишь 51,4%. На наш взгляд, в 
развитие предпринимательства необходимо при-
влекать экономически неактивное население. Так 
как они составляют значительную часть трудовых 
ресурсов.

Банки и другие финансово-кредитные учреж-
дения, выдавая кредиты под низкими процентны-
ми ставками, способствуют созданию новых ор-
ганизаций, то есть созданию новых рабочих мест. 
Таким образом, денежно-кредитная система будет 
способствовать повышению уровня спроса насе-
ления на товары и услуги в стране. 

На наш взгляд, для достижения ожидаемых ре-
зультатов и максимально эффективного использо-

вания возможностей денежно-кредитной системы 
в обеспечении занятости населения Таджикистана 
необходимо следующее:

1. Доступность кредитов для предпринимате-
лей, то есть снижение уровня процентных ставок.

2. Необходимо совершенствовать механизм и 
налаженная инфраструктура денежно-кредитного 
механизма, то есть ускорение процесса получения 
кредитов.

3. Кредиты должны выдаваться для, организа-
ции нового производства, расширение и развитие 
имеющегося бизнеса, или на приобретение новой 
техники и технологий.

4. Необходимо выдавать кредиты тем, пред-
принимателям, которые разработали или имеют 
четкий «бизнес план» по организации и планиро-
вания реального бизнеса. То есть определенное 
предприятие или бизнес должен быть востребован 
в нынешних условиях развития экономического 
развития.

Таблица 4. 
Занятость населения Республики Таджикистан6

№ Наименование 2009 2010 2011 2012 2013
1 Трудовые ресурсы 4435 4530 9664 4796 4866

2 В том числе:
Экономически активное население 2264 2280 2303 2347 2362

3 Занятое население 2219 2233 2249 2291 2307
4 Официально-признанные безработные 45 47 54 6 55
5 Экономически неактивное население 2171 2250 2361 2449 2504
6 В том числе учащиеся 534 557 529 541 554

7
Число официально признанных 
безработных в % к экономически 
активному населению

2,0 2,1 2,5 2,4 2,3
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In this article, the effect of interest rates is justified on the employment of the population of Tajikistan. The analysis of 
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