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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Äî ïåð³îäó íå-
çàëåæíîñò³ â ³ñòîð³¿ Óêðà¿íè íàéá³ëüøîãî 
ðîçêâ³òó àêö³îíåðíà ôîðìà íàáóëà çà ÷àñ³â 
Ðîñ³éñüêî¿ ³ìïåð³¿. Çàðàäè ñïðàâåäëèâîñò³ 
ïîòð³áíî â³äì³òèòè, ùî íà Çàõ³äí³é Óêðà¿í³, 
ùî âõîäèëà äî ñêëàäó òåðèòîð³¿ Àâñòðî-Ó-
ãîðñüêî¿ ³ìïåð³¿, àêö³îíåðíèé ðóõ íàáóâ ùå 
á³ëüøîãî ðîçïîâñþäæåííÿ ÷åðåç ñïðèÿòëè-
âå òà ïðîãðåñèâíå í³ìåöüêå çàêîíîäàâñòâî, 
ÿêå áóëî ðåöåïòîâàíî ³ìïåð³ºþ Ãàáñáóðã³â. 
Íà æàëü, àâñòð³éñüêå çàêîíîäàâñòâî, â ñèëó 
³ñòîðè÷íèõ ïðè÷èí, íå ñïðàâèëî â³ä÷óòíî-
ãî âïëèâó íà ôîðìóâàííÿ ñó÷àñíîãî àêö³-
îíåðíîãî ïðàâà Óêðà¿íè (õ³áà ùî â ðàìêàõ 
çàãàëüíîãî âïëèâó í³ìåöüêîãî ïðàâà), òîä³ 
ÿê àêö³îíåðíå ïðàâî Ðîñ³éñüêî¿ ³ìïåð³¿, à 
îñîáëèâî òåîðåòè÷í³ ðîçðîáêè äîðåâîëþ-
ö³éíèõ â÷åíèõ ìàþòü â³ä÷óòíèé âïëèâ íà 
ñó÷àñíå óêðà¿íñüêå êîðïîðàòèâíå ïðàâî òà 
íàóêó. Äî âèâ÷åííÿ ïðàâîâîãî ñòàíîâèùà 
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ â äîðåâîëþö³éí³é 
Ðîñ³¿ çâåðòàëèñÿ òàê³ â÷åí³, ÿê: Î. Ì. Â³ííèê, 
². Á. Ñàðàêóí, Î. Ð. Ê³áåíêî, Â. Ì. Êðàâ÷óê, 
². Â. Ñïàñèáî-Ôàòººâà.

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº ó ðåàëüíîìó ðåãó-
ëþâàíí³ íîðì ïðàâà òîãî÷àñíèõ àêö³îíåðíèõ 
â³äíîñèí òà óçàãàëüíåíí³ ÿê ïîçèòèâíèõ, òàê 
³ íåãàòèâíèõ ìîìåíò³â ó ¿õ ïðàâîâîìó ðåãó-
ëþâàíí³ ç ïîçèö³é ñüîãîäåííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â³äì³òè-
ìî, ùî ³íòåðåñ äî àêö³îíåðíèõ êîìïàí³é ó 
äåðæàâíèõ ìóæ³â ç’ÿâèâñÿ íàáàãàòî ðàí³øå, 

í³æ áóëà çàïî÷àòêîâàíà ïåðøà àêö³îíåðíà 
êîìïàí³ÿ. Òàê, À. ². Êàì³íêà íàâîäèâ äîêàçè 
îçíàéîìëåííÿ ²âàíà Ãðîçíîãî ç àêö³îíåð-
íèìè êîìïàí³ÿìè ÷åðåç ïåðåïèñêó ìîíàðõà 
ç àíãë³éñüêîþ êîðîëåâîþ ªëèçàâåòîþ ², ³ 
ïðî ïðîæåêòè ç áîêó Àíãë³¿ ñòâîðåííÿ àíã-
ë³éñüêî¿ ìîñêîâñüêî¿ àêö³îíåðíî¿ êîìïàí³¿ 
[1, ñ. 327]. Ùå çà Îëåêñ³ÿ Ìèõàéëîâè÷à Ðî-
ìàíîâà áóëà äóìêà ñòâîðèòè âåëèêó êîìïà-
í³þ ç âèðîáíèöòâà êèòîëîâíîãî ïðîìèñëó 
òà äîáóâàííÿ ñàëà [2, ñ. 376]. Ðàçîì ç òèì, 
ñêëàäí³ñòü àêö³îíåðíî¿ ôîðìè ñòàëà ïåðå-
ïîíîþ ó ïðàãíåíí³ ðîñ³éñüêèõ ìîæíîâëàäö³â 
ðîçïîâñþäèòè íîâó ôîðìó ï³äïðèºìíèöòâà 
ó òîðã³âë³. Òàê, ó äîðåâîëþö³éíèõ êëàñè÷íèõ 
êíèãàõ ç þðèñïðóäåíö³¿ íå ðàç íàâîäèëèñÿ 
äâ³ òàê³ ñïðîáè. Ñïî÷àòêó Ïåòðî ² â Óêàç³ 
1699 ð. ïîâåë³â êóïöÿì òîðãóâàòè íà çðàçîê 
òîðãîâèõ ëþäåé ³íøèõ êðà¿í ÷åðåç êîìïà-
í³¿. Ïðîòå, ÿê ïèñàëè ãîëëàíäö³, ¿õ òðèâîãà 
ùîäî êîíöåíòðàö³¿ âåëèêîãî êàï³òàëó áóëè 
ïåðåä÷àñí³, îñê³ëüêè «ðîñ³éñüêèé ëþä íå 
çíàº, ÿê ïî÷àòè òàêå ñêëàäíå ï³äïðèºìñòâî» 
[1, ñ. 328-330]. Îï³ð íîâèì ôîðìàì ï³äïðè-
ºìíèöòâà ÷èíèâñÿ ñàìå ðîñ³éñüêèìè êóïöÿ-
ìè, ÿê³, íà â³äì³íó â³ä ºâðîïåéñüêèõ êîëåã, 
íå áóëè îñâ³÷åíèìè ëþäüìè, à äâîðÿíè íå 
çàéìàëèñÿ òîðã³âëåþ. Ïåðøèé ïðîåêò ç çà-
ñíóâàííÿ àêö³îíåðíî¿ êîìïàí³¿ çàê³í÷èâñÿ íà 
åòàï³ ï³äïèñêè. Öå áóâ Óêàç Ñåíàòó 1739 ð.  
ùîäî òîðã³âë³ ç Êèòàºì, àëå ïðîòÿãîì äâîõ 
ðîê³â ï³äïèñêà òàê ³ íå â³äáóëàñÿ.
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Ðîñ³éñüêà êîìïàí³ÿ ç òîðã³âë³ ç Êîíñòàí-
òèíîïîëåì 1757 ð. ñòàëà ïåðøîþ àêö³îíåð-
íîþ êîìïàí³ºþ. Ñòðóêòóðà ¿¿ àêö³îíåðíîãî 
êàï³òàëó ñêëàäàëàñü ç 200 àêö³é, ïî 500 
ðóáë³â çà êîæíó, 100 àêö³é ðîçäàëè çàñíî-
âíèêàì, à ³íø³ ðîçïîâñþäèëè. Öÿ êîìïàí³ÿ 
ïðî³ñíóâàëà äî 1762 ð. ÷åðåç ñóïðîòèâ êî-
çàê³â, ÿê³ äî öüîãî âåëè àêòèâíó òîðã³âëþ ç 
Êîíñòàíòèíîïîëåì [1, ñ. 338-340].

Îäíàê, íà äóìêó Ã. Ô. Øåðøåíåâè÷à, 
àêö³îíåðíó ñïðàâó â Ðîñ³¿ ìîæíà ââàæàòè 
â³äêðèòîþ ò³ëüêè ï³ñëÿ âèíèêíåííÿ Ðîñ³é-
ñüêî-Àìåðèêàíñüêî¿ êîìïàí³¿ 1798 ð., ÿêà 
ñêëàäàëàñÿ ç³ ç’ºäíàíèõ òîâàðèñòâ, ùî âè-
íèêëè ï³ñëÿ â³äêðèòòÿ êàï³òàíîì Áåð³íãîì 
ó 1741 ð. Àëåóòñüêèõ îñòðîâ³â òà Àëÿñêè 
ç ìåòîþ åêñïëóàòàö³¿ áàãàòñòâà íîâèõ çå-
ìåëü. Êàï³òàë êîìïàí³¿ âæå áóâ, ó ïîð³âíÿíí³ 
ç ïåðøèìè ðîñ³éñüêèìè àêö³îíåðíèìè êîì-
ïàí³ÿìè, äîñèòü âåëèêèé ³ ñêëàäàâ 724 òèñ. 
ðóáë³â ç ðîçïîä³ëîì íà 724 àêö³¿. Âàæëè-
âèì º ôàêò, ùî àêö³¿ ìîãëè â³ëüíî â³ä÷óæó-
âàòèñÿ çà óìîâîþ ïîâ³äîìëåííÿ ïðî óãîäó 
ïðàâë³ííÿ êîìïàí³¿ [2, ñ. 377], ùî ñâ³ä÷èòü 
ïðî äîâîë³ â³ëüíèé äëÿ òèõ ÷àñ³â îá³ã àêö³é. 
Äî òîãî æ öÿ àêö³îíåðíà êîìïàí³ÿ ìàëà âñ³ 
àòðèáóòè ñó÷àñíèõ îðãàí³â óïðàâë³ííÿ àêö³-
îíåðíèì òîâàðèñòâîì: ãîëîâíèì ãîñïîäà-
ðåì êîìïàí³¿ ââàæàëèñÿ çáîðè àêö³îíåð³â, 
óïðàâë³ííÿ ñïðàâàìè íàäàíî ÷îòèðüîì äè-
ðåêòîðàì, ùî âèáèðàëèñÿ áåççì³ííî.

Íà ïî÷àòêó XIX ñòîë³òòÿ íåñïðîìîæí³ñòü 
îäí³º¿ àêö³îíåðíî¿ êîìïàí³¿ ïîäàëà ïðèâ³ä äî 
äóìêè ïðî ìîæëèâ³ñòü ñòÿãíóòè ç àêö³îíåð³â 
òó ñóìó, ÿêà çàëèøèëàñÿ íåäîîòðèìàíîþ 
ç ïîìåðëèõ àáî íåñïðîìîæíèõ àêö³îíåð³â. 
Íàéâèùèé óêàç 6 âåðåñíÿ 1805 ðîç’ÿñíèâ, 
ùî îñê³ëüêè öå «àáñîëþòíî ïðîòèâíî ñàì³é 
ñóò³ öüîãî ðîäó êîìïàí³é», òî âèçíàºòüñÿ çà 
íåîáõ³äíå ï³äòâåðäèòè ùîäî öüîãî âèïàäêó 
òå ïðàâèëî, ùî «àêö³îíåðíà êîìïàí³ÿ â³äïî-
â³äàº îäíèì ñêëàäîâèì êàï³òàëîì, à òîìó í³ 
îäèí ç àêö³îíåð³â ¿¿ ïðè íåâäà÷³ íå âòðà÷àº 
ïîíàä ñïëà÷åíîãî êàï³òàëó». Öèì ðîç’ÿñ-
íåííÿì ïîãëÿäó íà ñóòí³ñòü àêö³îíåðíîãî 
òîâàðèñòâà ôàêòè÷íî ³ â³äêðèâàºòüñÿ ðîñ³é-
ñüêå àêö³îíåðíå çàêîíîäàâñòâî. Ìàí³ôåñò 
1 ñ³÷íÿ 1807 ð. ïðî ïðèâ³ëå¿, ùî äàðóâà-
ëè êóïåöòâó, çîñåðåäæóþ÷è ñâîþ óâàãó íà 
òîâàðèñòâàõ ïîâíîìó ³ íà â³ð³, ëèøå ïîá³æ-
íî ñòîñóºòüñÿ àêö³îíåðíîãî. Ñóòí³ñòü éîãî 
çâîäèëàñü äî òîãî, ùî âîíî «ñêëàäàºòüñÿ 
ç áàãàòüîõ îñ³á, ùî ñêëàäàþòüñÿ âîºäèíî 
ïåâí³ ñóìè, ÿêèõ â³äîìå ÷èñëî äàº ñêëàäå-
íèé êàï³òàë» [3, ñ. 384-385].

Ó 1836 ð. âèéøëî Ïîëîæåííÿ ïðî êîì-
ïàí³¿ íà àêö³¿, ÿêå ìàëî íà ìåò³ çàïðîâàäè-
òè ñâîáîäó òà îäíîìàí³òí³ñòü ó ñòâîðåíí³ 
àêö³îíåðíèõ êîìïàí³é, ïðîòå òàêà ìåòà íå 
áóëà äîñÿãíóòà ÷åðåç êîíöåñ³éíó ñèñòåìó. 
Çàóâàæèìî, ùî Ðîñ³éñüêà ³ìïåð³ÿ òàê ³ íå 
ïåðåéøëà íà âæå ïðèéíÿòó â ªâðîïåéñüêèõ 

êðà¿íàõ òà ÑØÀ ðåºñòðàö³éíó ñèñòåìó. Çà-
ðàäè ñïðàâåäëèâîñò³ â³äì³òèìî, ùî áóëî 
ðÿä çàêîíîïðîåêò³â 1872 ð. òà 1894 ð. (îñ-
òàíí³é – çà ãîëîâóâàííÿ Ï. Ï. Öèòîâè÷à), ÿê³ 
ñïðèéíÿëè çàãàëüíèé ë³áåðàëüíèé äóõ çà-
ñíóâàííÿ òà óïðàâë³ííÿ àêö³îíåðíèìè êîì-
ïàí³ÿìè [3, ñ. 386]. Îäíàê ¿ì íå äîâåëîñÿ 
áóòè ïðèéíÿòèìè.

Ïîëîæåííÿ ïðî êîìïàí³¿ íà àêö³ÿõ 1836 ð.  
(äàë³ – Ïîëîæåííÿ 1836 ð.) ç³ çì³íàìè òà äî-
ïîâíåííÿìè óâ³éøëî äî Çâîäó çàêîí³â Ðî-
ñ³éñüêî¿ ³ìïåð³¿ ó Òîì³ Õ Çâîäó çàêîí³â «Ïðî 
òîâàðèñòâà» ï³ä íàçâîþ «Ïðî òîâàðèñòâà 
íà ïàÿõ ÷è êîìïàí³ÿõ íà àêö³ÿõ» [3, ñ. 114]  
³ áóëî îñíîâíèì äæåðåëîì àêö³îíåðíîãî 
ïðàâà äî 1917 ð. Âèùèì îðãàíîì àêö³î-
íåðíî¿ êîìïàí³¿ áóëè çáîðè àêö³îíåð³â, ÿê³ 
ïðèéìàëè âñ³ ð³øåííÿ 2/3 â³ä ê³ëüêîñò³ ïðè-
ñóòí³õ íà çáîðàõ. Âåäåííÿ ïîòî÷íèìè ñïðà-
âàìè ïîêëàäàëîñÿ íà ïðàâë³ííÿ, êîëåã³àëü-
íèé îðãàí, ùî âèð³øóâàâ ïèòàííÿ á³ëüø³ñòþ 
ãîëîñ³â. ×ëåíè ïðàâë³ííÿ – äèðåêòîðè ç 
÷èñëà àêö³îíåð³â êîìïàí³¿, ÿêèì íàëåæàëî 
íå ìåíøå 50% àêö³é [1, ñ. 379]. Òàêèì ÷è-
íîì, ôóíêö³¿ âèêîíàâ÷îãî îðãàíó âèêîíóâà-
ëî ïðàâë³ííÿ.

Â³äçíà÷èìî, ùî Òîì X Çâîäó çàêîí³â Ðî-
ñ³éñüêî¿ ³ìïåð³¿, ââ³âøè àêö³îíåðíó êîìïà-
í³þ â ãëàâó «Ïðî òîâàðèñòâà» ï³äïîðÿäêó-
âàâ ¿¿ ä³¿ çàãàëüíèõ ïîëîæåíü äîãîâ³ðíîãî 
ïðàâà. Ó çàêîí³ íå áóëî îäíîçíà÷íî âèñëîâ-
ëåíî, ùî àêö³îíåðíà êîìïàí³ÿ º þðèäè÷íîþ 
îñîáîþ, òèì íå ìåíø, ³ç çàãàëüíîãî çì³ñòó 
éîãî ñòàòåé ¿é íàäàí³ áóëè âñ³ ïðàâà òàêî¿. 
Â³äñóòí³ñòü ñòîñîâíî àêö³îíåðíî¿ êîìïàí³¿ 
òåðì³íà «þðèäè÷íà îñîáà» ïîÿñíþâàëîñÿ 
òèì, ùî öåé òåðì³í áóâ «÷óæèì ðîñ³éñüêèì 
çàêîíàì». Çàì³ñòü íüîãî ââåäåíî áóëî ïî-
íÿòòÿ «ñòàí îñ³á», ÿêå â ³íøèõ ñòàòòÿõ ïî-
çíà÷àëî «ñîþçè, þðèäè÷íà îñîáà ÿêèõ íå 
ï³äëÿãàº ñóìí³âó, ÿê: äâîðÿíñüê³, ì³ñüê³ òà 
ñ³ëüñüê³ òîâàðèñòâà» [5, ñ. 9].

Íîðìè, ïðèñâÿ÷åí³ óïðàâë³ííþ ñïðàâà-
ìè àêö³îíåðíèõ êîìïàí³é, çâ³òíîñò³, âèêî-
ðèñòàííþ ìàéíà, ïðàâ àêö³îíåð³â, òîáòî 
«âíóòð³øí³ì ñïðàâàì» êîìïàí³é ñòàíîâèëè 
â Ïîëîæåíí³ 1836 ð. íå á³ëüøå 15% â³ä óñ³õ 
íîðì. Êð³ì òîãî, ìàéæå ïîëîâèíà öèõ íîðì 
áóëè â³äñèëüí³, îáìåæèâøèñü ëèøå ïîñòà-
íîâêîþ ïèòàííÿ âîíè âêàçóþòü, ùî êîíêðåò-
íî öå ïèòàííÿ ìàº áóòè âèð³øåíî â ñòàòó-
ò³ êîìïàí³¿. Òàêà çàêîíîäàâ÷à êîíñòðóêö³ÿ, 
ïî-ïåðøå, ö³ëêîì â³äïîâ³äàëà äîãîâ³ðí³é 
ïðèðîä³ àêö³îíåðíèõ êîìïàí³é: ó Çâîä³ çà-
êîí³â àêö³îíåðí³ êîìïàí³¿ áóëè â³äíåñåí³ 
äî ð³çíîâèäó äîãîâîðó òîâàðèñòâà, òîìó â 
Ïîëîæåíí³ 1836 ð. çàêîíîäàâöåì áóëî âè-
çíà÷åíî ëèøå ïåâíèé ïðàâîâèé ì³í³ìóì, 
íà éîãî äóìêó ñïðèÿþ÷èé çì³öíåííþ àêö³î-
íåðíî¿ ôîðìè ï³äïðèºìñòâ, ðåøòà çàëèøà-
ëîñÿ íà ðîçñóä çàñíîâíèê³â òà àêö³îíåð³â. 
Ïî-äðóãå, ó ïðàâîâ³é äîêòðèí³ 1-î¿ ïîëîâè-
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íè XIX ñòîë³òòÿ â ñèëó îá’ºêòèâíèõ ïðè÷èí 
ùå íå ñôîðìóâàëàñÿ äóìêà ïðî íåîáõ³äíî-
ñò³ äåòàëüíî¿ ðåãëàìåíòàö³¿ âíóòð³øí³õ â³ä-
íîñèí â àêö³îíåðíèõ êîìïàí³ÿõ. Ïî-òðåòº, 
ïðè ðîçðîáö³ Ïîëîæåííÿ 1836 ð. ñòàâèëàñÿ 
íà ïåðøå ì³ñöå ìåòà âñòàíîâèòè çàãàëüí³ 
ïðàâèëà óñòàíîâè àêö³îíåðíèõ êîìïàí³é òà 
íàäàííÿ ¿ì ïðèâ³ëå¿â, òîìó ïðèñâÿ÷åí³ ö³é 
ïðîáëåì³ íîðìè ñòàíîâèëè ñóòü ³ îñíîâíèé 
çì³ñò çàêîíó ³ ñëóæèëè çàñîáîì äëÿ äîñÿã-
íåííÿ ³íøî¿ ìåòè – çàïîá³ãàííÿ ñïåêóëÿö³é 
ç àêö³ÿìè ³ çàñíóâàííÿ ô³êòèâíèõ ³ áåçïåð-
ñïåêòèâíèõ ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó êîì-
ïàí³é [6, ñ. 77].

Îäíàê òàê³ äîâîäè áóëè ñõâàëüíèìè òà 
àêòóàëüíèìè äëÿ ïåðøî¿ ïîëîâèíè Õ²Õ ñò., 
òîä³ ÿê çàðóá³æíà, òàê ³ ðîñ³éñüêà þðèäè÷íà 
íàóêà äðóãî¿ ïîëîâèíè Õ²Õ ñò. âæå ìàëà ó 
ñâîºìó àðñåíàë³ ðîçðîáëåí³ êîíñòðóêö³¿ ÿê 
ç óïðàâë³ííÿ àêö³îíåðíèìè êîìïàí³ÿìè, òàê 
³ â ªâðîï³ àêòèâíî âïðîâàäæóâàëàñÿ òà íà-
áóâàëà ïîïóëÿðíîñò³ ðåºñòðàö³éíà ñèñòåìà, 
ÿê äåìîêðàòè÷íèé, åôåêòèâíèé, ïðîçîðèé 
òà çðó÷íèé äëÿ á³çíåñó ñïîñ³á çàñíóâàííÿ 
àêö³îíåðíî¿ êîìïàí³¿. Ó òîé æå ÷àñ Ðîñ³é-
ñüêà ³ìïåð³ÿ òàê ³ íå çìîãëà ïåðåéòè íà òàêó 
ñèñòåìó. Ïðîòå êîíöåñ³éíà ñèñòåìà ç³ãðàëà 
ñâîþ ïîçèòèâíó ðîëü ïðè çàëàãîäæóâàíí³ 
íå ò³ëüêè ïðîá³ë³â, àëå ³ íåäîë³ê³â çàñòàð³-
ëîãî Ïîëîæåííÿ 1936 ð., íà ÷îìó ìè çóïè-
íèìîñü äåòàëüí³øå.

Íåâ³äïîâ³äí³ñòü ïîëîæåíü çàãàëüíîãî 
çàêîíîäàâñòâà âèìîãàì ÷àñó ïðèçâåëà äî 
òîãî, ùî óðÿä ïðèéìàâ ñòàòóòè òîâàðèñòâà 
íå íà îñíîâ³ çàêîíó, à íà îñíîâ³ âèðîáëåíî-
ãî çâè÷àþ, òîáòî, áóëè óçâè÷àºí³ ïîëîæåí-
íÿ òà ïðîöåäóðè, ùî âõîäèëè â òåêñòè óñ-
òàâ³â ³ ñóòòºâî â³äð³çíÿëèñü â³ä Ïîëîæåííÿ 
1836 ð. Îäíàê òåêñòè òàêèõ óñòàâ³â ìîãëè 
ñóòòºâî ð³çíèòèñü, ùî íå ìîãëî ïîçèòèâíî 
â³äçíà÷èòèñü íà ïðàêòèö³ ¿õ çàñòîñóâàííÿ. 
Àêö³îíåðíå ïðàâî òàêèõ óñòàâ³â îòðèìàëî â 
íàóö³ íàçâó ñåïàðàòíîãî. Öèòîâè÷ çðîáèâ 
ïîð³âíÿííÿ ïðàâîâîãî ñòàíîâèùà àêö³îíåð-
íèõ êîìïàí³é çà çàãàëüíèì çàêîíîì òà çà 
ñåïàðàòíèì ïðàâîì. Çà çàãàëüíèì çàêî-
íîì: à) ï³äïðèºìñòâà â àêö³îíåðí³é ôîðì³ 
äîïóñêàþòüñÿ ëèøå çà âèäàìè «äåðæàâíîãî 
ãîñïîäàðþâàííÿ» ³ íå ï³äõîäèëè äëÿ ñòâî-
ðåííÿ ñ³ìåéíèõ ï³äïðèºìñòâ (õî÷à ïðÿìî ³ 
íå çàáîðîíÿëîñÿ); á) âíåñêè íà àêö³¿ ìîã-
ëè áóòè ò³ëüêè ó ãðîøîâ³é ôîðì³, ïðè öüî-
ìó ìîãëè áóòè ç³áðàí³ íå ³íàêøå ÿê ÷åðåç 
ï³äïèñêó ïî âñ³é ²ìïåð³¿; â) àêö³¿ ìîãëè áóòè 
ëèøå ³ìåíí³, à íå íà ïðåä’ÿâíèêà; ã) âè-
êëþ÷åíà ìîæëèâ³ñòü îáìåæåííÿ àêö³îíåðà 
ó â³ëüíîìó ðîçïîðÿäæåíí³ ñâî¿ìè àêö³ÿìè 
íàð³âí³ ç ³íøèì ìàéíîì; ä) âèêëþ÷åíà ìîæ-
ëèâ³ñòü äîïëàòè àêö³îíåðîì ³íøîãî ïëàòåæó 
çà àêö³ÿìè; å) íå äîïóñêàëèñÿ îñîáèñò³ ô³ð-
ìè àêö³îíåðíèõ ï³äïðèºìñòâ; æ) ä³ÿëüí³ñòü 
çàñíîâíèê³â áóëà äîñòóïíîþ äëÿ ïåðåâ³ðêè 

òà ïîñòàâëåíà ï³ä êîíòðîëü, ÿê íàñë³äîê – 
êðóãîâà â³äïîâ³äàëüí³ñòü çàñíîâíèê³â îäíî-
ãî çà ³íøèõ – òîìó çàñíîâíèê³â ìàëî áóòè 
íå ìåíøå äâîõ. Çàãàëüíîìó çàêîíó íå áóëè 
â³äîì³ îáë³ãàö³¿.

Çà âñ³ìà âêàçàíèìè ïóíêòàìè ñåïàðàòíå 
çàêîíîäàâñòâî â³ä³éøëî â³ä çàãàëüíèõ íà÷àë 
Ïîëîæåííÿ 1836 ð., à ñàìå: à) àêö³îíåðíà 
ôîðìà îòðèìàëà øèðîêå çàñòîñóâàííÿ äî 
êîíäèòåðñüêèõ òà êðàâåöüêèõ ìàéñòåðåíü; 
á) ìàéíîâ³ âêëàäè ïåðåâàæàëè, ç íèõ, ãî-
ëîâíèìè ÷èíîì, ñêëàäàâñÿ òîé åêâ³âàëåíò, 
çà ÿêèì âèäàâàëèñÿ àêö³¿ íîâîñòâîðåíèì 
àêö³îíåðíèì êîìïàí³ÿì; â) äîïóñêàëèñÿ àê-
ö³¿ íà ïðåä’ÿâíèêà çà óìîâàìè, ùîá âîíè 
íå íàçèâàëèñÿ ïàÿìè, à ñàìå ï³äïðèºì-
ñòâî íàçèâàëîñÿ àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì;  
ã) â îêðåìèõ âèïàäêàõ äîïóñêàëîñÿ îáìå-
æåííÿ ñâîáîäè àêö³îíåðà ðîçïîðÿäæàòèñÿ 
ñâî¿ìè àêö³ÿìè; ä) àêö³îíåðó çàãðîæóâà-
ëà íåáåçïåêà äîäàòêîâèõ ïëàòåæ³â, å) áåç 
îáìåæåííÿ äîïóñêàëèñÿ îñîáèñò³ ô³ðìè;  
ç) ä³ÿëüí³ñòü çàñíîâíèê³â áóëà òàéíîþ, à â³ä-
ïîâ³äàëüí³ñòü çà òàêó ä³ÿëüí³ñòü – â³äñóòíÿ; 
è) âèïóñê îáë³ãàö³é äîçâîëÿâñÿ áóäü-ÿêîìó 
ï³äïðèºìñòâó [1, ñ. 380-382].

Òàêèé ñòàí ðå÷åé â àêö³îíåðíîìó ïðà-
â³ Ë. ². Ïåòðàæèöüêèé ïîð³âíþâàâ ç åäèê-
òàìè ìàã³ñòðàò³â ó Ñòàðîäàâíüîìó Ðèì³,  
ï³äêðåñëþþ÷è, ùî íîðìè àäì³í³ñòðàòèâíî-
ãî àêö³îíåðíîãî ïðàâà ³ñíóâàëè íåçàëåæ-
íî â³ä çàãàëüíîãî ïðàâà òà âñóïåðå÷ éîìó  
[1, ñ. 382].

Ïðîáëåìè íåâ³äïîâ³äíîñò³ Ïîëîæåííÿ 
1836 ð. ñòîñóâàëèñÿ íå ò³ëüêè ñòâîðåííÿ 
òà óïðàâë³ííÿ êîìïàí³ºþ, ðîñ³éñüêîìó çà-
êîíîäàâñòâó áóëè íåçíàí³ áàãàòî ïîëîæåíü 
òà êîíñòðóêö³é, ïîâ’ÿçàíèõ ç àêö³îíåðíèìè 
êîìïàí³ÿìè, ÿê³ âæå äîâãèé ÷àñ àêòèâíî âè-
êîðèñòîâóâàëèñÿ â çàðóá³æíèõ êðà¿íàõ. Íà-
âåäåìî äåÿê³ ç íèõ:

1. Ðåºñòðàö³éíà ñèñòåìà çàñíóâàííÿ àê-
ö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ïðî ÿêó âæå éøëîñÿ 
âèùå.

2. ßê â çàãàëüíîìó, òàê ³ â ñåïàðàòíîìó 
ïðàâ³ íå áóëè âèñâ³òëåí³ òàê³ âàæëèâ³ ïîëî-
æåííÿ: à) íå áóëî âñòàíîâëåíî, ÿêà ÷àñòè-
íà êàï³òàëó ìàëà áóòè ñïëà÷åíà äî ìîìåíòó 
ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíî¿ êîìïàí³¿ [1, ñ. 384], 
à òàêîæ íå áóëî çàêð³ïëåíî ïðèíöèï çàáî-
ðîíè âèïóñêó íîâèõ ñåð³é àêö³é äî ïîâíî¿ 
îïëàòè àêö³é êîëèøí³õ ñåð³é [6]; á) íåçíà-
÷íà óâàãà áóëà ïðèä³ëåíà ïèòàííÿì ôîðìó-
âàííÿ îðãàí³â êîìïàí³¿, çîêðåìà çàëèøàëè-
ñÿ â³äêðèòèìè áàãàòî ïèòàíü ùîäî ïîðÿäêó 
ñêëèêàííÿ, âèíåñåííÿ ïèòàííÿ íà ðîçãëÿä 
òà ãîëîñóâàííÿ íà çàãàëüíèõ çáîðàõ; ÷àñòî 
ïðàâë³ííÿ ìàêñèìàëüíî ïåðåáèðàëî íà ñåáå 
ôóíêö³¿ ç óïðàâë³ííÿ àêö³îíåðíîþ êîìïàí³ºþ 
àæ äî óçóðïàö³¿ âëàäè [1, ñ. 386-387].

3. Ðîñ³éñüêå àêö³îíåðíå ïðàâî (í³ ó Çâîä³ 
çàêîí³â í³ â ñåïàðàòíîìó ïðàâ³) íå ìàëî í³-
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ÿêèõ ïîëîæåíü ùîäî çëèòòÿ êîìïàí³é, òîä³ 
ÿê â Àíãë³¿ ïåðøå çàêîíîäàâ÷å çàêð³ïëåííÿ 
ïðîöåäóðè çëèòòÿ â³äáóëîñÿ ùå â 1862 ð. 
òà äîçâîëÿëî êîìïàí³ÿì ïåðåäàâàòè ÷àñòè-
íó ìàéíà ÷è âñå ñâîº ìàéíî ³íø³é êîìïàí³¿ 
çà áóäü-ÿêó âèíàãîðîäó, ó òîìó ÷èñë³ çà àê-
ö³¿ [7, ñ. 213, 136].

4. ²ìïåðñüêîìó çàêîíîäàâñòâó íå áóëà 
â³äîìà òàêà âæå ïîïóëÿðíà â Í³ìå÷÷èí³ êîð-
ïîðàòèâíà ôîðìà, ÿê òîâàðèñòâî ç îáìå-
æåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ. Íà ïî÷àòêó XX ñò. 
âñå á³ëüøå âèçíàííÿ â Ðîñ³éñüê³é ³ìïåð³¿ 
îòðèìàëà íåîáõ³äí³ñòü ââåäåííÿ òîâàðèñòâ 
ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ. Öå ïîÿ-
ñíþâàëîñÿ òèì, ùî: 1) â Ðîñ³¿ áóëà çíà÷íà 
ê³ëüê³ñòü ñ³ìåéíî-ïàéîâèõ òîâàðèñòâ. Çàðà-
äè äîñÿãíåííÿ îáìåæåíî¿ â³äïîâ³äàëüíî-
ñò³ â àêö³îíåðíó ôîðìó ïåðåòâîðþâàëèñÿ 
ï³äïðèºìñòâà, ÿê³ ïî ñóò³ í³÷îãî ñï³ëüíîãî 
ç íåþ íå ìàëè. Âèíèêíåííÿ ïàéîâèõ òîâà-
ðèñòâ áàãàòî â ÷îìó ïîÿñíþâàëîñÿ áàæàí-
íÿì ó÷àñíèê³â îáìåæèòè â³äïîâ³äàëüí³ñòü, 
àëå ïðè öüîìó çáåðåãòè ò³ñíèé êîíòðîëü 
íàä àêö³îíåðíèì ï³äïðèºìñòâîì. Ïà¿ òà-
êèõ òîâàðèñòâ ðîçïîä³ëÿëèñÿ ñåðåä çàçäà-
ëåã³äü âèçíà÷åíîãî êîëà îñ³á, ÿê ïðàâèëî, 
ì³æ ñàìèìè «òîâàðèøàìè». Ðÿä ðîñ³éñüêèõ 
ïðàâîâèõ àâòîðèòåò³â ââàæàëè çà äîö³ëüíå 
çàì³ñòü â³äíåñåííÿ ïàéîâèõ òîâàðèñòâ äî 
îäí³º¿ ç îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâèõ ôîðì àêö³-
îíåðíî¿ êîìïàí³¿ òà âèä³ëèòè ¿õ â îñîáëèâó 
ãðóïó òîâàðèñòâ ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëü-
í³ñòþ; 2) áóëî âåëè÷åçíå ÷èñëî òîâàðèñòâ ç 
íåâåëèêèìè êàï³òàëàìè, à ïîòðåáà â îáìå-
æåí³é â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïîñò³éíî â³ä÷óâàëà-
ñÿ ïî â³äíîøåííþ äî íåâåëèêîãî êàï³òàëó; 
3) ðÿä í³ìåöüêèõ òîâàðèñòâ ç îáìåæåíîþ 
â³äïîâ³äàëüí³ñòþ áóëè äîïóùåí³ äî ãîñïî-
äàðþâàííÿ â Ðîñ³¿ [4, ñ. 12]. Ó öüîìó çâ’ÿçêó 
õîò³ëîñÿ á â³äçíà÷èòè ñïðîáó Ï. Öèòîâè÷à 
âèâåñòè îñîáëèâó ôîðìó «àêö³îíåðíîãî òî-
âàðèñòâà», à ñàìå – òîâàðèñòâî ç ïåðåì³í-
íèì êàï³òàëîì, áëèçüêå çà ñâîºþ ïðàâîâîþ 
ïðèðîäîþ ñó÷àñíîìó ³íñòèòóòó òîâàðèñòâà ç 
äîäàòêîâîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ [4, ñ. 7]. Öèòî-
âè÷ íàâîäèâ â³äì³ííîñò³ òàêîãî òîâàðèñòâà 
â³ä àêö³îíåðíî¿ êîìïàí³¿: 1) óñóâàºòüñÿ íå-
îáõ³äí³ñòü íàïåðåä âèçíà÷åíî¿ öèôðè ñêëà-
äåíîãî êàï³òàëó, ³ ëèøå ïîòð³áíî âèçíà÷èòè 
ì³í³ìóì ó÷àñíèê³â, àëå âèùå òàêîãî ì³í³ìó-
ìó ó÷àñíèê³â ìîæå áóòè ñê³ëüêè çàâãîäíî. 
Â àêö³îíåðí³é êîìïàí³¿ ó÷àñíèê³â ó âñÿêîìó 
ðàç³ ìîæå áóòè íå á³ëüøå ÷èñëà îäíàêî-
âî¿ âåëè÷èíè ÷àñòîê (àêö³é), íà ÿê³ ðîçáèòà 
öèôðà ñêëàäåíîãî êàï³òàëó; 2) ìàéíî òîâà-
ðèñòâà ç³ çì³ííèì êàï³òàëîì ñêëàäàºòüñÿ 
ç âíåñê³â òîâàðèø³â, àëå ö³ âíåñêè ð³çí³ çà 
ðîçì³ðîì, ïî ¿õ ö³ííîñò³; ïðè öüîìó ñê³ëüêè 
âíåñê³â, ñò³ëüêè ³ ó÷àñíèê³â, ³ ëèøå õ³áà âè-
çíà÷àþòüñÿ ì³í³ìàëüí³ òà ìàêñèìàëüí³ ðîç-
ì³ðè âíåñê³â. Â àêö³îíåðí³é êîìïàí³¿ âíåñêè 
âñ³ îäíàêîâ³ çà ðîçì³ðîì, àëå â ðóêàõ îä-

íîãî àêö³îíåðà àêö³é ìîæå áóòè á³ëüøå àáî 
ìåíøå; 3) êîæåí ó÷àñíèê ðèçèêóº íå ò³ëüêè 
âòðàòèòè ñâ³é âíåñîê, àëå êð³ì òîãî, ìîæå 
áóòè ïðèòÿãíóòèé äî â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà 
áîðãè òîâàðèñòâà, íàïðèêëàä, â ñò³ëüêè-òî 
ðàç³â çðîáëåíîãî íèì âíåñêó. Â àêö³îíåðí³é 
êîìïàí³¿ òàêîãî ïðèòÿãíåííÿ íåìàº: ñïëà-
òèâøè ïîâíó âàðò³ñòü àêö³¿, àêö³îíåð, ìàº 
ëèøå ïðàâà ³ í³ÿêèõ çîáîâ’ÿçàíü. Íàóêîâåöü 
â³äì³÷àâ òå, ùî â Ðîñ³¿ âæå º ïåâí³ þðèäè÷í³ 
ôîðìè ï³äïðèºìñòâ, ÿêèì óæå â³äîìà òàêà 
êîíñòðóêö³ÿ: «òèï òîâàðèñòâà ç³ çì³ííèì êà-
ï³òàëîì, á³ëüøå ³íøèõ â³äîìèé ³ çì³öí³ëèé â 
Ðîñ³¿, – òîâàðèñòâà âçàºìíîãî êðåäèòó» [8].

5. Â Ðîñ³éñüê³é ³ìïåð³¿ áóëè ëèøå îêðåì³ 
ñïðîáè ðîçðîáêè êîíêóðåíòíîãî ïðàâà, îñ-
íîâíèìè ñóá’ºêòàìè ÿêîãî ñòàëè êàðòåë³ òà 
ñèíäèêàòè. Íå ìîæíà íå â³äì³òèòè òîé ôàêò, 
ùî ó âåëèêîìó Çâîä³ çàêîí³â áóëè ò³ëüêè äâ³ 
ñòàòò³, ÿê³ òîðêàëèñÿ ïèòàííÿ ïðî êàðòåëü-
í³ óãîäè, îáèäâ³ çíàõîäèëèñÿ â Óëîæåíí³ 
ïðî ïîêàðàííÿ [9, ñ. 268]. Îäíàê, êàðòåëüí³ 
â³äíîñèíè â Ðîñ³éñüê³é ³ìïåð³¿ íàáóëè âå-
ëèêîãî çíà÷åííÿ. Òàê, â³äîìèé åêîíîì³ñò 
ßíæóë â³äì³÷àâ, ùî â Ðîñ³¿ ê³ëüê³ñòü ôàáðèê 
ó áàâîâíÿí³é ïðîìèñëîâîñò³ ñêîðîòèëàñÿ â 
ïåð³îä ç 1865 ïî 1985 ðð. íà 1/3, à ñóìà 
âèðîáíèöòâà çðîñëà â 3,5 ðàç³â [10, ñ. 23], 
ùî ñâ³ä÷èëî ïðî äóæå âèñîêèé ð³âåíü ìî-
íîïîë³çàö³¿ ïðîìèñëîâîñò³.

Ïîòð³áíî â³äì³òèòè îñîáëèâ³ñòü, ùî íà-
âåäåí³ íåäîë³êè â ðåãóëþâàíí³ àêö³îíåðíè-
ìè êîìïàí³ÿìè ò³ëüêè ñïðèÿëè ¿õ ñòâîðåí-
íþ òà êîíöåíòðàö³¿ âåëèêîãî êàï³òàëó, àäæå 
äàâàëè ìîæëèâ³ñòü äëÿ ìîíîïîë³çìó ñàìèì 
ï³äïðèºìñòâîì çàãàëîì òà ïðàâë³ííþ çî-
êðåìà. Íà 1 ñ³÷íÿ 1902 ð. â Ðîñ³éñüê³é ³ì-
ïåð³¿ íàë³÷óâàëîñÿ 1292 àêö³îíåðíå ï³äïðè-
ºìñòâî ç êàï³òàëîì ó äâà ì³ëüÿðäà. [2, ñ. 
378]. Àêö³îíåðíà ïðîìèñëîâ³ñòü Óêðà¿íè, ÿê 
³ ìîíàðõ³¿ Ðîìàíîâèõ â ö³ëîìó, õàðàêòåðè-
çóâàëàñÿ âåëèêîþ ïðèáóòêîâ³ñòþ. Ó äðóã³é 
ïîëîâèí³ 90-õ ðîê³â XX ñò. íîðìà ïðèáóòêó â 
í³é êîëèâàëàñÿ ì³æ 11,5 ³ 15,6% íà êàï³òàë, 
ùî ñòàíîâèëî â ñåðåäíüîìó 13%, ìàéæå 
âäâîº ïåðåâèùóþ÷è ïðèáóòêîâ³ñòü çàõ³äíî-
ºâðîïåéñüêèõ ï³äïðèºìñòâ [11, ñ. 136].

Ïåðøîþ àêö³îíåðíîþ êîìïàí³ºþ, ùî 
çàñíîâàíà íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè íà òåðå-
íàõ Ðîñ³éñüêî¿ ³ìïåð³¿, ñòàëà Ìàëîðîñ³é-
ñüêà êîìïàí³ÿ çäîáóâàííÿ öóêðó ç áóðÿ-
ê³â, çàòâåðäæåíà ïîëîæåííÿì â³ä 1830 ð. 
Ïîñòóïîâî ó ôîðì³ àêö³îíåðíèõ êîìïàí³é 
ñòâîðþþòüñÿ êîìåðö³éí³ áàíêè, ïåðø³ ç 
ÿêèõ ç’ÿâëÿþòüñÿ ó Õàðêîâ³ òà Êèºâ³ â 1868 
ð. [12, ñ. 21] Ïîÿâà çíà÷íî¿ ê³ëüêîñò³ àêö³-
îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó íàéâàæëèâ³øèõ ãàëó-
çÿõ ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íè ñâ³ä÷èëà ïðî 
òå, ùî ðîçïî÷àâñÿ íîâèé åòàï ñòàíîâëåííÿ 
âåëèêî¿ ³íäóñòð³¿. Íàãðîìàäæåííÿ êàï³òàëó 
íåâåëèêîþ ê³ëüê³ñòþ àêö³îíåðíèõ êîìïàí³é 
ó ïðîâ³äíèõ ãàëóçÿõ óêðà¿íñüêî¿ ïðîìèñëî-
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âîñò³ ñòàëî âàæëèâîþ óìîâîþ äëÿ ñòâîðåí-
íÿ òóò ìîíîïîë³é. Åêîíîì³÷íà êðèçà 1900–
1903 pp. áåçïîñåðåäíüî ïðèçâåëà äî êðàõó 
ñîòåíü íåâåëèêèõ ³ ñëàáêèõ ï³äïðèºìñòâ òà 
ñòâîðåííÿ ðÿäó âåëèêèõ ìîíîïîë³ñòè÷íèõ 
îá’ºäíàíü. Çà êîíöåíòðàö³ºþ âèðîáíèöòâà 
â îñíîâíèõ ãàëóçÿõ ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íà 
çàéìàëà ïåðøå ì³ñöå â Ðîñ³éñüê³é ³ìïåð³¿. 
Òàê, ó 1901 p. íà 12 âåëèêèõ ìåòàëóðã³éíèõ 
çàâîäàõ (ç 16 ä³þ÷èõ) áóëî çîñåðåäæåíî 
96% óñ³õ ðîá³òíèê³â ìåòàëóðã³¿ Ï³âäíÿ Óêðà-
¿íè. Âèñîêèé ð³âåíü êîíöåíòðàö³¿ áóâ õàðàê-
òåðíèé òàêîæ äëÿ âóã³ëüíî¿ ïðîìèñëîâîñò³ 
Äîíáàñó. Òóò ÷àñòêà 25 àêö³îíåðíèõ òîâà-
ðèñòâ (ç 26 ä³þ÷èõ ó ö³é ãàëóç³) ó 1912 p. 
ñòàíîâèëà 95,4% âèäîáóòêó âñ³õ àêö³îíåð-
íèõ òîâàðèñòâ ³ ïîíàä 70% âèäîáóòêó âóã³ë-
ëÿ â Äîíáàñ³. Âàæëèâèì ôàêòîðîì ó ìîíî-
ïîë³çàö³¿ ïðîìèñëîâîñò³ Óêðà¿íè â ö³ëîìó ³ 
âóã³ëüíî¿ çîêðåìà áóëà îðãàí³çàö³ÿ â 1904 
p. ñèíäèêàòó «Ïðîäâóã³ëëÿ», ÿêèé îá’ºäíàâ 
ìàéæå âåñü âèäîáóòîê ³ ïðîäàæ êàì’ÿíîãî 
âóã³ëëÿ â Äîíáàñ³. Öå áóâ îäèí ç íàéá³ëü-
øèõ ñèíäèêàò³â Ðîñ³éñüêî¿ ³ìïåð³¿. Äî íüîãî 
âõîäèëî 18 âåëèêèõ àêö³îíåðíèõ âóã³ëüíèõ 
òîâàðèñòâ, ï³äïðèºìñòâà ÿêèõ çîñåðåäæó-
âàëè ìàéæå 75% óñüîãî âèäîáóòêó âóã³ëëÿ â 
Äîíáàñ³. Ç 1901 ïî 1913 ðð. ÷èñëî ï³äïðè-
ºìñòâ ç ê³ëüê³ñòþ ïðàöþþ÷èõ ïîíàä 1000 
ðîá³òíèê³â çðîñëà ç 17 äî 42 îäèíèöü. Íà 
ïî÷àòêó XX ñò. â Óêðà¿í³ çàëèøèëîñÿ ò³ëüêè 
îäíå âåëèêå ï³äïðèºìñòâî íåàêö³îíåðíîãî 
òèïó – Ñóëèíñüêèé ìåòàëóðã³éíèé çàâîä, 
îäíàê ³ âîíî â 1905 ð. ïåðåòâîðèëîñÿ íà 
àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî [11, ñ. 136].

Âèñíîâîê. Òàêèì ÷èíîì, ïðîãðåñèâ-
íå äëÿ ïî÷àòêó Õ²Õ ñò. Ïîëîæåííÿ 1836 ð., 
óâ³éøîâøè äî ñêëàäó Çâîäó çàêîí³â, íàáóëî 
çàñòèãëî¿ ôîðìè òà íå çìîãëî ðîçâèâàòèñÿ, 
ùî ïîòÿãíóëî çà ñîáîþ ðîçâèòîê ñåïàðàò-
íîãî ïðàâà, êîëè ñòàòóòè êîìïàí³é, çàòâåð-
äæåí³ óêàçàìè óðÿäó, ³íîä³ ä³àìåòðàëüíî 
â³äð³çíÿëèñÿ â³ä ïîëîæåíü çàêîíó. Ç îäíî-
ãî áîêó öå íàäàëî íàäçâè÷àéíî¿ ïîïóëÿð-
íîñò³ àêö³îíåðí³é ôîðì³ òà ¿¿ ïðèâàáëèâîñ-
ò³ äëÿ ³íâåñòîð³â, à ç äðóãîãî – ïîðîäèëî 
íåîäíîð³äí³ñòü îñíîâíèõ ïîëîæåíü â ð³çíèõ 
ñòàòóòàõ, ùî ïðèçâåëî äî íåâèçíà÷åíîñò³ â 
ïðàâîâîìó ñòàíîâèù³ àêö³îíåðíèõ êîìïà-
í³é. Äî òîãî æ íà ïî÷àòêó ÕÕ ñò. àêö³îíåðíà 
ôîðìà â Ðîñ³éñüê³é ³ìïåð³¿ ó ïîð³âíÿíí³ ç 
ºâðîïåéñüêèìè êðà¿íàìè òà ÑØÀ ìàëà â³ä-

÷óòíå â³äñòàâàííÿ ó ðîçâèòêó. Ïîäàëüøîãî 
íàóêîâîãî ³íòåðåñó ñòàíîâèòü âèâ÷åííÿ ïî-
ãëÿä³â äîðåâîëþö³éíî¿ àêö³îíåðíî¿ íàóêè òà 
ðîçðîáîê îñíîâíèõ ³íñòèòóò³â àêö³îíåðíîãî 
ïðàâà.


