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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ñó÷àñíèé ãëî-
áàë³çîâàíèé òà òàêèé, ùî ñòð³ìêî ðîçâè-
âàºòüñÿ, ñâ³ò çóìîâëþº ïîÿâó âñå á³ëüøî¿ 
ê³ëüêîñò³ ð³çíîìàí³òíèõ ñõåì ï³äïðèºìíèöü-
êî¿, â òîìó ÷èñë³ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ 
ïîêëèêàí³ çàáåçïå÷èòè îòðèìàííÿ ÿêîìîãà 
á³ëüøîãî ïðèáóòêó. ² öå ïðèðîäíå ïðàãíåí-
íÿ äî ïðèìíîæåííÿ ñâî¿õ ñòàòê³â ÷àñòî âè-
êîðèñòîâóºòüñÿ íåäîáðîñîâ³ñíèìè ä³ëêàìè 
äëÿ ñòâîðåííÿ ô³íàíñîâèõ ñõåì ó âèãëÿä³ 
«ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä» ³ç ìåòîþ ÷åðåç ìàõ³-
íàö³¿, ÿê³ óïîä³áíþþòüñÿ çàêîíí³é ô³íàíñî-
â³é ä³ÿëüíîñò³, çàâîëîä³òè ô³íàíñîâèìè ðå-
ñóðñàìè ³íøèõ ñóá’ºêò³â.

Ô³íàíñîâå çàêîíîäàâñòâî íà äàíèé ÷àñ 
ôàêòè÷íî íå ì³ñòèòü áóäü-ÿêèõ ñóòòºâèõ ïå-
ðåïîí äî ñòâîðåííÿ ³ ä³ÿëüíîñò³ «ô³íàíñî-
âèõ ï³ðàì³ä», ó òîìó ÷èñë³ ó íüîìó íå ëèøå 
â³äñóòíº çàêîíîäàâ÷î çàêð³ïëåíå ïîíÿòòÿ 
ö³º¿ ô³íàíñîâî¿ øàõðàéñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à 
é çàêîíîì³ðíî â³äñóòíÿ â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà 

ïðîâàäæåííÿ òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³. À öå ìîãëî á 
ñòâîðèòè â³äïîâ³äíèé çàêîíîäàâ÷èé áàð’ºð 
äëÿ ³ñíóâàííÿ «ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä» òà óáåç-
ïå÷èòè ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ â³ä 
ðèçèê³â, ùî âîíè íåñóòü, ³ âòðàòè êîøò³â ó 
ðàç³ âêëàäàííÿ ¿õ ó òàê³ ñóá’ºêòè ô³íàíñîâî¿ 
ä³ÿëüíîñò³.

Ñòóï³íü ðîçðîáëåíîñò³ ïðîáëåìè. Ïè-
òàíü ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ çàïîá³ãàííÿ 
ñòâîðåííþ ³ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ï³ðà-
ì³ä òîðêàëèñÿ ó ñâî¿õ ïðàöÿõ òàê³ â³ò÷èç-
íÿí³ òà çàðóá³æí³ íàóêîâö³, ÿê Î.Ô. Äîë- 
æåíêîâ, Ñ.Ì. Êíÿçºâ, À.Ï. Êðîòêîâ,  
Þ.Ì. Êîâàëåíêî, Â.Â. Ëèñåíêî, Ñ.Ë. Ëîíäàð,  
Á.Ñ. Ñòåöåíêî, Î.Þ. Òàòàðîâ, Â.Â. ×åðíºé, 
Ñ.Ñ. ×åðíÿâñüêèé òîùî. Â ñâîþ ÷åðãó, ïè-
òàííÿ ô³íàíñîâî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³, 
ó òîìó ÷èñë³ â àñïåêò³ ô³íàíñîâî-ïðàâîâèõ 
ñàíêö³é, áóëè ïðåäìåòîì äîñë³äæåíü òàêèõ 
íàóêîâö³â, ÿê À.Â. Àíäðººâà, Ò.Â. Àðõèïåí-
êî, À.Ç. Àðñëàíáåêîâî¿, Ë.Ê. Âîðîíîâî¿,  



222 Ñåð³ÿ Þðèäè÷í³ íàóêè

Âèïóñê 2. Òîì 2. 2015

Å.Ñ. Äìèòðåíêî, Ì.Ï. Êó÷åðÿâåíêà, Ñ.À. Íîñ- 
êîâà, Ë.À. Ñàâ÷åíêî, Ð.À. Óñåíêî, À.É. ²âàí-
ñüêîãî òà ö³ëîãî ðÿäó ³íøèõ íàóêîâö³â.  
Ó òîé æå ÷àñ, ³ñíóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä 
³ç òî÷êè çîðó ô³íàíñîâîãî çàêîíîäàâñòâà òà 
ô³íàíñîâî-ïðàâîâà â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ¿õ 
ñòâîðåííÿ ³ ä³ÿëüí³ñòü íå áóëè ïðåäìåòîì 
íàóêîâîãî ïîøóêó ÿê ïðåäñòàâíèê³â ô³íàí-
ñîâî-ïðàâîâî¿ íàóêè, òàê ³ ³íøèõ ãàëóçåé 
ïðàâà.

Ìåòà íàóêîâî¿ ñòàòò³ ïîëÿãàº ó ç’ÿñóâàí-
í³ ìåõàí³çìó ô³íàíñîâî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³-
äàëüíîñò³ òà ìîæëèâîñò³ ¿¿ çàñòîñóâàííÿ äî 
ä³ÿëüíîñò³ «ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä».

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Êîíñòè-
òóö³ºþ Óêðà¿íè ó ï. 22 ñò. 92 çàêð³ïëåíî, ùî 
âèêëþ÷íî çàêîíàìè âèçíà÷àþòüñÿ çàñàäè 
öèâ³ëüíî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³, ä³ÿí-
íÿ, ÿê³ º çëî÷èíàìè, àäì³í³ñòðàòèâíèìè àáî 
äèñöèïë³íàðíèìè ïðàâîïîðóøåííÿìè, òà 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà íèõ [1]. ² õî÷à ó ö³é ñòàòò³ 
ïðÿìî íå ãîâîðèòüñÿ ïðî ô³íàíñîâî-ïðàâî-
âó â³äïîâ³äàëüí³ñòü, ñë³ä ö³ëêîì ïîãîäèòèñÿ 
ç àâòîðèòåòíîþ äóìêîþ Ì.Ï. Êó÷åðÿâåíêà, 
ÿêèé ââàæàº, ùî âèùåâêàçàíå ïîëîæåííÿ 
ï. 22 ÷. 1 ñò. 92 Êîíñòèòóö³¿ Óêðà¿íè ñë³ä ïî-
øèðèòè òàêîæ ³ íà çàñàäè â³äïîâ³äàëüíîñò³ 
çà ïîðóøåííÿ ô³íàíñîâîãî çàêîíîäàâñòâà 
[2, ñ. 343]. Â³äïîâ³äíî, ô³íàíñîâî-ïðàâî-
âà â³äïîâ³äàëüí³ñòü ìàº âñòàíîâëþâàòèñÿ 
âèêëþ÷íî çàêîíàìè, ùî ä³þòü ó ô³íàíñî-
â³é ñôåð³, òà ÿêèìè òàêîæ ìàº âèçíà÷àòèñÿ 
ì³ðà â³äïîâ³äàëüíîñò³ ó âèãëÿä³ ô³íàíñîâèõ 
ñàíêö³é äî ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí.

Çâàæàþ÷è íà çíà÷íèé îáñÿã ô³íàíñî-
âèõ ïðàâîâ³äíîñèí, ÿê³ îõîïëþþòüñÿ ô³-
íàíñîâèì ïðàâîì, ô³íàíñîâî-ïðàâîâà â³ä-
ïîâ³äàëüí³ñòü òàêîæ ìàº ³íòåðïðåòóâàòèñÿ 
â³äïîâ³äíî äî íèõ. Òàê, À.É. ²âàíñüêèé íà 
ï³äñòàâ³ äîñë³äæåííÿ ô³íàíñîâî-ïðàâîâî¿ 
â³äïîâ³äàëüíîñò³ â ñó÷àñí³é Óêðà¿í³ ñòâåð-
äæóº, ùî â³äïîâ³äíî äî ð³çíîâèä³â ñóñï³ëü-
íèõ â³äíîñèí, ÿê³ âõîäÿòü äî ïðåäìåòà 
ô³íàíñîâîãî ïðàâà, âèçíà÷èëèñÿ ð³çíîâè-
äè ô³íàíñîâî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³: 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü ó ñôåð³ ïîäàòêîâèõ ïðà-
âîâ³äíîñèí, â³äïîâ³äàëüí³ñòü ó ñôåð³ âà-
ëþòíèõ ïðàâîâ³äíîñèí, â³äïîâ³äàëüí³ñòü ó 
ñôåð³ ïóáë³÷íèõ áàíê³âñüêèõ ïðàâîâ³äíî-
ñèí, â³äïîâ³äàëüí³ñòü ó ñôåð³ ãðîøîâî-êà-
ñîâèõ ïðàâîâ³äíîñèí, â³äïîâ³äàëüí³ñòü ó 
ñôåð³ äåðæàâíîãî ñîö³àëüíîãî ñòðàõóâàííÿ  
[3, c. 100]. Âêàçàíèé ïåðåë³ê òàêîæ ìîæíà 
äîïîâíèòè â³äïîâ³äàëüí³ñòþ ó ñôåð³ áþ-
äæåòíèõ â³äíîñèí, ÿêà íà äàíèé ÷àñ, ÿê ³ 
ïîäàòêîâà, çàêð³ïëåíà íà ð³âí³ êîäèô³êîâà-
íîãî àêòà – Áþäæåòíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè. 

Ïîä³ëÿº íàâåäåíó âèùå ïîçèö³þ ³  
Ñ.Î. Íîñêîâ, ÿêèé çàçíà÷àº, ùî ³íñòèòóò ô³-
íàíñîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ õàðàêòåðèçóºòü-
ñÿ ñêëàäíîþ ñòðóêòóðîþ é ñêëàäàºòüñÿ ç 
ðÿäó ñóá³íñòèòóò³â: ïîäàòêîâî¿, áþäæåòíî¿, 

âàëþòíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ é â³äïîâ³äàëü-
íîñò³ â ïóáë³÷íèõ áàíê³âñüêèõ â³äíîñèíàõ  
[4, ñ. 16]. Ïîä³áí³ ïîãëÿäè âèñëîâëþº ³ Å.Ñ. 
Äìèòðåíêî, ÿêà âèîêðåìëþº çà îá’ºêòîì 
áþäæåòí³, ïîäàòêîâ³, ïðàâîïîðóøåííÿ ó 
ñôåð³ äåðæàâíèõ (ì³ñöåâèõ) çàïîçè÷åíü, 
ïðàâîïîðóøåííÿ ó ñôåð³ ãðîøîâîãî îá³ãó 
òà ðîçðàõóíê³â, ïðàâîïîðóøåííÿ ó ñôåð³ 
âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ [5, ñ. 216].

Âñ³ âèùåïåðåðàõîâàí³ ñêëàäîâ³ ô³íàíñî-
âî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ïîêëèêàí³ óáåçïå÷èòè 
â³ä ô³íàíñîâèõ ïðàâîïîðóøåíü òà, ó ðàç³ ¿õ 
â÷èíåííÿ, ïîêàðàòè âèííèõ îñ³á ó ò³é ÷è ³í-
ø³é ñôåð³ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³. Çîêðåìà, 
Áþäæåòíèì êîäåêñîì Óêðà¿íè, ó ãëàâ³ 18, 
ïåðåäáà÷åíî âèäè ïîðóøåíü áþäæåòíîãî 
çàêîíîäàâñòâà, çàõîäè âïëèâó íà ïîðóø-
íèê³â, ïîðÿäîê ¿õ çàñòîñóâàííÿ [6]. Ïîäàò-
êîâèé êîäåêñ Óêðà¿íè ó ãëàâ³ 11 ðîçä³ëó ²² 
âèçíà÷àº ïîíÿòòÿ òà âèäè â³äïîâ³äàëüíîñò³ 
çà â÷èíåííÿ ïîäàòêîâèõ ïðàâîïîðóøåíü, 
óìîâè ïðèòÿãíåííÿ äî â³äïîâ³äàëüíîñò³ 
òà äåòàë³çóº îêðåì³ ïîäàòêîâ³ äåë³êòè [7].  
Ó ñâîþ ÷åðãó, ó ñòàòò³ 17 Äåêðåòó Êàá³íåòó 
Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè «Ïðî ñèñòåìó âàëþòíîãî 
ðåãóëþâàííÿ ³ âàëþòíîãî êîíòðîëþ» âèçíà-
÷àºòüñÿ â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ïîðóøåííÿ âà-
ëþòíîãî çàêîíîäàâñòâà ç äåòàë³çàö³ºþ çà 
âèäàìè ïðàâîïîðóøåíü òà çàõîäàìè âïëè-
âó íà ïîðóøíèê³â [8]. Òàêîæ â³äïîâ³äàëü-
í³ñòü ïåðåäáà÷åíà çà ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó 
îòðèìàííÿ êðåäèò³â, ïîçèê â ³íîçåìí³é âà-
ëþò³ â³äïîâ³äíî äî Óêàçó Ïðåçèäåíòà Óêðà-
¿íè «Ïðî âðåãóëþâàííÿ ïîðÿäêó îäåðæàííÿ 
ðåçèäåíòàìè êðåäèò³â, ïîçèê â ³íîçåìí³é 
âàëþò³ â³ä íåðåçèäåíò³â òà çàñòîñóâàííÿ 
øòðàôíèõ ñàíêö³é çà ïîðóøåííÿ âàëþòíîãî 
çàêîíîäàâñòâà» [9].

Òàêèì ÷èíîì, ô³íàíñîâî-ïðàâîâà â³ä-
ïîâ³äàëüí³ñòü çàñòîñîâóºòüñÿ íà ï³äñòà-
â³ ô³íàíñîâèõ çàêîí³â ó ïðèâ’ÿçö³ äî ñôåð 
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ (áþäæåòíî¿, ïîäàòêî-
âî¿, âàëþòíî¿ òîùî). Ïðè öüîìó â³äïîâ³äàëü-
í³ñòü ó êîæí³é ñôåð³ âèçíà÷åíà îêðåìèìè 
çàêîíîäàâ÷èìè àêòàìè òà ïåðåäáà÷àº âëàñ-
í³ âèäè ïîðóøåíü, ïîðÿäîê çàñòîñóâàííÿ ³ 
ñàíêö³¿, ùî çàñòîñîâóþòüñÿ äî ïîðóøíèê³â. 
Òàê, ÿê öå çóìîâëåíî ïåâíèìè â³äì³ííîñòÿ-
ìè ì³æ ñôåðàìè ô³íàíñîâî-ïðàâîâîãî ðå-
ãóëþâàííÿ ïèòàíü, ùî ñêëàäàþòü ïðåäìåò 
ô³íàíñîâîãî ïðàâà.

Çàãàëîì ï³ä â³äïîâ³äàëüí³ñòþ çà ïîðó-
øåííÿ ô³íàíñîâîãî çàêîíîäàâñòâà ðîçó-
ì³þòü ôîðìó ðåàë³çàö³¿ äåðæàâíî-âëàäíî-
ãî ïðèìóñó, ùî âèíèêàº ó ðàç³ â÷èíåííÿ 
ïîðóøåííÿ ïðèïèñ³â ô³íàíñîâî-ïðàâîâèõ 
íîðì ³ ïîëÿãàº ó çàñòîñóâàíí³ ñïåö³àëüíî 
óïîâíîâàæåíèìè äåðæàâíèìè îðãàíàìè äî 
ïðàâîïîðóøíèê³â ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîì 
ñàíêö³é [10, ñ. 114]. À ô³íàíñîâî-ïðàâîâà 
â³äïîâ³äàëüí³ñòü – öå äåðæàâíèé îñóä, ùî 
ìàº ïðîÿâ ç òî÷êè çîðó ñóá’ºêòèâíîãî ïðà-
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âà ÿê íîðìàòèâíèé, ôîðìàëüíî âèçíà÷åíèé 
ó ô³íàíñîâîìó ïðàâ³, ãàðàíòîâàíèé ³ çàáåç-
ïå÷åíèé ô³íàíñîâî-ïðàâîâèì ïðèìóñîì 
þðèäè÷íèé îáîâ’ÿçîê çàçíàâàòè ïðàâîïî-
ðóøíèêîì çàõîä³â äåðæàâíîãî ïðèìóñó ó 
âèãëÿä³ ô³íàíñîâèõ ñàíêö³é (øòðàô, ïåíÿ) 
çà â÷èíåíå íèì ïðàâîïîðóøåííÿ ó ñôåð³ 
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ [3, c. 57].

Ó êîíòåêñò³ âêàçàíî¿ ñòðóêòóðè ô³íàíñî-
âî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ òà ¿¿ ïîíÿòòÿ 
âèíèêàº ïèòàííÿ ïðî ìîæëèâ³ñòü çàñòî-
ñóâàííÿ äàíîãî âèäó þðèäè÷íî¿ â³äïîâ³-
äàëüíîñò³ äî ñòâîðåííÿ òà ä³ÿëüíîñò³ «ô³-
íàíñîâèõ ï³ðàì³ä», ÿê íåãàòèâíîãî ÿâèùà 
ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ó çâ’ÿçêó ç öèì âèíèêàþòü äâà ö³ëêîì 
çàêîíîì³ðí³ çàïèòàííÿ: ïðî çàãàëîì ìîæ-
ëèâ³ñòü ³ äîö³ëüí³ñòü çàñòîñóâàííÿ äàíîãî 
âèäó â³äïîâ³äàëüíîñò³ äî ñòâîðåííÿ òà ä³-
ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä, òà ïðî â³äíå-
ñåííÿ ô³íàíñîâî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ 
ç³ ñòâîðåííÿ òà ä³ÿëüíîñò³ öèõ ô³íàíñîâèõ 
óòâîðåíü äî ò³º¿ ÷è ³íøî¿ ³ç âèùåçàçíà÷åíèõ 
ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³.

Ïåðø çà âñå, îñíîâîþ ïðîáëåìè, ç ÿêîþ 
ïîâ’ÿçàíà â³äñóòí³ñòü ºäíîñò³ â þðèäè÷í³é 
ïëîùèí³ âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿ «ô³íàíñîâà ï³-
ðàì³äà», º ñêëàäí³ñòü ðîçìåæóâàííÿ êðèì³-
íàëüíî-êàðàíî¿ ä³ÿëüíîñò³ (øàõðàéñòâà ñïî-
ñîáîì ñòâîðåííÿ «ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä») â³ä 
ëåãàëüíî¿ ä³ÿëüíîñò³, â îñíîâ³ ÿêî¿ ëåæàòü 
ïðèíöèïè, àíàëîã³÷í³ òèì, ÿê³ º îñíîâíèìè 
çàñàäàìè ä³ÿëüíîñò³ «ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä». 
Òàê, Ñ.Ñ. ×åðíÿâñüêèé â³äì³÷àº, ùî «ï³ðàì³-
äàëüíèé» ïðèíöèï õàðàêòåðíèé äëÿ ä³ÿëüíî-
ñò³ áàíê³â, ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â, êðåäèòíèõ 
ñï³ëîê, ïðîåêò³â áàãàòîð³âíåâîãî (ìåðåæå-
âîãî) ìàðêåòèíãó. Â îñòàííüîìó âèïàäêó 
äèñòðèá’þòîð îòðèìóº ïðèáóòîê íå ëèøå 
â³ä îáñÿãó îñîáèñòî ïðîäàíîãî òîâàðó, à é 
îáñÿã³â ïðîäàæó ³íøèõ ðåàë³çàòîð³â, ÿêèõ â³í 
çàëó÷àº äî öüîãî ïðîöåñó [11, c. 7].

Îäíîçíà÷íî ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî 
óòâîðåííÿì ç îçíàêàìè ô³íàíñîâî¿ ï³ðàì³äè 
ââàæàºòüñÿ ïðîòèçàêîííèé ñïîñ³á ãîñïîäà-
ðþâàííÿ, ÿêèé ÿâëÿº ñîáîþ ñõåìó çàëó÷åí-
íÿ êîøò³â, çà ÿêî¿ ïðèáóòîê ôîðìóºòüñÿ íå 
çà ðàõóíîê äîõîä³â â³ä ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêòà 
ãîñïîäàðþâàííÿ, à çà ðàõóíîê çàëó÷åííÿ 
íîâèõ âêëàäíèê³â. Ïðè öüîìó, «ô³íàíñîâà 
ï³ðàì³äà» õàðàêòåðèçóºòüñÿ ³ºðàðõ³÷í³ñòþ 
ïîáóäîâè, àäæå çàëó÷åí³ ó÷àñíèêè óòâîðþ-
þòü ïåâí³ ãðóïè, êåð³âíèêè ÿêèõ îòðèìóþòü 
ïðèáóòêè â³ä ñâîº¿ ãðóïè, à êåð³âíèê âè-
ùîãî ð³âíÿ – â³ä ï³äïîðÿäêîâàíèõ íèçîâèõ 
ëàíîê [12, c. 9]. À ãîëîâíà îçíàêà «ô³íàí-
ñîâî¿ ï³ðàì³äè», ÿê ñïîñîáó øàõðàéñòâà, 
ïîëÿãàº ó â³äñóòíîñò³ â îðãàí³çàòîð³â íàì³-
ð³â (ñóá’ºêòèâíà îçíàêà) ³ ðåàëüíèõ ìîæëè-
âîñòåé (îá’ºêòèâíà îçíàêà) âèêîíàòè âçÿò³ 
íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ, à, îòæå, ïîäàëüø³ 
âèïëàòè âèíàãîðîäè ó÷àñíèêàì çä³éñíþ-

þòüñÿ íå çàâäÿêè åêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíî-
ñò³ îðãàí³çàö³¿, à çà ðàõóíîê âíåñê³â íîâèõ 
ó÷àñíèê³â, ùî çàâäàº ¿ì ìàòåð³àëüíî¿ øêîäè  
[13, ñ. 22–24]. Íà ÷îìó çà ðåçóëüòàòàìè 
ìàòåìàòè÷íîãî ìîäåëþâàííÿ, ùî âêàçóº 
íà åêîíîì³÷íó íåæèòòºçäàòí³ñòü òàêèõ óòâî-
ðåíü, íàãîëîøóþòü Â.². Ïîïîâ òà À.Ñ. Îâ-
÷èíñüêèé [14, c. 82].

Âêàçàíà ïðîáëåìà ïîðîäæóº ³ ñêëàäí³ñòü 
çàêîíîäàâ÷î¿ áîðîòüáè ç ô³íàíñîâèìè ï³-
ðàì³äàìè ÿê øëÿõîì ¿õ çàáîðîíè, òàê ³ âñòà-
íîâëåííÿ ³íøèõ ïåðåïîí äëÿ çä³éñíåííÿ 
äàíî¿ ä³ÿëüíîñò³. Òàê ÿê äîâîë³ ñêëàäíî, çà 
ä³þ÷èì çàêîíîäàâñòâîì, ðîçìåæóâàòè ö³ë-
êîì çàêîííó ô³íàíñîâó ä³ÿëüí³ñòü òà ä³ÿëü-
í³ñòü «ô³íàíñîâî¿ ï³ðàì³äè». ² òîìó íàé÷àñ-
ò³øå ðåçóëüòàòîì áîðîòüáè ç ô³íàíñîâèìè 
ï³ðàì³äàìè ñòàº ïîðóøåííÿ êðèì³íàëüíèõ 
ñïðàâ òà ïðèòÿãíåííÿ âèííèõ ó ¿õ îðãàí³çà-
ö³¿ òà ä³ÿëüíîñò³ îñ³á äî êðèì³íàëüíî¿ â³äïî-
â³äàëüíîñò³.

Ó òîé æå ÷àñ, ÿê â³äîìî, íàáàãàòî ïðîñò³-
øå çàïîá³ãòè ïðàâîïîðóøåííþ, àí³æ ïîò³ì 
ì³í³ì³çóâàòè ÷è ë³êâ³äîâóâàòè éîãî íàñë³äêè, 
ùî ö³ëêîì ñïðàâåäëèâî ³ äëÿ «ô³íàíñîâèõ 
ï³ðàì³ä». Ñàìå ç òàêîþ ìåòîþ áóâ ðîçðî-
áëåíèé ïðîåêò çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî çàáî-
ðîíó ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä â Óêðà¿í³», çã³äíî ç³ 
ñò. 2 ÿêîãî ô³íàíñîâîþ ï³ðàì³äîþ º áóäü-ÿê³ 
îïåðàö³¿ ç ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè (êîøòè, 
ö³íí³ ïàïåðè, áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ òà ïðà-
âî âèìîãè áîðãó, ùî íå â³äíåñåí³ äî ö³í-
íèõ ïàïåð³â), ÿê³ çä³éñíþþòüñÿ ô³çè÷íèìè 
àáî þðèäè÷íèìè îñîáàìè ç ìåòîþ íàáóòòÿ 
àáî ìîæëèâîñò³ íàáóòòÿ âèãîäè äëÿ ñåáå ÷è 
³íøèõ îñ³á çà ðàõóíîê ïåðåðîçïîä³ëó àêòè-
â³â ³íøèõ îñ³á, çîêðåìà áåç ïðîâàäæåííÿ 
ôàêòè÷íî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ïðè 
öüîìó, äî ô³íàíñîâî¿ ï³ðàì³äè íå íàëåæàòü 
îïåðàö³¿ ç ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè, ùî çä³é-
ñíþþòüñÿ ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè ï³ä ÷àñ 
íàäàííÿ íèìè ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, âèçíà-
÷åíèõ ñòàòòåþ 4 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ô³-
íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ 
ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã» àáî çàêîíàìè ç 
ïèòàíü ðåãóëþâàííÿ îêðåìèõ ðèíê³â ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã [15].

Òàêèé ï³äõ³ä çàêîíîäàâöÿ ö³ëêîì îá´ðóí-
òîâàíî ï³ääàºòüñÿ êðèòèö³, òàê ÿê çàëèøàº 
ñóòòºâó ïðîãàëèíó äëÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàí-
ñîâèõ ï³ðàì³ä ó ñôåð³ íàäàííÿ ô³íàíñî-
âèõ ïîñëóã. Ó òîé æå ÷àñ äàíèì ïðîåêòîì 
ïëàíóºòüñÿ çàïðîâàäèòè ëèøå êðèì³íàëü-
íó â³äïîâ³äàëüí³ñòü ó âèãëÿä³ âíåñåííÿ äî 
Êðèì³íàëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè ñòàòò³ 1901 
«Ô³íàíñîâà ï³ðàì³äà» [15]. Ïðè òîìó, ùî ó 
äàíîìó çàêîíîïðîåêò³ íå âðàõîâàíî íàé-
ñóòòºâ³øó îçíàêó ô³íàíñîâî¿ ï³ðàì³äè ó âè-
ãëÿä³ íàäâèñîêî¿ ïðèáóòêîâîñò³ ÷è â³äñóò-
íîñò³ ïðèáóòêó çàãàëîì, ùî óíåìîæëèâëþº 
ïîâåðíåííÿ âêëàäíèêàì ñóì âíåñê³â âçàãà-
ë³, ÷è â ¿õ ïîâíîìó îáñÿç³.
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Âðàõîâóþ÷è âêàçàíå, äîö³ëüíèì âáà÷à-
ºòüñÿ çàïðîâàäæåííÿ ô³íàíñîâî-ïðàâî-
âî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ó âèãëÿä³ çàáîðîí ïî-
äàëüøî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà øòðàôíèõ ñàíêö³é ó 
âèïàäêó ä³ÿëüíîñò³ ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâèõ 
â³äíîñèí, ó ÿêèõ ïðèáóòêîâ³ñòü (îêóïí³ñòü) 
ïðîåêò³â íå ìîæå ïîêðèòè ñóìè âêëàä³â, ÿê³ 
âîíè ìàþòü çàëó÷àòè äëÿ çä³éñíåííÿ òàêî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ ó âèïàäêó, âîëè â³äñîòêè 
çà âêëàäàìè îñ³á çíà÷íî ïåðåâèùóþòü çà-
ãàëüíî ðèíêîâ³, ³ ñóá’ºêò ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ íå ìîæå ï³äòâåðäèòè äæåðåëà ìîæ-
ëèâîñòåé îòðèìàííÿ òàêèõ äèâ³äåíä³â â³ä 
ä³ÿëüíîñò³, ÿêó â³í çä³éñíþº.

Â³äïîâ³äíî áîðîòüáà ç «ô³íàíñîâèìè ï³-
ðàì³äàìè» ëèøå øëÿõîì çàñòîñóâàííÿ äî 
íèõ êðèì³íàëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ òà çàáî-
ðîíè ñòâîðåííÿ íå ìîæå äàòè ïîâíîö³ííèé 
åôåêò ó âèãëÿä³ çàïîá³ãàííÿ âèêîðèñòàííÿ 
öèõ ïðîòèçàêîííèõ ô³íàíñîâèõ óòâîðåíü. 
Äëÿ öüîãî íåîáõ³äíå çàñòîñóâàííÿ ô³íàí-
ñîâîãî çàêîíîäàâñòâà, íîðìàìè ÿêîãî ìàº 
áóòè çàêð³ïëåíà ô³íàíñîâî-ïðàâîâà â³äïî-
â³äàëüí³ñòü çà ä³ÿëüí³ñòü ô³íàíñîâèõ ñóá’ºê-
ò³â, ó òîìó ÷èñë³ ó ñôåð³ íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ 
ïîñëóã, äå ñïîñòåð³ãàºòüñÿ íåâ³äïîâ³äí³ñòü 
ñóì çàëó÷åíèõ ÿê âêëàäè êîøò³â, îêóïíîñò³ 
(ïðèáóòêîâîñò³) ïðîåêò³â, ÿê³ âîíè çä³éñíþ-
þòü, òà/àáî ñóìè äèâ³äåíä³â, ÿê³ íèìè ïðî-
ïîíóþòüñÿ, çíà÷íî ïåðåâèùóþòü çíà÷åííÿ, 
ùî º íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó, ³ äëÿ öüîãî íå-
ìàº âàãîìèõ ï³äñòàâ, ùîá ãàðàíòóâàëè çà-
ÿâëåíó ïðèáóòêîâ³ñòü äëÿ ¿õ âèïëàòè.

Ç ïðèâîäó â³äíåñåííÿ ô³íàíñîâî-ïðàâî-
âî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ç³ ñòâîðåííÿ òà ä³ÿëü-
íîñò³ «ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä» äî ò³º¿ ÷è ³íøî¿ 
ç³ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³, 
òî òóò ïèòàííÿ âïèðàºòüñÿ â ñàì õàðàêòåð 
ô³íàíñîâî¿ ï³ðàì³äè. Àäæå çàâäàííÿì îðãà-
í³çàòîð³â ô³íàíñîâî¿ ï³ðàì³äè º çàëó÷åííÿ 
íîâèõ ³íâåñòîð³â, ó÷àñòü ÿêèõ çàáåçïå÷óº 
¿õ ïðèáóòîê, òîáòî ñóìà çàëó÷åíèõ â³ä ³í-
âåñòîð³â êîøò³â ó øàõðàéñüê³é ñõåì³ çàâæ-
äè ïåðåâèùóº ðîçì³ð ïðèáóòêîâî¿ âàðòîñò³, 
ÿêèé ìîæå çàáåçïå÷èòè ïåâíèé ïðîåêò [6, 
c. 208]. À òàêà ä³ÿëüí³ñòü ìîæå çä³éñíþâà-
òèñü ó âñ³õ ñôåðàõ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, çà 
ïåâíèì âèêëþ÷åííÿì õ³áà ùî áþäæåòíî¿ 
³ ïîäàòêîâî¿, ó ÿêèõ ñïåöèô³êà ô³íàíñîâî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ ïåðåøêîäæàº çàëó÷åííþ êîøò³â 
äî ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä. Ó òîé æå ÷àñ ñôåðè 
ñòðàõîâî¿, áàíê³âñüêî¿, ô³íàíñîâî-³íâåñòè-
ö³éíî¿ òà ³íøèõ âèä³â ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
ìîæóòü áóòè ö³ëêîì âèêîðèñòàí³ äëÿ ñòâî-
ðåííÿ òà ä³ÿëüíîñò³ «ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä». 
ßñêðàâèì ïðèêëàäîì ÷îãî º ìàñøòàáíà 
íåïëàòîñïðîìîæí³ñòü ö³ëîãî ðÿäó áàíê³â, 
ÿê³ îáñëóãîâóâàëè ïåâí³ ï³äïðèºìíèöüê³ 
ñòðóêòóðè òà ³íòåðåñè òèõ ÷è ³íøèõ ïðîìèñ-
ëîâî-ô³íàíñîâèõ ãðóï, â ðåçóëüòàò³ ÷îãî 
ñòàëèñÿ ìàñøòàáí³ âòðàòè ÿê áàíê³âñüêîãî 
ñåêòîðó åêîíîì³êè â ö³ëîìó, òàê ³ îêðåìèõ 

âêëàäíèê³â þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á, ùî 
äîâ³ðèëè òàêèì ô³íàíñîâèì óñòàíîâàì ñâî¿ 
êîøòè. Íå ìåíø ïîêàçîâèìè º ïðèêëàäè 
³íâåñòóâàííÿ ó æèòëîâå òà êîìåðö³éíå áó-
ä³âíèöòâî, êîëè ³íâåñòîðè âòðà÷àëè çíà÷í³ 
ñóìè êîøò³â, âêëàäåíèõ ó áóä³âåëüí³ êîìïà-
í³¿, çàëó÷åííÿ îñ³á äî «ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä» 
ó âèãëÿä³ ì³æíàðîäíî¿ êàñè âçàºìîäîïîìî-
ãè «ÌÌÌ» [17] òîùî.

Îòæå, ô³íàíñîâ³ ï³ðàì³äè ìîæóòü çàñòî-
ñîâóâàòèñü ó ö³ëîìó ðÿä³ ñôåð ô³íàíñîâî¿ 
ä³ÿëüíîñò³, à òîìó â³äíåñòè ¿õ äî ò³º¿ ÷è ³í-
øî¿ ñôåðè (áàíê³âñüêî¿, ñòðàõîâî¿, íàäàí-
íÿ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã òîùî) 
äîâîë³ ñêëàäíî. Âðàõîâóþ÷è öå, íàéá³ëüø 
äîö³ëüíèì º çàïðîâàäæåííÿ ô³íàíñî-
âî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà ñòâîðåííÿ 
òà îðãàí³çàö³þ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ï³ðà-
ì³ä ó âèãëÿä³ îêðåìî¿ ñêëàäîâî¿ â ìåæàõ 
ô³íàíñîâî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³, ÿêà 
ìàº âèçíà÷àòèñÿ òà ðåãóëþâàòèñÿ îêðåìèì 
çàêîíîäàâ÷èì àêòîì.

Âèñíîâêè. Ñïèðàþ÷èñü íà âñå âèùåçà-
çíà÷åíå, òà ç óðàõóâàííÿì ìåõàí³çìó çàñòî-
ñóâàííÿ ô³íàíñîâî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíî-
ñò³ ìîæíà ä³éòè âèñíîâê³â:

1. Ô³íàíñîâî-ïðàâîâà â³äïîâ³äàëüí³ñòü 
çàñòîñîâóºòüñÿ íà ï³äñòàâ³ ô³íàíñîâèõ çà-
êîí³â ó ïðèâ’ÿçö³ äî ñôåð ô³íàíñîâî¿ ä³-
ÿëüíîñò³ (áþäæåòíî¿, ïîäàòêîâî¿, âàëþòíî¿ 
òîùî). Ïðè öüîìó, â³äïîâ³äàëüí³ñòü ó êîæí³é 
ñôåð³ âèçíà÷åíà îêðåìèìè çàêîíîäàâ÷è-
ìè àêòàìè, òà ïåðåäáà÷àº âëàñí³ âèäè ïî-
ðóøåíü, ïîðÿäîê çàñòîñóâàííÿ ³ ñàíêö³¿, 
ùî çàñòîñîâóþòüñÿ äî ïîðóøíèê³â. Òàê ÿê 
öå çóìîâëåíî ïåâíèìè â³äì³ííîñòÿìè ì³æ 
ñôåðàìè ô³íàíñîâî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàí-
íÿ ïèòàíü, ùî ñêëàäàþòü ïðåäìåò ô³íàíñî-
âîãî ïðàâà.

2. Áîðîòüáà ç «ô³íàíñîâèìè ï³ðàì³äàìè» 
ëèøå øëÿõîì çàñòîñóâàííÿ äî íèõ êðèì³-
íàëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ òà çàáîðîíè ñòâî-
ðåííÿ íå ìîæå äàòè ïîâíîö³ííèé åôåêò ó 
âèãëÿä³ çàïîá³ãàííÿ âèêîðèñòàííÿ öèõ ïðî-
òèçàêîííèõ ô³íàíñîâèõ óòâîðåíü. Äëÿ öüîãî 
íåîáõ³äíå çàñòîñóâàííÿ ô³íàíñîâîãî çàêî-
íîäàâñòâà, íîðìàìè ÿêîãî ìàº áóòè çàêð³-
ïëåíà ô³íàíñîâî-ïðàâîâà â³äïîâ³äàëüí³ñòü 
çà ä³ÿëüí³ñòü ô³íàíñîâèõ ñóá’ºêò³â, â òîìó 
÷èñë³ ó ñôåð³ íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, 
ó ÿêèõ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ íåâ³äïîâ³äí³ñòü ñóì, 
çàëó÷åíèõ ÿê âêëàäè êîøò³â îêóïíîñò³ (ïðè-
áóòêîâîñò³) ïðîåêò³â, ÿê³ âîíè çä³éñíþþòü, 
òà/àáî ñóìè äèâ³äåíä³â, ÿê³ íèìè ïðîïîíó-
þòüñÿ, çíà÷íî ïåðåâèùóþòü çíà÷åííÿ, ùî 
º íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó, ³ äëÿ öüîãî íåìàº 
âàãîìèõ ï³äñòàâ, ùîá ãàðàíòóâàëè çàÿâëåíó 
ïðèáóòêîâ³ñòü äëÿ ¿õ âèïëàòè.

3. Äîö³ëüíèì º çàïðîâàäæåííÿ ô³íàíñî-
âî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà ñòâîðåííÿ 
òà îðãàí³çàö³þ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ ï³ðà-
ì³ä ó âèãëÿä³ îêðåìî¿ ñêëàäîâî¿ â ìåæàõ 
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ô³íàíñîâî-ïðàâîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³, ÿêà 
ìàº âèçíà÷àòèñÿ òà ðåãóëþâàòèñÿ îêðåìèì 
çàêîíîäàâ÷èì àêòîì. Îñíîâîþ òàêîãî àêòà 
ìîæóòü áóòè â³äïîâ³äíèì ÷èíîì äîïîâíåí³ 
òà çì³íåí³ íîðìè ïðîåêòó çàêîíó Óêðà¿íè 
«Ïðî çàáîðîíó ô³íàíñîâèõ ï³ðàì³ä â Óêðà¿-
í³», ÿêèé, îêð³ì çàáîðîíè ñòâîðåííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ï³ðàì³ä ³ êðèì³íàëüíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü 
çà îðãàí³çàö³þ ¿õ ñòâîðåííÿ ³ ä³ÿëüíîñò³, ìàº 
âèçíà÷àòè ³ ô³íàíñîâî-ïðàâîâó â³äïîâ³äàëü-
í³ñòü. Ï³äñòàâîþ äëÿ îñòàííüî¿ º âèçíà÷åí³ 
âèùå êðèòåð³¿ íåîêóïíîñò³ òà çàâèùåííÿ 
ðîçì³ðó äèâ³äåíä³â çà âêëàäàìè, ïîð³âíÿíî 
ç ðèíêîâèìè, äëÿ ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâèõ â³ä-
íîñèí.


