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Íàö³îíàëüíî¿ àêàäåì³¿ íàóê Óêðà¿íè

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Âèêîðèñòàííÿ çà-
ñòàâíî¿ º êëþ÷îâèì ìîìåíòîì â äîñë³äæåíí³ 
é óïðîâàäæåíí³ çàñòàâíî¿ â ãîñïîäàðñüêîìó 
îá³ãó Óêðà¿íè. Àñïåêòè, ïîâ’ÿçàí³ ç âèïóñêîì, 
óïðîâàäæåííÿì, àíóëþâàííÿì çàñòàâíèõ, íå 
ìàþòü ïðàêòè÷íîãî çì³ñòó â ðàç³ â³äñóòíîñò³ 
çðîçóì³ëèõ ñïîñîá³â âèêîðèñòàííÿ çàñòàâíèõ 
ó ãîñïîäàðñüêîìó îá³ãó. ×èííå çàêîíîäàâñòâî 
ïåðåäáà÷àº ÷îòèðè ñïîñîáè âèêîðèñòàííÿ 
çàñòàâíî¿ ó ñôåð³ ãîñïîäàðþâàííÿ. ² õî÷à ïî-
ðÿäîê âèêîðèñòàííÿ ïðîïèñàíèé, ïðîòå ðåà-
ë³çàö³ÿ íàâåäåíîãî âèêëèêàº äåÿê³ ïðàêòè÷í³ 
ïðîáëåìè, ÿê³ ïîòðåáóþòü âäîñêîíàëåííÿ ÷èí-
íîãî çàêîíîäàâñòâà.

Ñòóï³íü ðîçðîáëåíîñò³ ïðîáëåìè. Óêà-
çàíèì ïèòàííÿì çàéìàëèñü òàê³ äîñë³äíèêè, 
ÿê ª.Â. Ñåðêîâ, Þ.ß. Êðàâ÷åíêî, Ð.Â. Êàðïîâ, 
Î.Ì. Õàð³í, ïðîòå çàëèøàºòüñÿ íèçêà ïèòàíü 

ïðàêòè÷íîãî õàðàêòåðó, ÿê³ ï³äëÿãàþòü âèð³-
øåííþ. 

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ñïîñîá³â âè-
êîðèñòàííÿ çàñòàâíî¿ â ãîñïîäàðñüêîìó îá³ãó, 
âèÿâëåííÿ ïðîáëåìíèõ ïèòàíü ïðàêòè÷íîãî õà-
ðàêòåðó äëÿ ¿õ íîðìàòèâíîãî âðåãóëþâàííÿ.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â³äïî-
â³äíî äî ñò. 28 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòåêó»  
[1, ñ. 45], âëàñíèê çàñòàâíî¿ ìîæå äî íàñòàííÿ 
ñòðîêó âèêîíàííÿ áîðæíèêîì çîáîâ’ÿçàíü çà 
çàñòàâíîþ ïðîâîäèòè îïåðàö³¿ ³ç íàëåæíèìè 
éîìó çàñòàâíèìè äëÿ ðåô³íàíñóâàííÿ âëàñíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ êî-
øò³â â³ä ³íøèõ îñ³á. Ï³ä òàêèì ðåô³íàíñóâàí-
íÿì âëàñíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â ë³òåðàòóð³ ðîçóì³þòü 
ïðîöåñ çàëó÷åííÿ êîøò³â ³ç âèêîðèñòàííÿì ³ïî-
òå÷íî¿ çàñòàâíî¿ ç ìåòîþ çá³ëüøåííÿ îá³ãîâèõ 
ðåñóðñ³â âëàñíèêà çàñòàâíî¿ [2, ñ. 15]. Óêàçàíà 
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ñòàòòÿ Çàêîíó âèçíà÷àº òàê³ ìîæëèâ³ ñïîñîáè 
ðåô³íàíñóâàííÿ:

– â³ä÷óæåííÿ (ïðîäàæ) çàñòàâíî¿ øëÿõîì 
ó÷èíåííÿ ³íäîñàìåíòó ç êîìïåíñàö³ºþ ³íäîñàí-
òó âàðòîñò³ çàñòàâíî¿ â óñòàíîâëåíîìó ñòîðî-
íàìè ðîçì³ð³;

– ïðîäàæ çàñòàâíî¿ ³ç çîáîâ’ÿçàííÿì çâî-
ðîòíîãî âèêóïó (îïåðàö³ÿ ðåïî);

– ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ â çàñòàâó äëÿ çà-
áåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ³í-
øèìè êðåäèòîðàìè;

– åì³ñ³ÿ ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.
Äàë³ ðîçãëÿíåìî êîæåí ç³ ñïîñîá³â:
Ïðîäàæ çàñòàâíî¿ øëÿõîì ó÷èíåííÿ ³íäîñà-

ìåíòó ïåðåäáà÷àº íàäàííÿ ãðîøîâî¿ êîìïåí-
ñàö³¿ ³íäîñàíòó â óñòàíîâëåíîìó ñòîðîíàìè 
ðîçì³ð³ â îáì³í íà ïåðåäàâàííÿ ³íäîñàòó ïðàâà 
âëàñíîñò³ íà çàñòàâíó. 

Ó ïîðÿäêó ïåðåäàâàííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà 
çàñòàâíó ðîçð³çíÿþòü äâà åòàïè, ÿê³ ìîæóòü íå 
çá³ãàòèñÿ â ÷àñ³, à ñàìå: ïåðåäàâàííÿ çàñòàâ-
íî¿, ÿêå ïîëÿãàº ó âèêîíàíí³ íà çàñòàâí³é ïå-
ðåäàâàëüíîãî íàïèñó (³íäîñàìåíòó) íà êîðèñòü 
³íäîñàòà; äåðæàâíà ðåºñòðàö³ÿ â³äîìîñòåé ïðî 
ðåºñòðàö³þ çàñòàâíî¿. 

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 26 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
³ïîòåêó», ³íäîñàíò íàáóâàº ïðàâ ³ïîòåêîäåðæà-
òåëÿ ç ìîìåíòó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ â³äîìî-
ñòåé ïðî ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿. Îòæå, ôàêò 
ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ â³ä îäí³º¿ îñîáè äî ³í-
øî¿ òà íàâ³òü ó÷èíåííÿ ïåðåäàâàëüíîãî íàïèñó 
ùå íå îçíà÷àº ôàêòó ïåðåõîäó ïðàâà âëàñíî-
ñò³ íà çàñòàâíó. Ïîðÿäîê äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ 
â³äîìîñòåé ïðî ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ ïåðåä-
áà÷åíî ï. ï. 63 ³ 67 Ïîñòàíîâè Êàá³íåòó Ì³í³-
ñòð³â Óêðà¿íè «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó äåð-
æàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ïðàâ íà íåðóõîìå ìàéíî òà 
¿õ îáòÿæåíü» [3, ñ. 3561], äå âèçíà÷åíî, ùî ï³ä 
÷àñ ïðîâåäåííÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ³ïîòåêè 
çà³íòåðåñîâàíîþ îñîáîþ º ³ïîòåêîäåðæàòåëü ³ 
ùî äëÿ ïðîâåäåííÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ïå-
ðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ çàÿâíèê ïîäàº çàñòàâíó, 
íà ÿê³é âèêîíàíî ïåðåäàâàëüíèé íàïèñ (³íäî-
ñàìåíò) ¿¿ âëàñíèêîì.

Ç àíàë³çó öüîãî ïîðÿäêó ìîæíà çðîáèòè 
âèñíîâîê, ùî çàÿâó ïðî äåðæàâíó ðåºñòðà-
ö³þ ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ íîâîìó âëàñíèêîâ³ 
ïîâèíåí ïîäàâàòè ïåðâ³ñíèé âëàñíèê çàñòàâ-
íî¿. Öå òâåðäæåííÿ âèïëèâàº ç òîãî, ùî âñ³ 
ïðàâà ³ïîòåêîäåðæàòåëÿ ïåðåõîäÿòü äî íîâî-
ãî âëàñíèêà ëèøå ï³ñëÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ 
ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿, ÿê öå ïåðåäáà÷åíî ñò. 
26 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòåêó». Âèçíà÷åííÿ 
òàêîãî ïîðÿäêó ðåºñòðàö³¿ ñòàâèòü ï³ä çàãðîçó 
íàáóòòÿ íîâèì âëàñíèêîì â³äïîâ³äíèõ ïðàâ çà 
çàñòàâíîþ, îñê³ëüêè ïåðâ³ñíèé âëàñíèê çàñòàâ-
íî¿ áóäå íå çà³íòåðåñîâàíèé ïðîõîäèòè ïðîöå-
äóðó ðåºñòðàö³¿. Ó çâ’ÿçêó ç öèì ïðîïîíóºòüñÿ 
âíåñòè çì³íè äî ï. 63 Ïîñòàíîâè Êàá³íåòó Ì³í³-
ñòð³â Óêðà¿íè «Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîðÿäêó äåð-
æàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ïðàâ íà íåðóõîìå ìàéíî òà 
¿õ îáòÿæåíü» ³ äîïîâíèòè éîãî òðåò³ì àáçàöîì 
òàêîãî çì³ñòó: «Ó ðàç³ ïðîâåäåííÿ äåðæàâíî¿ 
ðåºñòðàö³¿ ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ çàÿâà é ïå-
ðåäáà÷åí³ öèì Ïîðÿäêîì äîêóìåíòè ïîäàþòü-
ñÿ íîâèì âëàñíèêîì çàñòàâíî¿».

Â³äñóòí³ñòü íåîáõ³äíîñò³ âèòðåáóâàííÿ çà-
ÿâè â³ä ïåðâ³ñíîãî âëàñíèêà çàñòàâíî¿ îá´ðóí-
òîâóºòüñÿ íàÿâí³ñòþ ïåðåäàâàëüíîãî íàïèñó 
íà çàñòàâí³é. Òîáòî, íà ìîìåíò âèíèêíåííÿ 

ïðàâà íîâîãî âëàñíèêà çàñòàâíî¿ íà äåðæàâíó 
ðåºñòðàö³þ ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ âîëåâèÿâ-
ëåííÿ ïåðâ³ñíîãî âëàñíèêà âæå çàô³êñîâàíå íà 
ñàì³é çàñòàâí³é ó ôîðì³ ³íäîñàìåíòó. 

Îñê³ëüêè çàñòàâíà º îðäåðíèì ö³ííèì ïà-
ïåðîì, òî âèìîãè äî ïåðåäàâàëüíîãî íàïèñó 
íà çàñòàâí³é àíàëîã³÷í³ òèì, ÿê³ âèñóâàþòüñÿ äî 
ïåðåäàâàëüíèõ íàïèñ³â íà îðäåðíèõ ö³ííèõ ïà-
ïåðàõ. Ó íüîìó çàçíà÷àþòüñÿ ïð³çâèùå, ³ì’ÿ ïî 
áàòüêîâ³ òà àäðåñà ô³çè÷íî¿ îñîáè àáî íàéìå-
íóâàííÿ é àäðåñà þðèäè÷íî¿ îñîáè, ÿê³é ïåðå-
äàºòüñÿ çàñòàâíà.

Ïåðåäàâàëüíèé íàïèñ ï³äïèñóºòüñÿ çàçíà-
÷åíèì ó çàñòàâí³é ³ïîòåêîäåðæàòåëåì, à ÿêùî 
öåé íàïèñ íå ïåðøèé – âëàñíèêîì çàñòàâíî¿, 
çàçíà÷åíèì ó ïîïåðåäíüîìó ³íäîñàìåíò³; ÿêùî 
³íäîñàíò – þðèäè÷íà îñîáà, ï³äïèñ óïîâíîâà-
æåíî¿ îñîáè çàñâ³ä÷óºòüñÿ ïå÷àòêîþ. 

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 26 Çàêîíó «Ïðî ³ïîòåêó», 
³íäîñàíò íåñå â³äïîâ³äàëüí³ñòü ïåðåä ³íäîñà-
òîì çà äîñòîâ³ðí³ñòü â³äîìîñòåé, ùî ì³ñòÿòüñÿ 
â çàñòàâí³é, ³ ä³éñí³ñòü çàñòàâíî¿, àëå çà çà-
ãàëüíèì ïðàâèëîì ³íäîñàíò íå â³äïîâ³äàº çà 
âèêîíàííÿ âèìîã çà çàñòàâíîþ ³ïîòåêîäàâöåì 
÷è áîðæíèêîì, ÿêùî â³í º â³äì³ííèì â³ä ³ïîòå-
êîäàâöÿ. 

Íàòîì³ñòü íàÿâí³ñòü ó òåêñò³ çãàäàíî¿ ñòàòò³ 
çàñòåðåæåííÿ «... ÿêùî ³íøå íå ïåðåäáà÷åíî 
óìîâàìè ³íäîñàìåíòó» äàº çìîãó îáóìîâëþ-
âàòè â ³íäîñàìåíò³ óìîâó ïðî â³äïîâ³äàëüí³ñòü 
³íäîñàíòà çà âèêîíàííÿ áîðæíèêîì çîáîâ’ÿ-
çàíü çà çàñòàâíîþ. Îòæå, ñîë³äàðíà â³äïîâ³-
äàëüí³ñòü ïðîäàâöÿ çàñòàâíî¿ ìîæëèâà ò³ëüêè 
ó âèïàäêó ïðÿìîãî âêàçóâàííÿ íà òàêó óìîâó â 
³íäîñàìåíò³. 

Â³äïîâ³äíî äî ÷. 5 ñò. 26 Çàêîíó Óêðà¿íè 
«Ïðî ³ïîòåêó», ïðîäàâåöü çàñòàâíî¿ çîáîâ’ÿçà-
íèé ó ï’ÿòèäåííèé ñòðîê ïèñüìîâî ïîâ³äîìèòè 
áîðæíèêà ïðî ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ ïîêóïöþ 
(³íäîñàòó), íàäàòè äîêàçè ïåðåõîäó ïðàâ äî íî-
âîãî âëàñíèêà çàñòàâíî¿ òà âñ³ìà äîñòóïíèìè 
çàñîáàìè íå äîïóñòèòè âèêîíàííÿ îñíîâíîãî 
çîáîâ’ÿçàííÿ áîðæíèêîì íà ñâîþ êîðèñòü. 

Ç îäíîãî áîêó, ìåòîþ òàêîãî ïîâ³äîìëåííÿ º 
çàáåçïå÷åííÿ ìîæëèâîñò³ íàëåæíîãî âèêîíàí-
íÿ çîáîâ’ÿçàíü áîðæíèêîì. Ç ³íøîãî – âèíè-
êàº ïèòàííÿ: ÷è ìàþòü îáîâ’ÿçêè ùîäî çàáåç-
ïå÷åííÿ òàêî¿ ìîæëèâîñò³ ïîêëàäàòèñÿ ñàìå 
íà ïðîäàâöÿ çàñòàâíî¿, òîáòî îñîáó, ÿêà ï³ñëÿ 
ïðîäàæó íåþ ö³ííîãî ïàïåðà íå ìàº äî íüîãî 
ôàêòè÷íî âæå í³ÿêîãî ñòîñóíêó? Ïðîáëåìà ïî-
ëÿãàº â ðèçèêàõ íåâèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàííÿ, ÿê³ 
ìîæóòü âèíèêàòè â íîâîãî âëàñíèêà çàñòàâíî¿ 
â ðàç³ íåïîâ³äîìëåííÿ áîðæíèêà ïîïåðåäí³ì 
âëàñíèêîì çàñòàâíî¿ ïðî ¿¿ ïðîäàæ. 

²ïîòåêîäàâåöü ³ áîðæíèê, ÿêùî âîíè íå áóëè 
íàëåæíî ïîâ³äîìëåí³ ïðî ïåðåõ³ä ïðàâà âëàñ-
íîñò³ íà çàñòàâíó, áóäóòü óâàæàòèñÿ òàêèìè, 
ùî íàëåæíî âèêîíàëè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ, ÿêùî 
âîíè éîãî âèêîíàëè âëàñíèêó çàñòàâíî¿, ÿêî-
ìó, íàñê³ëüêè ¿ì áóëî â³äîìî, íàëåæàòü ïðàâà 
ïî í³é. Öå ïðàâèëî ñòîñîâíî äî çàñòàâíî¿ áóäå 
ïîøèðþâàòèñÿ íà ò³ âèïàäêè, êîëè â³äáóâà-
ºòüñÿ íîðìàëüíå âèêîíàííÿ áîðæíèêîì ñâî¿õ 
îáîâ’ÿçê³â çà çîáîâ’ÿçàííÿì, çàáåçïå÷åíèì 
³ïîòåêîþ, ³ êîëè äëÿ âèêîíàííÿ òàêèõ îáîâ’ÿçê³â 
íå ïîòð³áíå ïðåä’ÿâëåííÿ çàñòàâíî¿ áîðæíèêó. 
Êîëè æ äëÿ çä³éñíåííÿ ïðàâ çà çàñòàâíîþ íå-
îáõ³äíå ¿¿ ïðåä’ÿâëåííÿ, öå ïðàâèëî çàñòîñî-
âóâàòèñü íå ìîæå, òîìó ùî â ö³é ñèòóàö³¿ áåç 
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ïðåä’ÿâëåííÿ çàñòàâíî¿ íå ìîæå éòè ìîâà ïðî 
âèêîíàííÿ ö³ºþ îñîáîþ áóäü-ÿêèõ îáîâ’ÿçê³â 
áîðæíèêà àáî ³ïîòåêîäàâöÿ.

Íàñòóïíèì ñïîñîáîì ðåô³íàíñóâàííÿ ³ïî-
òå÷íèõ êðåäèò³â çà äîïîìîãîþ çàñòàâíèõ º 
ïðîäàæ çàñòàâíî¿ ³ç çîáîâ’ÿçàííÿì çâîðîòíîãî 
âèêóïó (îïåðàö³ÿ ÐÅÏÎ). 

ßê çàçíà÷àº Þ.ß. Êðàâ÷åíêî, îïåðàö³¿ ÐÅÏÎ –  
öå øèðîêî ðîçïîâñþäæåíà â êðà¿íàõ ³ç ðîçâè-
íåíèìè ô³íàíñîâèìè ðèíêàìè ôîðìà îïåðà-
ö³é ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè. Âîíè ïîáóäîâàí³ íà 
óêëàäàíí³ ì³æ äâîìà ñòîðîíàìè äîãîâîðó ïðî 
çâîðîòíèé âèêóï ö³ííèõ ïàïåð³â. Çà ö³ºþ óãî-
äîþ îäíà ç³ ñòîð³í ïðîäàº ³íø³é ñòîðîí³ ö³íí³ 
ïàïåðè ³ç çîáîâ’ÿçàííÿì ¿õ âèêóïó ÷åðåç ïåâ-
íèé ñòðîê çà á³ëüø âèñîêîþ ö³íîþ [4, ñ. 264].

Ð³çíèöÿ ì³æ ö³íîþ ïîêóïêè çàñòàâíî¿ òà ö³-
íîþ ¿¿ çâîðîòíîãî ïðîäàæó ñòàº ñâîãî ðîäó 
âèíàãîðîäîþ ïåðâ³ñíîìó ïîêóïöåâ³. Ïðè öüî-
ìó çä³éñíþºòüñÿ òèì÷àñîâèé ïåðåõ³ä ïðàâà 
âëàñíîñò³ íà ö³ííèé ïàï³ð, ùî âèã³äíî â³äð³çíÿº 
îïåðàö³¿ ÐÅÏÎ â³ä ïðîñòîãî êðåäèòóâàííÿ ï³ä 
çàñòàâó ö³ííèõ ïàïåð³â. Íà äóìêó Ð.Â. Êàðïîâà, 
òàêèé ñïîñ³á ïðîäàæó çàñòàâíî¿ º ñâîãî ðîäó 
êðåäèòîì ï³ä ô³êñîâàíèé â³äñîòîê [5, ñ. 20]. 

Ñïåöèô³÷íèé ðèçèê îïåðàö³é «ðåïî» ïîëÿ-
ãàº â òîìó, ùî îäèí ³ç êîíòðàãåíò³â ìîæå íå 
âèêîíàòè çîáîâ’ÿçàííÿ çà äðóãîþ, â³äêëàäåíîþ 
÷àñòèíîþ äîãîâîðó. Íàïðèêëàä, ðèíêîâà ö³íà 
çàñòàâíî¿ ³ñòîòíî âèðîñòå é íîâèé âëàñíèê â³ä-
ìîâèòüñÿ ïîâåðòàòè éîãî çà ñòàðîþ ö³íîþ. Àáî 
íîâèé âëàñíèê ìîæå ïðîäàòè òàêó çàñòàâíó. 
Òîìó â óãîä³ çàçâè÷àé ïåðåäáà÷àºòüñÿ øòðàô, 
ÿêèé çîáîâ’ÿçàíà áóäå çàïëàòèòè ñòîðîíà, ùî 
â³äìîâëÿºòüñÿ â³ä âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü. 

Ïðîäàæ çàñòàâíî¿ ³ç çîáîâ’ÿçàííÿì çâîðîò-
íîãî âèêóïó ðåãëàìåíòóºòüñÿ ñò. 29 Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòåêó». Â³äïîâ³äíî äî ÷. 1 çà-
çíà÷åíî¿ ñòàòò³, ïðîäàæ çàñòàâíî¿ ³ç çîáîâ’ÿ-
çàííÿì çâîðîòíîãî âèêóïó îôîðìëþºòüñÿ 
äîãîâîðîì, çã³äíî ç ÿêèì áóäü-ÿêà îñîáà-êðå-
äèòîð çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ñïëàòèòè âëàñíèêó çà-
ñòàâíî¿ êîøòè, à âëàñíèê çàñòàâíî¿ çîáîâ’ÿ-
çóºòüñÿ ïåðåäàòè çàñòàâíó öüîìó êðåäèòîðîâ³ 
é âèêóïèòè ¿¿ çà ïîãîäæåíîþ ñòîðîíàìè ö³íîþ 
ó âèçíà÷åíèé ñòðîê ó ìàéáóòíüîìó, àëå íå ï³-
çí³øå çà ñòðîê ïîâíîãî âèêîíàííÿ îñíîâíîãî 
çîáîâ’ÿçàííÿ áîðæíèêîì. 

Ïðîäàæ çàñòàâíî¿ ³ç çîáîâ’ÿçàííÿì çâîðîò-
íîãî âèêóïó çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì ó÷èíåííÿ 
³íäîñàìåíòó, ó ÿêîìó âñòàíîâëþºòüñÿ ñòðîê 
çâîðîòíîãî âèêóïó çàñòàâíî¿ (÷. 2 ñò. 29 Çàêî-
íó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòåêó»). Âëàñíèê çàñòàâíî¿ ³ 
êðåäèòîð ìîæóòü óêëàñòè äîãîâ³ð, ÿêèé óñòà-
íîâëþâàòèìå ³íø³ óìîâè ïðîäàæó çàñòàâíî¿ ³ç 
çîáîâ’ÿçàííÿì çâîðîòíîãî âèêóïó. Çîêðåìà, 
äîãîâîðîì ìîæå áóòè âñòàíîâëåíèé îáîâ’ÿ-
çîê âëàñíèêà çàñòàâíî¿ âèêóïèòè çàñòàâíó äî 
âêàçàíîãî â ³íäîñàìåíò³ ñòðîêó â ðàç³ íàñòàííÿ 
âèçíà÷åíèõ äîãîâîðîì îáñòàâèí. 

Íàñòóïíèé ñïîñ³á ðåô³íàíñóâàííÿ – ïåðåäà-
âàííÿ çàñòàâíî¿ â çàñòàâó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âè-
êîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü ïåðåä ³íøèìè êðåäèòîðàìè. 

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 30 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
³ïîòåêó», çàñòàâíà ìîæå áóòè ïåðåäàíà â çà-
ñòàâó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü 
¿¿ âëàñíèêà ïåðåä ³íøîþ îñîáîþ – êðåäèòî-
ðîì. Çàñòàâà çàñòàâíî¿ çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì 
ó÷èíåííÿ ³íäîñàìåíòó, ó ÿêîìó çàçíà÷àºòüñÿ, 
ùî çàñòàâíà ïåðåäàºòüñÿ ò³ëüêè â çàñòàâó, 

òà ³äåíòèô³êóºòüñÿ çàáåçïå÷åíå çàñòàâîþ çî-
áîâ’ÿçàííÿ. Ïðè çàñòàâ³ çàñòàâíà ïåðåäàºòü-
ñÿ ó âîëîä³ííÿ çàñòàâîäåðæàòåëþ, à âëàñíèê 
çàñòàâíî¿ çîáîâ’ÿçàíèé ïèñüìîâî ïîâ³äîìèòè 
áîðæíèêà ïðî ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ â çàñòà-
âó, êð³ì âèïàäê³â âêëþ÷åííÿ çàñâ³ä÷åíèõ çà-
ñòàâíîþ ïðàâ äî ñêëàäó ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ 
çâè÷àéíèõ ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é. 

Çàñòàâà ö³ííîãî ïàïåðà, ÿêèé ìîæå áóòè 
ïåðåäàíèé øëÿõîì ó÷èíåííÿ ïåðåäàâàëüíîãî 
çàïèñó (³íäîñàìåíòó), çîêðåìà ³ïîòå÷íî¿ çà-
ñòàâíî¿, çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì ³íäîñàìåíòó é 
âðó÷åííÿ çàñòàâîäåðæàòåëþ ³íäîñîâàíîãî ö³í-
íîãî ïàïåðà, ÿêùî çàêîíîì ÷è äîãîâîðîì íå 
ïåðåäáà÷åíî ³íøå (ñò. 53 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
çàñòàâó» [6, ñ. 153]).

Ó ðàç³ îôîðìëåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ó çàñòà-
âó âàðòî âðàõîâóâàòè ïåðåäáà÷åí³ çàêîíîì 
îáìåæåííÿ. Òàê, ïðàâî ðîçïîðÿäæåííÿ (ó ò. ÷. 
çàñòàâà) ö³ííèì ïàïåðîì éîãî âëàñíèêîì (çà-
ñòàâîäàâöåì) âèíèêàº ëèøå íà åòàï³ îá³ãó â³ä-
ïîâ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, òîáòî íà âòîðèííîìó 
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â (÷. 3 ñò. 2 Çàêîíó Óêðà¿íè 
«Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» [7, ñ. 3]). 

Îñê³ëüêè çàêîí íå âèìàãàº íîòàð³àëüíîãî 
ïîñâ³ä÷åííÿ äîãîâîðó çàñòàâè ö³ííèõ ïàïå-
ð³â (ñò. 13 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî çàñòàâó»), â³í 
ìîæå óêëàäàòèñÿ â ïðîñò³é ïèñüìîâ³é ôîðì³.

Âèõîäÿ÷è ³ç âèìîã Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî çà-
áåçïå÷åííÿ âèìîã êðåäèòîð³â òà ðåºñòðàö³þ 
îáòÿæåíü» (ñò. 16) [8, ñ. 5], ïð³îðèòåò îáòÿ-
æåíü, ùî âèíèêëè âíàñë³äîê ïåðåäàâàííÿ ïðàâ 
çà çàñòàâíèìè, âèçíà÷àºòüñÿ ç ìîìåíòó ¿õ ðåº-
ñòðàö³¿. Ó ðàç³ ïåðåäàâàííÿ ïðàâ çà òàêèìè ö³í-
íèìè ïàïåðàìè ó âîëîä³ííÿ çàñòàâîäåðæàòåëÿ 
ïð³îðèòåò òàêîãî îáòÿæåííÿ âñòàíîâëþºòüñÿ 
³ç ìîìåíòó ïåðåäàâàííÿ â³äïîâ³äíîãî ö³ííîãî 
ïàïåðà â éîãî âîëîä³ííÿ é òàêå îáòÿæåííÿ íà-
áèðàº ÷èííîñò³ ó â³äíîñèíàõ ³ç òðåò³ìè îñîáà-
ìè áåç ïîòðåáè éîãî ðåºñòðàö³¿. Ó öüîìó ðàç³ 
çàñòàâîäåðæàòåëü ìàº âèùèé ïð³îðèòåò íàä 
óñ³ìà ³íøèìè îáòÿæåííÿìè, ó òîìó ÷èñë³ çàðå-
ºñòðîâàíèìè ðàí³øå. 

Åì³ñ³ÿ ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â – íàñòóïíèé 
ñïîñ³á ðåô³íàíñóâàííÿ ³ïîòå÷íèõ êðåäèòîð³â çà 
äîïîìîãîþ çàñòàâíèõ, ïðÿìî âèçíà÷åíèé ÷. 3 
ñò. 28 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòåêó». 

Â³äïîâ³äíî äî ñò. 31 çàçíà÷åíîãî Çàêîíó, 
çàñòàâí³ ìîæóòü çàáåçïå÷óâàòè âèïóñê ³ïîòå÷-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, çîêðåìà ³ïîòå÷íèõ îáë³ãà-
ö³é ³ ³ïîòå÷íèõ ñåðòèô³êàò³â. Åì³òåíòàìè ³ïîòå÷-
íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ìîæóòü áóòè áàíêè é ³íø³ 
ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ÿê³ ìàþòü ïðàâî íà ïðîâà-
äæåííÿ òàêîãî âèäó ä³ÿëüíîñò³. 

Ïîðÿäîê âèïóñêó é îá³ãó ³ïîòå÷íèõ îáë³ãà-
ö³é òà ³ïîòå÷íèõ ñåðòèô³êàò³â óñòàíîâëþºòü-
ñÿ Çàêîíàìè Óêðà¿íè: «Ïðî ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿»  
[9, ñ. 1] ³ «Ïðî ³ïîòå÷íå êðåäèòóâàííÿ, îïåðàö³¿ 
ç êîíñîë³äîâàíèì ³ïîòå÷íèì áîðãîì òà ³ïîòå÷í³ 
ñåðòèô³êàòè» [10, ñ. 1]. 

Åì³ñ³ÿ ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ÿê ñïîñ³á ðå-
ô³íàíñóâàííÿ çà äîïîìîãîþ çàñòàâíèõ ñóòòºâî 
â³äð³çíÿºòüñÿ â³ä ñïîñîá³â ðåô³íàíñóâàííÿ, ÿê³ 
ðîçãëÿíóò³ âèùå. 

Ïî-ïåðøå, äå-ôàêòî çàñòàâíà çàëèøàºòüñÿ 
ó âîëîä³íí³ îñîáè, ùî îòðèìóº ðåô³íàíñóâàí-
íÿ, õî÷à äå-þðå âîíà ââàæàºòüñÿ ïåðåäàíîþ â 
çàñòàâó äëÿ çàáåçïå÷åííÿ. 

Ïî-äðóãå, åì³ñ³ÿ ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â 
ïåâíèì ÷èíîì çàì³íþº îäí³ ö³íí³ ïàïåðè íà 
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³íø³. Ó ðåçóëüòàò³ öüîãî ïåâíà ñóêóïí³ñòü çà-
ñòàâíèõ, ùî º çàáåçïå÷åííÿì âèïóñêó, ôàêòè÷-
íî çíåðóõîìëþºòüñÿ íà ïåð³îä îá³ãó ³ïîòå÷íèõ 
îáë³ãàö³é. 

Ïî-òðåòº, çàñòàâí³ ÿê ö³íí³ ïàïåðè ç ³íäèâ³äó-
àëüíèìè ðèñàìè ïåðåòâîðþþòüñÿ íà ñòàíäàð-
òèçîâàí³. À.Í. Õàð³í, ï³äêðåñëþþ÷è çäàòí³ñòü 
ö³ííèõ ïàïåð³â äî ñóòí³ñíî¿ òðàíñôîðìàö³¿, õà-
ðàêòåðèçóº ¿õ ÿê âèä ìàéíà, ùî ìîæå ñóòòºâî 
çì³íþâàòèñÿ [11, ñ. 35].

Ïî-÷åòâåðòå, çàâäÿêè çàñòîñóâàííþ åì³ñ³é-
íîãî ñïîñîáó ðåô³íàíñóâàííÿ ç’ÿâëÿºòüñÿ äî-
äàòêîâå çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü 
çà îñíîâíèì äîãîâîðîì – çà ðàõóíîê ïîäâ³éíî¿ 
â³äïîâ³äàëüíîñò³ áîðæíèêà çà çàñòàâíîþ é åì³-
òåíòà ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é. 

Âèõîäÿ÷è ç òîãî, ùî çàñòàâíà ìîæå áóòè 
âèêîðèñòàíà ÿê çàáåçïå÷åííÿ âèïóñêó ³íøèõ 
³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, âîíà ïîâèííà â³äïî-
â³äàòè âèìîãàì, ùî âèñóâàþòüñÿ äî òàêîãî çà-
áåçïå÷åííÿ. Ïîðÿäîê âèêîðèñòàííÿ çàñòàâíî¿ 
ÿê çàáåçïå÷åííÿ åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â ìîæíà 
äîñë³äèòè íà ïðèêëàä³ âèïóñêó çâè÷àéíèõ ³ïî-
òå÷íèõ îáë³ãàö³é. 

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿» âè-
çíà÷àº, ùî çâè÷àéíèìè ³ïîòå÷íèìè îáë³ãà-
ö³ÿìè º òàê³ îáë³ãàö³¿, âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü 
åì³òåíòà çà ÿêèìè çàáåçïå÷åíå ³ïîòå÷íèì ïî-
êðèòòÿì.

Åì³òåíòîì çâè÷àéíèõ ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é º 
³ïîòå÷íèé êðåäèòîð, ùî íåñå â³äïîâ³äàëüí³ñòü 
çà âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà òàêèìè ³ïîòå÷-
íèìè îáë³ãàö³ÿìè ³ïîòå÷íèì ïîêðèòòÿì ³ âñ³ì 
³íøèì ñâî¿ì ìàéíîì, íà ÿêå, â³äïîâ³äíî äî çà-
êîíîäàâñòâà, ìîæå áóòè çâåðíåíî ñòÿãíåííÿ. 

Ó ñâîþ ÷åðãó, ³ïîòå÷íå ïîêðèòòÿ – öå ³ïîòå÷-
í³ àêòèâè, à òàêîæ ³íø³ àêòèâè, ÿê³, â³äïîâ³äíî 
äî Çàêîíó «Ïðî ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿», ïðîñïåêòó 
åì³ñ³¿ òà ðåºñòðó ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ, çàáåç-
ïå÷óþòü âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü åì³òåíòà çà 
³ïîòå÷íèìè îáë³ãàö³ÿìè. Ï³ä ³ïîòå÷íèì àêòèâîì 
ó ñò. 1 çàçíà÷åíîãî Çàêîíó ðîçóì³ºòüñÿ ïðàâî 
âèìîãè çà çàáåçïå÷åíèì ³ïîòåêîþ ãðîøîâèì 
çîáîâ’ÿçàííÿì áîðæíèêà. 

Âèìîãè äî âêëþ÷åííÿ ³ïîòå÷íèõ àêòèâ³â äî 
ñêëàäó ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ âèçíà÷åí³ ó ñò. 7 
Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿». Çà-
ñòàâí³, ÿê³ âèñòóïàþòü ÿê ³ïîòå÷í³ àêòèâè, òàêîæ 
ïîâèíí³ â³äïîâ³äàòè òàêèì âèìîãàì. 

Â³äïîâ³äíî äî ÷. 2 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿», ïåðåäáà÷åíî, ùî ³ïîòå÷í³ 
àêòèâè ìîæóòü âêëþ÷àòèñÿ äî ñêëàäó ³ïîòå÷íî-
ãî ïîêðèòòÿ, ÿêùî âîíè íàëåæàòü åì³òåíòó íà 
ïðàâ³ âëàñíîñò³, ³ ìîæóòü áóòè â³ä÷óæåí³ â ðàç³ 
íåâèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çà ³ïîòå÷íèìè îáë³-
ãàö³ÿìè. Ïðè öüîìó çîáîâ’ÿçàííÿ áîðæíèê³â, 
ùî çàáåçïå÷åí³ ³ïîòåêîþ, ï³äëÿãàþòü âèêîíàí-
íþ âèêëþ÷íî ó ãðîøîâ³é ôîðì³. Êð³ì òîãî, äî 
â³äïîâ³äíîãî äåðæàâíîãî ðåºñòðó â óñòàíîâëå-
íîìó çàêîíîäàâñòâîì ïîðÿäêó ìàþòü áóòè âíå-
ñåí³ â³äîìîñò³ ïðî òå, ùî åì³òåíò º ³ïîòåêîäåð-
æàòåëåì çà â³äïîâ³äíèì ³ïîòå÷íèì äîãîâîðîì. 
Çàñòàâíà â³äïîâ³äàº òàêèì âèìîãàì ïîâí³ñòþ. 

ßê âèçíà÷åíî ó ñò. 8 Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî 
³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿», ³ïîòå÷í³ òà ³íø³ àêòèâè, âêëþ-
÷åí³ äî ñêëàäó ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ ³ïîòå÷íèõ 
îáë³ãàö³é, óâàæàþòüñÿ ïåðåäàíèìè â çàñòàâó, 
ùî çàáåçïå÷óº âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü åì³òåí-
òà-çàñòàâíèêà ïåðåä âëàñíèêàìè ³ïîòå÷íèõ îá-
ë³ãàö³é – çàñòàâîäåðæàòåëÿìè. 

Çàñòàâà ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ íå ïîòðåáóº 
óêëàäåííÿ äîãîâîðó çàñòàâè é âèíèêàº ç ìî-
ìåíòó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ³ïîòå÷íèõ 
îáë³ãàö³é. ²ïîòå÷í³ òà ³íø³ àêòèâè, ùî âêëþ÷à-
þòüñÿ äî ñêëàäó ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ ï³ñëÿ äåð-
æàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó ³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é, 
óâàæàþòüñÿ ïåðåäàíèìè â çàñòàâó ç ìîìåíòó 
âíåñåííÿ äî ðåºñòðó ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ â³äî-
ìîñòåé ïðî âêëþ÷åííÿ öèõ àêòèâ³â äî ñêëàäó 
³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ. 

Íà â³äì³íó â³ä ïðîäàæó çàñòàâíèõ, âëàñíèê 
çàñòàâíî¿ íå çîáîâ’ÿçàíèé ïîâ³äîìëÿòè áîðæ-
íèêà ïðî ïåðåäàâàííÿ çàñòàâíî¿ â çàñòàâó ó 
âèïàäêó âêëþ÷åííÿ çàñâ³ä÷åíèõ çàñòàâíîþ 
ïðàâ äî ñêëàäó ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ çâè÷àéíèõ 
³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é (÷. 2 ñò. 30 Çàêîíó Óêðà¿íè 
«Ïðî ³ïîòåêó»). Â³äñóòí³ñòü òàêîãî çîáîâ’ÿçàí-
íÿ ïîâ’ÿçàíà ³ç õàðàêòåðèñòèêîþ çàñòàâíî¿ íà-
ñàìïåðåä ÿê ³ïîòå÷íîãî àêòèâó. 

Çàñòàâà ³ïîòå÷íîãî ïîêðèòòÿ ïðèïèíÿºòüñÿ 
â ðàç³ ïîâíîãî çàäîâîëåííÿ âèìîã âëàñíèê³â 
³ïîòå÷íèõ îáë³ãàö³é àáî ï³ñëÿ çâåðíåííÿ ñòÿã-
íåííÿ íà ³ïîòå÷íå ïîêðèòòÿ. Çâè÷àéíî, çâåð-
íåííÿ ñòÿãíåííÿ íà ³ïîòå÷íå ïîêðèòòÿ ìîæå 
çä³éñíþâàòèñÿ ëèøå íà âèìîãó âëàñíèê³â ³ïî-
òå÷íèõ îáë³ãàö³é. 

Âèñíîâêè. Îòæå, ñò. 28 Çàêîíó Óêðà¿íè âè-
çíà÷àº, ùî âëàñíèê çàñòàâíî¿ ìîæå äî íàñòàí-
íÿ ñòðîêó âèêîíàííÿ áîðæíèêîì çîáîâ’ÿçàíü 
çà çàñòàâíîþ ïðîâîäèòè îïåðàö³¿ ³ç íàëåæíèìè 
éîìó çàñòàâíèìè äëÿ ðåô³íàíñóâàííÿ âëàñíî¿ 
ä³ÿëüíîñò³ øëÿõîì çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ êîøò³â 
â³ä ³íøèõ îñ³á ³ âèä³ëÿº 4 ñïîñîáè: â³ä÷óæåííÿ, 
îïåðàö³ÿ ÐÅÏÎ, çàñòàâà çàñòàâíî¿, åì³ñ³ÿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â. Êîæåí ç³ ñïîñîá³â ìàº ñâî¿ îñîáëèâîñò³ 
é ïðîáëåìè, ÿê³ íåîáõ³äíî âèð³øóâàòè øëÿõîì 
óíåñåííÿ çì³í äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà.


