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Анотація. У статті розкривається економічна сутність, роль і значення рентабельності 
для оцінки ефективності діяльності підприємств. Висвітлюються шляхи її підвищення, які 
можливо виявити за допомогою факторних моделей оцінки кількісного впливу факторів на 
цей показник, що ґрунтуються на базі ланцюгових підстановок і прийомів детермінованого 
моделювання.
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Розкрито економічну сутність, роль і зна-
чення рентабельності для оцінки ефективнос-
ті діяльності підприємств. Висвітлено шляхи 
підвищення рентабельності, які можливо вия-
вити за допомогою факторних моделей оцінки 
кількісного впливу факторів на цей показник, 
що ґрунтуються на базі ланцюгових підстано-
вок і прийомів детермінованого моделювання.

На сучасному етапі розвитку ринкових від-
носин в Україні система цінностей і принци-
пи функціонування підприємств в усіх сферах 
економічної діяльності зазнають докорінних 
змін. 

Зусилля  менеджменту вітчизняних підпри-
ємств дедалі спрямовуються на підвищення 
ефективності господарювання за рахунок вну-
трішніх резервів. Ключову роль у виконанні 
цього завдання відіграють механізми збіль-
шення прибутку та рентабельності суб’єкта 
господарювання. 

Збільшення прибутку та підвищення рен-
табельності підприємств за своїм змістом є 
концептуальною проблемою, тому підлягає 
всебічному та глибокому дослідженню ві-
тчизняними та зарубіжними науковцями. 
Один із невід’ємних аспектів її розв’язання 
пов’язаний із застосуванням систем і методів 

фінансового аналізу, які дозволяють досліджу-
вати динаміку процесу формування і викорис-
тання прибутку підприємства та фактори, що 
її зумовлюють. 

Значний внесок у розробку основ методів 
фінансового аналізу, зокрема прийомів детер-
мінованого моделювання, а також фундамен-
тальних теоретичних і практичних аспектів 
оцінки рівня рентабельності (прибутковос-
ті) підприємств, зробили видатні російські 
та українські вчені, а саме: М. І. Баканова, 
А. Д. Шеремета, О. О. Говорун, Г. І. Кіндраць-
ка, Є. В. Мних, Л. А. Лахтіонова, А. М. По-
ддєрьогін та ін.

Досить актуальним є подальше досліджен-
ня можливостей застосування у практичному 
використанні інструментарію факторного ана-
лізу підприємств щодо обґрунтування резер-
вів підвищення рентабельності суб’єктів гос-
подарювання. 

Метою статті є обґрунтування практичних 
рекомендацій з підвищення рентабельності 
підприємств на основі використання прийомів 
детермінованого моделювання.

Рентабельність (від нім. rentabel – дохід-
ний) – це відносний показник, який відобра-
жає відношення отриманого ефекту (прибут-
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ку, валового доходу) до здійснюваних  витрат 
або ресурсів, що комплексно відображає вико-
ристання матеріальних, трудових і грошових 
ресурсів [4].

У найширшому, найзагальнішому понятті 
рентабельність означає – прибутковість або 
дохідність виробництва та реалізації всієї про-
дукції (робіт, послуг) або окремих її видів;  
також доходність не тільки підприємств, ор-
ганізацій, установ як суб’єктів господарської 
діяльності, а й прибутковість різних галузей 
економіки. Варто зазначити, що рентабель-
ність безпосередньо зв’язана з отриманням 
прибутку. Однак її не можна ототожнювати 
з абсолютною сумою отриманого прибутку. 
Рентабельність – це відносний показник, тоб-
то рівень прибутковості, що вимірюється у 
коефіцієнтах або відсотках. Показники рен-
табельності є відносними характеристиками 
фінансових результатів і ефективності діяль-
ності підприємства, що пояснює їхню високу 
варіантність результатів.

У зв’язку з тим, що показники рентабель-
ності визначають зв’язок між сумою прибут-
ку та величиною вкладеного капіталу, вони 
можуть бути використані в процесі прогнозу-
вання прибутку підприємства. Оцінка перед-
бачуваного прибутку базується на рівні при-
бутковості за попередні  періоди [3].

У такому разі застосовують факторне мо-
делювання, як один із методів виявлення про-
блемних аспектів, їх усунення та  знаходження 
резервів для покращення діяльності підприєм-
ства. 

Одним із основних показників, що харак-
теризує ефективність діяльності підприємства 
є рентабельність активів. Згідно з теорією фі-
нансового аналізу розповсюдженим у фахових 
публікаціях підходом показник рентабельнос-
ті активів розраховується за формулою (1):

100 %,Α

Π
Ρ =

Α    
(1)

де Р
А
 – рентабельність підприємства (активів), 

%; 
П – прибуток, тис. грн; 
Α  – середньорічна вартість активів, тис. грн. 

Науковці звертають увагу на те, що рента-
бельність активів підприємства залежить від 
рівня організації виробництва та управління; 
структури капіталу; ступеня використання ви-
робничих ресурсів; обсягу, якості та структура 
продукції; витрат на виробництво та собівар-
тість продукції; прибутку за видами діяльнос-
ті та напрямів його використання і пропону-
ють застосовувати для її дослідження більш 
загальний підхід (формула (2)).

Проведемо деталізацію факторів впливу на 
рентабельність активів, взявши за основу ва-
ловий прибуток (ВП).

,
З
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де ОЗ – середньорічна вартість основних засо-
бів, тис. грн; 
ОА – середньорічна вартість оборотних ак-
тивів, тис. грн. 

Розглянемо доцільність застосування цієї 
моделі щодо дослідження формування рента-
бельності ТОВ «Понори», що характеризуєть-
ся даними, представленими у табл. 1.

Для впливу факторів на рентабельність ак-
тивів ТОВ «Понори» застосуємо метод лан-
цюгових підстановок.
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3) під впливом валового прибутку:

01

1 11 1З З


   

   
 



ISSN 2409-6873 Науковий вісник Полтавського університету економіки і торгівлі. 2014. № 1 (63). 

164 Економіка, організація і управління підприємством

Таблиця 1

Показники для проведення факторного аналізу рентабельності активів  
ТОВ «Понори» за 2011–2012 рр. (станом на кінець року)

Показник 2011 р. 2012 р.
Відхилення (±) показника  

2012 р. проти з 2011 р.
абсолютне відносне

Валовий прибуток, тис. грн (ВП) 190,0 1382,0 1192,0 627,4
Середньорічна вартість основних виробничих 
засобі, тис. грн (ОЗ) 3942,5 4160,5 218,0 5,5

Середньорічна вартість оборотних активів,  
тис. грн (ОА) 2772,0 3663,5 891,5 32,2

Середньорічна вартість активів, тис. грн (А) 6714,5 7824,0 1109,5 16,5
Рентабельність підприємства (активів), % (РА) 2,8 17,7 14,9 –

1382 190 0 1524
4160 5 3663 5 4160 5 3663 5

, ;
, , , ,

= − =
+ +

Загальна зміна рентабельності активів:

1 0 ЗА               

0,0009 0,0030 0,1524 0,1485= − + + =  (14,9 %).

З проведених розрахунків видно, що  
2012 р. проти з 2011 р. відбулося збільшення 
показника рентабельності активів на 14,83 %. 
Це свідчить про покращення ефективності ви-
користання коштів, які були інвестовані в май-
но підприємства. 

Показник рентабельності підприємства 
збільшився 2012 р. проти 2011 р. на 14,83 %. 
Вплинуло зростання на 1192,0 тис. грн, або 
627,4 % валового прибутку, що сприяло збіль-
шенню рентабельності на 15,24 %. Водночас 
причиною зменшення рентабельність активів 
на 0,3 та 0,09 % стало збільшення на 891,5 тис. 
грн (32,2 %) середньорічної вартості оборот-
них активів та середньорічної вартості осно-
вних виробничих засобів на 218,0 тис. грн 
(5,5 %).

Для дослідження факторів другого рівня 
впливу на рентабельність активів  застосуємо 
метод формального розкладання факторної 
системи детермінованого моделювання, що 
передбачає подовження знаменника вихідної 
факторної системи шляхом заміни одного чи 
більше факторів на суму однорідних факторів. 
Цей метод не призводить до зміни моделі ви-
хідної факторної системи [2]. 

Варто зазначити, що детерміноване мо-
делювання факторних систем – це простий і 
ефективний засіб формалізації зв’язку еконо-
мічних показників; воно є основою для кіль-
кісної оцінки ролі окремих факторів у динамі-
ці зміни узагальнюючого показника [2]. 

Для більш детального аналізу рентабель-
ності активів ТОВ «Понори», використаємо 
модель М. І. Баканова і А. Д. Шеремета [1]: 

ВП P / N 1 C / NR
F E F / N E / N F / N E / N


   

  
 

1 (U / N M / N A / N І / N) ,
F / N E / N

   



 
 

(3)

де R – рентабельність підприємства (активів); 
ВП – валовий прибуток; 
F – середня вартість основних засобів; 
Е – середньорічна вартість оборотних акти-
вів; 
N – чистий дохід від реалізації продукції; 
P/N – рентабельність продажу; 
(F/N + E/N) – капіталомісткість продукції 
(зворотний показник коефіцієнта оборот-
ності); 
C/N – витрати на 1 грн продукції; 
U/N – зарплато місткість продукції; 
M/N – матеріаломісткість продукції; 
A/N – фондомісткість продукції; 
І/N – місткість інших операційних витрат.

За цією моделлю рентабельність активів 
тим вища, чим більша прибутковість продук-
ції необоротних активів і швидкість оборот-
ності оборотних активів і тим нижчі загальні 
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витрати на 1 грн продукції та питомі витрати 
за економічними елементами (засобів праці, 
предметів праці, амортизації). Числова оцін-
ка впливу певних факторів на рівень рента-
бельності визначається за методом ланцюго-

вих підстановок або за інтегральним методом 
оцінки впливу факторів.

Проведемо аналіз показника рентабельнос-
ті виробничого капіталу ТОВ «Понори» на 
основі формули (3) та табл. 2.

Таблиця 2

Факторний аналіз показника рентабельності виробничого капіталу  
ТОВ «Понори» за 2012–2012 рр. (станом на кінець року)

Показник Умовні 
позначення 2011 р. 2012 р.

Відхилення (±)
абсолютне, 

тис. грн
відносне, 

%
А 1* 2 3 4 5

Валовий прибуток, тис. грн ВП 190,0 1382,0 1192,0 627,4
Чистий  дохід  від реалізації,  
тис. грн

N, (ЧД) 1548,0 3530,0 1982,0 128,0

Середньорічна вартість основних 
виробничих засобів, тис. грн

F, (ОЗ) 3942,5 4160,5 218,0 5,5

Середньорічна вартість оборотних 
активів, тис. грн

Е, (OA) 2772,0 3663,5 891,5 32,2

Собівартість реалізованої про-
дукції, у тому числі, тис. грн

1358,0 2148,0 790,0 58,2

- матеріальні витрати, тис. грн М, (М) 548,6 1288,8 740,2 134,9
- витрати на оплату праці, тис. грн U, (ЗП) 408,8 442,5 33,7 8,2
- амортизація, тис. грн А, (А) 9,5 53,7 44,2 465,3
- інші операційні витрати, тис. грн І, (ІОВ) 391,1 363,0 –28,1 –7,2
Зарплатомісткість  продукції U/N, (Мз) 0,2641 0,1254 –0,1387 –

Матеріаломісткість продукції M/N, (Мм) 0,3544 0,3651 0,0107 –

Фондомісткість продукції A/N, (Мф) 0,0061 0,0152 0,0091 –

Місткість інших операційних 
витрат

І/N, (МІ) 0,2526 0,1028 –0,1498 –

Капіталомісткість продукції F/N + E/N, (Мк) 4,3375 2,2164 –2,1211 –
Рентабельність підприємства
(активів), %

R, (РА) 2,83 17,66 14,83 –

* У дужках наведено умовні позначення показників з метою спрощення формул.

Проведемо додаткові розрахунки для ви- значення впливу факторів:

А
0

1 (0,2641 0,3544 0,0061 0,2526) 2,83 %;
4,3375

   
    

А
УМ1

1 (0,2641 0,3544 0,0061 0,2526) 5,54 %;
2,2164

   
    

А
УМ2

1 (0,1254 0,3544 0,0061 0,2526) 11,80 %;
2,2164

   
    

А
УМ3

1 (0,1254 0,3651 0,0061 0,2526) 11,32 %;
2,2164
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А
УМ4

1 (0,1254 0,3651 0,0152 0,2526) 10,91 %;
2,2164

   
    

А
1

1 (0,1254 0,3651 0,0152 0,1028) 17,66 %.
2,2164

   
    

Розглянемо вплив зміни кожного фактора 
на рентабельність виробничого капіталу:

1) зміна капіталомісткості продукції: 
А
МкР 5,54 – 2,83 2,71 п. п.;    

2) зміна зарплатомісткості продукції: 
А
МзР 11,80 – 5,54 6,26 п. п.;    

3) зміна матеріаломісткості продукції: 
А
МмР 11,32 –11,80 –0,48 п. п.;    

4) зміна фондомісткості продукції: 

А
МфР 10,91–11,32 –0,41 п. п.;    

5) зміна місткості інших операційних ви-
трат: 

А
МІР 17,66 –10,91 6,75 п. п.    

Загальна зміна рентабельності виробничо-
го капіталу становить:

А А А
1 0Р Р      

А А А А А
к Мз Мм Мф МІ ;           

АР 2,71 6,26 – 0,48 – 0,41 6,75 14,83 п. п.      

Аналізуючи проведені розрахунків можна 
зробити такі висновки: 2012 р. проти з 2011 р. 
відбулося збільшення показника рентабель-
ності підприємства (активів) на 14,83 п. п. На 
це вплинула зміна капіталомісткості продук-
ції (на –2,1211 %), яка сприяла збільшенню її 
на 2,71 п. п., зменшення зарплатомісткості на 
0,1387 % і місткості інших операційних ви-
трат на 0,1498 % збільшили даний показник 
на 6,26 п. п. і 6,75 п. п. відповідно.

Одночасно на результативний показник не-
гативно вплинуло збільшення зміни: фондо-
місткості продукції на 0,0091 %, яка зменши-

ла його на 0,41 п. п. та матеріаломісткості на 
0,0107 %, що погіршила рентабельність акти-
вів на 0,48 п. п. 

Ця аналітика свідчить про те, що у 2012 р. 
порівняно з 2011 р. ТОВ «Понори» звернуло 
увагу на проблемні аспекти діяльності попе-
редніх років і вагомо покращило свою роботу, 
а отже, і свою рентабельність.

Отже, застосування факторного моделю-
вання рентабельності та детермінованого мо-
делювання факторних систем, що являє со-
бою простий і ефективний засіб формалізації 
зв’язку економічних показників та є основою 
для кількісної оцінки ролі окремих факторів 
у динаміці зміни узагальнюючого показника; 
застосування якого дало змогу зробити більш 
детальну оцінку показника загальної, еконо-
мічної рентабельності – рентабельності під-
приємства (активів), дало можливість виявити 
резерви збільшення та способи покращення 
рентабельності ТОВ «Понори».

Резервами у такому разі є: 
1) зменшення фондомісткості продукції на 

0,0091 %, призведе до збільшення цього по-
казника на 0,41 п. п., що дозволить нормалізу-
вати рентабельність активів;

2) зменшення матеріаломісткості на 
0,0107 %, що покрашить рентабельність акти-
вів на 0,48 п. п.

Застосування факторного моделювання 
рентабельності та детермінованого моделю-
вання факторних систем являє собою простий 
і ефективний засіб формалізації зв’язку еконо-
мічних показників і є основою для кількісної 
оцінки ролі окремих факторів у динаміці змі-
ни узагальнюючого показника. Він дозволяє 
здійснювати детальний і глибокий аналіз рен-
табельності активів підприємства та виявляти 
резерви її підвищення.

Власне, лише вміле використання всієї сис-
теми зазначених вище чинників може забезпе-
чити достатні темпи зростання ефективності 
добробуту  підприємства.
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Анотация. В статье раскрывается экономическая сущность, роль и значение рента-
бельности для оценки эффективности деятельности предприятий. Освещаются пути 
ее повышения, которые можно обнаружить с помощью факторных моделей оценки количе-
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profitability on the basis of factor modeling.

Summary. In the article the economic nature, role and importance of profitability to assess the 
efficiency of enterprises. Highlights ways to improve it, which can be detected by quantitative factor 
valuation of influence factors on the figure, based on the basis of chain substitutions and deterministic 
modeling techniques.
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