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У статті проаналізовано сутність банківського фінансу-
вання зовнішньоекономічної діяльності суб’єктів господарю-
вання. Уточнено поняття "кредитування" та "фінансуван-
ня". Визначені характеристики основних видів фінансування 
зовнішньоекономічної діяльності клієнтів банків. 
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Постановка проблеми. Вступ України до СОТ та подальша 
інтеграція в європейський економічний простір сприяє підви
щенню інтенсивності розвитку зовнішньоекономічних зв’язків 
і призводить до збільшення кількості та обсягу експортних та 
імпортних торговельних операцій, а отже, зумовлює необхід
ність банківського фінансування зовнішньоекономічної діяль
ності клієнтів. 

Зовнішньоекономічна діяльність суб’єктів господарювання 
є однією з основних форм економічних відносин України з іно
земними державами та посідає особливе місце в економічній 
політиці всіх економічно розвинутих країн. В умовах ринкової 
економіки існує можливість залучення коштів для фінансуван
ня зовнішньоекономічної діяльності суб’єктів господарювання 
із зовнішніх джерел. Кредитування зовнішньоекономічної ді
яльності – це рух позичкового капіталу у сфері міжнародних 

© Салій Н.Ю., 2009



Фінансова система України. 303

економічних відносин, пов’язаний з наданням валютних і то
варних ресурсів на умовах повернення, терміновості та спла
ти відсотків [1].

Для багатьох суб’єктів господарювання здійснювати діяль
ність на міжнародних ринках досить складно. Учасники зо
внішньоекономічної діяльності стикаються з такими пробле
мами, як відмінності у звичаях ділового документообігу, зако
нодавчих актах та мовах спілкування, а також валютний ризик, 
що пов’язаний із нестабільністю валютних курсів. 

Аналіз останніх досліджень та публікацій. Значний внесок 
у дослідження проблем банківського фінансування зовніш
ньо  економічної діяльності суб’єктів господарювання стосов
но ок ремих його аспектів, загальних принципів та форм зро
били та кі вчені, як І. В. Бак, М. І. Дідівський, С. К. Казанцев, 
М. А. Ка линіна, А. М. Кандиба, Л. М. Красавіна, І. Я. Носкова, 
Л. Є. Ос тровський, О. О. Паршина, Л. В. Руденко та ін. Разом 
з тим, ана ліз опублікованих робіт свідчить про те, що, незважа
ючи на зна чну увагу до цих питань, ще недостатньо висвітлена 
різниця  між поняттями банківського кредитування та фінансу
вання зовнішньоекономічної діяльності суб’єктів господарю
вання, не повністю систематизовані наявні форми останнього.

Мета і завдання дослідження. Мета дослідження полягає 
у з’ясуванні сутності категорії фінансування зовнішньоеконо
мічної діяльності клієнтів банків, його відмінності від звичай
ного кредитування та визначення наявних в українських бан
ках та перспективних форм фінансування. 

Банківською системою здійснюється кредитне та фінансо
ве обслуговування суб’єктів господарю вання. Банки відігра
ють значну роль в організації і проведенні роз рахунків між 
суб’єктами господарювання, їхня роль у цій сфері значно зрос
ла з переходом економіки України на засади ринкового госпо
дарства. 

Для забезпечення ефективної зовнішньоекономічної діяль
ності суб’єктів господарювання банківські установи здійсню
ють фінансування експортноімпортних операцій, що дозво
ляє оптимізувати фінансові потоки та мінімізувати фінансові 
та комерційні ризики. Фінансування зовнішньоекономічної ді
яльності суб’єктів господарювання стало невід’ємною складо
вою набору послуг, що пропонуються клієнтам комерційними 
банками. 

Вказана обставина спонукає до пошуку визначення катего
рії фінансування, яке б найточніше відображало його еконо
мічну природу в контексті уніфікації (універсальності) і по
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вноти (всебічності) розкриття сутності та відображала його 
відмінність від кредитування.

В економічній літературі є кілька визначень та трактувань 
змісту терміну кредитування. Так, у фінансово-кредитному 
словнику зазначено, що кредит – це позичковий капітал бан-
ку в грошовій формі, що передається у тимчасове користу-
вання на умовах забезпеченості, повернення, строковос-
ті, платності та цільового характеру використання [2]. Бан
ківська енциклопедія визначає кредит як економічні відноси
ни, що виникають між кредитором і позичальником з приво
ду одержання останнім позички в грошовій або товарній фор
мі на умовах повернення в певний термін і, як правило, зі спла
тою відсотків [3]. Професор М. І. Савлук вважає, що "кредит 
– економічні відносини між юридичними та фізичними особа
ми і державою з приводу перерозподілу вартості на засадах по
вернення і, як правило, з виплатою відсотків" [4]. 

Більшість визначень цього поняття зводяться до того, що 
кредит є суто технічною категорією, тобто надання грошових 
коштів у борг на засадах повернення і сплати. На нашу дум
ку, таке розуміння кредиту в умовах ринкових відносин є дещо 
звуженим. Поперше, кредит – це економічна категорія, якою 
передбачається не лише перерозподіл, а й акумулювання тим
часово вільних коштів держави, суб’єктів господарювання та 
фізичних осіб. Подруге, кредиту притаманні принципи не 
лише сплати і повернення, а й цільового використання запози
чених коштів, реального забезпечення кредиту. Потретє, у кре
дитні відносини вступають не лише комерційні банки і підпри
ємства, а й держава та населення.

Отже, кредит – це, насамперед, економічна категорія, якою 
передбачається акумулювання тимчасово вільних коштів бю
джету, централізованих державних позабюджетних фондів, 
суб’єктів господарювання і населення, які потім надаються по
зичальникам (державі, юридичним і фізичним особам) на заса
дах повернення, строковості, сплати, цільового використання 
та реального забезпечення. 

Поняття "фінансування" має походження від англійсько
го слова "funding", яке перекладається як забезпечення або ви
ділення грошових коштів, фінансів на будьщо. Розкриваючи 
економічний зміст цього визначення, можна зробити висновок, 
що фінансування – це ризикові активні операції банків, які 
пов’язані з документарними інструментами: видача непокри
тих зобов’язань (акредитиви та гарантії), підтвердження доку
ментарних інструментів без покриття, кредитування чи надан
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ня зобов’язань під забезпечення майнових прав на виручку за 
документарними інструментами тощо. 

Цільовою групою для надання послуг з фінансування 
експортноімпортних операцій є великі та середні підприєм
ства, які займаються зовнішньоторговельною діяльністю. Схе
ми фінансування зовнішньоекономічної діяльності викорис
товують в основному суб’єкти господарювання таких галузей, 
як машинобудування, металургія, сільське господарство та ін.. 
Широко застосовується цей інструментарій також при імпор
туванні в Україну комплектуючих до автомобілів, продуктів 
нафтохімії, фармацевтичної продукції, тобто товарів зі швид
ким оборотом, а також при імпортуванні обладнання. Таке фі
нансування українськими банками здійснюється шляхом залу
чення кредитних ресурсів з міжнародних ринків та викорис
тання ресурсів їхніх партнерів – іноземних банків. Проблем
ним сегментом для фінансування зовнішньоекономічної ді
яльності є малі підприємства, які не завжди спроможні профі
нансувати свої зовнішньоторговельні контракти і тому потре
бують залучення грошових коштів. Щоб налагодити механізм 
фінансування малих підприємств потрібно вдосконалити за
конодавство у сфері кредитних відносин та валютного регулю
вання. Ще більшою проблемою є недостатня обізнаність учас
ників зовнішньоекономічної діяльності в області банківських 
продуктів і послуг.

Асортимент послуг, які пропонують українські банки в ме
жах фінансування зовнішньоекономічної діяльності, достатньо 
широкий, про що свідчить інформація, наведена у таблиці 1. 

Проте постімпортне, передекспортне та постекспортне фі
нансування доступне далеко не всім позичальникам, оскіль
ки передбачає наявність заставного майна, вартість якого у 
два рази має перевищувати обсяг фінансування. Також таке 
фінансу вання може стати надто дорогим для позичальника, 
якщо сума угоди не велика. Тривалість оформлення угод про 
фінансування залежить від характе ру відносин між вітчизня
ним банком та клієнтом. Як приклад, для постійних, фінан сово 
стійких клієнтів, які мають позитивну кредитну історію, акре
дитив може бути відкритий протягом одного дня, решті клієн
тів доведеться че кати кілька тижнів, або взагалі їм буде відмов
лено у фінансуванні.

Повноцінному фінансуванню зовнішньоекономічної діяль
ності суб’єктів господарювання перешкоджають загальні пробле
ми розвитку української банківської системи, зокрема недостат
ній рівень капіталізації та проблеми ліквідності банків. Розміри 
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капіталу банку не дають змоги обслуговувати великих клієнтів, 
які потребують значного фінансування своїх бізнеспроектів.

Таблиця 1.
Основні види фінансування  

зовнішньоекономічної діяльності клієнтів

Фінансування імпорту Фінансування експорту

Відкриття акредитивів та гаран
тій без фінансового покриття 
(фінансування до відвантажен
ня) – дозволяє імпортеру органі
зувати реалізацію його контрак
ту, не відволікаючи на цей період 
свої оборотні засоби та одночас
но надаючи контрагенту гарантію 
як реалізації контракту в майбут
ньому, так і виконання платіжних 
зобов’язань

Підтвердження експортних акре
дитивів на непокритій ос нові 
можливе за проханням бан
каемітента, на який банком 
вста новлено ліміт за документар
ними операціями. Такий вид 
фі нансування використовується, 
якщо український експортер не 
довіряє зобов’язанням банка
емітента, який відкрив акреди
тив, а той, своєю чергою, не має 
встановлених лімітів на укра
їнські банки, щоб перевести по
криття на термін дії акредитиву

Постімпортне фінансування – це 
відстрочка оплати за документар
ним акредитивом, що надається 
іноземним банком або іноземною 
фінан совою установою вітчизня
ному імпортеру під зобов’язання 
українського банку надати покрит
тя після закінчення визначено
го періоду часу. Використовуєть
ся в тому випадку, коли вітчиз
няний імпортер планує закупів
лю товарів за кордоном і при цьо
му не має бажання або можли
вості здійснити попередню опла
ту за товар продавцюнерезиденту. 
Оплата за товар буде здійсне
на імпортером після його постав
ки на територію України. У цьо
му випадку імпортер пропо нує 
продавцюнерезиденту як розраху
нок безвідкличний підтверджений 
документарний акредитив та після 
отримання його згоди звертається 
до банку з метою отримання пост
імпортного фінансування.

Передекспортне фінансування 
використовується у тому випад
ку, коли вітчизняний експортер 
планує продаж товарів за кор
дон, для чого йому потрібні гро
шові кошти на покриття ви
трат виробництва, збере ження 
та транспортування товарів, що 
експортуються, тощо. З цією ме
тою він, з одного боку, домовля
ється з імпортеромнерезидентом 
про відкриття документарного 
акредитиву, що створює додат
кові вигідні умови для іноземно
го партнера, а з іншого боку – з 
українським банком щодо отри
мання передекспортного фінан
сування зовнішньоекономічного 
контракту.
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Фінансування відстроченого пла
тежу – відкриття на непокри
тій основі акредитива, що вико
нується шляхом відстрочки пла
тежу, або гарантії, що забезпечує 
зобов’язання імпортера своєчасно 
погасити товарний кредит

Постекспортне фінансування 
є формою рефінансування від
строчки платежу, наданій експор
тером контрагенту. Якщо експор
тер надає товарний кредит по
купцеві, але потребує грошових 
коштів одразу після проведення 
відвантаження, то йому можуть 
бути надані кошти у сумі, що є 
дуже близькою до суми експорт
ного відвантаження.
Інші форми фінансування екс
порту – з використанням кре
дитних ліній іноземних банків

У сучасних умовах вітчизняні банки ще не можуть запро
понувати довгострокові кредити і великі гарантії експортерам, 
що знижує рівень їх конкурентоспроможності на міжнародних 
ринках.

Активізації діяльності банків у сфері фінансування зо
внішньоекономічної діяльності, розширенню спектра послуг 
та збільшенню обсягів операцій сприятимуть стабілізація в 
кредитнофінансовій сфері країни, зниження рівня кредитних 
ставок, зміцнення іміджу українських банків на міжнародному 
ринку, вдосконалення механізму фінансування, надання кре
дитів та гарантій.

Разом з тим, суб’єктам господарювання потрібно покращу
вати показники прибутковості, капіталізації, підвищувати рі
вень відкритості інформації про власний бізнес. Комплексне 
вирішення цих проблем розширить межі банківського фінан
сування зовнішньоекономічної діяльності суб’єктів господа
рювання, сприятиме пожвавленню інвестиційних процесів, за
безпечить стабільність зростання реального сектору економі
ки, дозволить підвищити рівень конкурентоспроможності еко
номіки України.

Висновки. Поняття банківського фінансування зовнішньо
економічної діяльності суб’єктів господарювання в економіч
ному сенсі суттєво відрізняється від кредитування, яке є лише 
одним із можливих шляхів його здійснення. Фінансування 
включає в себе усі форми кредитування та послуги, що мають 
кредитний характер. Активізації діяльності банків у сфері фі
нансування зовнішньоекономічної діяльності суб’єктів госпо
дарювання, розширенню спектра послуг та збільшенню обсягів 
операцій сприятимуть стабілізація в кредитнофінансовій сфе
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рі країни, зниження рівня кредитних ставок, зміцнення іміджу 
українських банків на міжнародному ринку.

Фінансування зовнішньоекономічної діяльності суб’єктів 
господарювання є важливим елементом економічного розви
тку країни, адже воно є дієвим засобом конкурентної боротьби 
на світовому ринку, оскільки розширює можливості експорте
ра щодо збуту, а імпортера – щодо придбання товару.
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