
6. Збільшення матеріальної бази забезпечення контро
люючих органів окресливши, тим самим їх незалежність 
як від бюджету, так і від платника

7. Врегулювання відносин між суб’єктами підприєм
ницької діяльності з правоохоронними органами.
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МЕТОДИКА ІНТЕГРАЛЬНОЇ ОЦІНКИ ФІНАНСОВОГО СТАНУ
ПІДПРИЄМСТВА

Запропонована методика інтегральної оцінки, яка дозволяє комплексно оцінити фінансовий потенціал 
підприємства та надати йому кількісний вимір.

Сьогодні актуальною є проблема методичного забез
печення аналізу фінансово-господарської діяльності під
приємства [1]. Про це свідчить велика кількість методич
них рекомендації щодо його виконання, які розроблені 
міністерствами та відомствами України [2-9]. Проте, слід 
зауважити, що вони мають ряд недоліків:

- орієнтовані на старі стандарти П(с)БО, що значно 
ускладнює процес виконання аналізу [2-4,7];

- неструктуровані [3-5,7];
- не забезпечують комплексного підходу до виконання

аналізу фінансово-господарської діяльності підприємства
[5-9];

- не дозволяють визначити рівень його фінансового 
стану [3-9].

Отже, виходячи з вищевикладенога, ми вважаємо за 
необхідне запропонувати принципово нову методику ана 
лізу фінансово-господарської діяльності підприємства яка 
усуває недоліки вже існуючих. Її сутність полягає у розра
хунку інтегрального показника який дає змогу комплекс
но оцінити фінансовий стан підприємства та надати йому
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кількісний вимір. Запропонована мелодика складається з 
декількох етапів.

Перший етап Розрахунок показників, що характери
зують фінансовий стан підприємства

Слід зауважиш, що часткові параметри які входять до 
складу інтегрального показника фінансового стану під
приємства повинні відповідати наступним вимогам [10]:

- обчислюватися на базі його фінансової звітності:
- мати однакові одиниці виміру,

- не повинні дублювати один одного;
комплексно характеризувати фінансово- 

господарську діяльність підприємства.
Отже, виходячи з вишевикладеного та на основі сис

теми фінансових показників, що наведені в роботі (І і], 
рекомендуємо розрахувати 23 показника, які характери
зують майновий потенціал підприємства, його ліквідність, 
фінансову стійкість, ділову активність та рентабельність 
(табл.).

Таблиця - Показники, що характернії ють фінансовий стан підприємства

№ Показник Формула розрахунку Економічний зміст
Нормативне значення або 

напрямок позитивних 
змін

1 Показники майнового потенціалу

1.1 Косфіції ігг зносу осно
вних фондів

Ф.№1. р.032 
Ф.№І,р,03І

Рівень фізичного та морального 
зносу основних фондів

Зменшення, нормативне 
значення 0.5

1.2 Коефіцієнт оновлення 
основних фондів

Ф-ХИ.
збільшення за р.031 

Ф.№1, р.ОЗІ
Рівень фізичного та морального 
сшовленнн основних фондів

Збільшення за умов ви
ключення Інфляційного 
фактору, нормативне 
значення 0,1

1.3 Коефіцієнт мобільності 
активів

Ф.№1 (р.260 -т р 270) 
Ф №!, р 080

Скільки обігових фондів припа
дає на одиницю необігових; по
тенційна можливість перетворен- 
ия актинів у ліквідні кошти

Збільшення, рекомендо
ваний рівень 0.5

2. Показники ліквідності

2.1 Коефіцієнт поточної 
ліквідності (покриття)

Ф.№1 (р.260 + р270) 
Ф.Ш (р 620 +• р 630)

Характеризує достатність обіго
вих фондів підприємства дня 
погашення його поточних зо
бов'язань

Збільшення, нормативне 
значення 2

2.2 Коефіцієнт швидкої 
ліквідного

Ф.№1 (р.260 + р.270- 
- V is.IQ0-n.14m 

Ф.Хїїі (р,620 +• р.630)

Скільки одиниць найбільш лікві
дних активів підприємства при
падає на одиницю його терміно
вих зобов'язань

Збільшення, норма™вне 
значення 1

23 Коефіцієнт абсолютної 
ліквідності

Ф_№>1 (р.230 ~р.240) 
Ф Л І (р,620 + р.630)

Характеризує здатність підпри
ємства негайно ліквідувати його 
короткострокову заборгованість

Збільшення, нормаіивне 
значення 0,2-0,35

2.4
Показник співвідно
шення дебіторської та 
кредиторської заборго
ваності

Ф_№1 (Р.І60 +
+7.,р.і Ш ±р.2ЦЦ 

Ф.Хїїі (р 530 + р.610)

Здатність підприємства розрахо
вуватися зі своїми кредиторами 
за рахунок дебі торів

Нормативне значення 1

3. Показники фінансової стійкості

3.1
Коефіцієнт забезпече
ності власними оборот
ними кошами

Ф.№1 (р 380-D 080) 
Ф №1 (р.26() -  270)

Показує забезпеченість підпри- 
гметва власними оборотними 
коштами

Збільшення, нормативне 
значення 0,1

3-2 Коефіцієнт маневрено
сті власного капіталу

Ф.№1 (р,380-рР»0) 
Ф.№1 р380

Показує час тну власного капіта
лу підприємства, що спрямована 
на фінансування його поточної 
діяльності

Збільшення, нормативне 
значення 0,2

33 Коефіцієнт автономії <bJfeLp.38Q
Ф.№1, р.640

Характеризує ступінь незалежно
сті підприємства від зовнішніх 
кредиторів та інвесторів

Збільшення, нормаїивне 
значення 0,5

3.4 Показник фінансового 
леверицжу

ФЗГаІ, р.480 
ФЗЫ,р.380

Характеризує залежність підпри
ємства віл довгострокових зо
бов’язань

Зменшення; нормаїивне 
значення 0,25

3.5 Коефіцієнт фінансової 
стійкості

Ф,Х“1 (р.380 + р.430 + 
+ р,480 + р.630) 

<bJfel. р.640

Частка стабільних джерел фінан
сування підприємства у їх зага
льній величині

Збільшення, нормативне 
значення 0,85-0.00

4, Показники ділової активності

4.1 Коефіцієнт оборотності 
активів (обороти)

ФЛв2, р.035
Ф.№1, р,2ЙС) (середньорічна 

величина)

Скільки чистого доходу від реалі
зації продукції (товарів, робіт, 
послуг) припадає на одиницю 
копггів. шо інвестовані в атпви

Збільшення, 
більше 0
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4 2 Фондовіддача
Ф_Ке2, р 035

Ф.№1, р.030 (середньорічна 
величина)

Скільки чистого доходу від реалі
зації продукції (товарів, робіт, 
послуг) припадає на одиницю 
основних фондів

Збільшення, 
більше 0

43
Коефіцієнт оборотності 
обігових фондів (обо
рогів)

Ф.№2. р.035
Ф№1 (р260 + р.270) (серед

ньорічна величина)

Скільки чистого доходу від реалі
зації продукції (товарів, робіт, 
послуг) припадає па одиницю 
обігових фондів

Збільшення, 
більше 0

4.4 Коефіцієнт оборотності 
запасів

ФІ62, р.040
Ф_!*І X Р 100 -і-140 (серед

ньорічна величина)

Характеріпуг швидкість реаліза
ції товарно-матеріальних ціннос
тей підприємства

Збільшення, 
більше 0

4.5
Коефіцієнт оборотності 
дебіторської заборго
ваності (оборати)

Ф362. р.035 
Ф.МгІ,

X р 160 + р. 170 + рЗЮ (сере
дньорічна величина)

У скільки разів величина чистого 
доходу підприємства від реаліза
ції продукції (товарів, робіт, 
послуг) перевищує його середню 
дебіторську заборгованість

Збільшення, 
більше 0

46
Коефіцієнт оборотності 
кредиторської заборго
ваності

Ф.№2, р.035 
ФЛЬІ,

X Р-530 + р.610 (середньоріч
на величина)

У скільки разів величина чистого 
доходу підприємства віл рсаліза- 
ції продукції (товарів, робіт, 
послуг) перевнщує середню кре
диторську іаборгованісгь

Збільшення, 
більше 0

4.7
Коефіцієнт оборотності 
власного капіталу (обо
роти)

Ф_МЬ2. р.035
Ф.№1 р.380 (середньорічна 

величина)

Скільки чистого доходу від реалі
зації продукції (товарів, робіт, 
послуг) п р и то к  на одиницю 
власного капіталу

Збільшення, 
більше 0

5. Показники рентабельності

5.1 Рентабельність активів Ф.№2, р.220 
Ф.№!.р.2Я0

Скільки чистого прибутку припа
дає на одиницю коштів, що інвес
товані в активи

Збільшення, 
більше 0

53 Рентабельність власно
го капіталу (РВК)

Ф_Мг2, р.220 
Ф.№І.р.380

Скільки чистого прибутку припа- 
лас на одиницю власного капіта
лу

Збільшення, 
більше 0

53 Рентабельність діяль
ності

Ф_№2, р.220 
Ф_№1. р.035

Скільки чистого прибутку припа- 
даг на одиницю чистого доходу 
пілііріігмства віл реалізації про
дукції

Збільшення, 
більше 0

5.4 Рентабельність проду
кції

Ф.№2. р.220 
Ф_№2, р.040

Скільки чистого прибутку прнпа- 
лаг на одиницю втрат підприєм
ства

Збільшення, 
більше 0

Зауважимо, що розрахунок наведених вище показни
ків фінансового стану підприємства спід виконувати за 
даними його фінансової звітності (бажано квартальної) в 
динаміці (рекомендований п ер ш  складає 5 років).

2. Побудова коретішно-регреспіноі людей фінансово
го стану підприємства

Першім крок Введення розрахованих показників фі
нансового стану підприємства в файл системи ізіагіЯтса 
[12, с.57Т].

Другий крок. Визначення вхідних та вихідних параме
трів моделі.

На нашу думку, узагальнюючим показником фінансо
во-господарської діяльності підприємства є рівень рента
бельності його власного капіталу (РВК). Тому його реко
мендовано обрати в якості результативної ознаки (вихід
ної змінної) в моделі регресії.

Генеральна сукупність факторних ознак (вхідних 
змінних) представлена 22 показниками фінансового стану 
підприємства - табл. (за виключенням РВК), шо розрахо
вані за даними його фінансової звітності (квартальної) в 
динаміці за останні 5 років.

Третій крок. Визначення факторів, що оказали найбі
льший вплив на результуючий показник та побудова рів-

пяння регресії.
Четвертий крок. Перевірка моделі на адекватність за 

значеннями коефіцієнтів кореляції та детермінації а також 
критеріями Дарбіна-Уотсона. Фішера та Стьюдента.

Отже, за результатами виконаного регрссійізого аналі
зу фінансовий менеджер отримує спрощену модель фі
нансового стану підприємства, яка комплексно характери
зує його фінансово-господарську діяльність та вимагає 
значно меншого масиву екзогенної та ендогенної інфор
мації.

3. Розрахунок фактичного інтегрального покатика 
фінансового стану підприємства

Слід зауважити, що сьогодні існує декілька метолів 
розрахунку інтегрального показника f ІЗ, с.144]. а саме: 
сум; геометричної середньої; коефіцієнтів; підсумування 
місць; відстаней.

Основною перевагою перелічених вище методів є 
простота розрахунку агрегатного показника, ате вони не 
дозволяють зробити обірунтованих висновків щодо узго
дженості між його складовими. Отже, виходячи з вище- 
викладенога, ми пропонуємо при розрахунку інтегрально
го показника фінансового стану підприємства використо
вувати дещо модифікований метод сум;
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Примітка: До складу інтегрального показника слід 

віднести лише часткові параметри, іцо не суперечать тен
денції зміни фінансового стану підприємства При цьому, 
поряд з економічними критеріями відбору слід аналізува
ти й значення парних коефіцієнтів кореляції (якщо зна
чення коефіцієнту кореляції' між вхідною та вихідною 
змінною за модулем більше нуля, то робиться висновок 
щодо доцільності включення часткового параметру до 
складу інтегрального показника).

4. Виточеная етаяанного танення інтегратьнпсо по
казника фінансового стану піОприсліспта

На нашу думку, значення фактичного інтегрального 
показника фінансового стану підприємства слід порівню
вати з його нормативною та критичною величиною ( І ,^  =
І. Іфит 0*5).

Д. Вияснення типу фнанопвпт опал’ пі/ігрікмстпва (рис).

Рисунок - Алгоритм оцінки фінансового стану підприємства

Отже, рекомендована нами методика дає змогу вирі
шити проблему кількісної оцінки фінансового стану під
приємства. Крім того, запропонований підхід є узагаль
нюючим і може бути використаний при аналізі кредито
спроможності підприємства його інвестиційної приваб
ливості. прогнозуванні банкрутства побудові рейтингу 
тощо.

Проте, встановлення рівня фінансового стану ще не 
дає фінансовим менеджерам підприємства ефективного 
інструменту управління фінансами а лише підтверджує 
необхідність його пошуку або розробки, що є предметом 
подальшого дослідження.
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РОЛЬ ФІНАНСОВО-ГОСПОДАРСЬКОГО КОНТРОЛЮ 
У ЗАБЕЗПЕЧЕННІ ЕКОНОМІЧНОЇ БЕЗПЕКИ ДЕРЖАВИ

Розглянуті основні загрози національній безпеці України і наведені чинники та наслідки розвитку ті
ньової економіки: проаналізована сучасна економічна злочинність і запропоновані напрямки розвитку 
системи фінансово-господарського контролю в державі.

Сьогоднішній світ характерігзусться процесами глоба
лізації та формування нової геополЕтичної структури, що 
зумовлює зростання загроз полгтичнопх екологічного. 
ін<})ормаційного та, безумовно, економічного характеру 
для молодих незалежних країн. Тому існу вання, самозбе
реження і прогресивіпій розвиток України як суверенної 
держави багато в чому залежать від здійснення цілеспря
мованої політики щодо захисту її національних інтересів 
Основи такої політики визначає Закон України “Про ос
нови національної безпеки України” [1].

Національна безпека, як стан захищеності життєво ва
жливих інтересів особи, суспільства та держави віл внут
рішніх і зовнішніх загроз, є необхідною змовою збере
ження та примноження духовних і матеріальних ціннос
тей. Закон повинен забезпечувати:

- єдність принципів формування і проведення держав
ної політики національної безпеки;

- поєднання підходів до формування відповідної зако
нодавчої бази, підготовки доктрин, стратегій, концепцій, 
державних і відомчих програм у різних сферах національ
ної безпеки.

Конкретні засоби і шляхи забезпечення національної

безпеки повинні обумовлюватися пріоріпетніспо націо
нальних ітересів. необхідністю своєчасного вжиття захо
дів. адекватних характеру і масштабам загроз ним інтере
сам, і грунтуватися на засадах правової демократичної 
держави. Національні іігтереси та їх пріоритетність обу- 
моалююпкгя конкретною ситуацією, шо складається в 
країні та за її межами.

Національна безпека України досягається шляхом 
проведення виваженої державної політики відповідно до 
прийнятих доктрин, концепцій, і програм у таких сферах, 
як політична економічна соціальна військова економіч
на науково-технічна інформаційна тоню.

Виходячи з того, що сьогодні для України, як вважаг 
Рала національної безпеки і оборони України не існус 
прямої воєнної загрози, а можливості політичного тиску з 
боку іноземних держав хоча існують, але обмежені, наці
ональна безпека нашої держави піддається, головним чи
ном, впливу внутрішніх загроз. Серед них. передусім, слід 
виділиш економічну складову. Не випадково сг. 17 Кон
ституції України [2] проголошує, шо забезпечення еконо
мічної безпеки є однією з найважливіших функцій держа
ви. Попередітго загрози, шо яаляють для економіки країни
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