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Ó êîíòåêñò³ ïîëîæåíü Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» 
ïðîàíàë³çîâàí³ ïðàâîâ³ ³íñòèòóòè çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó àêö³îíåðíîãî 
òîâàðèñòâà òà îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì âëàñíèõ 
àêö³é íà âèìîãó àêö³îíåðà ó ¿õ âçàºìîçâ’ÿçêó. Âèçíà÷åí³ ïðàâîâ³ ñèòó-
àö³¿, äî ÿêèõ çàñòîñîâóþòüñÿ íîðìè îáîõ ³íñòèòóò³â, âèÿâëåí³ íåäîë³êè 
ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, íàäàí³ ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî âäîñêîíàëåííÿ ïî-
ëîæåíü Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà».

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà, çíà÷í³ ïðàâî÷èíè, îáîâ’ÿç-
êîâèé âèêóï àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì àêö³é íà âèìîãó àêö³îíåð³â.

Çàêîí Óêðà¿íè «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» [1], ïðèéíÿòèé 17 âåðåñíÿ 2008 ð. 
(äàë³ — Çàêîí «Ïðî ÀÒ») ì³ñòèòü íèçêó ïðèíöèïîâèõ íîâåë ç óñ³õ ïèòàíü ä³ÿëüíîñò³ 
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ (äàë³ — ÀÒ). Ñåðåä ³íøîãî öåé Çàêîí âïåðøå ïåðåäáà÷àº 
ïîâíîö³ííå ðåãóëþâàííÿ íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ ³íñòèòóò³â çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó òà 
îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó ÀÒ âëàñíèõ àêö³é íà âèìîãó àêö³îíåðà.

Àíàë³ç öèõ ³íñòèòóò³â äîçâîëÿº ä³éòè âèñíîâê³â ïðî òå, ùî:
1. ìîæëèâ³ ñèòóàö³¿, ùî âèìàãàòèìóòü ñï³ëüíîãî çàñòîñóâàííÿ íîðì îáîõ ³íñòè-

òóò³â;
2. íîðìè ³íñòèòóò³â íå º ó âñüîìó óçãîäæåíèìè, ÷åðåç ùî ïåðåäáà÷åí³ çàêîíîäàâ-

ñòâîì ïðàâà àêö³îíåð³â íå çàâæäè ìîæóòü áóòè ðåàë³çîâàí³ òà ïîâí³ñòþ çàõèùåí³.
Îòæå, öþ ñòàòòþ ïðèñâÿ÷åíî ïðîáëåìàì ñï³ëüíîãî çàñòîñóâàííÿ íîðì Çàêîíó 

«Ïðî ÀÒ» ùîäî çíà÷íèõ ïðàâî÷èí³â ³ îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó ÀÒ âëàñíèõ àêö³é íà 
âèìîãó àêö³îíåðà.

²íñòèòóò îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó ÀÒ âëàñíèõ àêö³é ïåðåäáà÷åíèé ñò.ñò. 68–69 Çàêî-
íó «Ïðî ÀÒ», ùî âñòàíîâëþþòü ïðàâî àêö³îíåðà âèìàãàòè â ÀÒ âèêóïó íàëåæíèõ 
éîìó àêö³é ó ðàç³, ÿêùî â³í çàðåºñòðóâàâñÿ äëÿ ó÷àñò³ ó çàãàëüíèõ çáîðàõ ÀÒ òà ãîëî-
ñóâàâ ïðîòè ïðèéíÿòòÿ çáîðàìè ð³øåíü ç ïèòàíü, ùî ïåðåäáà÷åí³:

– ÷. 1 ñò. 68 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ», ÿêùî â³í âîëîä³º ïðîñòèìè àêö³ÿìè (çëèòòÿ, ïðè-
ºäíàííÿ, ïîä³ë, ïåðåòâîðåííÿ, âèä³ë ÀÒ, çì³íà éîãî òèïó ç ïóáë³÷íîãî íà ïðèâàòíå; 
â÷èíåííÿ òîâàðèñòâîì çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó; çì³íà ðîçì³ðó ñòàòóòíîãî êàï³òàëó);

– ÷. 2 ñò. 68 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ», ÿêùî â³í âîëîä³º ïðèâ³ëåéîâàíèìè àêö³ÿìè (âíå-
ñåííÿ çì³í äî ñòàòóòó ÀÒ, ÿêèìè ïåðåäáà÷àºòüñÿ ðîçì³ùåííÿ íîâîãî êëàñó ïðèâ³-
ëåéîâàíèõ àêö³é, âëàñíèêè ÿêèõ ìàòèìóòü ïåðåâàãó ùîäî ÷åðãîâîñò³ îòðèìàííÿ 
äèâ³äåíä³â ÷è âèïëàò ï³ä ÷àñ ë³êâ³äàö³¿ ÀÒ; ðîçøèðåííÿ îáñÿãó ïðàâ àêö³îíåð³â — 
âëàñíèê³â ðîçì³ùåíèõ êëàñ³â ïðèâ³ëåéîâàíèõ àêö³é, ÿê³ ìàþòü ïåðåâàãó ùîäî ÷åð-
ãîâîñò³ îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â ÷è âèïëàò ï³ä ÷àñ ë³êâ³äàö³¿ ÀÒ).
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Ìîæíà áà÷èòè, ùî ìîæëèâ³ñòü îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó àêö³é â óñ³õ âèïàäêàõ 
ïîâ’ÿçóºòüñÿ çàêîíîäàâöåì ç ãîëîñóâàííÿì àêö³îíåðà, ùî îïèíèâñÿ ó ìåíøîñò³, 
ïðîòè ïðèéíÿòòÿ ñòðàòåã³÷íîãî ð³øåííÿ. Ñë³ä ïîãîäèòèñÿ ç äóìêîþ, âò³ëåíîþ ó 
ï. 1.4.1. Ðåêîìåíäàö³é ç íàéêðàùî¿ ïðàêòèêè êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ äëÿ àê-
ö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ Óêðà¿íè, äå çàçíà÷åíî, ùî öåé ³íñòèòóò ðåàë³çóº ïðèíöèï çà-
õèñòó ïðàâ ìåíøîñò³ àêö³îíåð³â ³, âîäíî÷àñ, çâ³ëüíÿº òîâàðèñòâî â³ä êîíôë³êòíèõ 
ñèòóàö³é íà ìàéáóòíº, îñê³ëüêè àêö³îíåðè, ÿê³ ãîëîñóâàëè «ïðîòè» ñòðàòåã³÷íèõ 
ð³øåíü, â ïîäàëüøîìó òàêîæ íå ñïðèÿòèìóòü ¿õ âèêîíàííþ [2].

²íñòèòóò çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó ïåðåäáà÷åíèé ñò. 70 Çàêîíó «Ïðî «ÀÒ». Çíà÷íèé 
ïðàâî÷èí öå, ôàêòè÷íî, ïðàâî÷èí òîâàðèñòâà, ðèíêîâà (âèçíà÷åíà îö³íþâà÷åì) 
âàðò³ñòü ïðåäìåòó (ìàéíà àáî ïîñëóã) ÿêîãî ñêëàäàº ïåâíèé â³äñîòîê â³ä âàðòîñò³ 
àêòèâ³â çà äàíèìè îñòàííüî¿ ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÀÒ, àáî òàêèé, ùî â³äïî-
â³äàº êðèòåð³ÿì, âñòàíîâëåíèì ñòàòóòîì (íàïðèêëàä — ùîäî â³ä÷óæåííÿ íåðóõî-
ìîñò³ òîâàðèñòâà) [3, 111].

Ð³øåííÿ ïðî â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó ïðèéìàº:
– íàãëÿäîâà ðàäà, ÿêùî ðèíêîâà âàðò³ñòü ìàéíà àáî ïîñëóã, ùî º éîãî ïðåäìå-

òîì, ñòàíîâèòü â³ä 10 äî 25 â³äñîòê³â âàðòîñò³ àêòèâ³â çà äàíèìè îñòàííüî¿ ð³÷íî¿ 
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÀÒ;

– çàãàëüí³ çáîðè, ÿêùî ðèíêîâà âàðò³ñòü ìàéíà àáî ïîñëóã, ùî º ïðåäìåòîì çíà-
÷íîãî ïðàâî÷èíó, ïåðåâèùóº 25 â³äñîòê³â âàðòîñò³ àêòèâ³â çà äàíèìè îñòàííüî¿ ð³÷-
íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÀÒ, ïðè öüîìó:

– ÿêùî ðèíêîâà âàðò³ñòü ìàéíà àáî ïîñëóã, ùî º ïðåäìåòîì òàêîãî ïðàâî÷è-
íó, ïåðåâèùóº 25 â³äñîòê³â, àëå ìåíøà í³æ 50 â³äñîòê³â âàðòîñò³ àêòèâ³â çà äàíèìè 
îñòàííüî¿ ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÀÒ, ð³øåííÿ ïðèéìàºòüñÿ ïðîñòîþ á³ëüø³ñòþ 
ãîëîñ³â àêö³îíåð³â, ÿê³ çàðåºñòðóâàëèñÿ äëÿ ó÷àñò³ ó çàãàëüíèõ çáîðàõ òà º âëàñíèêà-
ìè ãîëîñóþ÷èõ ç öüîãî ïèòàííÿ àêö³é;

– ÿêùî ðèíêîâà âàðò³ñòü ìàéíà àáî ïîñëóã, ùî º ïðåäìåòîì òàêîãî ïðàâî÷èíó, 
ñòàíîâèòü 50 ³ á³ëüøå â³äñîòê³â âàðòîñò³ àêòèâ³â çà äàíèìè îñòàííüî¿ ð³÷íî¿ ô³íàí-
ñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÀÒ, ð³øåííÿ ïðèéìàºòüñÿ á³ëüø³ñòþ ãîëîñ³â àêö³îíåð³â â³ä çàãàëüíî¿ 
¿õ ê³ëüêîñò³. 

Îòæå, ìîæíà áà÷èòè, ùî ³íñòèòóòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó àêö³é ÀÒ ³ çíà÷íîãî 
ïðàâî÷èíó ïåðåòèíàþòüñÿ íàñòóïíèì ÷èíîì: ïðèéíÿòòÿ çàãàëüíèìè çáîðàìè ÀÒ 
ð³øåííÿ ïðî óêëàäåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó óòâîðþº ï³äñòàâó äëÿ îáîâ’ÿçêîâîãî 
âèêóïó òîâàðèñòâîì àêö³é àêö³îíåðà — âëàñíèêà ïðîñòèõ àêö³é íà éîãî âèìîãó ó 
ðàç³, ÿêùî öåé àêö³îíåð çàðåºñòðóâàâñÿ äëÿ ó÷àñò³ ó çàãàëüíèõ çáîðàõ ÀÒ òà ãîëî-
ñóâàâ ïðîòè ïðèéíÿòòÿ çáîðàìè öüîãî ð³øåííÿ.

Ó çâ’ÿçêó ç öèì âèíèêàþòü íàñòóïí³ ïðîáëåìè:
1. Ïðàâî âèìàãàòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó àêö³é ÷³òêî ³ íåäâîçíà÷íî ïîâ’ÿçóºòüñÿ 

çàêîíîäàâöåì ç ó÷àñòþ ó çàãàëüíèõ çáîðàõ, íà ÿêèõ ðîçãëÿäàºòüñÿ ïèòàííÿ ïðî 
óêëàäåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó.

ßê íàñë³äîê:
À. Îñê³ëüêè â³äïîâ³äíî äî ÷. 1 ñò. 70 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» ð³øåííÿ ïðî â÷èíåííÿ 

çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó, ðèíêîâà âàðò³ñòü ïðåäìåòó ÿêîãî íå ïåðåâèùóº 25 % âàðòîñ-
ò³ àêòèâ³â ÀÒ, ïðèéìàºòüñÿ íàãëÿäîâîþ ðàäîþ, à íå çàãàëüíèìè çáîðàìè (ïèòàí-
íÿ ïðî â÷èíåííÿ òàêîãî ïðàâî÷èíó ìîæå âèíîñèòèñÿ íà ðîçãëÿä çàãàëüíèõ çáîð³â 
ëèøå ó ðàç³ íåïðèéíÿòòÿ íàãëÿäîâîþ ðàäîþ â³äïîâ³äíîãî ð³øåííÿ), àêö³îíåð íå 
ìàº ï³äñòàâ äëÿ çâåðíåííÿ äî ÀÒ ç âèìîãîþ ïðî îáîâ’ÿçêîâèé âèêóï éîãî àêö³é ó 
ðàç³ ïðèéíÿòòÿ íàãëÿäîâîþ ðàäîþ ð³øåííÿ ïðî óêëàäåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó, â 
ìåæàõ ¿¿ êîìïåòåíö³¿.

Òîìó, íàïðèêëàä, ïðè â³ä÷óæåíí³ ìàéíà íà ñóìó 24 % âàðòîñò³ àêòèâ³â, àêö³îíåð 
ôàêòè÷íî ïîçáàâëåíèé ïðàâà âèìàãàòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó àêö³é. Äî òîãî æ, ÷. 4 
ñò. 55 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» ïåðåäáà÷àº ïðèéíÿòòÿ íàãëÿäîâîþ ðàäîþ ð³øåíü ïðîñòîþ 
á³ëüø³ñòþ ãîëîñ³â ÷ëåí³â íàãëÿäîâî¿ ðàäè, ÿê³ áåðóòü ó÷àñòü ó çàñ³äàíí³ òà ìàþòü ïðà-
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âî ãîëîñó, ÿêùî äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ñòàòóòîì àáî ïîëîæåííÿì ïðî íàãëÿäîâó 
ðàäó ÀÒ íå âñòàíîâëþºòüñÿ á³ëüøà ê³ëüê³ñòü ãîëîñ³â. À öå ïîçáàâëÿº ïðåäñòàâíèê³â 
ìåíøîñò³ â íàãëÿäîâ³é ðàä³ ìîæëèâîñò³ ðåàëüíî âïëèâàòè íà ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ 
ùîäî â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó. Ðîñ³éñüêå çàêîíîäàâñòâî (÷. 2 ñò. 79 Ôåäåðàëü-
íîãî Çàêîíó ÐÔ «Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà» [4]) ñòàâèòü âèìîãó ùîäî îäíîãîëîñ-
íîãî ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ÷ëåíàìè íàãëÿäîâî¿ ðàäè ùîäî â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî-
÷èíó (ùîïðàâäà, ëèøå â ðàç³, êîëè ïðåäìåò çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó ñòàíîâèòü á³ëüøå 
50 % áàëàíñîâî¿ âàðòîñò³ àêòèâ³â ÀÒ). Çàïðîâàäæåííÿ äî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè 
âèìîãè ùîäî îäíîãîëîñíîãî ñõâàëåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó íàãëÿäîâîþ ðàäîþ äî-
çâîëèëî áè á³ëüø íàä³éíî çàõèñòèòè ïðàâà ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â. Çà òàêèõ óìîâ 
ïðåäñòàâíèêè îñòàíí³õ ó íàãëÿäîâ³é ðàä³ (îáðàí³ çàâäÿêè ñèñòåì³ êóìóëÿòèâíîãî 
ãîëîñóâàííÿ) îòðèìóþòü, ôàêòè÷íî, ïðàâî âåòî ç ïèòàíü çíà÷íèõ ïðàâî÷èí³â ³ ìî-
æóòü çàáëîêóâàòè ïðèéíÿòòÿ íàãëÿäîâîþ ðàäîþ â³äïîâ³äíîãî ð³øåííÿ. ßêùî ÷ëåíè 
íàãëÿäîâî¿ ðàäè — ïðåäñòàâíèêè á³ëüøîñò³ àêö³îíåð³â íàïîëÿãàòèìóòü íà â÷èíåí-
í³ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó, âîíè ìîæóòü ïðèéíÿòè ð³øåííÿ ïðî ñêëèêàííÿ çàãàëüíèõ 
çáîð³â (òàêå ð³øåííÿ ââàæàºòüñÿ ïðèéíÿòèì, ÿêùî çà íüîãî ïðîãîëîñóâàëî á³ëüøå 
ïîëîâèíè ïðèñóòí³õ ÷ëåí³â íàãëÿäîâî¿ ðàäè) ³ âèíåñòè öå ïèòàííÿ íà ðîçãëÿä çáî-
ð³â. Ó ñâîþ ÷åðãó, íà çàãàëüíèõ çáîðàõ ì³íîðèòàðí³ àêö³îíåðè âæå ìîæóòü ïðîãîëî-
ñóâàòè «ïðîòè» ð³øåííÿ ïðî â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó òà çãîäîì — âèìàãàòè 
â³ä ÀÒ îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó íàëåæíèõ ¿ì àêö³é.

Îòæå, ñë³ä âíåñòè äî çàêîíîäàâñòâà çì³íè ³ ïåðåäáà÷èòè, ùî íàãëÿäîâà ðàäà 
ïðèéìàº ð³øåííÿ ïðî óêëàäåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó îäíîãîëîñíî ³ çà íüîãî ïîâè-
íåí ïðîãîëîñóâàòè âåñü ñêëàä ðàäè.

Á. Ïðàâî âèìàãàòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó àêö³é â àêö³îíåðà íå âèíèêàº ó ðàç³, 
ÿêùî çíà÷íèé ïðàâî÷èí áóâ óêëàäåíèé, àëå:

– ð³øåííÿ ïðî éîãî óêëàäåííÿ ïðèéíÿëà íàãëÿäîâà ðàäà, õî÷à âèõîäÿ÷è ç âàð-
òîñò³ ïðåäìåòó ïðàâî÷èíó òàêå ð³øåííÿ ïîâèíí³ áóëè ïðèéíÿòè çàãàëüí³ çáîðè;

– çàãàëüí³ çáîðè ïðèéíÿëè ð³øåííÿ íå óêëàäàòè çíà÷íèé ïðàâî÷èí, íàòîì³ñòü 
âèêîíàâ÷èé îðãàí âñå îäíî óêëàâ éîãî;

– ïèòàííÿ ïðî óêëàäåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó íå ðîçãëÿäàëè àí³ çàãàëüí³ çáîðè, 
àí³ íàãëÿäîâà ðàäà.

Ïðè öüîìó ñë³ä ï³äêðåñëèòè, ùî çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè íå ïåðåäáà÷àº ïðàâà 
àêö³îíåðà ïîäàòè ïîçîâ ïðî âèçíàííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó íåä³éñíèì: Ð³øåííÿ 
Êîíñòèòóö³éíîãî Ñóäó Óêðà¿íè â³ä 1 ãðóäíÿ 2004 ð. N18-ðï/2004 ó ñïðàâ³ çà êîí-
ñòèòóö³éíèì ïîäàííÿì 50 íàðîäíèõ äåïóòàò³â Óêðà¿íè ùîäî îô³ö³éíîãî òëóìà÷åí-
íÿ îêðåìèõ ïîëîæåíü ÷àñòèíè ïåðøî¿ ñòàòò³ 4 Öèâ³ëüíîãî ïðîöåñóàëüíîãî êîäåêñó 
Óêðà¿íè (ñïðàâà ïðî îõîðîíþâàíèé çàêîíîì ³íòåðåñ) [5] âèçíà÷èëî, ùî àêö³îíåð 
íå ìàº àí³ ïðàâà, àí³ çàêîííîãî ³íòåðåñó ïîäàâàòè ïîçîâè ïðî âèçíàííÿ íåä³éñíè-
ìè ïðàâî÷èí³â, ùî ¿õ óêëàäàº ÀÒ ç òðåò³ìè îñîáàìè, à ñò. 72 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» ïåðåä-
áà÷àº âèêëþ÷åííÿ ç öüîãî ïðàâèëà ëèøå ùîäî ïðàâî÷èí³â ³ç çà³íòåðåñîâàí³ñòþ, àëå 
íå ùîäî çíà÷íèõ ïðàâî÷èí³â. 

Îòæå, íåîáõ³äíî çàêîíîäàâ÷î ïåðåäáà÷èòè ïðàâî áóäü-ÿêîãî àêö³îíåðà ïîäàòè 
ïîçîâ ïðî âèçíàííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó íåä³éñíèì ó ðàç³, ÿêùî òàêèé ïðàâî÷èí 
óêëàäåíèé ³ç ïîðóøåííÿì íîðì ùîäî ïîðÿäêó éîãî óêëàäåííÿ.

Â. Ìàæîðèòàðí³ àêö³îíåðè, âèÿâèâøè âåëèêó ê³ëüê³ñòü ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíå-
ð³â, ÿê³ áàæàþòü, ùîá ÀÒ âèêóïèëî íàëåæí³ ¿ì àêö³¿, ìîæóòü âæå ï³ñëÿ óêëàäåííÿ 
çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó íà íàñòóïíèõ çàãàëüíèõ çáîðàõ ñêàñóâàòè ð³øåííÿ, ÿêå º ï³ä-
ñòàâîþ äëÿ âèêóïó àêö³é ³ íåäîáðîñîâ³ñíî â³äìîâëÿòè ì³íîðèòàð³ÿì ó âèêóï³ àêö³é 
ç ôîðìàëüíî¿ ï³äñòàâè — îñê³ëüêè â³äïîâ³äíå ð³øåííÿ ñêàñîâàíå.

Ïîä³áí³ ñèòóàö³¿ ïîäåêóäè òðàïëÿþòüñÿ, îñê³ëüêè Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïà-
ïåð³â ³ ôîíäîâîãî ðèíêó íàäàëà ç öüîãî ïðèâîäó Ðîç’ÿñíåííÿ â³ä 10 ñåðïíÿ 2010 ð. 
¹ 7: â³äì³íà òîâàðèñòâîì ð³øåííÿ, ùî ñòàëî ï³äñòàâîþ äëÿ âèìîãè îáîâ’ÿçêîâîãî 
âèêóïó («âèïóñêó» â îðèã³íàë³ òåêñòó — î÷åâèäíî, â Ðîç’ÿñíåíí³ ¹ 7 äîïóùåíà 
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äðóêàðñüêà ïîìèëêà) àêö³é, íå ìîæå ïðèïèíÿòè çîáîâ’ÿçàííÿ àêö³îíåðíîãî òîâà-
ðèñòâà ùîäî îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó àêö³é íà âèìîãó àêö³îíåð³â [6]. 

Äëÿ ãëèáøîãî ðîçóì³ííÿ ïðèðîäè òàêèõ ïðàâîâ³äíîñèí ìîæíà ðîçãëÿíóòè íà-
ñòóïíó ñóäîâó ñïðàâó [7]. 11 áåðåçíÿ 2005 ð. çàãàëüíèìè çáîðàìè ÂÀÒ «Êàò³îí» 
áóëî ïðèéíÿòî ð³øåííÿ ïðî ïåðåòâîðåííÿ éîãî ó ÒÎÂ «Êàò³îí». Ïîçèâà÷ — àêö³-
îíåð ÂÀÒ ãîëîñóâàâ ïðîòè ïðèéíÿòò³ öüîãî ð³øåííÿ ³ 18 áåðåçíÿ 2005 ð. çâåðíóâñÿ 
äî â³äïîâ³äà÷à — òîâàðèñòâà ³ç çàÿâîþ ïðî âèêóï íàëåæíèõ éîìó àêö³é çà íîì³-
íàëüíîþ âàðò³ñòþ çã³äíî Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ï³ä 
÷àñ ðåîðãàí³çàö³¿ òîâàðèñòâà, çàòâåðäæåíîãî ð³øåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ 
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 30 ãðóäíÿ 1998 ð. ¹ 221 [8]. Ð³øåííÿì íàãëÿäîâî¿ 
ðàäè ÂÀÒ «Êàò³îí» â³ä 15 ÷åðâíÿ 2005 ð. áóëî çóïèíåíî âèêîíàííÿ ð³øåííÿ çà-
ãàëüíèõ çáîð³â òîâàðèñòâà â³ä 11 áåðåçíÿ 2005 ð. â ÷àñòèí³ éîãî ïåðåòâîðåííÿ â 
ÒÎÂ ç íàñòóïíèì âèíåñåííÿì öüîãî ïèòàííÿ íà ðîçãëÿä ïîçà÷åðãîâèõ çáîð³â òî-
âàðèñòâà. Ð³øåííÿì ïîçà÷åðãîâèõ çàãàëüíèõ çáîð³â ÂÀÒ «Êàò³îí» â³ä 16 ñåðïíÿ 
2005 ð. ð³øåííÿ çàãàëüíèõ çáîð³â ÂÀÒ «Êàò³îí» â³ä 11 áåðåçíÿ 2005 ð. â ÷àñòèí³ 
ùîäî ïåðåòâîðåííÿ â òîâàðèñòâî ç îáìåæåíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ áóëè ñêàñîâàí³. 
Âèùèé ãîñïîäàðñüêèé ñóä Óêðà¿íè çàçíà÷èâ, ùî â äàíîìó âèïàäêó çîáîâ’ÿçàííÿ ó 
ÀÒ âèêóïèòè ó àêö³îíåðà îïëà÷åí³ íèì àêö³¿ âèíèêàº âèêëþ÷íî ó çâ’ÿçêó ç ðåîðãà-
í³çàö³ºþ òàêîãî òîâàðèñòâà.

Çà àíàëîã³ºþ, ìîæíà áóëî á î÷³êóâàòè, ùî âèù³ ñóäîâ³ ³íñòàíö³¿ áóäóòü ïîñë³-
äîâíèìè ³ ïðè â÷èíåíí³ òîâàðèñòâîì çíà÷íèõ ïðàâî÷èí³â, ïðîòè ÿêèõ ãîëîñóâàâ 
êîíêðåòíèé àêö³îíåð. ² â òàêîìó âèïàäêó ñóä íå çàäîâîëüíèâ áè âèìîãó àêö³îíå-
ðà ùîäî îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó éîãî àêö³é â ðàç³ ïîäàëüøîãî ñêàñóâàííÿ ð³øåííÿ 
ïðî â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó ÀÒ. Ïðîòå â³äòåïåð, çã³äíî ç Ðîç’ÿñíåííÿì ¹ 7 
ÄÊÖÏÔÐ â³ä 10 ñåðïíÿ 2010 ð., íàñòóïíà â³äìîâà ÀÒ â³ä â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî-
÷èíó âñå æ çáåð³ãàº çà àêö³îíåðîì ïðàâî âèìàãàòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó íàëåæíèõ 
éîìó àêö³é.

Íà íàøó äóìêó, ñë³ä ïðÿìî ïåðåäáà÷èòè ó Çàêîí³ «Ïðî ÀÒ» ïîëîæåííÿ, çã³äíî 
ÿêîãî íàñòóïíå ñêàñóâàííÿ ð³øåííÿ ïðî óêëàäåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó íå âïëèâàº 
íà ïðàâî àêö³îíåðà âèìàãàòè ó òîâàðèñòâà îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó íàëåæíèõ éîìó 
àêö³é.

2. ×. 5 ñò. 70 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» ïðÿìî çàáîðîíÿº ä³ëèòè ïðåäìåò çíà÷íîãî ïðàâî-
÷èíó ç ìåòîþ óõèëåííÿ â³ä ïåðåäáà÷åíîãî Çàêîíîì ïîðÿäêó ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ïðî 
éîãî â÷èíåííÿ. Ðàçîì ç òèì, ïðè äîòðèìàíí³ òàêîãî ïîðÿäêó ïðåäìåò ïðàâî÷èíó, 
çâè÷àéíî, ìîæå áóòè îá’ºêòîì ðîçãëÿäó äåê³ëüêîõ çàãàëüíèõ çáîð³â, ç â³äïîâ³äíèì 
éîãî ïîä³ëîì íà ÷àñòèíè. 

Ðîçãëÿíåìî òàêó ñèòóàö³þ. ÀÒ íà äâîõ ïîçà÷åðãîâèõ çàãàëüíèõ çáîðàõ ïðèéíÿëî 
ð³øåííÿ ïðî â³ä÷óæåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â âàðò³ñòþ 20 % ³ 20 % â³äïîâ³äíî â³ä âàð-
òîñò³ àêòèâ³â çà äàíèìè îñòàííüî¿ ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÀÒ. Çàãàëüíà âàðò³ñòü 
ìàéíà ñòàíîâèòü 40 %, à îòæå, íåîáõ³äíî äîòðèìóâàòèñÿ ïîðÿäêó â÷èíåííÿ çíà÷íèõ 
ïðàâî÷èí³â. ×è áóäå ìàòè àêö³îíåð-ì³íîðèòàð³é, ÿêèé íà ïåðøèõ çáîðàõ ãîëîñóâàâ 
«çà», à íà íàñòóïíèõ çáîðàõ (ùîäî â³ä÷óæåííÿ ³íøèõ 20 % ôîíä³â) — «ïðîòè», ïðà-
âî âèìàãàòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó íàëåæíèõ éîìó àêö³é? Ñèòóàö³ÿ íå º ö³ëêîì îä-
íîçíà÷íîþ. Ç îäíîãî áîêó, ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî òàêå ïðàâî íå âèíèêàº, îñê³ëü-
êè àêö³îíåð ïðîãîëîñóâàâ «çà» óêëàäåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó íà ïåðøèõ çáîðàõ. 
Ç ³íøîãî áîêó, ì³íîðèòàð³é ïðè ïåðøîìó ãîëîñóâàíí³ ìîæå ³ íå çíàòè ïðî íàì³ð 
ìàæîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â çä³éñíèòè â³ä÷óæåííÿ çàãàëîì 40 % àêòèâ³â ÀÒ. ² ÿêùî 
â³äìîâèòè éîìó â ïðàâ³ âèìàãàòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó éîãî àêö³é, öå ìîæå ñòàòè 
ï³ä´ðóíòÿì äëÿ ïåâíèõ çëîâæèâàíü ç áîêó ìàæîðèòàð³¿â òà ìåíåäæìåíòó ÀÒ.

Îòæå, íà íàøó äóìêó, ïîëîæåííÿ ñò. 68 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» ñë³ä ðîçóì³òè òàêèì 
÷èíîì, ùî àêö³îíåð ìàº ïðàâî âèìàãàòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó íàëåæíèõ éîìó àê-
ö³é ó ðàç³, ÿêùî â³í ãîëîñóâàâ ïðîòè ð³øåííÿ ïðî óêëàäåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó 
õî÷à á íà îäíèõ çáîðàõ.
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Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà áà÷èòè, ùî õî÷à íîâåëè Çàêîíó «Ïðî ÀÒ», ÿê³ ñòîñóþòüñÿ 
ïðàâà àêö³îíåð³â âèìàãàòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó íàëåæíèõ ¿ì àêö³é, çîêðåìà, ïðè 
ïðèéíÿòò³ çàãàëüíèìè çáîðàìè ÀÒ ð³øåííÿ ïðî â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó, º 
ïîçèòèâíèì çäîáóòêîì óêðà¿íñüêî¿ ïðàâîâî¿ ñèñòåìè íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ¿¿ ðîçâè-
òêó, Çàêîí «Ïðî ÀÒ» ìàº áóòè âäîñêîíàëåíèé ³ äî íüîãî ñë³ä âíåñòè òàê³ çì³íè:

1. Äîïîâíèòè ÷.1 ñò. 70 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» ðå÷åííÿì íàñòóïíîãî çì³ñòó: «Ð³øåííÿ 
ïðî â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó ââàæàºòüñÿ ïðèéíÿòèì, ÿêùî çà íüîãî ïðîãîëî-
ñóâàëè âñ³ îáðàí³ ÷ëåíè íàãëÿäîâî¿ ðàäè, ïîâíîâàæåííÿ ÿêèõ íå ïðèïèíåí³»;

2. Íàçâó ñò. 72 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» âèêëàñòè ó íàñòóïí³é ðåäàêö³¿: «Ñòàòòÿ 72. Íà-
ñë³äêè íåäîòðèìàííÿ âèìîã äî ïîðÿäêó â÷èíåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó ³ ïðàâî÷èíó, 
ùîäî ÿêîãî º çà³íòåðåñîâàí³ñòü»; ñàìó ñò. 72 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» äîïîâíèòè ÷àñòèíîþ 
3 íàñòóïíîãî çì³ñòó: «3. Ó ðàç³ â÷èíåííÿ òîâàðèñòâîì çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó ç ïîðó-
øåííÿì âèìîã, ïåðåäáà÷åíèõ ñòàòòåþ 70 öüîãî Çàêîíó, áóäü-õòî ç éîãî àêö³îíåð³â 
ìàº ïðàâî âèìàãàòè âèçíàííÿ öüîãî ïðàâî÷èíó ñóäîì íåä³éñíèì ³ â³äøêîäóâàííÿ 
çáèòê³â».

3. Ñò. 68 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» äîïîâíèòè ÷. 5 íàñòóïíîãî çì³ñòó: «Íàñòóïíå ñêàñó-
âàííÿ çàãàëüíèìè çáîðàìè ð³øåííÿ, ïåðåäáà÷åíîãî ÷àñòèíàìè ïåðøîþ òà äðóãîþ 
ö³º¿ ñòàòò³, íå ïðèïèíÿº ïðàâà àêö³îíåðà âèìàãàòè ó òîâàðèñòâà îáîâ’ÿçêîâîãî âè-
êóïó éîãî àêö³é».

Êð³ì òîãî, ïîëîæåííÿ ñò. 68 Çàêîíó «Ïðî ÀÒ» ñë³ä ðîçóì³òè òàêèì ÷èíîì, ùî 
àêö³îíåð ìàº ïðàâî âèìàãàòè îáîâ’ÿçêîâîãî âèêóïó íàëåæíèõ éîìó àêö³é ó ðàç³, 
ÿêùî â³í ãîëîñóâàâ ïðîòè ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî óêëàäåííÿ çíà÷íîãî ïðàâî÷èíó 
õî÷à á íà îäíèõ çáîðàõ.
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ÐÅÇÞÌÅ

Â ñòàòüå ïðîàíàëèçèðîâàíû ïîëîæåíèÿ Çàêîíà Óêðàèíû «Îá àêöèî-
íåðíûõ îáùåñòâàõ» î çíà÷èòåëüíûõ ñäåëêàõ â àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ 
è îá îáÿçàòåëüíîì âûêóïå àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì ñîáñòâåííûõ àê-
öèé ïî òðåáîâàíèþ àêöèîíåðîâ. Äàííûå èíñòèòóòû ðàññìàòðèâàþòñÿ 
â èõ âçàèìîñâÿçè. Àâòîðû ïðèõîäÿò ê âûâîäó î òîì, ÷òî çàêîíîäàòåëü-
íîå çàêðåïëåíèå ïðàâà àêöèîíåðîâ òðåáîâàòü îáÿçàòåëüíîãî âûêóïà 
àêöèé â ñâÿçè ñ çàêëþ÷åíèåì àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì çíà÷èòåëüíûõ 
ñäåëîê ÿâëÿåòñÿ ïîçèòèâíûì äîñòèæåíèåì ïðàâîâîé ñèñòåìû Óêðàè-
íû, îïðåäåëÿþò íåäîñòàòêè ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â ýòîé ñôåðå è 
äàþò ðåêîìåíäàöèè ïî óñîâåðøåíñòâîâàíèþ Çàêîíà Óêðàèíû «Îá àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâàõ».
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