
ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ          
 

   

ɍȾɄ                              Ɉ  ȱ  ɀɨɜɤɜɚ 
ɤɚɧɞ  ɚɪɯ   

ɡɚɫɬɭɩɧɢɤ ɧɚɱɚɥɶɧɢɤɚ ɭɩɪɚɜɥɿɧɧɹ 
Ʉɢʀɜɝɨɥɨɜɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ 

 
ɋɉȱɅɖɇȱɋɌɖ ȺɊɏȱɌȿɄɌɍɊɇɈ ɉɅȺɇɍȼȺɅɖɇɂɏ Ɋȱɒȿɇɖ 

ȾɍɏɈȼɇɂɏ ɇȺȼɑȺɅɖɇɂɏ ɁȺɄɅȺȾȱȼ ɍɄɊȺȲɇɂ 
 
Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ   ɭ  ɫɬɚɬɬɿ  ɡɪɨɛɥɟɧɨ  ɫɩɪɨɛɭ  ɜɿɞɧɚɣɬɢ  ɫɩɿɥɶɧɿ  ɪɢɫɢ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨ 

ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɢɯ  ɪɿɲɟɧɶ  ɬɚ  ɤɨɧɮɟɫɿɣɧɿ  ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ  ɤɭɥɶɬɨɜɢɯ  ɫɩɨɪɭɞ  ɪɿɡɧɢɯ 
ɤɨɧɮɟɫɿɣ ɹɤ ɨɞɧɿɽʀ  ɿɡ  ɫɤɥɚɞɨɜɢɯ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɨʀ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɞɭɯɨɜɧɢɯ ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ 
ɡɚɤɥɚɞɿɜ ɬɚ ɤɨɦɩɥɟɤɫɿɜ  

Ʉɥɸɱɨɜɿ ɫɥɨɜɚ  ɤɭɥɶɬɨɜɚ ɫɩɨɪɭɞɚ  ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɟ ɪɿɲɟɧɧɹ  
 
Ⱥɧɚɥɿɡɭɸɱɢ  ɫɬɚɧ  ɞɭɯɨɜɧɨʀ  ɨɫɜɿɬɢ  ɜ  ɍɤɪɚʀɧɿ   ɯɨɬɿɥɨɫɹ  ɛ  ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ   ɳɨ 

ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɍɤɪɚʀɧɚ ɽ ɩɨɥɿɤɨɧɮɟɫɿɣɧɨɸ ɞɟɪɠɚɜɨɸ  ɧɚ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ ɹɤɨʀ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɸɬɶ 
ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɿ   ɤɚɬɨɥɢɰɶɤɿ   ɩɪɨɬɟɫɬɚɧɬɫɶɤɿ   ɿɭɞɟɣɫɶɤɿ  ɬɚ  ɦɭɫɭɥɶɦɚɧɫɶɤɿ  ɨɛɳɢɧɢ  
Ⱦɨ  ɨɞɧɿɽʀ  ɝɪɭɩɢ  ɡɚ  ɫɩɿɥɶɧɢɦɢ  ɨɡɧɚɤɚɦɢ   ɬɢɩɨɥɨɝɿɹ   ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɚ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ  
ɨɛɪɚɡ   ɦɨɠɧɚ  ɜɿɞɧɟɫɬɢ  ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɿ   ɤɚɬɨɥɢɰɶɤɿ  ɬɚ  ɩɪɨɬɟɫɬɚɧɬɫɶɤɿ  ɞɭɯɨɜɧɿ 
ɧɚɜɱɚɥɶɧɿ  ɡɚɤɥɚɞɢ   Ɍɚɤɢɦ  ɱɢɧɨɦ  ɭɬɜɨɪɸɽɬɶɫɹ  ɦɟɝɚɝɪɭɩɚ  ɯɪɢɫɬɢɹɧɫɶɤɢɯ 
ɞɭɯɨɜɧɢɯ ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ ɡɚɤɥɚɞɿɜ ɍɤɪɚʀɧɢ  

ȼ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɿ  ɿ  ɬɢɩɨɥɨɝɿʀ  ɞɭɯɨɜɧɢɯ  ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ  ɡɚɤɥɚɞɿɜ  ɞɚɧɢɯ  ɤɨɧɮɟɫɿɣ 
ɞɭɠɟ ɱɚɫɬɨ ɩɪɨɫɬɟɠɭɸɬɶɫɹ ɞɟɹɤɿ ɫɩɿɥɶɧɿ ɪɢɫɢ  ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ  ɜɢɞɿɥɟɧɧɹ ɫɚɤɪɚɥɶɧɨʀ 
ɡɨɧɢ  ɜ  ɡɚɝɚɥɶɧɨɦɭ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɨɦɭ  ɪɿɲɟɧɧɿ  ɫɩɨɪɭɞɢ   ɫɬɭɩɧɟɜɿɫɬɶ 
ɨɫɜɿɬɢ   ɜɿɞ  ɩɨɱɚɬɤɨɜɢɯ  ɞɨ  ɜɢɳɢɯ  ɞɭɯɨɜɧɢɯ  ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ  ɡɚɤɥɚɞɿɜ    ɫɩɿɥɶɧɚ 
ɬɢɩɨɥɨɝɿɹ ɬɨɳɨ  

ɍɫɿ  ɧɚɜɱɚɥɶɧɿ  ɤɨɦɩɥɟɤɫɢ  ɡɚɡɧɚɱɟɧɢɯ  ɜɢɳɟ  ɤɨɧɮɟɫɿɣ  ɡɚɡɜɢɱɚɣ  ɦɿɫɬɹɬɶ  ɭ 
ɫɜɨʀɣ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ  ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɬɢɜɧɢɣ   ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɣ   ɫɚɤɪɚɥɶɧɢɣ   ɠɢɬɥɨɜɢɣ  
ɞɨɡɜɿɥɥɽɜɢɣ  ɛɥɨɤɢ   Ɏɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɨ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɚ  ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ  ɞɚɧɢɯ  ɛɥɨɤɿɜ 
ɪɟɝɥɚɦɟɧɬɭɽɬɶɫɹ  ɞɟɪɠɚɜɧɢɦɢ  ɛɭɞɿɜɟɥɶɧɢɦɢ  ɧɨɪɦɚɦɢ   ɇɟɩɨɜɬɨɪɧɿɫɬɶ  ɬɚ 
ɫɜɨɽɪɿɞɧɿɫɬɶ  ɜ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɭ  ɞɭɯɨɜɧɢɯ  ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ  ɤɨɦɩɥɟɤɫɿɜ  ɪɿɡɧɢɯ  ɤɨɧɮɟɫɿɣ 
ɜɧɨɫɢɬɶ  ɫɚɦɟ  ɫɚɤɪɚɥɶɧɟ  ɹɞɪɨ   ɨɞɧɚɤ  ɿ  ɜ  ɣɨɝɨ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɿɣ 
ɤɨɦɩɨɡɢɰɿʀ ɩɪɨɫɬɟɠɭɽɬɶɫɹ ɱɢɦɚɥɨ ɬɨɬɨɠɧɢɯ ɞɥɹ ɩ¶ɹɬɢ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɤɨɧɮɟɫɿɣ ɪɢɫ  

Ɍɚɤ   ɫɚɤɪɚɥɶɧɟ  ɹɞɪɨ  ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɨɝɨ  ɞɭɯɨɜɧɨɝɨ  ɧɚɜɱɚɥɶɧɨɝɨ  ɡɚɤɥɚɞɭ 
 ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɢɣ ɯɪɚɦ  ɮɨɪɦɭɸɬɶ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɬɪɢ ɱɚɫɬɢɧ  ɜɿɜɬɚɪ  ɦɿɫɰɟ ɞɥɹ ɦɨɥɢɬɜɢ 
 ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ ɯɪɚɦ   ɿ ɩɪɢɬɜɨɪ  ȼɿɜɬɚɪ ɭ ɩɪɚɜɨɫɥɚɜ¶ʀ  ɫɢɦɜɨɥɿɡɭɽ Ɋɚɣ   ɫɟɪɟɞɧɹ 
ɱɚɫɬɢɧɚ ɽ ɦɿɫɰɟɦ ɩɟɪɟɛɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɱɚɧ  ɩɪɢɬɜɨɪ ± ɰɟ ɫɮɟɪɚ ɡɟɦɧɨɝɨ ɛɭɬɬɹ  

  



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ          
 

   

 

 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ          
 

   

ɉɪɚɜɨɫɥɚɜɧɢɣ ɯɪɚɦ ɜɜɚɠɚɽɬɶɫɹ ɫɢɦɜɨɥɨɦ ɤɨɫɦɨɫɭ  ɿ ɜɫɹ ɣɨɝɨ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɚ 
ɫɜɨɽɸ  ɫɢɦɜɨɥɿɱɧɿɫɬɸ  ɜɬɿɥɸɽ  ɯɪɢɫɬɢɹɧɫɶɤɭ  ɿɞɟɸ  ɡɜ¶ɹɡɤɭ  ɡɟɦɧɨɝɨ  ɿ  ɧɟɛɟɫɧɨɝɨ  
ȼɡɿɪɰɟɦ  ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɨɝɨ  ɯɪɚɦɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ɜɜɚɠɚɽɬɶɫɹ  ȼɿɡɚɧɬɿɣɫɶɤɢɣ 
ɯɪɟɫɬɨɜɨɤɭɩɨɥɶɧɢɣ  ɯɪɚɦ   ɳɨ  ɦɚɽ  ɮɨɪɦɭ  ɤɭɛɚ   ɭɜɿɧɱɚɧɨɝɨ  ɧɚɩɿɜɫɮɟɪɢɱɧɢɦ 
ɤɭɩɨɥɨɦ  

ɉɪɨɫɬɨɪɨɜɚ  ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ  ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɢɯ  ɤɭɥɶɬɨɜɢɯ  ɫɩɨɪɭɞ  ɧɚ  ɫɯɿɞ 
ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɭɽɬɶɫɹ ɋɜɹɬɢɦ ɉɢɫɚɧɧɹɦ  

Ʉɚɬɨɥɢɰɶɤɢɣ ɯɪɚɦ   ɫɚɤɪɚɥɶɧɟ ɹɞɪɨ ɤɚɬɨɥɢɰɶɤɨɝɨ ɞɭɯɨɜɧɨɝɨ ɧɚɜɱɚɥɶɧɨɝɨ 
ɡɚɤɥɚɞɭ  ɦɚɽ  ɡɚɝɚɥɨɦ  ɬɨɣ ɠɟ ɫɚɦɢɣ ɭɫɬɪɿɣ  ɳɨ ɿ ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɢɣ  ɇɚɣɫɭɬɬɽɜɿɲɨɸ 
ɜɿɞɦɿɧɧɿɫɬɸ ɽ ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ ɭ ɜɧɭɬɪɿɲɧɶɨɦɭ ɭɫɬɪɨʀ ɿɤɨɧɨɫɬɚɫɚ  

Ʉɚɬɨɥɢɰɶɤɢɣ  ɯɪɚɦ  ɬɚɤɨɠ  ɫɤɥɚɞɚɽɬɶɫɹ  ɿɡ  ɬɪɶɨɯ  ɱɚɫɬɢɧ   ɜɢɞɿɥɹɽɬɶɫɹ 
ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɚ  ɱɚɫɬɢɧɚ  ɯɪɚɦɭ   ɜɿɜɬɚɪɧɚ  ɱɚɫɬɢɧɚ   ɚɛɨ  ɩɪɟɫɜɿɬɟɪɿɣ  ±  ɦɿɫɰɟ   ɞɟ 
ɡɛɟɪɿɝɚɸɬɶɫɹ ɫɜɿɬɿ Ⱦɚɪɢ  ɿ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ ɩɪɢɬɜɨɪ  Ɉɤɪɿɦ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ ɜɿɜɬɚɪɹ ɜ 
ɯɪɚɦɿ ɦɨɠɭɬɶ ɛɭɬɢ  ɿ ɛɿɱɧɿ ɩɪɢɞɿɥɢ ɧɚ ɱɟɫɬɶ  ɫɜɹɬɢɯ  ɍ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɿɣ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ 
ɤɚɬɨɥɢɰɶɤɨʀ ɤɭɥɶɬɨɜɨʀ  ɫɩɨɪɭɞɢ   ɡɚ  ɚɧɚɥɨɝɿɽɸ ɞɨ ɭɫɬɪɨɸ ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɨɝɨ ɯɪɚɦɭ  
ɦɨɠɭɬɶ  ɜɢɞɿɥɹɬɢɫɹ  ɫɩɟɰɿɚɥɶɧɿ  ɦɿɫɰɹ  ɞɥɹ  ɯɨɪɭ  ɿ  ɨɤɪɟɦɿ  ɩɪɢɦɿɳɟɧɧɹ  ɞɥɹ 
ɫɥɭɠɢɬɟɥɿɜ ɯɪɚɦɭ ɿ ɡɛɟɪɿɝɚɧɧɹ ɨɞɹɝɭ ɞɥɹ ɥɿɬɭɪɝɿʀ  ɪɢɡɧɢɰɿ    

ȼɿɜɬɚɪ  ɤɚɬɨɥɢɰɶɤɨɝɨ  ɯɪɚɦɭ  ɡɚɜɠɞɢ  ɡɨɪɿɽɧɬɨɜɚɧɢɣ  ɧɚ  ɫɯɿɞ   ȼɧɭɬɪɿɲɧɽ 
ɭɛɪɚɧɫɬɜɨ  ɧɟ  ɦɟɧɲ  ɩɢɲɧɟ  ɭ  ɩɨɪɿɜɧɹɧɧɿ  ɿɡ  ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɢɦɢ  ɤɭɥɶɬɨɜɢɦɢ 
ɫɩɨɪɭɞɚɦɢ  

ɍ ɬɨɣ ɠɟ ɫɚɦɢɣ ɱɚɫ ɦɨɥɢɬɨɜɧɿ ɛɭɞɢɧɤɢ ɩɪɨɬɟɫɬɚɧɬɿɜ ɜɿɥɶɧɿ ɜɿɞ ɩɢɲɧɨɝɨ 
ɞɟɤɨɪɭ   ɨɛɪɚɡɿɜ   ɿɤɨɧ  ɿ  ɫɤɭɥɶɩɬɭɪɧɢɯ  ɤɨɦɩɨɡɢɰɿɣ  Ⱦɥɹ  ɩɪɨɬɟɫɬɚɧɬɿɜ  ɭ  ɞɚɧɨɦɭ 
ɞɟɤɨɪɿ ɧɟɦɚɽ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ  ɍ ɞɚɧɿɣ ɜɿɪɿ ɧɟɦɚɽ  ɿɤɨɧɨɲɚɧɭɜɚɧɧɹ ɭ ɬɨɦɭ ɜɢɝɥɹɞɿ  
ɹɤɢɣ  ɦɨɠɧɚ  ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɬɢ  ɭ  ɤɚɬɨɥɢɰɢɡɦɿ  ɱɢ  ɩɪɚɜɨɫɥɚɜ¶ʀ   ɐɟɪɤɜɨɸ  ɦɨɠɟ  ɛɭɬɢ 
ɛɭɞɶ ɹɤɚ ɫɩɨɪɭɞɚ  ɳɨ ɛɟɪɟɬɶɫɹ ɜ ɨɪɟɧɞɭ ɚɛɨ ɤɭɩɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɪɿɜɧɢɯ  ɿɡ ɫɜɿɬɫɶɤɢɦɢ 
ɭɫɬɚɧɨɜɚɦɢ  ɭɦɨɜɚɯ  ɿɡ  ɛɭɞɶ ɹɤɨɸ  ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɨɸ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɨɸ  ɿ  ɛɟɡ  ɠɨɪɫɬɤɨʀ 
ɪɟɝɥɚɦɟɧɬɚɰɿʀ  ɳɨɞɨ  ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ  ɨɤɪɟɦɢɯ  ɝɪɭɩ  ɩɪɢɦɿɳɟɧɶ   Ɉɞɧɚɤ  ɜ  ɰɿɥɨɦɭ 
ɩɪɨɬɟɫɬɚɧɬɫɶɤɚ  ɬɟɨɥɨɝɿɹ  ɧɟ  ɫɭɩɟɪɟɱɢɬɶ  ɛɨɝɨɫɥɨɜɫɶɤɢɦ  ɪɿɲɟɧɧɹɦ  ȼɫɟɥɟɧɫɶɤɢɯ 
ɋɨɛɨɪɿɜ  ɩɪɨɬɟɫɬɚɧɬɢ ɜɢɡɧɚɸɬɶ ɡɚɝɚɥɶɧɨɩɪɢɣɧɹɬɿ ɞɥɹ ɜɫɿɯ ɯɪɢɫɬɢɹɧ ɫɢɦɜɨɥɢ    

Ɇɟɱɟɬɶ   ɫɚɤɪɚɥɶɧɟ  ɹɞɪɨ  ɦɭɫɭɥɶɦɚɧɫɶɤɨɝɨ  ɞɭɯɨɜɧɨɝɨ  ɧɚɜɱɚɥɶɧɨɝɨ 
ɡɚɤɥɚɞɭ  ɬɪɚɤɬɭɽɬɶɫɹ ɦɭɫɭɥɶɦɚɧɚɦɢ ɹɤ ɨɛɪɚɡ ɪɚɣɫɶɤɨɝɨ ɫɚɞɭ ɧɚ ɡɟɦɥɿ  Ȼɿɞɧɿɫɬɶ 
ɿɧɬɟɪ¶ɽɪɭ   ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ  ɿɤɨɧ  ɬɚ  ɠɢɜɨɩɢɫɧɢɯ  ɡɨɛɪɚɠɟɧɶ   ɫɢɦɜɨɥɿɡɭɽ  ɧɟɡɪɢɦɭ 
ɩɪɢɫɭɬɧɿɫɬɶ ɭ ɤɭɥɶɬɨɜɿɣ ɫɩɨɪɭɞɿ Ȼɨɝɚ  ȼɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ ɨɛɪɚɡɿɜ ɭ ɦɟɱɟɬɹɯ ɩɟɪɟɫɥɿɞɭɽ 
ɞɜɿ ɦɟɬɢ  ɉɟɪɲɚ ± ɭɫɭɧɟɧɧɹ ©ɩɪɢɫɭɬɧɨɫɬɿª  ɹɤɚ ɦɨɠɟ ɩɪɨɬɢɫɬɨɹɬɢ ɉɪɢɫɭɬɧɨɫɬɿ 
Ȼɨɝɚ  ɬɚ  ɫɬɚɬɢ  ɞɠɟɪɟɥɨɦ  ɨɦɚɧɢ  ɭ  ɤɨɧɬɟɤɫɬɿ  ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɨɫɬɿ  ɭɫɿɯ  ɫɢɦɜɨɥɿɜ  
Ⱦɪɭɝɚ ±  ɫɬɜɟɪɞɠɭɽ  ɬɪɚɧɫɰɟɧɞɟɧɬɧɿɫɬɶ  Ȼɨɝɚ   ɨɫɤɿɥɶɤɢ  Ȼɨɠɟɫɬɜɟɧɧɭ  ɫɭɬɧɿɫɬɶ 
ɜɡɚɝɚɥɿ ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ ɧɿ ɡ ɱɢɦ ɩɨɪɿɜɧɹɬɢ  

ɇɟɜɿɞ¶ɽɦɧɢɦ  ɟɥɟɦɟɧɬɨɦ ɦɟɱɟɬɿ  ɹɜɥɹɽɬɶɫɹ ɦɿɧɚɪɟɬ   ɧɚ  ɚɪɚɛɫɶɤɿɣ ɦɚɧɚɪɚ   
ɦɚɹɤ   ɿ  ɤɭɩɨɥ  Ɇɿɧɚɪɟɬ  ɡɜɨɞɢɬɶɫɹ  ɩɨɪɭɱ  ɿɡ ɦɟɱɟɬɬɸ  ɿ  ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ  ɿɡ  ɧɟɸ  ɽɞɢɧɟ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ          
 

   

ɰɿɥɟ  ɍ ɫɯɿɞɧɨɦɭ ɦɿɫɬɿ ɰɿ ɛɚɲɬɢ  ɹɤ  ɿ ɲɩɢɥɿ ɝɨɬɢɱɧɢɯ ɯɪɚɦɿɜ ɭ ɦɿɫɬɚɯ Ɂɚɯɿɞɧɨʀ 
ȯɜɪɨɩɢ   ɛɭɥɢ  ɝɨɥɨɜɧɢɦ  ɨɪɿɽɧɬɢɪɨɦ  ɿ  ɜɢɪɚɡɧɨɸ  ɞɨɦɿɧɚɧɬɨɸ  ɜ  ɨɛ¶ɽɦɧɨ 
ɩɪɨɫɬɨɪɨɜɿɣ ɤɨɦɩɨɡɢɰɿʀ  

ɉɨɬɪɟɛɚ ɭ ɡɿɛɪɚɧɧɿ ɜ ɨɞɧɨɦɭ ɦɿɫɰɿ ɜɟɥɢɤɨʀ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɜɿɪɭɸɱɢɯ ɧɚ ɫɩɿɥɶɧɿɣ 
ɦɨɥɢɬɜɿ  ɩɨ  ɩ¶ɹɬɧɢɰɹɦ  ɨɛɭɦɨɜɢɥɚ  ɩɪɨɫɬɭ  ɮɨɪɦɭ  ɞɜɨɪɨɜɨʀ  ɩ¶ɹɬɧɢɱɧɨʀ  ɦɟɱɟɬɿ  
ɩɨɞɿɛɧɭ ɡɚ ɩɥɚɧɨɦ ɞɨ ɠɢɬɥɚ  Ɇɟɱɟɬɶ  ɚ ɫɚɦɟ ʀʀ ɫɜɹɬɢɥɢɳɟ ɿ ɦɿɯ ɪɚɛ  ɧɿɲɚ ɜ ɫɬɿɧɿ  
ɡɨɪɿɽɧɬɨɜɚɧɨʀ ɧɚ Ɇɟɤɤɭ   ɡɚɜɠɞɢ ɨɪɿɽɧɬɨɜɚɧɚ ɧɚ ɫɜɹɳɟɧɧɟ ɦɿɫɬɨ Ɇɟɤɤɭ  
ɇɚ ɜɿɞɦɿɧɭ ɜɿɞ ɯɪɢɫɬɢɹɧɫɶɤɨɝɨ ɯɪɚɦɭ  ɜ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɿɣ ɤɨɦɩɨɡɢɰɿʀ 
ɦɟɱɟɬɿ  ɜɿɞɫɭɬɧɹ  ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɚ  ɜɿɫɶ   ɹɤɚ  ɛ  ɫɩɪɹɦɨɜɭɜɚɥɚ  ɪɭɯ  ɞɨ  ɫɜɹɬɢɥɢɳɚ   Ɍɚɤ  
ɡɚɯɨɞɹɱɢ  ɞɨ  ɡɚɥɢ  ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ  ɡɭɩɢɧɢɬɢɫɹ  ɿ  ɨɯɨɩɢɬɢ  ɩɨɝɥɹɞɨɦ  ɪɹɞ  ɨɩɨɪ  
ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɢɯ  ɩɨɩɟɪɟɤ  ɪɭɯɭ  ɞɨ  ɦɿɯɪɚɛɭ  ɍ  ɦɨɥɢɬɨɜɧɨɦɭ  ɡɚɥɿ  ɦɟɱɟɬɿ  ɩɨɪɭɱ  ɿɡ 
ɦɿɯɪɚɛɨɦ  ɡɜɨɞɢɬɶɫɹ  ɦɿɧɛɚɪ  ±  ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ  ɞɥɹ  ɩɪɨɩɨɜɿɞɧɢɤɚ   ɤɚɮɟɞɪɚ  ɭ 
ɩɪɨɬɟɫɬɚɧɬɫɶɤɿɣ  ɤɭɥɶɬɨɜɿ  ɫɩɨɪɭɞɿ   ɚɦɜɨɧ  ɭ  ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɨɦɭ  ɬɚ  ɤɚɬɨɥɢɰɶɤɨɦɭ 
ɯɪɚɦɚɯ  ɛɿɦɚ ɭ ɿɭɞɟʀɜ   

Ɂ ȱɏ ɫɬɨɥɿɬɬɹ ɜ  ɿɫɥɚɦɫɶɤɨɦɭ ɫɜɿɬɿ ɩɨɱɢɧɚɸɬɶ ɛɭɞɭɜɚɬɢ ɦɟɞɪɟɫɟ  ɹɤɿ ɱɟɪɟɡ 
ɞɜɚ  ɫɬɨɥɿɬɬɹ  ɜɢɪɨɫɬɚɸɬɶ  ɭ  ɫɢɫɬɟɦɭ  ɜɢɳɢɯ  ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ  ɡɚɤɥɚɞɿɜ 
ɦɭɫɭɥɶɦɚɧɫɶɤɨɝɨ  ɫɜɿɬɭ   ɉɪɢ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɿ  ɞɚɧɢɯ  ɫɩɨɪɭɞ  ɚɪɚɛɫɶɤɢɦɢ  ɡɨɞɱɢɦɢ 
ɛɭɥɚ  ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɚ  ɛɥɢɡɶɤɨɫɯɿɞɧɚ  ɬɪɚɞɢɰɿɹ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ  ɯɪɟɫɬɨɜɨ ɤɭɩɨɥɶɧɢɯ 
ɫɩɨɪɭɞ  ɭ ɡɜ¶ɹɡɤɭ ɡ ɱɢɦ ɦɟɞɪɟɫɟ ɦɚɥɢ ɮɨɪɦɭ ɤɭɛɚ ɡ ɤɭɩɨɥɨɦ  ɉɟɪɟɯɿɞ ɜɿɞ ɤɭɛɚ ɞɨ 
ɤɭɩɨɥɚ  ɜɿɞɛɭɜɚɜɫɹ  ɧɟ  ɡɚ  ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ  ©ɜɿɬɪɢɥª   ɹɤ  ɭ  ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɢɯ  ɯɪɚɦɚɯ   ɚ  ɡɚ 
ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɪɹɞɿɜ ɤɨɧɫɨɥɶɧɢɯ ɮɨɪɦ  ɉɿɡɧɿɲɟ ɜɨɧɢ ɫɬɚɸɬɶ ɟɥɟɦɟɧɬɚɦɢ ɞɟɤɨɪɭ  Ɂɚ 
ɚɧɚɥɨɝɿɽɸ  ɿɡ ɩɪɚɜɨɫɥɚɜ¶ɹɦ  ɩɪɹɦɨɤɭɬɧɚ ɨɫɧɨɜɚ ɫɩɨɪɭɞɢ ɦɟɞɪɟɫɟ ɫɢɦɜɨɥɿɡɭɜɚɥɚ 
ɡɟɦɥɸ  ɚ ɫɮɟɪɢɱɧɢɣ ɤɭɩɨɥ ± ɧɟɛɨ  

ȼ  ɨɫɧɨɜɭ  ɜɧɭɬɪɿɲɧɶɨɝɨ  ɭɫɬɪɨɸ  ɫɢɧɚɝɨɝɢ  ɬɚɤɨɠ  ɩɨɤɥɚɞɟɧɨ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɸ 
ɯɪɚɦɭ   ɹɤɢɣ  ɜ  ɫɜɨɸ  ɱɟɪɝɭ  ɜɿɞɬɜɨɪɸɽ  ɭɫɬɪɿɣ  ɫɤɿɧɿʀ   ɨɝɨɪɨɞɠɟɧɢɣ  ɩɪɹɦɨɤɭɬɧɢɣ 
ɩɪɨɫɬɿɪ  ɭ ɫɟɪɟɞɢɧɿ ɹɤɨɝɨ ɡɧɚɯɨɞɢɜɫɹ ɠɟɪɬɨɜɧɢɤ ɞɥɹ ɠɟɪɬɜɨɩɪɢɧɨɲɟɧɧɹ ɬɜɚɪɢɧ  
ɫɜɹɬɢɥɢɳɟ  ɭ  ɹɤɨɦɭ  ɪɨɡɬɚɲɨɜɭɜɚɥɚɫɶ  ɋɜɹɬɚɹ  ɋɜɹɬɢɯ  ɡ  Ʉɨɜɱɟɝɨɦ  Ɂɚɜɿɬɭ  ɿ 
ɫɤɪɢɠɚɥɹɦɢ ɿɡ ɞɟɫɹɬɶɦɚ ɡɚɩɨɜɿɞɹɦɢ   

ɋɚɦɟ ɬɨɦɭ ɫɢɧɚɝɨɝɚ  ɹɤ ɩɪɚɜɢɥɨ  ɦɚɽ ɩɪɹɦɨɤɭɬɧɭ ɮɨɪɦɭ  ȼ ɬɿɣ ɱɚɫɬɢɧɿ  ɞɟ 
ɭ  ɯɪɢɫɬɢɹɧɫɶɤɨɦɭ  ɯɪɚɦɿ  ɡɧɚɯɨɞɢɬɶɫɹ  ɋɜɹɬɢɥɢɳɟ   ɭ  ɫɢɧɚɝɨɡɿ  ɜɫɬɚɧɨɜɥɸɸɬɶ 
ɲɚɮɭ  ±  ɚɪɨɧ  ɤɚɞɟɲ   ȼ  ɧɿɣ  ɡɛɟɪɿɝɚɸɬɶ  ɫɜɢɬɤɢ  Ɍɨɪɢ   ɍ  ɰɟɧɬɪɿ  ɫɢɧɚɝɨɝɢ 
ɜɥɚɲɬɨɜɭɸɬɶ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɞɥɹ ɱɢɬɚɧɧɹ Ɍɨɪɢ   ɛɿɦɭ  

ɋɢɧɚɝɨɝɢ  ɧɚ  ɡɟɦɟɥɶɧɢɯ  ɞɿɥɹɧɤɚɯ  ɪɨɡɬɚɲɨɜɭɸɬɶ  ɬɚɤ  ɳɨ  ɫɬɿɧɚ   ɛɿɥɹ  ɹɤɨʀ 
ɫɬɨʀɬɶ  ɚɪɨɧ  ɤɚɞɟɲ   ɡɚɜɠɞɢ  ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɚ  ɭ  ɫɬɨɪɨɧɭ ȯɪɭɫɚɥɢɦɭ  Ⱦɥɹ  ɽɜɪɟɣɫɶɤɢɯ 
ɫɢɧɚɝɨɝ ɰɟ ɨɡɧɚɱɚɽ ɨɪɿɽɧɬɚɰɿɸ ɧɚ ɫɯɿɞ  ɹɤ ɿ ɞɥɹ ɯɪɢɫɬɢɹɧɫɶɤɢɯ ɯɪɚɦɿɜ  

ɍ  ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɿɣ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ  ɧɚɫɟɥɟɧɨɝɨ  ɩɭɧɤɬɭ  ɫɢɧɚɝɨɝɚ   ɡɚɡɜɢɱɚɣ  
ɪɨɡɬɚɲɨɜɭɽɬɶɫɹ ɧɚ ɧɚɣɜɢɳɨɦɭ ɦɿɫɰɿ  ɞɚɧɚ ɜɥɚɫɬɢɜɿɫɬɶ ɩɪɢɬɚɦɚɧɧɚ  ɿ ɤɭɥɶɬɨɜɢɦ 
ɫɩɨɪɭɞɚɦ ɡɝɚɞɚɧɢɯ ɜɢɳɟ ɤɨɧɮɟɫɿɣ  



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ          
 

   

Ɍɚɤɢɦ  ɱɢɧɨɦ   ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɿ  ɜɢɳɟ  ɫɚɤɪɚɥɶɧɿ  ɹɞɪɚ  ɞɭɯɨɜɧɢɯ  ɧɚɜɱɚɥɶɧɢɯ 
ɡɚɤɥɚɞɿɜ ɩ¶ɹɬɢ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɤɨɧɮɟɫɿɣ ɛɟɡɩɟɪɟɱɧɨ ɦɚɸɬɶ ɫɜɨʀ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɿ ɜ ɬɨɣ ɠɟ 
ɱɚɫ ɛɚɝɚɬɨ ɫɩɿɥɶɧɢɯ ɪɢɫ  Ⱦɭɯɨɜɧɭ ɦɨɞɟɥɶ ɤɭɥɶɬɨɜɨʀ ɫɩɨɪɭɞɢ ɜɞɚɥɨ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽ 
ɿɫɥɚɦɫɶɤɚ ɩɪɢɬɱɚ  ɜ ɹɤɿɣ  ɝɨɜɨɪɢɬɶɫɹ ɩɪɨ ɜɨɡɧɟɫɿɧɧɹ ɉɪɨɪɨɤɚ ɧɚ ɧɟɛɟɫɚ  ɞɟ ɜɿɧ 
ɩɨɛɚɱɢɜ  ɜɟɥɢɤɢɣ  ɤɭɩɨɥ  ɡ  ɛɿɥɨɝɨ  ɩɟɪɥɚɦɭɬɪɭ   ɹɤɢɣ  ɫɩɢɪɚɜɫɹ  ɧɚ  ɱɨɬɢɪɢ  ɤɭɬɨɜɿ 
ɤɨɥɨɧɢ  Ʉɭɩɨɥ  ɫɢɦɜɨɥɿɡɭɽ ɋɜɿɬɨɜɢɣ Ⱦɭɯ  Ʉɨɫɦɨɫ  ɜɨɫɶɦɢɝɪɚɧɧɢɣ ɛɚɪɚɛɚɧ  ɳɨ 
ɣɨɝɨ  ɩɿɞɬɪɢɦɭɽ     ɹɧɝɨɥɿɜ   ɤɭɛɿɱɧɚ  ɱɚɫɬɢɧɚ  ɫɩɨɪɭɞɢ  ±  ɡɟɦɥɸ   Ⱥɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɢɣ 
ɦɨɬɢɜ  ɤɭɩɨɥɚ   ɳɨ  ©ɪɟɛɪɚɦɢª  ɫɩɢɪɚɽɬɶɫɹ  ɧɚ  ɩɪɹɦɨɤɭɬɧɭ  ɨɫɧɨɜɭ   ɡ  ɹɤɨɸ  ɜɿɧ 
ɩɨɽɞɧɭɽɬɶɫɹ ɪɿɡɧɢɦɢ ɫɩɨɫɨɛɚɦɢ  ɲɢɪɨɤɨ ɪɨɡɩɨɜɫɸɞɠɟɧɢɣ ɧɟ ɥɢɲɟ ɜ ɿɫɥɚɦɫɶɤɿɣ  
ɚɥɟ  ɿ ɜ ɩɪɚɜɨɫɥɚɜɧɿɣ ɬɚ  ɿɭɞɟɣɫɶɤɿɣ ɤɭɥɶɬɨɜɿɣ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɿ  Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ  ɦɨɠɧɚ 
ɡɪɨɛɢɬɢ  ɩɪɢɩɭɳɟɧɧɹ   ɳɨ  ɫɚɤɪɚɥɶɧɚ  ɫɩɨɪɭɞɭ  ɛɭɞɶ ɹɤɨʀ  ɿɡ  ɡɝɚɞɚɧɢɯ  ɜɢɳɟ 
ɤɨɧɮɟɫɿʀ ɫɢɦɜɨɥɿɡɭɽ ɪɿɜɧɨɜɚɝɭ Ȼɨɠɟɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɿ ɡɟɦɧɨɝɨ ɧɚ ɡɟɦɥɿ  

 
Ʌɿɬɟɪɚɬɭɪɚ 

    ȱɫɬɨɪɿɹ  ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨʀ  ɤɭɥɶɬɭɪɢ   Ɂɚ  ɡɚɝ   ɪɟɞ   ȱ Ʉɪɢɩ¶ɹɤɟɜɢɱɚ    Ʉ   
Ʌɢɛɿɞɶ           ɫ  

    Ʉɭɥɶɬɨɜɿ ɛɭɞɢɧɤɢ ɬɚ ɫɩɨɪɭɞɢ ɪɿɡɧɢɯ ɤɨɧɮɟɫɿɣ  ɉɨɫɿɛɧɢɤ  ɡ ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ 
 Ɂɚ ɪɟɞ  ȼ ȼ Ʉɭɰɟɜɢɱɚ   Ʉ   ÄɄɢʀɜɁɇȾȱȿɉ´           ɫ  

    ɉɚɦ¶ɹɬɤɢ ɍɤɪɚʀɧɢ          ʋ   ± ɋ          
    ɋɭɛɬɟɥɶɧɵɣ Ɉ  ɍɤɪɚɢɧɚ  ɂɫɬɨɪɢɹ   Ʉ   Ʌɵɛɢɞɶ           ɫ  
    ɐɟɪɤɜɢ  ɿ ɪɟɥɿɝɿɣɧɿ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ ɍɤɪɚʀɧɢ ɭ       ɪɨɰɿ  >Ⱦɨɜɿɞɧɢɤ@   Ɋɟɞ  ɤɨɥ   

Ȼɨɧɞɚɪɟɧɤɨ ȼ Ⱦ ɬɚ  ɿɧ  Ʉ   Ⱦɟɪɠɚɜɧɢɣ ɤɨɦɿɬɟɬ ɍɤɪɚʀɧɢ ɭ ɫɩɪɚɜɚɯ ɪɟɥɿɝɿɣ  
         ɫ  

 
Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ 

ȼ  ɫɬɚɬɶɟ  ɫɞɟɥɚɧɚ  ɩɨɩɵɬɤɚ  ɧɚɣɬɢ  ɨɛɳɢɟ  ɱɟɪɬɵ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɨ 
ɩɥɚɧɢɪɨɜɨɱɧɵɯ ɪɟɲɟɧɢɣ ɢ ɤɨɮɟɫɫɢɨɧɧɵɟ ɨɫɨɛɟɧɧɨɫɬɢ ɤɭɥɶɬɨɜɵɯ ɫɨɨɪɭɠɟɧɢɣ 
ɪɚɡɧɵɯ  ɤɨɧɮɟɫɫɢɣ  ɤɚɤ  ɨɞɧɨɣ  ɢɡ  ɫɨɫɬɚɜɥɹɸɳɟɣ  ɩɥɚɧɢɪɨɜɨɱɧɨɣ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɵ 
ɞɭɯɨɜɧɵɯ ɭɱɟɛɧɵɯ ɡɚɜɟɞɟɧɢɣ ɢ ɤɨɦɩɥɟɤɫɨɜ  

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ ɫɥɨɜɚ  ɤɭɥɶɬɨɜɨɟ ɫɨɨɪɭɠɟɧɢɟ  ɩɥɚɧɢɪɨɜɨɱɧɨɟ ɪɟɲɟɧɢɟ  
 

$QQRWDWLRQ 
7KH  DUWLFOH  SUHVHQWV  D  ILQGLQJ  RI  FRPPRQ  IHDWXUHV  RI  DUFKLWHFWXUDO  SODQQLQJ 

GHFLVLRQV  DV  ZHOO  DV  FRQIHVVLRQDO  SHFXOLDULWLHV  RI  VDFUDO  EXLOGLQJV  LQ  GLIIHUHQW 
FRQIHVVLRQV   7KLV  PDNHV  DQ  LQWHJUDO  SDUW  RI  VDFUDO  HGXFDWLRQDO  HVWDEOLVKPHQWV  DQG 
FRPSOH[HV¶ SODQQLQJ VWUXFWXUH  

.H\ ZRUGV  VDFUDO EXLOGLQJ  SODQQLQJ GHFLVLRQ  
 

 


