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ɍȾɄ                         Ɇ  ȼ  ɓɟɞɪɚ  
ɚɫɩɿɪɚɧɬ ɤɚɮ  ɞɢɡɚɣɧɭ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨɝɨ ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɚ 

Ʉɢʀɜɫɶɤɢɣ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ  
ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ ɬɚ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ 

 
ɊȺȾȱȺɅɖɇɈ-ɄȱɅɖɐȿȼȺ ɋɏȿɆȺ ȼɍɅɂɑɇɈȲ ɆȿɊȿɀȱ ȼ ȱȾȿȺɅɖɇɂɏ 

ɆȱɋɌȺɏ 
 

Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ   ɜ  ɫɬɚɬɬɿ  ɜɢɜɱɚɸɬɶɫɹ  ɦɨɞɟɥɿ  ɿɞɟɚɥɶɧɢɯ  ɦɿɫɬ  ɿɡ  ɪɚɞɿɚɥɶɧɨ 
ɤɿɥɶɰɟɜɨɸ ɫɯɟɦɨɸ ɜɭɥɢɱɧɨʀ ɦɟɪɟɠɿ  ȼ  ɯɨɞɿ  ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ  ɜɢɹɜɥɹɸɬɶɫɹ  ɨɫɧɨɜɧɿ 
ɩɪɨɛɥɟɦɢ   ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɿ  ɫɨɰɿɚɥɶɧɿ  ɟɤɨɥɨɝɿɱɧɿ   ɳɨ ɜɢɧɢɤɚɥɢ ɭ ɪɟɚɥɶɧɢɯ ɦɿɫɬɚɯ 
ɬɚ ɫɩɨɫɨɛɢ ʀɯ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ ɭ ɩɪɨɟɤɬɚɯ ɿɞɟɚɥɶɧɢɯ ɦɿɫɬ   

Ʉɥɸɱɨɜɿ  ɫɥɨɜɚ   ɿɞɟɚɥɶɧɟ  ɦɿɫɬɨ   ɩɪɢɦɚɝɿɫɬɪɚɥɶɧɚ  ɬɟɪɢɬɨɪɿɹ   ɪɚɞɿɚɥɶɧɨ 
ɤɿɥɶɰɟɜɚ ɫɯɟɦɚ ɜɭɥɢɱɧɨʀ ɦɟɪɟɠɿ   

 
ɉɥɚɬɨɧ  ɜ  ɫɜɨʀɯ  ɞɿɚɥɨɝɚɯ   Ⱦɟɪɠɚɜɚ   ɩɢɫɚɜ    ɇɿɤɨɥɢ   ɧɿ  ɜ  ɹɤɨɦɭ  ɪɚɡɿ  ɧɟ 

ɩɪɨɰɜɿɬɚɬɢɦɟ  ɞɟɪɠɚɜɚ   ɹɤɳɨ  ʀʀ  ɧɟ  ɧɚɤɪɟɫɥɹɬɶ  ɯɭɞɨɠɧɢɤɢ  ɩɨ  ɛɨɠɟɫɬɜɟɧɧɨɦɭ 
ɡɪɚɡɤɭ    Ⱦɥɹ  ɦɨɞɟɥɿ  ɫɜɨɝɨ  ɿɞɟɚɥɶɧɨɝɨ  ɦɿɫɬɚ ɞɟɪɠɚɜɢ  ɜɿɧ  ɨɛɪɚɜ  ɪɚɞɿɚɥɶɧɨ 
ɤɿɥɶɰɟɜɭ ɫɯɟɦɭ   

ɍ  ɩɥɚɧɿ  ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɚ  ɱɚɫɬɢɧɚ  ɦɿɫɬɚ  ɹɜɥɹɥɚ  ɫɨɛɨɸ  ɱɟɪɝɭɜɚɧɧɹ  ɜɨɞɧɢɯ  ɿ 
ɡɟɦɥɹɧɢɯ  ɤɿɥɟɰɶ   Ɂɨɜɧɿɲɧɽ  ɜɨɞɧɟ  ɤɿɥɶɰɟ  ɛɭɥɨ  ɡ ɽɞɧɚɧɟ  ɡ  ɦɨɪɟɦ  ɤɚɧɚɥɨɦ 
ɡɚɜɞɨɜɠɤɢ  ɜ      ɫɬɚɞɿʀɜ      ɫɬɚɞɿɣ     ɛɥ        ɦ    Ɂɟɦɥɹɧɿ  ɤɿɥɶɰɹ   ɳɨ  ɪɨɡɞɿɥɹɥɢ 
ɜɨɞɧɿ  ɦɚɥɢ ɩɨɛɥɢɡɭ ɦɨɫɬɿɜ ɩɿɞɡɟɦɧɿ ɤɚɧɚɥɢ  ɩɪɢɫɬɨɫɨɜɚɧɿ ɞɥɹ ɩɪɨɯɨɞɭ ɫɭɞɟɧ   

ɇɚɣɛɿɥɶɲɟ ɩɨ ɪɚɞɿɭɫɭ ɨɤɪɭɠɧɨɫɬɿ ɜɨɞɧɟ ɤɿɥɶɰɟ ɦɚɥɨ ɜ ɲɢɪɢɧɭ ɬɪɢ ɫɬɚɞɿɹ  
ɬɚɤɢɦ  ɠɟ  ɛɭɥɨ  ɿ  ɡɟɦɥɹɧɟ   ɳɨ  ɫɥɿɞɭɜɚɥɨ  ɡɚ  ɧɢɦ   ɧɚɫɬɭɩɧɿ  ɞɜɚ  ɤɿɥɶɰɹ   ɜɨɞɧɟ  ɿ 
ɡɟɦɥɹɧɟ   ɛɭɥɢ  ɲɢɪɢɧɨɸ  ɜ  ɞɜɚ  ɫɬɚɞɿɹ   ɧɚɪɟɲɬɿ   ɜɨɞɧɟ  ɤɿɥɶɰɟ   ɨɩɟɪɿɡɭɸɱɟ  
ɡɧɚɯɨɞɢɥɨɫɹ ɜ ɫɟɪɟɞɢɧɿ ɨɫɬɪɨɜɭ  ɛɭɥɨ ɜ ɫɬɚɞɿɣ ɲɢɪɢɧɨɸ  

Ɉɫɬɪɿɜ   ɧɚ  ɹɤɨɦɭ  ɫɬɨɹɜ  ɚɤɪɨɩɨɥɶ   ɦɚɜ  ɩ ɹɬɶ  ɫɬɚɞɿʀɜ  ɜ  ɞɿɚɦɟɬɪɿ  ɿ  ɛɭɜ   ɬɚɤ 
ɫɚɦɨ ɹɤ ɿ ɡɟɦɥɹɧɿ ɤɿɥɶɰɹ  ɨɛɜɟɞɟɧɢɣ ɤɚɦ ɹɧɢɦɢ ɫɬɿɧɚɦɢ  Ʉɪɿɦ ɩɚɥɚɰɭ ɜɫɟɪɟɞɢɧɿ 
ɚɤɪɨɩɨɥɹ ɡɧɚɯɨɞɢɥɢɫɹ ɯɪɚɦɢ ɿ ɫɜɹɳɟɧɧɢɣ ɝɚɣ  ɇɚ ɨɫɬɪɨɜɿ ɛɭɥɢ ɞɜɚ ɞɠɟɪɟɥɚ  ɳɨ 
ɜ ɞɨɫɬɚɬɤɭ ɞɚɜɚɥɢ ɜɨɞɭ ɞɥɹ ɜɫɶɨɝɨ ɦɿɫɬɚ  ɇɚ ɡɟɦɥɹɧɢɯ ɤɿɥɶɰɹɯ ɛɭɥɨ ɫɩɨɪɭɞɠɟɧɨ 
ɛɟɡɥɿɱ ɫɜɹɬɢɥɢɳ  ɫɚɞɿɜ ɿ ɝɢɦɧɚɫɿʀɜ  > @ 

Ɂɜɟɪɬɚɸɱɢɫɶ ɞɨ ɮɿɥɨɫɨɮɫɶɤɨʀ  ɿɞɟʀ   ɹɤɭ  ɚɜɬɨɪ ɧɿɫ  ɫɜɨɽɸ ɦɨɞɟɥɥɸ  ɦɨɠɧɚ 
ɫɤɚɡɚɬɢ  ɳɨ ɉɥɚɬɨɧ ɧɚɦɚɝɚɜɫɹ ɜɜɟɫɬɢ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɣ ɪɨɡɩɨɞɿɥ ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɬɚɤɨʀ 
ɮɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɨ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɨʀ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ   ɇɟɡɜɚɠɚɸɱɢ  ɧɚ  ɱɚɫɬɤɨɜɭ  ɡɚɫɬɚɪɿɥɿɫɬɶ 
ɿɞɟɣ  ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  ɦɿɫɬ  ɉɥɚɬɨɧɚ   ɦɨɠɧɚ  ɬɨɱɧɨ  ɫɤɚɡɚɬɢ   ɳɨ  ɜɩɥɢɜ  ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ 
ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɮɚɤɬɨɪɭ ɡɚ ɜɥɚɫɧɦɢ ɨɡɧɚɤɚɦɢ ɪɨɡɩɨɞɿɥɢɜ ɮɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɿ ɡɨɧɢ ɦɿɫɬ 
ɬɚɤɢɦ ɠɟ  ɤɿɥɶɰɟɜɢɦ  ɫɩɨɫɨɛɨɦ ɜɿɞ ɰɟɧɬɪɚ ɞɨ ɩɟɪɢɮɟɪɿʀ  
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ɋɩɪɨɛɢ ɡɞɿɣɫɧɢɬɢ ɿɞɟɸ ɜ ɱɢɫɬɨɦɭ ɜɢɝɥɹɞɿ ɫɩɨɱɚɬɤɭ ɧɟ ɧɚɞɢɯɚɥɢ  ȼɿɞɨɦɢɣ 
ɚɪɯɿɬɟɤɬɨɪ ɿ ɬɟɨɪɟɬɢɤ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ȼɢɱɟɧɰɨ ɋɤɚɦɨɰɰɢ  ɚɜɬɨɪ ɨɞɧɨɝɨ ɡ ɩɪɨɟɤɬɿɜ 
©ɪɟɝɭɥɹɪɧɢɯª  ɧɨɜɢɯ  ɦɿɫɬ   ɫɩɪɨɛɭɜɚɜ  ɡɞɿɣɫɧɢɬɢ  ɫɜɿɣ  ɡɚɞɭɦ  ɜ  ɧɚɬɭɪɿ  ɩɪɢ 
ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɿ ɦɿɫɬɚ ɮɨɪɬɟɰɿ ɉɚɥɶɦɚ ɇɭɨɜɚ ɩɨɛɥɢɡɭ ȼɟɧɟɰɿʀ  Ⱦɟɜ ɹɬɶ ɩɪɨɦɟɧɟɜɢɯ 
ɦɚɝɿɫɬɪɚɥɟɣ  ɩɟɪɟɫɿɱɟɧɢɯ ɤɿɥɶɰɹɦɢ ɩɨɩɟɪɟɱɧɢɯ ɜɭɥɢɰɶ  ɫɯɨɞɢɥɢɫɹ ɜ ɨɞɧɿɣ ɬɨɱɰɿ 
   ɧɚ  ɝɨɥɨɜɧɿɣ  ɩɥɨɳɿ  ɦɿɫɬɚ   ɉɪɢɦɿɬɢɜɧɚ  ɝɟɨɦɟɬɪɿɹ  ɩɥɚɧɭ  ɩɨɪɨɞɠɭɽ  ɲɜɢɞɤɟ 
ɪɨɡɱɚɪɭɜɚɧɧɹ ɣ ɧɭɞɶɝɭ ɭ ɜɫɹɤɨɝɨ  ɯɬɨ ɩɨɬɪɚɩɢɜ ɭ ɰɟ ɦɿɫɬɨ  

Ɉɱɟɜɢɞɧɨ   ɿɞɟɹ  ɨɫɶɨɜɨʀ  ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɢ  ɩɨɜɢɧɧɚ  ɛɭɥɚ  ɪɟɚɥɿɡɭɜɚɬɢ  ɫɟɛɟ  ɜ 
ɤɨɧɤɪɟɬɧɿɣ  ɿ ɞɨɫɢɬɶ  ɫɤɥɚɞɧɿɣ   ɚ ɧɟ ɜɢɝɚɞɚɧɿɣ  ɡ ɩɨɱɚɬɤɭ ɞɨ ɤɿɧɰɹ   ɹɤ  ɜ ɉɚɥɶɦɚ 
ɇɭɨɜɚ  ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɨʀ ɫɢɬɭɚɰɿʀ > @   

ȼɢɧɚɯɿɞ  ɩɚɪɨɜɨɝɨ  ɞɜɢɝɭɧɚ  ɡɦɿɧɢɜ  ɡɨɜɧɿɲɧɿɣ  ɜɢɝɥɹɞ  ɦɿɫɬɚ   ɣɨɝɨ 
ɮɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɭ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ  ɿ  ɡɧɚɱɟɧɧɹ  ɞɨɪɨɠɧɶɨʀ  ɿɧɮɪɚɫɬɪɭɤɬɭɪɢ  ɚɜɬɨɦɚɬɢɱɧɨ 
ɜɢɣɲɥɨ  ɧɚ  ɩɟɪɲɢɣ  ɩɥɚɧ   ɉɪɨɬɟ  ɜɟɥɢɤɢɣ  ɤɪɨɤ  ɭ  ɪɨɡɜɢɬɤɭ  ɧɚɭɤɢ  ɡɧɚɱɧɨ 
ɩɿɞɜɢɳɢɜ ɪɿɜɟɧɶ ɡɚɛɪɭɞɧɟɧɧɹ ɧɚɜɤɨɥɢɲɧɶɨɝɨ ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɚ  ɳɨ ɦɢɬɬɽɜɨ ɡɧɚɣɲɥɨ 
ɫɜɨɽ  ɜɿɞɨɛɪɚɠɟɧɧɹ  ɜ  ɩɪɨɟɤɬɚɯ  ɬɨɝɨ  ɱɚɫɭ  ±  ɨɡɟɥɟɧɟɧɧɹ  ɫɬɚɥɨ  ɜɚɠɥɢɜɢɦ 
ɚɬɪɢɛɭɬɨɦ  ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɨʀ  ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ   ɡɨɤɪɟɦɚ  ɩɪɢɦɚɝɿɫɬɪɚɥɶɧɢɯ  ɬɟɪɢɬɨɪɿɣ  
ɇɚɩɪɢɤɥɚɞ   ɚɧɝɥɿɣɫɶɤɢɣ  ɮɿɥɨɫɨɮ  ɿ  ɫɨɰɿɨɥɨɝ ɭɬɨɩɿɫɬ  ȿɛɟɧɿɡɟɪ  Ƚɨɜɚɪɞ   ɜɿɞɨɦɢɣ 
ɫɜɨɽɸ  ɩɭɛɥɿɤɚɰɿɽɸ  ©Ɇɿɫɬɚ ɫɚɞɢ  ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɝɨª  ɪɨɡɪɨɛɢɜ  ɩɪɨɟɤɬ  ɭɬɨɩɿɱɧɨɝɨ 
ɦɿɫɬɚ  ɞɟ ɥɸɞɢ ɠɢɜɭɬɶ ɜ ɝɚɪɦɨɧɿʀ ɡ ɩɪɢɪɨɞɨɸ  ± ɧɚɫɟɥɟɧɨɝɨ ɩɭɧɤɬɭ ɨɛɦɟɠɟɧɨɝɨ 
ɪɨɡɦɿɪɭ   ɳɨ  ɨɬɨɱɭɽɬɶɫɹ  ɩɨɹɫɨɦ  ɫɿɥɶɫɶɤɨɝɨɫɩɨɞɚɪɫɶɤɢɯ  ɭɝɿɞɶ   ȿ  Ƚɨɜɚɪɞ 
ɫɬɜɟɪɞɠɭɜɚɜ  ɳɨ ɧɟɦɨɠɥɢɜɨ ɬɨɱɧɨ ɡ¶ɹɫɭɜɚɬɢ ɹɤɭ ɮɨɪɦɭ ɨɬɪɢɦɚɽ ɦɿɫɬɨ  ɚɥɟ ɞɥɹ 
ɦɨɞɟɥɿ  ɜɿɧ  ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɜ  ɪɚɞɿɚɥɶɧɨ ɤɿɥɶɰɟɜɭ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ  ɱɟɪɟɡ  ʀʀ  ɨɱɟɜɢɞɧɿ 
ɩɟɪɟɜɚɝɢ  

Ɍɚɤɨɠ   ɧɟɨɞɦɿɧɧɨ   ɫɥɿɞ  ɡɝɚɞɚɬɢ  ɜɢɞɚɬɧɨɝɨ  ɞɿɹɱɚ  ɜ  ɫɮɟɪɿ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ 
ȿɠɟɧɚ  ȿɧɚɪɚ   ɹɤɢɣ   ɞɨɜɝɢɣ  ɱɚɫ  ɜɢɜɱɚɸɱɢ  ɩɪɨɛɥɟɦɢ  ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɭ   ɜ        ɪɨɰɿ 
ɜɢɫɬɭɩɢɜ  ɿɡ  ɞɨɩɨɜɿɞɞɸ  ɧɚ  ɬɟɦɭ   Ɇɿɫɬɚ  ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɝɨ    Ƀɨɝɨ  ɦɨɞɟɥɶ  ɦɿɫɬɚ 
ɜɢɪɿɲɭɜɚɥɚ  ɞɭɠɟ  ɲɢɪɨɤɢɣ  ɫɩɟɤɬɪ  ɩɪɨɛɥɟɦ  ɿɡ  ɞɚɥɟɤɨɸ  ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɨɸ  ɭ 
ɦɚɣɛɭɬɧɽ  

ȱ   ɧɚ ɩɪɨɬɢɜɚɝɭ  ɪɚɞɚɥɶɧɨ ɤɿɥɶɰɟɜɿɣ  ɫɥɿɞ  ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɢ  ɩɪɹɦɨɤɭɬɧɭ  ɪɟɲɿɬɤɭ 
ɜɭɥɢɰɶ   ɿɞɟɚɥɶɧɭ ɭ ɜɫʀɯ ɫɜɨʀɯ ɩɪɨɹɜɚɯ ɦɨɞɟɥɶ Ʌɟ Ʉɨɪɛɸɡɶɟ ɬɚ ɦɿɫɬɨ ɑɚɧɞɿɝɚɪɯ 
 Ɋɢɫ     Ɇɨɠɧɚ ɫɤɚɡɚɬɢ  ɳɨ ɑɚɧɞɿɝɚɪɯ    ɰɟ ɦɿɫɬɨ ɛɪɟɧɞ  ȼɨɧɨ ɜɨɥɨɞɿɽ ɜɥɚɫɧɨɸ 
ɫɢɦɜɨɥɿɤɨɸ   ɜɢɤɨɧɚɧɟ  ɡ  ɧɟɣɦɨɜɿɪɧɨ  ɚɦɛɿɬɧɢɦ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɢɦ  ɦɚɫɲɬɚɛɨɦ  ɿ 
ɡɚɬɜɟɪɞɠɭɽ ɧɨɜɢɣ ɩɨɪɹɞɨɤ ɠɢɬɬɹ ɜ ɫɢɧɬɟɡɿ ɬɜɨɪɱɨɝɨ ɦɟɬɨɞɭ ɬɚ ɿɞɟɨɥɨɝɿʀ  Ɉɞɧɚɤ 
ɩɪɨɟɤɬ ɜɢɬɪɢɦɭɽ ɱɢɦɚɥɨ ɤɪɢɬɢɤɢ  ȼ ɦ ɑɚɧɞɢɝɚɪɯ ɚɪɯɿɬɟɤɬɨɪ  ɝɨɜɨɪɢɬɶ   ɚ  ȱɧɞɿɹ 
ɦɨɜɱɢɬɶ  ɀɢɬɟɥɶ ɛɟɡɩɪɚɜɧɢɣ ɿ ɛɟɡɝɨɥɨɫɢɣ   ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɟ ɹɫɤɪɚɜɟ ɿɧɞɿɣɫɶɤɟ ɠɢɬɬɹ  
ɜɫɟ  ɳɨ ɚɫɨɰɿɸɽɬɶɫɹ  ɡ  ɰɿɽɸ ɤɭɥɶɬɭɪɨɸ   ɡɚɝɥɭɲɭɽɬɶɫɹ ɦɨɧɨɥɿɬɧɢɦɢ ɛɟɬɨɧɧɢɦɢ 
ɮɨɪɦɚɦɢ   ɨɛɲɢɪɧɨɸ  ɩɨɪɨɠɧɟɱɟɸ   Ɂ  ɟɬɢɱɧɨʀ  ɬɨɱɤɢ  ɡɨɪɭ  ɰɟ  ɿɞɟɚɥɶɧɢɣ  ɦɿɫɬɨ 
ɜɢɝɥɹɞɚɽ ɞɭɠɟ ɬɨɬɚɥɿɬɚɪɧɨ  > @ 
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Ɍɚɛɥɢɰɹ   

 
ȼɢɫɧɨɜɨɤ  Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ ɬɟɨɪɿʀ ɬɚ ɩɪɚɤɬɢɤɢ ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ ɿɞɟɚɥɶɧɢɯ ɦɿɫɬ  

ɞɚɸɬɶ  ɡɦɨɝɭ  ɡɧɚɣɬɢ  ɲɥɹɯɢ  ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ  ɨɫɧɨɜɧɢɯ  ɩɪɨɛɥɟɦ   ɹɤɿ  ɜɢɧɢɤɚɸɬɶ  ɿɡ 
ɱɟɪɝɨɜɢɦɢ  ɤɪɨɤɚɦɢ  ɧɚɭɤɨɜɨ ɬɟɯɧɿɱɧɨɝɨ  ɩɪɨɝɪɟɫɭ  ɚɛɨ  ɜ  ɩɪɨɰɟɫɿ  ɩɪɢɪɨɞɧɨɝɨ 
ɪɨɫɬɭ  ɬɚ  ɪɨɡɜɢɬɤɭ  ɦɿɫɬ   ȼ  ɫɬɚɬɬɿ  ɪɨɡɝɥɹɞɚɥɢɫɶ  ɩɪɨɛɥɟɦɢ  ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ 
ɮɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ  ɡɨɧ   ɜɿɡɭɚɥɶɧɨʀ  ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ   ɟɤɨɥɨɝɿɱɧɿ  ɩɪɨɛɥɟɦɢ  ɬɚ  ɩɪɨɛɥɟɦɢ 
ɡɛɟɪɟɠɟɧɧɹ ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɨ ɤɭɥɶɬɭɪɧɢɯ ɰɿɧɧɨɫɬɟɣ ɜ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɿ  Ɍɚɛɥɢɰɹ     
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Ɋɢɫ    Ʌɟ Ʉɨɪɛɸɡɶɽ  ɦ  ɑɚɧɞɿɝɚɪɯ 

 
ɋɩɢɫɨɤ ɞɠɟɪɟɥ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ  

   ɐɚɪɟɜ ȿ  ɘ  Ɏɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɟ ɤɨɥɶɰɟɜɵɯ ɦɚɝɢɫɬɪɚɥɟɣ ɜ ɫɨɜɪɟɦɟɧɧɵɯ ɝɨɪɨɞɚɯ  ɚɜɬɨɪɟɮ  

ɞɢɫ  ɧɚ ɫɨɢɫɤɚɧɢɟ ɭɱ  ɫɬɟɩɟɧɢ ɤɚɧɞ  ɚɪɯ    ɫɩɟɰ           ©Ɋɟɫɬɚɜɪɚɰɢɹ ɢ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɢɹª    

ȿ  ɘ  ɐɚɪɟɜ  ± Ɇ         ±   ɫ  

   Ȼɭɧɢɧ  Ⱥ   ȼ   Ƚɪɚɞɨɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ  ;;  ɜɟɤɚ  ɜ  ɫɬɪɚɧɚɯ  ɤɚɩɢɬɚɥɢɫɬɢɱɟɫɤɨɝɨ  ɦɢɪɚ   Ɍɨɦ 

ɜɬɨɪɨɣ   Ⱥ  ȼ  Ȼɭɧɢɧ  Ɍ  Ɏ  ɋɚɜɚɪɟɧɫɤɚɹ   Ɇ  ɋɬɪɨɣɢɡɞɚɬ             ɫ  

   8UEDQ  3ODQQLQJ               $Q  ,QWHUQDWLRQDO  $QWKRORJ\  RI  $UWLFOHV   &RQIHUHQFH  3DSHUV  

DQG  5HSRUWV  >ȿɥɟɤɬɪɨɧɧɢɣ  ɪɟɫɭɪɫ@     (XJqQH  +pQDUG      5R\DO  ,QVWLWXWH  RI  %ULWLVK  $UFKLWHFWV  

7RZQ  3ODQQLQJ  &RQIHUHQFH  /RQGRQ          2FWREHU        7UDQVDFWLRQV              ɋ              

Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ ɞɨ ɬɟɤɫɬɭ ɞɨɩɨɜɿɞɿ  

KWWS   XUEDQSODQQLQJ OLEUDU\ FRUQHOO HGX '2&6 KHQDUG KWP 5HWXUQ WR WRS 

    ə Ⱥɪɯɢɬɟɤɬɨɪ >ȿɥɟɤɬɪɨɧɧɢɣ ɪɟɫɭɪɫ@   ɇ Ȼɟɥɚɹ    ȼ ɩɨɢɫɤɚɯ ɢɞɟɚɥɶɧɨɝɨ ɝɨɪɨɞɚ  ɑɚɫɬɶ 

            Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ ɞɨ ɫɬɚɬɬɿ  

KWWS   DUFKLWHFWRU XD SRVW DUFK      9BSRLVNDKBLGHDOQRJRBJRURGDB&+DVWB   

   ɇɨɜɵɣ  ɚɤɪɨɩɨɥɶ  >ȿɥɟɤɬɪɨɧɧɢɣ  ɪɟɫɭɪɫ@   ɋ ɏɪɨɦɨɜ    Ɇɟɱɬɚ  ɨɛ  ɢɞɟɚɥɶɧɨɦ  ɝɨɪɨɞɟ     

             Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ ɞɨ ɫɬɚɬɬɿ  

KWWS   ZZZ QHZDFURSROLV UX PDJD]LQHV  B     0HFKWBRBLGHDOBJRURGH  

   Ƚɭɬɧɨɜ Ⱥ  ɗ  Ɇɢɪ ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ   Ⱥ  ɗ  Ƚɭɬɧɨɜ  ȼ  Ʌ  Ƚɥɵɡɵɱɟɜ  ± Ɇ   Ɇɨɥɨɞɚɹ ɝɜɚɪɞɢɹ  

     ±     ɫ  

   &KDUOHV 5  /DPE  &LW\ 3ODQ   &KDUOHV 5ROOLQVRQ /DPE    7KH &UDIWVPDQ  ±         ʋ   ± 

ɋ   ±    

   (   +RZDUG   *DUGHQ  &LWLHV  2I  7R 0RUURZ     (EHQH]HU  +RZDUG   ±  /RQGRQ   )DEHU  DQG 

)DEHU       ±     S  

   $ -  &DWDQHVH 8UEDQ 3ODQQLQJ  6HFRQG (GLWLRQ    $ -  &DWDQHVH   - &  6Q\GHU  ± 1HZ <RUN  

0F*UDZ +LOO       ±    S  
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Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ 

ȼ  ɫɬɚɬɶɟ  ɢɡɭɱɚɸɬɫɹ  ɦɨɞɟɥɢ  ɢɞɟɚɥɶɧɵɯ  ɝɨɪɨɞɨɜ  ɫ  ɪɚɞɢɚɥɶɧɨ ɤɨɥɶɰɟɜɨɣ  ɫɯɟɦɨɣ 

ɭɥɢɱɧɨɣ  ɫɟɬɢ   ȼ  ɯɨɞɟ  ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ  ɜɵɹɜɥɹɸɬɫɹ  ɨɫɧɨɜɧɵɟ  ɩɪɨɛɥɟɦɵ   ɩɥɚɧɢɪɨɜɨɱɧɵɟ  

ɫɨɰɢɚɥɶɧɵɟ   ɷɤɨɥɨɝɢɱɟɫɤɢɟ    ɜɨɡɧɢɤɚɜɲɢɟ  ɜ  ɪɟɚɥɶɧɵɯ  ɝɨɪɨɞɚɯ  ɢ  ɫɩɨɫɨɛɵ  ɢɯ  ɪɟɲɟɧɢɹ  ɜ 

ɩɪɨɟɤɬɚɯ ɢɞɟɚɥɶɧɵɯ ɝɨɪɨɞɨɜ   

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ ɫɥɨɜɚ  ɢɞɟɚɥɶɧɵɣ ɝɨɪɨɞ  ɩɪɢɦɚɝɢɫɬɪɚɥɶɧɚɹ ɡɚɫɬɪɨɣɤɚ  ɪɚɞɢɚɥɶɧɨ ɤɨɥɶɰɟɜɚɹ 

ɫɯɟɦɚ ɭɥɢɱɧɨɣ ɫɟɬɢ  

$EVWUDFW 

7KH DUWLFOH GHVFULEHV D PRGHO RI LGHDO FLWLHV RI WKH UDGLDO FLUFXODU SDWWHUQ VWUHHW QHWZRUN  7KH 

VWXG\ IRXQG PDMRU SUREOHPV  SODQQLQJ  VRFLDO  HQYLURQPHQWDO  WKDW RFFXUUHG LQ UHDO FLWLHV DQG WKHLU 

VROXWLRQV LQ SURMHFWV RI LGHDO FLWLHV   

.H\ ZRUGV  WKH LGHDO FLW\  SU\PDKLVWUDOQD DUHD  UDGLDO FLUFXODU SDWWHUQ VWUHHW QHWZRUN  

 
 
ɍȾɄ                          ȼ  Ɉ. əɰɟɧɤɨ 

ɤɚɧɞɢɞɚɬ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɞɨɰɟɧɬ ɤɚɮɟɞɪɢ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  
Ʉɢʀɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬɭ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ ɿ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ 

 
ɋɍȻɍɊȻȺɇȱɁȺɐȱə əɄ ɉɊɈɐȿɋ ɆȱɋɖɄɈȲ ȱɇɌȿɊȼȿɇɐȱȲ 

ɋȱɅɖɋɖɄɈȽɈɋɉɈȾȺɊɋɖɄɂɏ ɌȿɊɂɌɈɊȱɃ 
 
Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ  ȼ ɫɬɚɬɬɿ ɡɪɨɛɥɟɧɨ ɫɩɪɨɛɭ ɡɜɟɪɧɭɬɢ ɭɜɚɝɭ ɧɚ ɧɟɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɿɫɬɶ 

ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɦɿɫɬɨɦ ɩɪɢɦɿɫɶɤɢɯ ɬɟɪɢɬɨɪɿɣ  
ȼɢɞɿɥɟɧɨ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ ɧɚɫɥɿɞɤɢ ɩɪɨɰɟɫɭ ɫɭɛɭɪɛɚɧɿɡɚɰɿʀ ɜ ɦɿɫɬɚɯ ɍɤɪɚʀɧɢ ɬɚ 

ɹɤ ɜɢɯɿɞ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɩɪɨɛɥɟɦɭ ɜɢɪɿɲɭɜɚɬɢ ɧɚ ɪɟɝɿɨɧɚɥɶɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ  
Ʉɥɸɱɨɜɿ  ɫɥɨɜɚ   ɦɿɫɬɨ   ɫɭɛɭɪɛɚɧɿɡɚɰɿɹ   ɩɟɪɟɞɦɿɫɬɹ   ɚɝɥɨɦɟɪɚɰɿɹ  

ɪɟɝɿɨɧɚɥɶɧɟ ɩɥɚɧɭɜɚɧɧɹ  ɠɢɬɥɨɜɚ ɡɚɛɭɞɨɜɚ  
 

Ɇɿɫɬɨ ± ©ɪɟɡɭɥɶɬɚɬ ɢɝɪɵ ɪɟɝɢɨɧɚɥɶɧɵɯ ɫɢɥª      Ɋɟɝɿɨɧɚɥɶɧɿ ɫɢɥɢ ɜ ɫɜɨɸ 
ɱɟɪɝɭ  ɩɨɪɨɞɢɥɢ  ɩɨɧɹɬɬɹ  ɭɪɛɚɧɿɡɨɜɚɧɿ  ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ   ɦɿɝɪɚɰɿɹ   ɩɪɢɦɿɫɶɤɿ  ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ  
ɚɝɥɨɦɟɪɚɰɿɹ  ɫɭɛɭɪɛɚɧɿɡɚɰɿɹ ɿ ɳɟ ɛɚɝɚɬɨ  ɿɧɲɢɯ ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ ɹɤɢɯ ɚɪɯɿɬɟɤɬɨɪɢ 
ɧɚɦɚɝɚɥɢɫɶ  ɧɚɣɬɢ   ɩɪɢɞɭɦɚɬɢ   ɡɚɩɪɨɩɨɧɭɜɚɬɢ  ɪɨɡɭɦɧɢɣ  ɬɟɪɢɬɨɪɿɚɥɶɧɢɣ 
ɤɨɦɩɪɨɦɿɫ  ɦɿɠ  ɦɿɫɬɨɦ  ɿ  ɩɪɢɦɿɫɶɤɨɸ  ɡɨɧɨɸ  ɚɛɨ  ɫɿɥɶɫɶɤɢɦɢ  ɬɟɪɢɬɨɪɿɹɦɢ   ɇɚ 
ɩɪɨɬɹɡɿ  ɛɚɝɚɬɶɨɯ  ɜɿɤɿɜ  ɰɟɣ  ɤɨɦɩɪɨɦɿɫ  ɨɬɪɢɦɭɜɚɜ  ɜɫɟ  ɫɤɥɚɞɧɿɲɭ  ɿ  ɫɤɥɚɞɧɿɲɭ 
ɮɨɪɦɭɥɭ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ  ȼ ɞɚɧɿɣ ɫɬɚɬɬɿ ɡɪɨɛɥɟɧɚ ɫɩɪɨɛɚ ɡɪɨɡɭɦɿɬɢ ɨɞɢɧ ɿɡ ɩɪɨɰɟɫɿɜ 
ɫɤɥɚɞɧɢɯ ɜɿɞɧɨɫɢɧ ɦɿɫɬɚ ɿ ɩɪɢɦɿɫɶɤɨʀ ɡɨɧɢ ± ɩɪɨɰɟɫ ɫɭɛɭɪɛɚɧɿɡɚɰɿʀ  

ɋɭɛɭɪɛɚɧɿɡɚɰɿɹ  ±  ɜɿɞ  ɥɚɬɢɧɫɶɤɨɝɨ  ©ɛɿɥɹ  ɦɿɫɬɚª  ±  ɽ  ɩɨɞɚɥɶɲɢɦ  ɟɬɚɩɨɦ 
ɭɪɛɚɧɿɡɚɰɿʀ   ɏɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɽɬɶɫɹ  ɜɢɳɢɦɢ  ɬɟɦɩɚɦɢ  ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ  ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ  ɠɢɬɟɥɿɜ 


