
ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           
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Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ

ɋɬɚɬɶɹ  ɩɨɫɜɹɳɟɧɚ  ɢɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɸ  ɮɟɧɨɦɟɧɚ  ɤɨɦɩɨɡɢɰɢɨɧɧɨɝɨ  ɦɵɲɥɟɧɢɹ  ɤɚɤ

ɧɟɨɛɯɨɞɢɦɨɣ ɮɨɪɦɵ ɞɥɹ ɫɨɡɞɚɧɢɹ ɢ ɩɨɧɢɦɚɧɢɹ ɯɭɞɨɠɟɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɩɪɨɢɡɜɟɞɟɧɢɹ  ȼɢɡɭɚɥɶɧɵɣ

ɞɢɚɥɨɝ ɷɮɮɟɤɬɧɨ ɞɟɦɨɧɫɬɪɢɪɭɟɬ ɠɢɜɨɟ ɜɨɫɩɪɢɹɬɢɟ ɞɟɣɫɬɜɢɬɟɥɶɧɨɫɬɢ  ɩɨɡɜɨɥɹɟɬ ɭɝɥɭɛɢɬɶɫɹ

ɜ  ɫɨɞɟɪɠɚɧɢɟ  ɞɢɧɚɦɢɱɟɫɤɨɝɨ  ɫɸɠɟɬɚ   ɫɨɫɪɟɞɨɬɨɱɢɬɶɫɹ  ɧɚ  ɫɬɚɬɢɱɟɫɤɢɯ  ɩɚɭɡɚɯ   ɤɨɬɨɪɵɟ

ɭɫɢɥɢɜɚɸɬ  ɫɢɥɭ  ɢɫɤɭɫɫɬɜɚ   ɞɚɸɬ  ɜɨɡɦɨɠɧɨɫɬɶ  ɨɳɭɬɢɬɶ  ɨɛɪɚɡ   ȼ  ɫɬɚɬɟ  ɩɨɞɚɧɨ  ɚɜɬɨɪɫɤɨɟ

ɩɪɨɱɬɟɧɢɟ    ɬɟɪɦɢɧɚ  ©ɤɨɦɩɨɡɢɰɢɨɧɧɨɟ  ɦɵɲɥɟɧɢɟª  ɢ  ɩɪɨɫɥɟɠɟɧɚ  ɟɝɨ  ɪɨɥɶ  ɜ  ɩɪɨɰɟɫɫɟ

ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ ɬɜɨɪɱɟɫɤɨɣ ɥɢɱɧɨɫɬɢ ɯɭɞɨɠɧɢɤɚ 

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ  ɫɥɨɜɚ  ɢɡɨɛɪɚɡɢɬɟɥɶɨɧɟ ɢɫɤɭɫɫɬɜɨ   ɬɜɨɪɱɟɫɤɚɹ  ɥɢɱɧɨɫɬɶ   ɤɨɦɩɨɡɢɰɢɨɧɧɨɟ

ɦɵɲɥɟɧɢɟ 

ɍȾɄ                                                                                                 Ɇ ȱ  Ɉɪɥɟɧɤɨ
ɤɚɧɞɢɞɚɬ ɬɟɯɧɿɱɧɢɯ ɧɚɭɤ 

ɩɪɟɡɢɞɟɧɬ ɤɨɪɩɨɪɚɰɿʀ  ©ɍɤɪɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿɹª  ɍɤɪɚʀɧɚ 

ɉɊɂɑɂɇɂ ɊɍɃɇɍȼȺɇɇə ɈȻ¶ȯɄɌȱȼ ɉȺɆ¶əɌɈɄ ȺɊɏȱɌȿɄɌɍɊɂ ȱ
ɋɉɈɋɈȻɂ ɉȱȾɋɂɅȿɇɇə ɇȿɋɍɑɈȲ ɁȾȺɌɇɈɋɌȱ ɈɋɇɈȼ ȱ

ɎɍɇȾȺɆȿɇɌȱȼ

Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ   Ɉɩɢɫɚɧɨ  ɩɪɢɱɢɧɢ  ɪɭɣɧɭɜɚɧɧɹ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ   ɹɤɿ  ɪɨɡɞɿɥɹɸɬɶɫɹ  ɧɚ
ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ  ɿ  ɡɨɜɧɿɲɧɿ   ɉɨɤɚɡɚɧɨ   ɹɤ  ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ  ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ  ɱɢɧɧɢɤɢ  ɧɚ  ɫɬɚɧ
ɛɭɞɿɜɥɿ  ɉɪɨɚɧɚɥɿɡɨɜɚɧɨ  ɿɫɧɭɸɱɢ ɫɩɨɫɨɛɢ ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ ɧɟɫɭɱɨʀ ɡɞɚɬɧɨɫɬɿ ɨɫɧɨɜ  ɿ
ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ 

Ʉɥɸɱɨɜɿ  ɫɥɨɜɚ   ɩɪɢɱɢɧɢ  ɪɭɣɧɭɜɚɧɧɹ   ɩɚɦ¶ɹɬɤɢ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ɫɩɨɫɨɛɢ
ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɋɬɚɧ ɩɪɨɛɥɟɦɢ  ʀʀ ɚɤɬɭɚɥɶɧɿɫɬɶ  ɉɪɨɛɥɟɦɚ ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿʀ ɿɫɧɭɸɱɢɯ ɩɚɦ¶ɹɬɨɤ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɽ ɧɚɞɡɜɢɱɚɣɧɨ ɚɤɬɭɚɥɶɧɨɸ ɫɚɦɟ ɞɥɹ ɧɚɲɨɝɨ ɱɚɫɭ  ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɩɪɨɰɟɫɢ
ɲɜɢɞɤɨʀ  ɭɪɛɚɧɿɡɚɰɿʀ  ɧɟɝɚɬɢɜɧɨ  ɩɨɡɧɚɱɚɸɬɶɫɹ  ɧɚ  ɡɛɟɪɟɠɟɧɧɿ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨʀ
ɫɩɚɞɳɢɧɢ   ɿ ɦɢ ɫɬɚɽɦɨ ɫɜɿɞɤɚɦɢ ɬɨɝɨ  ɹɤ ɳɨɪɨɤɭ ɡɧɢɤɚɸɬɶ ɚɛɨ ɫɩɨɬɜɨɪɸɸɬɶɫɹ
ɧɟɜɞɚɥɢɦɢ  ɩɟɪɟɛɭɞɨɜɚɦɢ  ɿ  ɧɚɞɛɭɞɨɜɚɦɢ  ɿɫɬɨɪɢɱɧɿ  ɨɛ¶ɽɤɬɢ   Ȼɿɥɶɲɭ  ɱɚɫɬɢɧɭ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɨɪɿɜ  ɫɶɨɝɨɞɧɿ  ɰɿɤɚɜɢɬɶ  ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ  ɧɨɜɢɯ  ɫɭɱɚɫɧɢɯ  ɨɛ¶ɽɤɬɿɜ   ɬɨɞɿ  ɹɤ
ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɿɣ  ɝɚɥɭɡɿ  ɩɪɢɞɿɥɹɽɬɶɫɹ  ɧɚɛɚɝɚɬɨ  ɦɟɧɲɟ  ɭɜɚɝɢ   ɳɨ  ɜɪɟɲɬɿ ɪɟɲɬ
ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ  ɞɨ  ɜɬɪɚɬɢ  ɫɜɨʀɯ  ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ  ©ɡɧɚɤɨɜɢɯª  ɨɛ¶ɽɤɬɿɜ   ɋɶɨɝɨɞɧɿ
ɩɨɬɪɟɛɭɸɬɶ ɧɟɝɚɣɧɨʀ ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿʀ ɛɿɥɶɲɿɫɬɶ ɨɛɨɪɨɧɧɢɯ ɫɩɨɪɭɞ  ɞɟɪɟɜ¶ɹɧɿ ɯɪɚɦɢ 
ɩɚɥɚɰɢ  ɫɨɛɨɪɢ  ɿ ɰɟɪɤɜɢ  ɋɚɦɟ ɬɨɦɭ ɰɹ ɫɬɚɬɬɹ ɹɤɪɚɡ  ɿ ɩɪɢɫɜɹɱɟɧɚ ɜɢɫɜɿɬɥɟɧɧɸ
ɩɪɨɛɥɟɦ ɥɿɤɜɿɞɚɰɿʀ ɚɜɚɪɿɣɧɨɝɨ ɫɬɚɧɭ ɩɚɦ¶ɹɬɨɤ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ 

Ɇɟɬɨɸ  ɽ  ɜɢɹɜɥɟɧɧɹ  ɩɪɢɱɢɧ  ɚɜɚɪɿɣɧɨɝɨ  ɫɬɚɧɭ  ɩɚɦ¶ɹɬɨɤ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɿ
ɫɩɨɫɨɛɿɜ ɥɿɤɜɿɞɚɰɿʀ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɡ ɧɢɯ 

ȼ  ɫɬɚɬɬɿ  ɩɨɫɬɚɜɥɟɧɨ  ɧɚɫɬɭɩɧɿ  ɡɚɞɚɱɿ   ɩɪɟɞɫɬɚɜɢɬɢ  ɜ  ɡɿɛɪɚɧɨɦɭ    ɩɟɪɟɥɿɤɭ
ɨɫɧɨɜɧɿ  ɩɪɢɱɢɧɢ  ɚɜɚɪɿɣɧɨɝɨ  ɫɬɚɧɭ  ɩɚɦ¶ɹɬɨɤ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɿ  ɨɩɢɫɚɬɢ  ɧɚɫɥɿɞɤɢ
ɜɩɥɢɜɭ  ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɯ  ɱɢɧɧɢɤɿɜ   ɧɚɡɜɚɬɢ  ɿ  ɩɪɨɚɧɚɥɿɡɭɜɚɬɢ  ɨɫɧɨɜɧɿ  ɫɩɨɫɨɛɢ
ɥɿɤɜɿɞɚɰɿʀ ɚɜɚɪɿɣɧɨɝɨ ɫɬɚɧɭ ɨɫɧɨɜ  ɿ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ 

ɋɥɿɞ  ɡɚɡɧɚɱɢɬɢ   ɳɨ  ɜɢɛɿɪ  ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɣ  ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿʀ  ɨɛ¶ɽɤɬɿɜ ɩɚɦ¶ɹɬɨɤ
ɡɭɦɨɜɥɸɽɬɶɫɹ  ɫɬɚɧɨɦ  ɩɚɦ¶ɹɬɤɢ   ɞɚɧɢɦɢ  ɧɚɬɭɪɧɢɯ  ɨɛɫɬɟɠɟɧɶ   ɩɪɢɱɢɧɚɦɢ   ɹɤɿ
ɩɪɢɡɜɨɞɹɬɶ ɞɨ  ɚɜɚɪɿɣɧɨɝɨ  ɫɬɚɧɭ ɛɭɞɿɜɥɿ  ɿ ɩɟɪɫɩɟɤɬɢɜɚɦɢ  ʀʀ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɩɿɫɥɹ
ɡɚɜɟɪɲɟɧɧɹ  ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɢɯ  ɪɨɛɿɬ   Ɉɫɧɨɜɧɿ  ɩɪɢɱɢɧɢ   ɹɤɿ  ɡɭɦɨɜɥɸɸɬɶ
ɪɭɣɧɭɜɚɧɧɹ ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɪɨɡɩɨɞɿɥɹɸɬɶɫɹ ɧɚ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ  ɩɪɢɬɚɦɚɧɧɿ ɫɚɦɿɣ ɛɭɞɿɜɥɿ   ɿ
ɡɨɜɧɿɲɧɿ  ɩɨɜ¶ɹɡɚɧɿ  ɡ  ʀʀ  ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿɽɸ  >   @  Ⱦɨ  ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɩɪɢɱɢɧ ɪɭɣɧɭɜɚɧɶ
ɩɚɦ ɹɬɨɤ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɜɿɞɧɨɫɹɬɶ ɧɟɞɨɥɿɤɢ ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɯ ɪɿɲɟɧɶ  ɜ ɬɨɦɭ ɱɢɫɥɿ ɿ
ɪɿɲɟɧɧɹ ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɣ ɨɫɧɨɜ ɿ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ  ɩɨɦɢɥɤɢ ɜ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɿ ɛɭɞɿɜɟɥɶɧɢɯ
ɦɚɬɟɪɿɚɥɿɜ ɿ ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɣ 

Ⱦɨ  ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ  ɩɪɢɱɢɧ  ɪɭɣɧɭɜɚɧɶ  ɩɚɦ ɹɬɨɤ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɜɿɞɧɨɫɹɬɶ  ɫɬɚɪɿɧɧɹ
ɛɭɞɿɜɟɥɶɧɢɯ  ɦɚɬɟɪɿɚɥɿɜ  ɩɿɞ  ɜɩɥɢɜɨɦ  ɟɪɨɡɿʀ   ɯɿɦɿɱɧɢɯ   ɮɿɡɢɱɧɢɯ 
ɦɿɤɪɨɛɿɨɥɨɝɿɱɧɢɯ  ɩɪɨɰɟɫɿɜ   ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɣ  ɜɩɥɢɜ  ɥɸɞɫɶɤɨʀ  ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ  ɧɚ  ɫɬɚɧ
ɛɭɞɿɜɥɿ  ɜ  ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ  ɧɟɩɪɚɜɢɥɶɧɨʀ  ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿʀ  ɱɢ  ɜɿɣɫɶɤɨɜɢɯ  ɞɿɣ   ɚ  ɬɚɤɨɠ
ɪɭɣɧɭɸɱɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɟɤɨɧɬɪɨɥɶɨɜɚɧɢɯ ɩɪɢɪɨɞɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ  ɉɨɪɭɲɟɧɧɹ ɫɬɚɬɢɱɧɨʀ
ɫɬɿɣɤɨɫɬɿ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɧɚɣɛɿɥɶɲ  ɱɚɫɬɨ  ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ    ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ  ɡɦɿɧɢ  ɮɿɡɢɤɨ 
ɦɟɯɚɧɿɱɧɢɯ  ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤ  ɨɫɧɨɜ  ɿ  ɪɭɣɧɭɜɚɧɧɹ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɣ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ 
ɇɚɣɱɚɫɬɿɲɟ ɜɬɪɚɬɚ ɧɟɫɭɱɨʀ  ɡɞɚɬɧɨɫɬɿ ɨɫɧɨɜ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ ɡɦɿɧɢ ɪɿɜɧɹ
ʉɪɭɧɬɨɜɢɯ  ɜɨɞ   ɚ  ɬɚɤɨɠ  ɱɟɪɟɡ  ɡɦɿɧɢ  ɩɟɪɜɿɫɧɨʀ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ  ʉɪɭɧɬɭ  ɩɿɞ  ɨɫɧɨɜɨɸ
ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɭ >   @  Ɂɦɿɧɚ ɮɿɡɢɤɨ ɦɟɯɚɧɿɱɧɢɯ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤ ɨɫɧɨɜ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ
ɞɟɮɨɪɦɚɰɿʀ  ɥɟɫɨɜɢɯ  ɩɪɨɫɚɞɤɨɜɢɯ  ʉɪɭɧɬɿɜ   ɱɚɫɬɨ  ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ  ʀɯ  ɜɿɞɦɨɤɚɧɧɹ  ɩɪɢ
ɜɢɬɨɤɚɯ ɜɨɞɢ ɡ ɫɢɫɬɟɦ ɜɨɞɨ ɧɟɫɭɱɢɯ ɩɿɞɡɟɦɧɢɯ ɤɨɦɭɧɿɤɚɰɿɣ   ɞɟɮɨɪɦɚɰɿʀ ɿ ɡɫɭɜɿɜ
ɞɿɥɹɧɨɤ  ɡ  ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɢɦɢ  ɧɚ  ɧɢɯ  ɩɚɦ¶ɹɬɤɚɦɢ  ɱɟɪɟɡ  ɪɨɡɬɚɲɭɜɚɧɧɹ  ɩɨɪɹɞ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ  ɡ  ɭɫɬɚɬɤɭɜɚɧɧɹɦ  ɡ  ɞɢɧɚɦɿɱɧɢɦɢ  ɤɨɥɢɜɚɧɧɹɦɢ  ɿ  ɡ
ɚɜɚɪɿɣɧɢɦɢ  ɜɨɞɨ  ɧɟɫɭɱɢɦɢ  ɤɨɦɭɧɿɤɚɰɿɹɦɢ   Ⱦɨ  ɞɟɮɨɪɦɚɰɿɣ  ɨɫɧɨɜ  ɩɚɦ¶ɹɬɨɤ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ     ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ  ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ  ɧɚ  ɨɫɧɨɜɭ  ɡɚ  ɪɚɯɭɧɨɤ
ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɢɯ ɩɨɪɹɞ ɛɿɥɶɲ ɩɿɡɧɿɯ ɩɪɢɛɭɞɨɜ ɱɢ ɩɪɢ ɧɚɞɛɭɞɨɜɿ ɿɫɧɭɸɱɢɯ ɛɭɞɿɜɟɥɶ 
ɩɚɦ¶ɹɬɨɤ     ɜɢɛɿɪ  ʉɪɭɧɬɭ ɛɿɥɹ  ɿɫɧɭɸɱɢɯ ɨɛ¶ɽɤɬɿɜ ɩɚɦ¶ɹɬɨɤ ɩɿɞ ɱɚɫ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ
ɡɚɝɥɢɛɥɟɧɢɯ  ɧɨɜɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɱɢ  ɩɪɢ  ɧɟɩɪɚɜɢɥɶɧɨɦɭ  ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɿ  ɚɪɯɟɨɥɨɝɿɱɧɢɯ
ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ       ɩɭɱɿɧɧɹ  ʉɪɭɧɬɿɜ  ɨɫɧɨɜ  ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ  ɡɚɦɨɤɚɧɧɹ  ɿ  ɩɪɨɦɟɪɡɚɧɧɹ     
ɤɚɪɫɬɨɜɨ ɫɭɮɮɨɡɿɣɧɿ ɹɜɢɳɚ  ɡɟɦɥɟɬɪɭɫɢ >   @ 

ɉɿɞ  ɱɚɫ  ɡɜɟɞɟɧɧɹ  ɿɫɬɨɪɢɱɧɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɩɪɚɤɬɢɱɧɨ  ɧɟ  ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɥɢ  ɜɩɥɢɜ
ɚɝɪɟɫɢɜɧɢɯ  ʉɪɭɧɬɨɜɢɯ ɜɨɞ ɧɚ  ɜɚɩɧɹɤɨɜɢɣ ɪɨɡɱɢɧ ɦɭɪɭɜɚɧɧɹ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ   ɬɨɞɿ
ɹɤ  ɜɢɜɿɬɪɸɜɚɧɧɹ  ɪɨɡɱɢɧɭ  ɦɭɪɭɜɚɧɧɹ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ  ɱɢ  ɧɟɹɤɿɫɧɟ  ɦɭɪɭɜɚɧɧɹ
ɩɪɢɡɜɨɞɹɬɶ  ɞɨ  ɜɬɪɚɬɢ  ʀɯ  ɧɟɫɭɱɨʀ  ɡɞɚɬɧɨɫɬɿ  ɿ  ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ  ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ  ɱɢ
ɩɟɪɟɤɥɚɞɚɧɧɹ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ   Ʉɪɿɦ  ɬɨɝɨ   ɱɚɫɬɨ  ɧɟ  ɜɪɚɯɨɜɭɜɚɥɢɫɶ  ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ
ɧɚɫɢɩɧɢɯ  ʉɪɭɧɬɿɜ  ɡ  ɨɪɝɚɧɿɱɧɢɦɢ  ɞɨɦɿɲɤɚɦɢ   ɜ  ɹɤɢɯ  ɜɥɚɲɬɨɜɭɜɚɥɢɫɶ
ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɢ ɛɟɡ ɭɤɪɿɩɥɟɧɧɹ  ɿ  ɡɚɝɥɢɛɥɟɧɧɹ ɤɪɿɡɶ ɧɚɫɢɩɧɿ  ʉɪɭɧɬɢ ɜ ɦɚɬɟɪɢɤɨɜɢɣ
ɲɚɪ >   @ 

ɉɟɪɟɞ  ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹɦ  ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɢɯ  ɪɨɛɿɬ  ɧɚ  ɩɚɦ¶ɹɬɰɿ  ɞɨɫɥɿɞɠɭɸɬɶ
ɝɿɞɪɨɝɟɨɥɨɝɿɸ  ɞɿɥɹɧɤɢ  ɿ  ɜɫɬɚɧɨɜɥɸɸɬɶ  ɩɪɢɱɢɧɢ  ɚɜɚɪɿɣɧɨɫɬɿ   Ɋɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɿ
ɪɨɛɨɬɢ  ɧɚ  ɩɚɦ¶ɹɬɿ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ    ɫɥɿɞ  ɩɨɱɢɧɚɬɢ  ɫɚɦɟ  ɡ  ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ  ɨɫɧɨɜ  ɿ
ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ  ɿ ɜɢɛɢɪɚɬɢ ɧɚɣɛɿɥɶɲ  ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ  ɫɩɨɫɿɛ ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ    ȼ ɜɢɩɚɞɤɭ
ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɪɿɜɧɹ  ʉɪɭɧɬɨɜɢɯ ɜɨɞ ɱɢ ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ ɧɚ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬ  ɿ
ʉɪɭɧɬ  ɜɿɞ  ɛɿɥɶɲ  ɩɿɡɧɿɯ  ɧɚɞɛɭɞɨɜ  ɿ  ɩɪɢɛɭɞɨɜ  ɦɨɠɟ  ɜɢɧɢɤɧɭɬɢ  ɩɨɬɪɟɛɚ
ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɩɿɞɨɲɜɢ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɭ 

Ⱦɨ  ɩɪɨɛɥɟɦ  ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ  ɨɫɧɨɜ  ɿ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɿɧɠɟɧɟɪɢ  ɿ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɨɪɢ ɡɜɟɪɧɭɥɢɫɶ ɧɚ ɩɨɱɚɬɤɭ ɏɏ ɫɬɨɥɿɬɬɹ  ɩɟɪɲɢɦ ɬɚɤɢɦ ɨɛ¶ɽɤɬɨɦ ɜ Ʉɢɽɜɿ
ɫɬɚɜ  ɜɿɞɨɦɢɣ  ©Ȼɭɞɢɧɨɤ  ɡ  ɯɢɦɟɪɚɦɢª  ɚɪɯɿɬɟɤɬɨɪɚ  ȼ ȼ   Ƚɨɪɨɞɟɰɶɤɨɝɨ  ɧɚ  ɜɭɥ 
Ȼɚɧɤɨɜɿɣ      ɩɨɫɬɚɜɥɟɧɢɣ  ɱɚɫɬɤɨɜɨ  ɧɚ  ɫɬɪɿɱɤɨɜɿ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɢ   ɡ  ɛɨɤɭ  ɜɭɥ 
Ȼɚɧɤɨɜɨʀ    ɚ  ɱɚɫɬɤɨɜɨ ɧɚ  ɛɭɪɨɧɚɛɢɜɧɿ ɩɚɥɿ  ɫɢɫɬɟɦɢ Ⱥ  ɋɬɪɚɭɫɫɚ  ɡ  ɛɨɤɭ    ɫɯɢɥɭ
ɩɚɝɨɪɛɚ 

ȼ  ɫɭɱɚɫɧɿɣ  ɩɪɚɤɬɢɰɿ  ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿʀ   ɤɪɿɦ  ɭɲɢɪɟɧɧɹ  ɩɿɞɨɲɜɢ   ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɸɬɶ
ɬɚɤɿ  ɦɟɬɨɞɢ  ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ   ɩɿɞɜɟɞɟɧɧɹ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɭ  ɫɬɨɜɩɚɦɢ  ɜ
ɤɨɥɨɞɹɡɹɯ  ɿ  ɡɚɦɿɧɚ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ   ɰɟɦɟɧɬɚɰɿɹ   ɫɿɥɿɤɚɬɢɡɚɰɿɹ  ɿ
ɟɥɟɤɬɪɨɫɢɥɿɤɚɬɢɡɚɰɿɹ   ɡɚɤɪɿɩɥɟɧɧɹ  ɩɿɳɚɧɢɯ  ɿ  ɥɟɫɨɜɢɯ  ʉɪɭɧɬɿɜ  ɤɚɪɛɨɥɿɞɧɢɦɢ
ɫɦɨɥɚɦɢ  ɬɟɪɦɿɱɧɟ ɭɤɪɿɩɥɟɧɧɹ ɥɟɫɨɜɢɯ ʉɪɭɧɬɿɜ ɤɨɧɜɟɤɰɿɽɸ  ɲɥɹɯɨɦ ɩɪɨɞɭɜɚɧɧɹ
ɪɨɡɩɟɱɟɧɢɯ  ɝɚɡɿɜ  ɜ  ʉɪɭɧɬ   ɚ  ɬɚɤɨɠ  ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ  ɩɚɥɹɦɢ   ɛɭɪɨ
ɧɚɛɢɜɧɢɦɢ  ɡɚɩɚɥɸɜɚɧɢɦɢ ɱɢ ɛɭɪɨɿɧ¶ɽɤɰɿɣɧɢɦɢ  >   @ 

ɒɢɪɨɤɟ  ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ  ɨɬɪɢɦɚɥɢ  ɛɭɪɨɧɚɛɢɜɧɿ  ɜɢɧɨɫɧɿ  ɩɚɥɿ  ɡ  ɞɜɨɯ  ɫɬɨɪɿɧ
ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ ɡ ɩɨɩɟɪɟɱɧɢɦɢ ɛɚɥɤɚɦɢ  ɚ ɬɚɤɨɠ ɡɚɞɚɜɥɸɜɚɧɿ ɩɚɥɿ ɬɚ ɛɭɪɨɿɧ¶ɽɤɰɣɧɿ
ɤɨɪɟɧɟɜɢɞɧɿ ɩɚɥɿ ɞɿɚɦɟɬɪɨɦ         ɦɦ >   @ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɇɟɞɨɥɿɤɢ  ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɢɯ ɦɟɬɨɞɿɜ ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ ɨɛɦɟɠɭɸɬɶ  ɫɮɟɪɭ
ʀɯ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɩɪɢ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɿ ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɢɯ ɪɨɛɿɬ 

Ⱦɨ ɬɚɤɢɯ ɧɟɞɨɥɿɤɿɜ ɜɿɞɧɨɫɹɬɶ ɧɟɪɿɜɧɨɦɿɪɧɿɫɬɶ ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɶ ɧɚ ɪɿɡɧɿ ɞɿɥɹɧɤɢ
ɨɫɧɨɜ  ɩɪɢ  ɩɨɫɟɤɰɿɣɧɨɦɭ  ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɿ  ɪɨɛɿɬ  ɜ  ɜɢɩɚɞɤɭ  ɩɿɞɜɟɞɟɧɧɹ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ
ɫɬɨɜɩɚɦɢ ɜ ɤɨɥɨɞɹɡɹɯ  ɩɪɢ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɿ ɜɢɧɨɫɧɢɯ ɛɭɪɨɧɚɛɢɜɧɢɯ ɿ ɡɚɞɚɜɥɸɜɚɧɢɯ
ɩɚɥɶ  ɩɿɞ  ɿɫɧɭɸɱɿ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɢ  ɉɪɢ  ɡɚɝɚɥɶɧɿɣ  ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɦɟɬɨɞɭ  ɭɤɪɿɩɥɟɧɧɹ
ʉɪɭɧɬɭ  ɡɚ  ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ  ɿɧ¶ɽɤɰɿɣ  ɪɨɡɱɢɧɿɜ  ɫɚɦ  ʉɪɭɧɬ  ɦɚɽ  ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɜɚɬɢɫɶ
ɜɢɫɨɤɨɸ ɩɪɨɧɢɤɧɟɧɿɫɬɸ  ɨɞɧɨɪɿɞɧɿɫɬɸ  ɳɨ  ɡɭɦɨɜɥɸɽ ɪɿɜɧɨɦɿɪɧɿɫɬɶ ɪɨɡɬɿɤɚɧɧɹ
ɪɨɡɱɢɧɿɜ ɩɿɞ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɨɦ 

Ɉɛɦɟɠɟɧɿɫɬɶ ɫɮɟɪɢ  ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɬɪɚɞɢɰɿɣɧɢɯ ɦɟɬɨɞɿɜ ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ ɨɫɧɨɜ  ɿ
ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɛɿɥɶɲ ɲɢɪɨɤɨɝɨ ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ ɛɭɪɨɿɧ¶ɽɤɰɿɣɧɢɯ ɩɚɥɶ 
Ⱦɥɹ  ɜɥɚɲɬɭɜɚɧɧɹ  ɛɭɪɨɿɧ¶ɽɤɰɿɣɧɢɯ  ɩɚɥɶ  ɡ  ɨɞɧɨʀ  ɫɬɨɪɨɧɢ  ɫɬɿɧɢ  ɩɿɞ  ɧɟɜɟɥɢɤɢɦ
ɤɭɬɨɦ  ɞɨ  ɜɟɪɬɢɤɚɥɿ  ɩɪɨɫɜɟɪɞɥɸɸɬɶ  ɨɬɜɨɪɢ  ɜ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿ  ɿ  ɞɚɥɿ  ɜ  ʉɪɭɧɬɿ  ɿ
ɡɚɩɨɜɧɸɸɬɶ  ʀɯ  ɰɟɦɟɧɬɧɨ ɩɿɳɚɧɢɦ  ɪɨɡɱɢɧɨɦ   ɜɥɚɲɬɨɜɭɸɱɢ  ɜ  ɫɜɟɪɞɥɨɜɢɧɿ
ɚɪɦɚɬɭɪɭ 

Ɂ ɞɪɭɝɨʀ  ɫɬɨɪɨɧɢ ɫɬɿɧɢ ɩɿɞ ɬɢɦ ɫɚɦɢɦ ɤɭɬɨɦ ɜɥɚɲɬɨɜɭɸɬɶ ɚɧɚɥɨɝɿɱɧɿ ɩɚɥɿ 
ɪɨɡɬɚɲɨɜɭɸɱɢ ʀɯ ɡɿ ɡɦɿɳɟɧɧɹɦ 

ȼ  ɬɨɦɭ  ɜɢɩɚɞɤɭ   ɤɨɥɢ  ɦɭɪɭɜɚɧɧɹ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɭ  ɦɚɽ  ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɸ  ɦɿɰɧɿɫɬɶ 
ɣɨɝɨ ɡɚɤɪɿɩɥɸɸɬɶ   ɲɥɹɯɨɦ  ɿɧ¶ɽɤɬɭɜɚɧɧɹ ɰɟɦɟɧɬɧɨɝɨ ɦɨɥɨɤɚ  Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ  ɩɿɞ
ɛɭɞɿɜɥɟɸ ɧɚɱɟ ɜɥɚɲɬɨɜɭɸɬɶɫɹ ɩɿɞɩɨɪɤɢ  ɠɨɪɫɬɤɿ ɤɨɪɟɧɿ ɜ ʉɪɭɧɬɿ  ɹɤɿ ɩɟɪɟɧɨɫɹɬɶ
ɛɿɥɶɲɭ ɱɚɫɬɢɧɭ ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɶ ɧɚ ɛɿɥɶɲ ɳɿɥɶɧɿ ɲɚɪɢ ʉɪɭɧɬɭ  ɪɢɫ    

Ɂɚ ɤɨɪɞɨɧɨɦ  ɜɩɟɪɲɟ ɛɭɪɨɿɧ ɽɤɰɿɣɧɿ ɤɨɪɟɧɟɜɢɞɧɿ ɩɚɥɿ ɛɭɥɢ  ɡɚɫɬɨɫɨɜɚɧɿ  ɜ
      ɪɨɰɿ  ɜ  ȱɬɚɥɿʀ Ɏɟɪɧɚɧɞɨ  Ʌɿɡɡɿ  ɩɿɞ  ɱɚɫ  ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ  ɜ  ɛɭɞɿɜɥɿ
ɲɤɨɥɢ  ɜ  ɉ ɹɰɰɚ  Ɇɚɪɿɨ  Ɍɚɝɚɧɨ  > @   Ɂɚɪɚɡ  ɧɚɪɚɯɨɜɭɽɬɶɫɹ  ɛɿɥɶɲɟ     ɬɢɫɹɱ
ɿɫɬɨɪɢɱɧɢɯ  ɨɛ ɽɤɬɿɜ   ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɢ  ɹɤɢɯ  ɛɭɥɢ  ɩɿɞɫɢɥɟɧɿ  ɡɚ  ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ
ɛɭɪɨɿɧ ɽɤɰɿɣɧɢɯ ɩɚɥɶ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

Ɉɫɧɨɜɧɿ  ɩɟɪɟɜɚɝɢ  ɰɶɨɝɨ  ɫɩɨɫɨɛɭ  ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ  ɬɚɤɿ  > @ 
ɛɭɪɨɿɧ ɽɤɰLɣɧɿ  ɩɚɥɿ  ɦɨɠɭɬɶ  ɜɥɚɲɬɨɜɭɜɚɬɢɫɶ  ɱɟɪɟɡ  ɿɫɧɭɸɱɿ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ
ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ  ɛɟɡ  ɩɿɞɪɿɡɤɢ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɣ  ɫɬɿɧ   ɛɟɡ  ɜɥɚɲɬɭɜɚɧɧɹ  ɪɨɫɬɜɟɪɤɿɜ  ɿ
ɤɨɬɥɨɜɚɧɿɜ   ɛɭɪɨɿɧ ɽɤɰLɣɧɿ  ɩɚɥɿ  ɡɛɟɪɿɝɚɸɬɶ  ɫɬɚɬɢɱɧɿɫɬɶ  ɿɫɧɭɸɱɨʀ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ 
ɨɫɤɿɥɶɤɢ  ɩɪɢ  ʀɯ  ɜɥɚɲɬɭɜɚɧɧɹ  ɧɚ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɸ  ɧɟ  ɩɟɪɟɞɚɸɬɶɫɹ  ɡɧɚɱɧɿ  ɜɿɛɪɚɰɿʀ 
ɛɭɪɨɿɧ ɽɤɰLɣɧɿ  ɩɚɥɿ  ɜɥɚɲɬɨɜɭɸɬɶɫɹ  ɦɚɥɨɝɚɛɚɪɢɬɧɢɦɢ  ɫɬɚɧɤɚɦɢ   ɩɿɞ  ɱɚɫ
ɜɥɚɲɬɭɜɚɧɧɹ  ɛɭɪɨɿɧ ɽɤɰLɣɧɢɯ  ɩɚɥɶ  ɨɩɪɟɫɨɜɤɚ  ɪɨɡɱɢɧɭ  ɜ  ɫɜɟɪɞɥɨɜɢɧɿ  ɡ
ɨɞɧɨɱɚɫɧɢɦ  ɣɨɝɨ  ɞɨɤɚɱɭɜɚɧɧɹɦ  ɡɚɛɟɡɩɟɱɭɽ  ɿɧ ɽɤɰɿɸ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɣ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɭ 
ɡɚɤɪLɩɥɸɽ  ʉɪɭɧɬ  ɧɚɜɤɨɥɨ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɭ   ɧɚɞɚɽ  ɲɨɪɯɨɫɬɿ  ɛɿɱɧɿɣ  ɩɨɜɟɪɯɧɿ
ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɭ  ɡɛɿɥɶɲɭɸɱɢ ɬɢɦ ɫɚɦɢɦ ɣɨɝɨ ɧɟɫɭɱɭ ɡɞɚɬɧɿɫɬɶ  ɛɭɪɨɿɧ ɽɤɰɿɣɧɿ ɩɚɥɿ
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶɫɹ  ɧɟɡɧɚɱɧɨɸ  ɨɫɚɞɤɨɸ  ɜ  ɤɿɥɶɤɚ  ɦɿɥɿɦɟɬɪɿɜ   ɜɥɚɲɬɭɜɚɧɧɹ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɛɭɪɨɿɧ ɽɤɰɿɣɧɢɯ ɩɚɥɶ ɧɟ ɩɨɪɭɲɭɽ ɡɨɜɧɿɲɧɿɣ ɜɢɝɥɹɞ  ɟɫɬɟɬɢɱɧɭ ɿ ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɭ
ɰɿɥɿɫɧɿɫɬɶ ɪɟɫɬɚɜɪɨɜɚɧɨʀ ɛɭɞɿɜɥɿ 

Ɂɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ  ɛɭɪɨɿɧ ɽɤɰɿɣɧɢɯ  ɩɚɥɶ  ɩɪɨɞɢɤɬɨɜɚɧɟ  ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɸ
ɞɨɰɿɥɶɧɿɫɬɸ  ɰɟɣ ɫɩɨɫɿɛ ɞɟɲɟɜɲɟ ɫɩɨɫɨɛɭ ɯɿɦɿɱɧɨɝɨ ɡɚɤɪɿɩɥɟɧɧɹ ʉɪɭɧɬɿɜ ɜ      
ɪɚɡɢ ɿ ɦɨɠɟ ɡɚɫɬɨɫɨɜɭɜɚɬɢɫɶ ɞɥɹ ɛɭɞɶ ɹɤɢɯ ʉɪɭɧɬɿɜ  ɡɚ ɜɢɧɹɬɤɨɦ ɜɿɱɧɨɦɟɪɡɥɢɯ ɿ
ɩɪɨɫɚɞɤɨɜɢɯ ʉɪɭɧɬɿɜ ȱȱ ɬɢɩɭ  ɪɢɫ       



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ȼɢɫɧɨɜɤɢ   ɉɪɨɛɥɟɦɚ  ɥɿɤɜɿɞɚɰɿʀ  ɚɜɚɪɿɣɧɨɝɨ  ɫɬɚɧɭ  ɩɚɦ ɹɬɨɤ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ
ɧɚɥɟɠɢɬɶ  ɞɨ  ɪɿɜɧɹ  ɩɪɨɛɥɟɦ  ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ  ɡɧɚɱɟɧɧɹ   Ʉɚɬɚɫɬɪɨɮɿɱɧɢɣ  ɫɬɚɧ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɨʀ  ɝɚɥɭɡɿ  ɜ  ɭɦɨɜɚɯ  ɤɪɢɡɨɜɢɯ  ɹɜɢɳ  ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ  ɞɨ  ɜɬɪɚɬ  ɩɟɪɥɢɧ
ɧɚɲɨʀ ɿɫɬɨɪɿʀ 

ɇɟɪɨɡɭɦɿɧɧɹ  ɩɪɨɛɥɟɦ  ɚɜɚɪɿɣɧɨɝɨ  ɫɬɚɧɭ  ɿɫɬɨɪɢɱɧɢɯ  ɨɛ ɽɤɬɿɜ  ɩɪɢ
ɧɟɩɪɨɮɟɫɿɣɧɢɯ ɪɟɦɨɧɬɚɯ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɫɩɨɬɜɨɪɟɧɧɹ  ɿ ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɪɭɣɧɭɜɚɧɧɹ
ɩɚɦ ɹɬɨɤ 

Ɉɬɠɟ  ɩɨɬɪɿɛɧɟ ɜɢɪɨɛɥɟɧɧɹ ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɨʀ ɞɟɪɠɚɜɧɨʀ ɩɪɨɝɪɚɦɢ ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿʀ
ɜɢɞɚɬɧɢɯ ɨɛ ɽɤɬɿɜ ɿɡ ɡɚɥɭɱɟɧɧɹɦ ɩɪɨɮɟɫɿɨɧɚɥɿɜ 

ɇɟɩɪɢɩɭɫɬɢɦɢɦ  ɽ  ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ  ɪɨɛɿɬ  ɧɚ  ɩɚɦ ɹɬɰɿ  ɨɫɨɛɚɦɢ  ɛɟɡ  ɮɚɯɨɜɨʀ
ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɨʀ ɩɿɞɝɨɬɨɜɤɢ  ɳɨ  ɧɚ ɠɚɥɶ  ɫɬɚɥɨ ɫɭɦɧɨɸ ɨɡɧɚɤɨɸ ɫɶɨɝɨɞɟɧɧɹ  

Ɋɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɿ  ɪɨɛɨɬɢ  ɫɥɿɞ  ɩɪɨɜɨɞɢɬɢ  ɡ  ɞɨɬɪɢɦɚɧɧɹɦ  ɜɢɪɨɛɥɟɧɨʀ  ɜ
ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɿɣ  ɝɚɥɭɡɿ ɩɨɫɥɿɞɨɜɧɨɫɬɿ  ɿ  ɡ ɞɨɬɪɢɦɚɧɧɹɦ  ɜɫɿɯ ɦɟɬɨɞɢɤ ɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿʀ
ɩɨ ɤɨɠɧɨɦɭ ɜɢɞɭ ɪɨɛɿɬ 

Ɋɟɫɬɚɜɪɚɰɿɣɧɿ ɪɨɛɨɬɢ ɧɚ ɩɚɦ ɹɬɰɿ ɫɥɿɞ ɩɨɱɢɧɚɬɢ ɡ ɧɚɬɭɪɧɨɝɨ ɨɛɫɬɟɠɟɧɧɹ 
ɜɢɹɜɥɟɧɧɹ ɫɬɚɧɭ ɩɚɦ ɹɬɤɢ ɬɚ ɥɿɤɜɿɞɚɰɿʀ ʀʀ ɚɜɚɪɿɣɧɨɫɬɿ 

Ɉɫɧɨɜɧɚ  ɩɪɨɛɥɟɦɚ  ɚɜɚɪɿɣɧɨɝɨ  ɫɬɚɧɭ  ɩɚɦ ɹɬɨɤ  ɩɨɜ ɹɡɚɧɚ  ɡ  ɚɜɚɪɿɣɧɢɦ
ɫɬɚɧɨɦ  ɨɫɧɨɜ  ɬɚ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ   ɬɨɦɭ  ɫɥɿɞ  ɪɨɡɩɨɱɢɧɚɬɢ  ɪɨɛɨɬɢ  ɫɚɦɟ  ɡ  ɜɢɛɨɪɭ
ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɨɝɨ ɦɟɬɨɞɭ ɩɿɞɫɢɥɟɧɧɹ ɨɫɧɨɜ ɬɚ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɿɜ 

Ʌɿɬɟɪɚɬɭɪɚ

   ɄɨɧɫɟɪɜɚɰLɹ  L  ɪɟɫɬɚɜɪɚɰLɹ  ɩɚɦ¶ɹɬɨɤ  ɚɪɯLɬɟɤɬɭɪɢ   Ɇɟɬɨɞɢɱɧɢɣ  ɩɨɫLɛɧɢɤ     ɉLɞ  ɪɟɞ   Ɇ , 

Ɉɪɥɟɧɤɚ  ɝɨɥ  ɪɟɞ   ɬɚ Lɧ  ± Ʉ  Ʌ   ɍɤɪɪɟɫɬɚɜɪɚɰɿɹ        

   Ɉɪɥɟɧɤɨ  ɇ ɂ   ɍɫɢɥɟɧɢɟ  ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɨɜ  ɩɚɦɹɬɧɢɤɨɜ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ  ɫ  ɩɨɦɨɳɶɸ

ɛɭɪɨɢɧɴɟɤɰɢɨɧɧɵɯ ɫɜɚɣ   ɇ  ɂ  Ɉɪɥɟɧɤɨ    ɋɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ ɢ ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɚ  Ʉɢɟɜ        ± ʋ

   ±  ɋ        

   /LVVL )  7KH VWDWLF UHVWRUDWLRQ RI PRQXPHQWV  ± 6DJHU 3XEOLVKHUV  *HQHYD       

$EVWUDFW

:HUH GHVFULEHG  WKH UHDVRQV RI  LQVLGH DQG RXWVLGH GHVWUXFWLRQV  :HUH  VKRZQ WKH  LQIOXHQFH RI

QHJDWLYH  IDFWRUV  IRU  FRQGLWLRQ  RI  EXLOGLQJ   :HUH  DQDO\]HG  WKH  H[LVWDQW  PHWKRGV  RI  VWUHQJWKHQLQJ

EDVHV DQG IXQGDPHQWV 

.H\ ZRUGV  WKH UHDVRQV RI GHVWUXFWLRQV  DUFKLWHFWXUDO PRQXPHQWV  PHWKRGV RI VWUHQJWKHQLQJ RI

IXQGDPHQWV 

Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ

Ɉɩɢɫɚɧɵ  ɩɪɢɱɢɧɵ  ɪɚɡɪɭɲɟɧɢɹ  ɡɞɚɧɢɣ   ɤɨɬɨɪɵɟ  ɞɟɥɹɬɫɹ  ɧɚ  ɜɧɭɬɪɟɧɧɢɟ  ɢ  ɜɧɟɲɧɢɟ 

ɉɨɤɚɡɚɧɨ   ɤɚɤ  ɜɥɢɹɸɬ  ɧɟɝɚɬɢɜɧɵɟ  ɮɚɤɬɨɪɵ  ɧɚ  ɫɨɫɬɨɹɧɢɟ  ɡɞɚɧɢɹ   ɉɪɨɚɧɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɵ

ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɳɢɟ ɫɩɨɫɨɛɵ ɭɫɢɥɟɧɢɹ ɧɟɫɭɳɟɣ ɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɢ ɨɫɧɨɜɚɧɢɣ ɢ ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɨɜ 

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ  ɫɥɨɜɚ   ɩɪɢɱɢɧɵ  ɪɚɡɪɭɲɟɧɢɹ   ɩɚɦɹɬɧɢɤɢ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ   ɫɩɨɫɨɛɵ  ɭɫɢɥɟɧɢɹ

ɮɭɧɞɚɦɟɧɬɨɜ 


