
ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɯ  ɟɥɟɦɟɧɬɿɜ   ȱ  ɩɨɩɪɢ  ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɱɧɢɣ  ɩɪɨɰɟɫ  ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ
ɫɭɱɚɫɧɚ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɚ ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɬɢɜɧɢɯ ɛɭɞɿɜɟɥɶ ɟɜɨɥɸɰɿɨɧɭɽ  ɜɨɧɚ  ɪɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɚ
ɭ ɨɛɪɚɡɧɨɦɭ  ɿ ɮɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɨɦɭ ɜɢɪɿɲɟɧɧɿ 

Ʌɿɬɟɪɚɬɭɪɚ

   Ɇɨɯɚɦɦɟɞ ȱɛɪɚɝɿɦ Ɇɨɯɚɦɟɞ Ⱥɛɞɟɥɶ ɏɚɞɿ ɉɪɢɧɰɢɩɢ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɫɭɱɚɫɧɢɯ

ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɬɢɜɧɢɯ ɛɭɞɿɜɟɥɶ ɜ ɠɚɪɤɨɦɭ ɤɥɿɦɚɬɿ    Ⱦɢɫɟɪɬɚɰɿɹ    Ɇɨɫɤɜɚ          ɋ        

   Ⱥɝɧɨɥɟɬɬɨ Ɇ  ɬɚ ɿɧ ɒɟɞɟɜɪɢ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   Ɇ   Ⱥɫɬɪɟɥɶ         ɋ          

   Ⱥɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɟ ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ ɝɪɨɦɚɞɫɶɤɢɯ ɛɭɞɿɜɟɥɶ ɿ ɫɨɨɪɭɠɟɧɿɣ   Ɇ    ɋɬɪɨɣɢɡɞɚɬ        

ɋ          

   :LNLSHGLD > ȿɥɟɤɬɪɨɧɧɢɣ ɪɟɫɭɪɫ@ Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ  KWWS   XN ZLNLSHGLD RUJ 

ZLNL ɈɪɝɚɧɢBɞɟɪɠɚɜɧɨʀBɜɥɚɞɢ

   OLYHMRXUQDO > ȿɥɟɤɬɪɨɧɧɢɣ ɪɟɫɭɪɫ@ Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   WRZQSODQQHU OLYHMRXUQDO FRP      KWPO

Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ
ȼ  ɫɬɚɬɶɟ  ɚɧɚɥɢɡɢɪɭɟɬɫɹ  ɫɜɨɣɫɬɜɚ  ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ  ɜɥɚɫɬɢ  ɢ  ɜɥɢɹɧɢɟ  ɧɚ

ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɭ  ɤɥɚɫɫɢɮɢɤɚɰɢɹ ɚɞɦɢɧɢɫɬɪɚɬɢɜɧɵɯ ɡɞɚɧɢɣ ɜ ɍɤɪɚɢɧɟ  ɨɫɨɛɟɧɧɨɫɬɢ
ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɨɣ  ɫɪɟɞɵ  ɚɞɦɢɧɢɫɬɪɚɬɢɜɧɵɯ  ɡɞɚɧɢɣ  ɜ  ɍɤɪɚɢɧɟ   ɫɨɜɪɟɦɟɧɧɵɟ
ɩɪɢɟɦɵ ɪɟɲɟɧɢɹ ɞɨɦɨɜ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɨɣ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɣ ɜɥɚɫɬɢ 

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ  ɫɥɨɜɚ  ɚɞɦɢɧɢɫɬɪɚɬɢɜɧɵɟ  ɤɨɦɩɥɟɤɫɵ   ɩɚɪɥɚɦɟɧɬ 
ɢɫɩɨɥɧɢɬɟɥɶɧɚɹ ɜɥɚɫɬɶ  ɡɚɤɨɧɨɞɚɬɟɥɶɧɚɹ ɜɥɚɫɬɶ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɭɸ ɫɪɟɞɭ 

$EVWUDFW
7KH  DUWLFOH  DQDO\]HV  WKH  SURSHUWLHV  RI  VWDWH  SRZHU  DQG  LQIOXHQFH  RQ  WKH

DUFKLWHFWXUH  FODVVLILFDWLRQ RI RIILFH EXLOGLQJV LQ 8NUDLQH  HVSHFLDOO\ WKH DUFKLWHFWXUDO
HQYLURQPHQW RI RIILFH EXLOGLQJV LQ 8NUDLQH  PRGHUQ PHWKRGV RI VROYLQJ EXLOGLQJV RI
FHQWUDO JRYHUQPHQW 

.H\ZRUGV  ɚGPLQLVWUDWLYH  EXLOGLQJV   SDUOLDPHQW   WKH  H[HFXWLYH   WKH  OHJLVODWXUH 
WKH DUFKLWHFWXUDO HQYLURQPHQW 

ɍȾɄ     ȼ ȱ  Ȼɚɛ¶ɹɤ 
ɚɫɢɫɬɟɧɬ ɤɚɮɟɞɪɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨɝɨ ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ

ɇɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɍɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ ©Ʌɶɜɿɜɫɶɤɚ ɩɨɥɿɬɟɯɧɿɤɚª

ɇȿȽȺɌɂȼɇɂɃ ȾɈɋȼȱȾ ȼɉɊɈȼȺȾɀȿɇɇə ɉɊɂɌɍɅɄȱȼ ȾɅə
ɆȱȽɊȺɇɌȱȼ ȼ ȯɋ  ɇȺ ɉɊɂɄɅȺȾȱ ɇȱɆȿɑɑɂɇɂ

Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ  Ⱥɧɚɥɿɡ ɫɢɬɭɚɰɿʀ  ɡ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɦɚɫɨɜɨʀ ɯɜɢɥɿ ɦɿɝɪɚɰɿʀ ɭ
ȯɋ  ɩɨɤɚɡɭɽ  ɤɨɧɤɪɟɬɧɿ  ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ  ɹɜɢɳɚ  ɬɚ  ɬɟɧɞɟɧɰɿʀ   ɇɚɫɥɿɞɤɨɦ  ɿɫɧɭɸɱɨʀ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ɫɬɪɚɬɟɝɿʀ  ɜɥɢɬɬɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɭ  ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɨ  ɽ  ɰɿɥɢɣ  ɪɹɞ  ɫɭɫɩɿɥɶɧɢɯ  ɩɪɨɬɟɫɬɿɜ  ɿ
ɩɿɞɩɚɥɿɜ  ɩɪɢɬɭɥɤɿɜ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ   Ɂɚɦɿɫɬɶ  ɪɨɡɜ¶ɹɡɚɧɧɹ  ɫɭɫɩɿɥɶɧɨʀ  ɩɪɨɛɥɟɦɢ 
ɫɬɜɨɪɸɽɬɶɫɹ  ɪɹɞ  ɧɨɜɢɯ   ɤɨɬɪɿ  ɡɚɝɨɫɬɪɸɸɬɶ  ɩɟɪɜɢɧɧɭ  ɩɪɨɛɥɟɦɭ     ɇɚ  ɨɫɧɨɜɿ
ɰɶɨɝɨ  ɩɪɨɜɨɞɢɬɶɫɹ  ɚɧɚɥɿɡ  ɩɨɞɿɣ  ɬɚ  ɜɢɨɤɪɟɦɥɟɧɧɹ  ɩɨɦɢɥɨɤ  ɳɨ  ɩɪɢɡɜɨɞɹɬɶ  ɞɨ
ɧɚɪɨɳɟɧɧɹ  ɤɨɧɮɥɿɤɬɧɢɯ  ɫɢɬɭɚɰɿɣ  ɭ  ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɿ   Ƚɨɥɨɜɧɢɦ  ɡɚɜɞɚɧɧɹɦ  ɞɚɧɨʀ
ɫɬɚɬɬɿ ɽ ɮɨɤɭɫɭɜɚɧɧɹ ɧɚ ɧɟɞɨɥɿɤɚɯ ɿɫɧɭɸɱɢɯ ɦɟɬɨɞɢɤ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɬɚ ɹɤ
ʀɯ  ɦɨɠɧɚ  ɫɤɨɪɟɝɭɜɚɬɢ   Ɋɟɤɨɦɟɧɞɚɰɿʀ  ɨɩɢɪɚɸɬɶɫɹ  ɧɚ  ɚɧɚɥɿɡɿ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɢɯ  ɬɚ
ɮɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɨ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɢɯ ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤ ɨɛ¶ɽɤɬɿɜ  ɳɨ ɡɚɡɧɚɥɢ ɧɚɩɚɞɿɜ 

Ʉɥɸɱɨɜɿ  ɫɥɨɜɚ  ɦɿɝɪɚɧɬ   ɠɢɬɥɨ  ɞɥɹ  ɬɢɦɱɚɫɨɜɨɝɨ  ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ 
ɿɧɬɟɝɪɚɰɿɹ  ɫɟɝɪɟɝɚɰɿɹ 

ɋɬɚɧ ɩɪɨɛɥɟɦɢ   ʀʀ ɚɤɬɭɚɥɶɧɿɫɬɶ  ɿ ɧɨɜɢɡɧɚ  ȼ ɞɚɧɿɣ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɞɚɽɬɶɫɹ
ɩɪɨɛɥɟɦɢ   ɡ  ɹɤɢɦɢ  ɫɬɢɤɧɭɥɢɫɶ  ɩɪɨɟɤɬɢ  ɡ  ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ  ɠɢɬɥɚ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜ
ȯɜɪɨɩɿ  ɧɚ ɩɪɢɤɥɚɞɿ ɇɿɦɟɱɱɢɧɢ  Ⱦɥɹ ɤɪɚɳɨɝɨ ɪɨɡɭɦɿɧɧɹ ɩɪɟɞɦɟɬɭ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ
ɫɥɿɞ ɨɛɤɪɟɫɥɢɬɢ ɦɟɠɿ ɪɨɡɝɥɹɞɭ ɫɚɦɨɝɨ ɬɟɪɦɿɧɭ ɦɿɝɪɚɧɬ  ɇɚɣɛɿɥɶɲ ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɢɦ
ɪɨɡɭɦɿɧɧɹɦ  ɞɚɧɨɝɨ  ɬɟɪɦɿɧɭ  ɦɨɠɧɚ  ɧɚɡɜɚɬɢ  ɬɪɚɤɬɭɜɚɧɧɹ  ɚɝɟɧɰɿɽɸ  %%&   ȼȼɋ
ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɽ  ɬɟɪɦɿɧ  ɦɿɝɪɚɧɬɚ  ɞɥɹ  ɨɡɧɚɱɟɧɧɹ  ɜɫɿɯ  ɥɸɞɟɣ   ɳɨ  ɽ  ɜ  ɩɪɨɰɟɫɿ
ɩɟɪɟɦɿɳɟɧɧɹ  ɬɚ ɤɨɬɪɿ ɩɥɚɧɭɸɬɶ ɱɢ ɜɠɟ ɩɨɱɚɥɢ ɸɪɢɞɢɱɧɢɣ ɩɪɨɰɟɫ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ
ɩɪɢɬɭɥɤɭ  ɐɹ ɝɪɭɩɚ ɜɤɥɸɱɚɽ ɜ ɫɟɛɟ ɥɸɞɟɣ  ɳɨ ɜɬɿɤɚɸɬɶ ɜɿɞ ɜɿɣɧɢ ɬɚ ɣɦɨɜɿɪɧɨ
ɨɬɪɢɦɚɸɬɶ ɫɬɚɬɭɫ ɛɿɠɟɧɰɹ  ɚ ɬɚɤɨɠ ɥɸɞɟɣ  ɹɤɿ ɲɭɤɚɸɬɶ ɪɨɛɨɬɭ  ɿ ɤɪɚɳɟ ɠɢɬɬɹ 
ɹɤɿ ɽ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɦɢ ɦɿɝɪɚɧɬɚɦɢ > @ 

Ⱦɨɫɜɿɞ ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿʀ ɩɭɧɤɬɿɜ ɭɬɪɢɦɚɧɧɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɳɨ ɩɨɱɚɥɢ ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢɫɶ
ɧɚ  ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ  ȯɜɪɨɩɢ   ɩɨɤɚɡɚɜ  ɧɟɝɚɬɢɜɧɭ  ɬɟɧɞɟɧɰɿɸ   Ⱦɚɧɢɣ  ɜɢɫɧɨɜɨɤ  ɦɨɠɧɚ
ɡɪɨɛɢɬɢ  ɡ  ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ  ɩɨɜɿɞɨɦɥɟɧɶ  ɩɪɨ  ɩɪɨɬɟɫɬɢ  ɩɪɨɬɢ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɬɚ  ɧɚɦɿɪɿɜ
ʀɯɧɶɨɝɨ  ɪɨɡɫɟɥɟɧɧɹ  ɜ  ɪɿɡɧɢɯ  ɦɿɫɬɚɯ  ȯɜɪɨɩɢ  >     @   ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɨɸ  ɤɨɦɿɫɿɽɸ
ɛɭɥɨ ɩɪɢɣɧɹɬɨ ɪɿɲɟɧɧɹ ɪɨɡɩɨɞɿɥɢɬɢ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɩɨɦɿɠ ɤɪɚʀɧɚɦɢ ɱɥɟɧɚɦɢ ȯɋ  ɹɤ
ɨɞɧɟ ɡ ɪɿɲɟɧɶ ɤɪɢɡɢ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɜ ȯɋ > @ 

ȼɢɤɥɚɞ  ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ  ɦɚɬɟɪɿɚɥɭ   Ƚɨɥɨɜɧɢɦ  ɿɧɿɰɿɚɬɨɪɨɦ  ɜ  ɲɜɢɞɤɨɦɭ
ɪɨɡɝɨɪɬɚɧɧɿ ɦɟɪɟɠɿ  ɤɨɬɪɚ ɩɪɢɣɦɚɬɢɦɟ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɫɬɚɥɚ ɇɿɦɟɱɱɢɧɚ  əɤ ɩɨɤɚɡɚɥɚ
ɩɪɚɤɬɢɤɚ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɞɚɧɨɝɨ ɪɿɲɟɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɪɨɡɫɟɥɹɥɢ ɝɪɭɩɚɦɢ ɜ ɥɨɤɚɰɿɹɯ ɧɚ
ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ  ɩɨɫɟɥɟɧɶ  ɱɢ  ɡɚ  ɣɨɝɨ  ɦɟɠɚɦɢ   Ɋɨɡɫɟɥɟɧɧɹ  ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ  ɚɛɨ  ɭ  ɜɠɟ
ɿɫɧɭɸɱɿ ɦɿɫɰɹ ɭɬɪɢɦɚɧɧɹ ɧɟɥɟɝɚɥɶɧɢɯ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  > @  ɚɛɨ ɠ ɫɬɜɨɪɸɸɬɶ ɧɨɜɿ ɱɢ
ɩɪɢɫɬɨɫɨɜɭɸɬɶ  ɩɿɞ  ɰɿ  ɩɨɬɪɟɛɢ  ɭɠɟ  ɿɫɧɭɸɱɿ  ɩɪɢɦɿɳɟɧɧɹ  > @   ɇɚɜɟɞɟɧɿ  ɜɢɳɟ
ɡɚɫɨɛɢ ɫɜɿɞɱɚɬɶ ɩɪɨ ɫɬɪɚɬɟɝɿɸ  ɤɨɬɪɚ ɞɨɦɿɧɭɽ ɜ ɩɢɬɚɧɧɿ ɜɥɢɬɬɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɭ ɧɨɜɟ
ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɟ  ɜ ɞɚɧɨɦɭ ɜɢɩɚɞɤɭ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ ȯɋ ɬɚ ɞɟɹɤɢɯ ɿɧɲɢɯ ɤɪɚʀɧ ȯɜɪɨɩɢ  
Ɍɚɤɨɸ  ɫɬɪɚɬɟɝɿɽɸ  ɽ  ɞɢɫɩɟɪɫɧɢɣ  ɪɨɡɩɨɞɿɥ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɩɨɦɿɠ  ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɦɢ
ɞɟɪɠɚɜɚɦɢ  ɇɚɬɨɦɿɫɬɶ ɞɟɪɠɚɜɢ ɪɟɚɥɿɡɭɸɬɶ ɤɨɧɰɟɧɬɪɨɜɚɧɟ ɪɨɡɫɟɥɟɧɧɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ 
Ɋɨɡɫɟɥɟɧɧɹ  ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ  ɧɚ  ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ  ɩɟɜɧɢɯ  ɚɞɦɿɧɿɫɬɪɚɬɢɜɧɢɯ  ɨɞɢɧɢɰɶ   ɳɨ
ɪɟɚɥɿɡɭɽɬɶɫɹ  ɡɝɿɞɧɨ  ɛɚɱɟɧɧɹ  ɞɟɪɠɚɜɧɢɯ  ɨɪɝɚɧɿɜ   əɤ  ɩɪɚɜɢɥɨ  ɞɚɧɿ  ɪɿɲɟɧɧɹ  ɧɟ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɡɚɜɠɞɢ  ɫɩɿɜɩɚɞɚɸɬɶ  ɡ  ɞɭɦɤɨɸ  ɤɨɪɿɧɧɨɝɨ  ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ   ɳɨ  ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ  ɞɨ
ɤɨɧɮɥɿɤɬɧɢɯ  ɫɢɬɭɚɰɿɣ   ɚ  ɿɧɨɞɿ  ɿ  ɞɨ  ɩɿɞɩɚɥɿɜ  ɩɪɢɬɭɥɤɿɜ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɬɚ
ɩɪɨɬɢɫɬɨɹɧɶ ɡ ɦɿɫɰɟɜɢɦ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹɦ > @ 

ɇɚɜɟɞɟɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɩɨɤɚɡɭɽ ɩɪɚɜɢɥɶɧɟ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ ɧɚ ɪɿɜɧɿ ɦɿɠɞɟɪɠɚɜɧɨɦɭ ±
ɥɨɝɿɱɧɢɦ ɽ ɪɨɡɨɫɟɪɟɞɠɟɧɧɹ ɜɟɥɢɤɨʀ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɳɨɛ ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɬɢ ʀɯɧɸ
ɿɧɬɟɝɪɚɰɿɸ    ɡɦɟɧɲɢɬɢ  ɝɪɚɞɭɫ  ɫɭɫɩɿɥɶɧɨɝɨ  ɧɟɡɚɞɨɜɨɥɟɧɧɹ  ɜ  ɨɤɪɟɦɢɯ  ɪɟɝɿɨɧɚɯ
ȯɜɪɨɩɢ ɬɚ ɡɦɟɧɲɢɬɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɟ ɧɚɜɚɧɬɚɠɟɧɧɹ ɧɚ ɨɤɪɟɦɿ ɤɪɚʀɧɢ ȯɋ  ɇɚɬɨɦɿɫɬɶ
ɱɢɦ ɛɿɥɶɲɟ ɦɢ ɡɚɝɥɢɛɥɸɽɦɫɹ ɭ ɦɚɫɲɬɚɛ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ ± ɬɢ ɦɟɧɲ ɜɢɩɪɚɜɞɚɧɢɦɢ ɽ
ɪɿɲɟɧɧɹ ɨɤɪɟɦɢɯ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ  ɍɫɿ ɜɢɳɟ ɩɟɪɟɥɿɱɟɧɿ ɮɚɤɬɨɪɢ ɦɨɠɧɚ
ɨɩɢɫɚɬɢ  ɤɪɿɡɶ  ɩɪɢɡɦɭ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ɚɞɠɟ  ɨɞɢɧɢɰɟɸ  ɞɥɹ  ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ  ɞɚɧɨɝɨ
ɩɢɬɚɧɧɹ ɽ ɠɢɬɥɨ ɞɥɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  Ɉɞɧɢɦ ɡ ɡɚɜɞɚɧɶ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɽ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɠɢɬɥɚ 
ɳɨ ɹɤɨɦɨɝɚ ɛɿɥɶɲɟ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɬɢɦɟ ɡɚɩɢɬɚɦ ɥɸɞɟɣ 

Ɉɤɪɟɦɢɦɢ ɞɟɪɠɚɜɚɦɢ ɪɟɚɥɿɡɨɜɭɽɬɶɫɹ ɫɬɪɚɬɟɝɿɹ ɤɨɧɰɟɧɬɪɚɰɿʀ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɳɨ
ɧɿɜɟɥɸɽ ɫɬɚɪɚɧɧɹ ɞɢɫɩɟɪɫɧɨɝɨ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɧɚ ɦɿɠɞɟɪɠɚɜɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ  əɤ ɩɪɢɤɥɚɞ  
ɫɬɜɨɪɸɸɬɶɫɹ  ɜɟɥɢɤɿ  ɰɟɧɬɪɢ  ɭɬɪɢɦɚɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜ  ɧɚɫɟɥɟɧɢɯ  ɩɭɧɤɬɚɯ   əɤ
ɧɚɫɥɿɞɨɤ ɰɶɨɝɨ  ±  ɡɚɝɨɫɬɪɸɽɬɶɫɹ  ɫɭɫɩɿɥɶɧɟ  ɫɬɚɜɥɟɧɧɹ  ɞɨ ɩɢɬɚɧɧɹ  ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ  ɱɢ
ɫɟɝɪɟɝɚɰɿʀ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɜ ȯɜɪɨɩɿ 

Ⱦɥɹ ɤɪɚɳɨɝɨ ɪɨɡɭɦɿɧɧɹ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɪɨɡɝɥɹɧɟɦɨ ɞɟɹɤɿ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɜɿɞɨɦɿ ɮɚɤɬɢ
ɩɪɨɬɢɞɿʀ  ɨɤɪɟɦɢɯ  ɩɪɨɲɚɪɤɿɜ  ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ   ɚ  ɧɚɣɱɚɫɬɿɲɟ  ɰɟ  ±  ɩɿɞɩɚɥɢ  ɦɿɫɰɶ
ɭɬɪɢɦɚɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ   Ɋɚɡɨɦ  ɡ  ɬɢɦ  ɩɪɨɚɧɚɥɿɡɭɽɦɨ  ɪɨɡɬɚɲɭɜɚɧɧɹ  ɞɚɧɨɝɨ  ɬɢɩɭ
ɫɩɨɪɭɞ ɜ ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ ɩɨɫɟɥɟɧɶ 

ɍ  ɤɜɿɬɧɿ        ɪɨɤɭ   ɜ  ɦɿɫɬɿ  Ɍɪɨɣʉɥɿɰ   7U"JOLW]   ɧɟɜɿɞɨɦɿ  ɫɩɪɨɜɨɤɭɜɚɥɢ
ɩɨɠɟɠɭ ɭ ɳɨɣɧɨ ɩɟɪɟɨɛɥɚɞɧɚɧɿɣ ɦɚɧɫɚɪɞɿ ɛɭɞɢɧɤɭ ɞɥɹ ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ
> @   ɉɨɦɟɲɤɚɧɧɹ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɛɭɥɨ  ɜɥɚɲɬɨɜɚɧɟ  ɜ  ɛɚɝɚɬɨɤɜɚɪɬɢɪɧɨɦɭ
ɞɜɨɩɨɜɟɪɯɨɜɨɦɭ  ɛɭɞɢɧɤɭ  ɡ  ɟɤɫɩɥɭɚɬɨɜɚɧɨɸ  ɦɚɧɫɚɪɞɨɸ  Ɇɚɫɲɬɚɛ  ɛɭɞɢɧɤɭ  ɽ
ɬɚɤɢɦ  ɫɚɦɢɦ   ɹɤ  ɿ  ɠɢɬɥɨɜɿ  ɛɚɝɚɬɨɤɜɚɪɬɢɪɧɿ  ɛɭɞɢɧɤɢ  ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɿ  ɩɨɪɭɱ 
Ȼɭɞɢɧɨɤ ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɢɣ ɜ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɿɣ ɱɚɫɬɢɧɿ ɦɿɫɬɚ  ɜ ɠɢɬɥɨɜɿɣ ɡɚɛɭɞɨɜɿ ɦɿɫɬɚ 
Ⱦɚɧɢɣ  ɰɟɧɬɪ  ɞɥɹ  ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɛɭɜ  ɪɨɡɪɚɯɨɜɚɧɢɣ  ɧɚ      ɨɫɿɛ  > @ 
ɉɪɨɚɧɚɥɿɡɭɜɚɜɲɢ  ɞɚɧɭ  ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɭ  ɫɢɬɭɚɰɿɸ   ɦɨɠɧɚ  ɡɪɨɛɢɬɢ  ɜɢɫɧɨɜɨɤ 
ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɿ  ɨɪɝɚɧɢ  ɡɚ  ɞɚɧɭ  ɪɟɚɥɿɡɚɰɿɸ  ɠɢɬɥɚ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜɢɛɪɚɥɢ  ɦɟɬɨɞ
ɤɨɧɰɟɧɬɪɨɜɚɧɨɝɨ  ɡɚɫɟɥɟɧɧɹ      ɧɟ  ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɢɯ  ɨɫɿɛ  ɜ  ɫɟɪɰɟɜɢɧɭ  ɠɢɬɥɨɜɨʀ
ɝɪɭɩɢ 

ȼ ɫɟɪɩɧɿ      ɪɨɤɭ  ɭ ɦɿɫɬɿ ɇɚɭɟɧ   1DXHQ  ɛɭɥɨ ɡɞɿɣɫɧɟɧɨ ɩɿɞɩɚɥ ɫɩɨɪɭɞɢ
ɫɩɨɪɬɡɚɥɢ ɦɿɫɰɟɜɨʀ ɝɿɦɧɚɡɿʀ  Ⱦɚɧɭ ɫɩɨɪɭɞɭ ɩɿɞɝɨɬɨɜɥɸɜɚɥɢ ɞɥɹ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ    
ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  >  @   ȼ  ɞɚɧɨɦɭ  ɜɢɩɚɞɤɭ   ɠɢɬɥɨ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɛɭɥɨ  ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɟ  ɜ
ɫɩɨɪɬɢɜɧɭ  ɡɚɥɭ  ɧɚɜɱɚɥɶɧɨɝɨ  ɡɚɤɥɚɞɭ   ȼ  ɩɪɢɦɿɳɟɧɧɿ  ɫɩɨɪɬɢɜɧɨʀ  ɡɚɥɢ  ɛɭɥɨ
ɩɟɪɟɞɛɚɱɟɧɨ  ɪɨɡɫɟɥɟɧɧɹ       ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɲɭɤɚɱɿɜ  ɩɪɢɬɭɥɤɭ  >  @   ɉɪɢ  ɪɨɡɝɥɹɞɿ
ɦɟɬɨɞɭ ɜɥɢɬɬɹ ɠɢɬɥɚ ɞɥɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɜ ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ ɦɿɫɬɚ ɫɬɚɽ ɡɪɨɡɭɦɿɥɢɦ ɩɪɢɱɢɧɭ
ɧɚɪɨɫɬɚɸɱɨɝɨ ɤɨɧɮɥɿɤɬɭ ɜ ɞɚɧɨɦɭ ɦɿɫɬɿ  ɇɚɜɱɚɥɶɧɢɣ ɡɚɤɥɚɞ  ɜ ɫɩɨɪɬɢɜɧɿɣ ɡɚɥɿ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ɹɤɨɝɨ  ɛɭɥɨ  ɜɥɚɲɬɨɜɚɧɨ  ɨɫɟɪɟɞɨɤ  ɞɥɹ  ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ   ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɢɣ  ɜ
ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɿɣ  ɿɫɬɨɪɢɱɧɿɣ ɱɚɫɬɢɧɿ ɦɿɫɬɚ  Ⱦɥɹ ɪɨɡɭɦɿɧɧɹ ɫɢɬɭɚɰɿʀ ɫɥɿɞ ɩɿɞɤɪɟɫɥɢɬɢ 
ɳɨ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɇɚɭɟɧɚ ɫɬɚɧɨɜɢɬɶ      ɬɢɫ  ɨɫɿɛ >  @  ɬɨɠ ɬɨɱɤɨɜɟ ɪɨɡɫɟɥɟɧɧɹ    
ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜ  ɿɫɬɨɪɢɱɧɿɣ  ɱɚɫɬɢɧɿ  ɦɿɫɬɚ  ɧɟ  ɽ  ɡɚɩɨɪɭɤɨɸ  ɭɫɩɿɲɧɨʀ  ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ
ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɭ ɧɨɜɟ ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɟ ɬɚ ɧɨɪɦɚɥɿɡɚɰɿʀ ɫɬɨɫɭɧɤɿɜ ɡ ɤɨɪɿɧɧɢɦ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹɦ 
Ⱦɚɧɟ ɪɿɲɟɧɧɹ ɫɜɿɞɱɢɬɶ ɩɪɨ ɜɟɤɬɨɪ ɰɟɧɬɪɚɥɿɡɨɜɚɧɨʀ ɫɟɝɪɟɝɚɰɿʀ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɜ ɨɤɪɟɦɿ
ɝɪɭɩɨɜɿ  ɩɨɫɟɥɟɧɧɹ   ɛɟɡ  ɞɢɫɩɟɪɫɧɨʀ  ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ  ɜ  ɿɫɧɭɸɱɭ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ  ɧɚɫɟɥɟɧɢɯ
ɩɭɧɤɬɿɜ 

ɉɿɞ  ɱɚɫ  ɨɝɥɹɞɭ ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɨʀ  ɫɢɬɭɚɰɿʀ  ɜɿɞɦɿɱɟɧɨ  ɫɩɟɰɢɮɿɤɭ  ɞɚɧɨɝɨ ɦɿɫɬɚ 
ɜɨɧɨ  ɦɚɽ  ɞɟɤɿɥɶɤɚ  ɩɟɪɟɞɦɿɫɬɶ   Ⱦɚɧɿ  ɩɟɪɟɞɦɿɫɬɹ  ɹɜɥɹɸɬɶ  ɫɨɛɨɸ  ɮɚɤɬɢɱɧɨ
ɦɚɥɟɧɶɤɿ ɠɢɬɥɨɜɿ ɭɬɜɨɪɟɧɧɹ  ɳɨ ɽ ɜɿɞɿɪɜɚɧɿ ɜɿɞ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɨʀ ɱɚɫɬɢɧɢ  ȼ ɨɞɧɨɦɭ ɡ
ɬɚɤɢɯ ɩɟɪɟɞɦɿɫɬɶ  ɚ ɫɚɦɟ Ɋɨɤɟɡɭɫɪɚ  5RFNHQVXVVUD  ɛɭɥɨ ɨɪɝɚɧɿɡɨɜɚɧɨ ɠɢɬɥɨ ɞɥɹ
ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  əɤ ɜɢɞɧɨ ɡ ɚɟɪɨɮɨɬɨɡɣɨɦɤɢ  ɧɚɫɟɥɟɧɢɣ ɩɭɧɤɬ ɽ ɧɟɜɟɥɢɱɤɢɦ  ɞɚɧɿ ɩɨ
ɤɿɥɶɤɿɫɬɸ  ɦɟɲɤɚɧɰɿɜ  ɜɿɞɫɭɬɧɿ   ɉɪɢ  ɪɟɬɟɥɶɧɨɦɭ  ɜɢɜɱɟɧɧɿ  ɞɟɦɨɝɪɚɮɿɱɧɢɯ
ɩɨɤɚɡɧɢɤɿɜ  ɨɬɨɱɭɸɱɢɯ  ɧɚɫɟɥɟɧɢɯ  ɩɭɧɤɬɿɜ  >  @   ɦɨɠɧɚ  ɡɪɨɛɢɬɢ  ɜɢɫɧɨɜɨɤ  ɳɨ
ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ Ɋɨɤɟɡɭɫɪɚ ɧɟ ɩɟɪɟɜɢɳɭɽ     ɨɫɿɛ  Ʉɨɧɰɟɧɬɪɚɰɿɹ ɠɢɬɥɚ ɞɥɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ
ɜ ɬɚɤɨɦɭ ɦɿɫɬɿ ɧɟ ɽ ɤɨɪɟɤɬɧɨɸ ɹɤ ɤɿɥɶɤɿɫɧɢɦ ɩɨɤɚɡɧɢɤɨɦ  ɬɚɤ ɿ ɡɚɫɨɛɚɦɢ ɜɥɢɬɬɹ
ɜ ɨɬɨɱɭɸɱɟ ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɟ ɧɚɫɟɥɟɧɨɝɨ ɩɭɧɤɬɭ  ɀɢɬɥɨɜɿ ɛɭɞɢɧɤɢ  ɹɤɿ ɛɭɥɨ ɜɿɞɞɚɧɨ
ɩɿɞ ɩɟɪɟɩɪɨɮɿɥɸɜɚɧɧɹ ɜ ɠɢɬɥɨ ɞɥɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɽ ɨɞɧɢɦɢ ɡ ɧɚɣɛɿɥɶɲɢɯ ɜ ɞɚɧɨɦɭ
ɩɨɫɟɥɟɧɧɿ  ɇɚ ɞɨɞɚɱɭ  ɧɚ  ɜɿɞɫɬɚɧɿ      ɦ ɜɿɞ ɨɫɟɪɟɞɤɭ ɣɦɨɜɿɪɧɨɝɨ ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ
ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ   ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɿ  ɜɢɪɨɛɧɢɱɿ  ɩɨɬɭɠɧɨɫɬɿ  ɩɨɜ¶ɹɡɚɧɿ  ɡ  ɨɛɨɪɨɧɧɨɸ
ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɿɫɬɸ ± ɭɬɢɥɿɡɚɰɿɽɸ ɜɿɣɫɶɤɨɜɨɝɨ ɨɛɥɚɞɧɚɧɧɹ 

ɍ ȼɟɪɟɫɧɿ        ɪɨɤɭ   ɜ ɦɿɫɬɿ ȼɟɪɬɯɚɣɦ   ɭ  ɩɿɜɞɟɧɧɨ ɡɚɯɿɞɧɿɣ ɮɟɞɟɪɚɥɶɧɿɣ
ɡɟɦɥɿ  Ȼɚɞɟɧ ȼɸɪɬɟɦɛɟɪ  ɇɿɦɟɱɱɢɧɢ   ɛɭɥɨ  ɡɞɿɣɫɧɟɧɨ  ɩɿɞɩɚɥ  ɫɩɨɪɬɢɜɧɨʀ  ɡɚɥɢ 
Ⱦɚɧɚ  ɫɩɨɪɭɞɚ  ɛɭɥɚ  ɩɟɪɟɨɛɥɚɞɧɚɧɚ  ɩɿɞ  ɩɨɬɪɟɛɢ  ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  >  @   ȼ
ɦɿɫɬɿ  ȼɟɪɬɯɚɣɦ   :HUWKHLP    ɳɨ  ɧɚɥɿɱɭɽ  ɛɥɢɡɶɤɨ      ɬɢɫ   ɦɟɲɤɚɧɰɿɜ   ɛɭɥɨ
ɩɪɨɜɟɞɟɧɨ  ɚɞɚɩɬɚɰɿɸ  ɫɩɨɪɬɢɜɧɨʀ  ɡɚɥɢ  ɞɥɹ  ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ   ȼ  ɞɚɧɨɦɭ
ɡɚɤɥɚɞɿ ɩɨɜɢɧɧɨ ɛɭɥɨ ɛ ɪɨɡɦɿɫɬɢɬɢɫɹ ɛɥɢɡɶɤɨ     ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ >  @ 

Ⱦɚɧɚ  ɫɩɨɪɭɞɚ  ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɚ  ɜ  ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɦɭ  ɩɟɪɢɦɟɬɪɿ  ɦɿɫɬɚ   ɩɨɪɭɱ  ɡ
ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɨɸ  ɦɚɝɿɫɬɪɚɥɥɸ   1DVVLJHU  6WUD"H    ȼɿɡɭɚɥɶɧɿ  ɝɚɛɚɪɢɬɢ  ɫɩɨɪɭɞɢ  ɿ
ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɨɜɚ  ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ   ɹɤɢɯ  ɩɨɜɢɧɧɚ  ɛɭɥɚ  ɩɪɢɣɧɹɬɢ  ɰɹ  ɫɩɨɪɭɞɚ 
ɧɚɜɨɞɢɬɶ ɧɚ ɞɭɦɤɭ  ɳɨ ɪɨɡɪɚɯɭɧɨɤ ɛɭɜ ɧɚ ɳɿɥɶɧɟ ɤɨɧɰɟɧɬɪɨɜɚɧɟ ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ
ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ   Ⱦɚɧɚ  ɞɭɦɤɚ  ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɭɽɬɶɫɹ  ɮɨɬɨɮɿɤɫɚɰɿɹɦɢ  ɿɧɬɟɪ¶ɽɪɭ  ɫɩɨɪɬɢɜɧɨʀ
ɫɩɨɪɭɞɢ ɩɿɫɥɹ ɩɟɪɟɨɛɥɚɞɧɚɧɧɹ  >  @  Ɇɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɭɫɩɿɲɧɨʀ  ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ
ɡɚ  ɬɚɤɢɯ  ɭɦɨɜ  ɩɿɞɞɚɽɬɶɫɹ  ɫɭɦɧɿɜɭ   Ⱦɨ  ɠɢɬɥɨɜɢɯ  ɭɦɨɜ  ɧɟ  ɫɥɿɞ  ɡɚɛɭɜɚɬɢ
ɭɩɟɪɟɞɠɟɧɟ  ɫɬɚɜɥɟɧɧɹ  ɤɨɪɿɧɧɨɝɨ  ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ  ɫɬɨɫɨɜɧɨ  ɧɟ  ɩɪɨɩɨɪɰɿɣɧɨ  ɜɟɥɢɤɨʀ
ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɭ  ɦɿɫɬɿ   əɤ  ɧɚɫɥɿɞɨɤ  ɧɚɩɪɭɠɟɧɨʀ  ɫɢɬɭɚɰɿʀ  ɞɨɜɤɨɥɚ  ɫɚɦɢɯ
ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ   ʀɯɧɶɨɝɨ  ɩɪɨɰɟɫɭ  ɩɨɬɪɚɩɥɹɧɧɹ  ɜ  ɤɪɚʀɧɭ  ɬɚ  ɧɟɦɚɫɲɬɚɛɧɟ  ɜɥɢɬɬɹ  ɜ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ  ɦɿɫɬɚ  ±  ɫɩɪɨɜɨɤɨɜɚɧɚ  ɩɨɠɟɠɚ  ɭ  ɞɚɧɨɦɭ  ɡɚɤɥɚɞɿ  ɬɚ  ɡɚɝɨɫɬɪɟɧɧɹ
ɞɢɫɤɭɫɿʀ ɜ ɫɟɪɟɞɢɧɿ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ 

ɍ Ƚɪɭɞɟɧɶ      ɪɨɤɭ  ɜ ɦɿɫɬɿ Ɋɨɫɫɛɚɯ ɛɭɥɨ ɡɞɿɣɫɧɟɧɨ ɩɿɞɩɚɥ ɫɩɨɪɭɞɢ  ɳɨ
ɝɨɬɭɜɚɥɚɫɶ  ɡɚ  ɤɨɪɨɬɤɢɣ  ɱɚɫ  ɩɪɢɣɧɹɬɢ  ɫɨɬɧɸ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  >  @   ȼ  ɦɚɥɟɧɶɤɨɦɭ
ɦɿɫɬɟɱɤɭ Ɋɨɫɫɛɚɯ  5RVVEDFK   ɳɨ ɧɚɥɿɱɭɽ ɦɟɧɲɟ ɧɿɠ   ɬɢɫ  ɱɨɥ  ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɛɭɥɨ
ɫɬɜɨɪɟɧɨ  ɰɟɧɬɪ  ɞɥɹ  ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ  ɛɥɢɡɶɤɨ      ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ   ɋɩɨɪɭɞɚ  ɰɟɧɬɪɭ
ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɚ ɜ ɨɞɧɨɦɭ ɡ ɩɟɪɟɞɦɿɫɬɶ Ɋɨɫɫɛɚɯɭ ± ɒɦɿɞɨɮɮ  6FKPLHGRUI   ɚ ɫɚɦɟ ɜ
ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɿɣ ɱɚɫɬɢɧɿ ɞɚɧɨɝɨ ɩɟɪɟɞɦɿɫɬɹ  ɋɩɨɪɭɞɚ ɰɟɧɬɪɭ ɽ ɧɟ  ɫɩɿɜɦɚɫɲɬɚɛɧɚ  ɡ
ɠɢɬɥɨɜɢɦɢ  ɫɩɨɪɭɞɚɦɢ  ɨɬɨɱɭɸɱɨɝɨ  ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɚ  Ʉɨɧɮɿɝɭɪɚɰɿɹ  ɫɩɨɪɭɞɢ  ɡɞɚɬɧɚ
ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɢ ɤɨɧɰɟɬɪɨɜɚɧɟ ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɜ ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ ɩɨɫɟɥɟɧɧɹ 

ȼɟɪɟɫɟɧɶ        ɪɨɤɭ   ɭ  ɦɿɫɬɿ  Ɋɨɬɬɟɧɛɭɪɝ   5RWKHQEXUJ    ɡɚ  ɧɟɜɢɡɧɚɱɟɧɢɯ
ɨɛɫɬɚɜɢɧ  ɪɨɡɝɨɪɬɚɽɬɶɫɹ  ɩɨɠɟɠɚ  ɜ  ɧɨɜɨɡɜɟɞɟɧɨɦɭ  ɩɪɢɬɭɥɤɭ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜ
ɧɚɫɥɿɞɨɤ ɤɨɬɪɨɝɨ ɭɲɤɨɞɠɟɧɶ ɡɚɡɧɚɥɢ   ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ >  @  ɍ ɦɿɫɬɿ Ɋɨɬɬɟɧɦɭɪɝ ɛɭɥɨ
ɪɟɚɥɿɡɨɜɚɧɨ  ɫɩɪɨɛɭ ɜɥɚɲɬɭɜɚɧɧɹ ɤɨɧɰɟɧɬɪɨɜɚɧɨɝɨ  ɬɢɩɭ ɠɢɬɥɚ ɞɥɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɡ
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹɦ  ɦɨɞɭɥɶɧɢɯ  ɤɨɧɬɟɣɧɟɪɿɜ   Ɂɚ  ɧɟɜɿɞɨɦɢɯ  ɨɛɫɬɚɜɢɧ  ɞɚɧɚ  ɫɩɨɪɭɞɚ
ɡɚɡɧɚɥɚ ɩɿɞɩɚɥɭ 

ɉɪɨɚɧɚɥɿɡɭɜɚɜɲɢ  ɜɟɥɢɤɭ  ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ  ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ  ɩɪɨ  ɩɿɞɩɚɥɢ  ɰɟɧɬɪɿɜ  ɞɥɹ
ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɭ  ȯɜɪɨɩɿ  ɦɨɠɧɚ  ɜɢɫɭɧɭɬɢ  ɝɿɩɨɬɟɬɢɱɧɭ  ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ
ɩɿɞɩɚɥɭ ɤɨɪɿɧɧɢɦ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹɦ  ɬɚɤ ɿ ɫɚɦɢɦɢ ɦɿɝɪɚɧɬɚɦɢ  Ʉɨɪɿɧɧɟ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ ɦɚɽ
ɩɨɛɨɸɜɚɧɧɹ ɳɨɞɨ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɜɞɚɥɨ ɿɧɬɟɝɪɭɜɚɬɢɫɶ ɭ ʀɯɧɽ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɨ  Ɇɿɝɪɚɧɬɢ
ɭ  ɫɜɨɸ  ɱɟɪɝɭ  ɦɚɸɬɶ  ɡɚɫɬɟɪɟɠɟɧɧɹ  ɞɨ  ɩɨɥɿɬɢɤɢ  ʀɯɧɶɨɝɨ  ɤɨɧɰɟɧɬɪɨɜɚɧɨɝɨ
ɪɨɡɫɟɥɟɧɧɹ ɬɚ ɭɦɨɜ  ɭ ɤɨɬɪɢɯ ɜɨɧɢ ɩɨɜɢɧɧɿ ɩɪɨɠɢɜɚɬɢ 

Ⱦɨɫɢɬɶ ɫɯɨɠɚ ɫɢɬɭɚɰɿɹ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɜ ɒɜɟɰɿʀ  ɞɟ ɩɿɞɩɚɥɢ ɜɿɞɛɭɥɢɫɹ ɛɿɥɶɲɟ
ɧɿɠ ɜ ɞɟɫɹɬɤɚ ɩɪɢɬɭɥɤɿɜ >  @ 

əɤɳɨ  ɭɜɚɠɧɨ  ɩɪɨɚɧɚɥɿɡɭɜɚɬɢ  ɞɚɧɿ  ɮɚɤɬɢ   ɦɨɠɧɚ  ɩɪɨɫɬɟɠɢɬɢ  ɩɪɢɱɢɧɧɨ 
ɧɚɫɥɿɞɤɨɜɢɣ ɯɚɪɚɤɬɟɪ ɧɚɜɟɞɟɧɢɯ ɩɪɨɰɟɫɿɜ  ɉɟɪɟɝɥɹɧɭɜɲɢ ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɭ ɫɢɬɭɚɰɿʀ
ɬɚ ɮɨɬɨɪɟɩɨɪɬɚɠɿ  ɡ ɦɿɫɰɶ  ɩɿɞɩɚɥɿɜ  ɩɪɢɬɭɥɤɿɜ  ɞɥɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɦɨɠɧɚ  ɜɿɞɡɧɚɱɢɬɢ
ɞɨɫɢɬɶ ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɿ ɪɢɫɢ ɨɛ¶ɽɤɬɿɜ  ɳɨ ɡɚɡɧɚɥɢ ɧɚɩɚɞɿɜ 

Ⱥɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɿ 
  Ɉɛ¶ɽɤɬɢ ɽ ɞɨɫɢɬɶ ɽɦɧɿɫɧɢɦɢ  ɩɪɢɡɧɚɱɟɧɿ ɞɥɹ ɩɟɪɟɛɭɜɚɧɧɹ ɝɪɭɩ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɬɚ
ɧɟ ɩɪɢɡɧɚɱɟɧɿ ɞɥɹ ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɨɝɨ ɪɨɡɫɟɥɟɧɧɹ 

  Ɉɛ¶ɽɤɬɢ ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɿ ɜ ɦɟɠɚɯ ɧɚɫɟɥɟɧɢɯ ɩɭɧɤɬɿɜ 
  ɇɟɫɩɿɜɪɨɡɦɿɪɧɿɫɬɶ  ɩɪɢɬɭɥɤɿɜ  ɞɥɹ  ɩɪɢɛɭɥɢɯ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜɿɞɧɨɫɧɨ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ
ɧɚɫɟɥɟɧɢɯ ɩɭɧɤɬɿɜ >  @
Ɏɭɧɤɰɿɨɧɚɥɶɧɨ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣɧɿ 

  ɉɪɢɬɭɥɤɢ  ɩɪɢɡɧɚɱɟɧɿ  ɞɥɹ  ɪɨɡɫɟɥɟɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜɟɥɢɤɢɦɢ  ɝɪɭɩɚɦɢ  ±  ɳɨ
ɜɢɤɥɢɤɚɽ ɫɭɦɧɿɜ ɞɨ ɦɨɬɢɜɚɰɿʀ ɲɜɢɞɤɨʀ ɚɞɚɩɬɚɰɿʀ ɞɨ ɭɦɨɜ ɧɨɜɨɝɨ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ 

    ɉɪɢɬɭɥɤɢ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɧɟ  ɦɚɸɬɶ  ɝɪɚɞɚɰɿʀ  ɡɚ  ɪɿɜɧɟɦ  ɝɨɬɨɜɧɨɫɬɿ  ɞɨ
ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɜ ɧɨɜɟ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɨ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

  ɉɪɢɬɭɥɤɢ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɧɟ  ɦɚɸɬɶ  ɝɪɚɞɚɰɿʀ  ɜ  ɪɨɡɬɚɲɭɜɚɧɧɿ  ɭ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ
ɤɪɚʀɧɢ   ɚ  ɫɚɦɟ   ɜɿɞ  ɳɨɣɧɨ  ɡɚɬɪɢɦɚɧɢɯ  ɧɟɥɟɝɚɥɶɧɢɯ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɧɚ  ɤɨɪɞɨɧɿ
ɤɪɚʀɧɢ  ±  ɞɨ  ɿɧɞɢɜɿɞɭɚɥɶɧɢɯ  ɩɨɦɟɲɤɚɧɶ  ɜ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ  ɧɚɫɟɥɟɧɢɯ  ɩɭɧɤɬɿɜ  ɞɥɹ
ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɳɨ ɝɨɬɨɜɿ ɞɨ ɜɥɢɬɬɹ ɜ ɨɬɨɱɭɸɱɟ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɨ 
Ɂɚɡɧɚɱɟɧɿ ɜɢɳɟ ɩɨɦɢɥɤɢ ɫɬɜɨɪɸɸɬɶ ɩɿɞʉɪɭɧɬɹ ɞɥɹ  ɡɚɧɟɩɨɤɨɽɧɶ ɦɿɫɰɟɜɨɝɨ

ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ   ɉɿɞ  ɱɚɫ  ɨɡɧɚɣɨɦɥɟɧɧɹ  ɡ  ɫɢɬɭɚɰɿɽɸ  ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ  ɩɢɬɚɧɧɹ  ɧɚɩɥɢɜɭ
ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜ  ȯɜɪɨɩɿ   ɦɧɨɸ  ɧɟ  ɛɭɥɨ  ɡɧɚɣɞɟɧɨ  ɩɪɨɹɜɿɜ  ɩɨɲɭɤɭ  ɫɢɫɬɟɦɧɨɝɨ
ɩɟɪɟɨɫɦɢɫɥɟɧɧɹ ɦɟɬɨɞɿɜ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɜ ɧɨɜɿ ɭɦɨɜɢ 

ɇɚɜɟɞɟɧɿ ɮɚɤɬɢ ɫɬɚɜɥɹɬɶ ɩɿɞ ɫɭɦɧɿɜ ɭɫɩɿɲɧɿɫɬɶ ɦɚɫɨɜɨʀ ɿ ɲɜɢɞɤɨʀ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ
ɜɟɥɢɤɨʀ ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɚ ɡɚ      ɪɿɤ ɚɧɚɥɿɬɢɤɢ ɧɚɜɨɞɹɬɶ ɰɢɮɪɭ ɭ       ɦɥɧ 
ɧɨɜɨɩɪɢɛɭɥɢɯ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ >  @ 

ɉɪɢ  ɪɨɡɪɨɛɰɿ  ɤɨɧɰɟɩɰɿʀ  ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɭ  ɧɨɜɿ  ɭɦɨɜɢ  ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ
ɡɜɚɠɚɬɢ ɧɚ ɧɢɡɤɭ ɮɚɤɬɨɪɿɜ  ɜɚɠɥɢɜɿɫɬɶ ɹɤɢɯ ɩɿɞɬɜɟɪɞɠɭɽɬɶɫɹ ɤɿɥɶɤɿɫɬɸ ɩɿɞɩɚɥɿɜ
ɩɪɢɬɭɥɤɿɜ ɞɥɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ ɬɚ ɩɪɨɬɟɫɬɿɜ ɦɿɫɰɟɜɨɝɨ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ 
  ɉɪɢɬɭɥɤɢ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɩɨɜɢɧɧɿ  ɨɪɿɽɧɬɭɜɚɬɢɫɶ  ɧɚ  ɜɫɟɰɿɥɭ  ɿɧɬɟɝɪɚɰɿɸ  ɭ
ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ  ɩɨɫɟɥɟɧɧɹ   ɦɚɫɲɬɚɛɧɿɫɬɶ  ɫɩɨɪɭɞɢ   ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɠɢɬɥɨɜɢɯ  ɦɿɫɰɶ  
ɇɟ  ɞɨɩɭɫɬɢɦɢɦ  ɽ  ɤɨɧɰɟɧɬɪɚɰɿɹ  ɦɿɫɰɶ  ɭɬɪɢɦɚɧɶ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ
ɧɚɫɟɥɟɧɢɯ ɩɭɧɤɬɿɜ 

  ɉɪɢɬɭɥɤɢ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɩɨɜɢɧɧɿ  ɦɚɬɢ  ɝɪɚɞɚɰɿɸ   ɜɿɞ  ɜɟɥɢɤɢɯ  ɦɿɫɰɶ
ɭɬɪɢɦɚɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɧɚ  ɞɟɪɠɚɜɧɨɦɭ  ɤɨɪɞɨɧɿ  ±  ɞɨ  ɦɚɥɢɯ  ɩɨɦɟɲɤɚɧɶ   ɳɨ
ɜɤɪɚɩɥɸɸɬɶɫɹ ɭ ɡɚɛɭɞɨɜɭ ɩɨɫɟɥɟɧɶ 

  ɉɪɢɬɭɥɤɢ  ɞɥɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɩɨɜɢɧɧɿ  ɨɪɿɽɧɬɭɜɚɬɢɫɶ  ɧɚ  ɪɨɡɩɨɞɿɥ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɡɚ
ɪɿɜɧɟɦ ʀɯɧɶɨʀ ɝɨɬɨɜɧɨɫɬɿ ɞɨ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɭ ɧɨɜɟ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɨ 
ȼɢɫɧɨɜɨɤ   ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɣ  ɞɨɫɜɿɞ  ɡɿ  ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ  ɜɟɥɢɤɢɯ  ɩɭɧɤɬɿɜ  ɞɥɹ

ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ  ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɜ  ɡɚɝɚɥɶɧɨɦɭ  ɧɟ  ɩɪɨɹɜɢɜ  ɡɧɚɱɧɢɯ  ɭɫɩɿɯɿɜ   ɫɜɿɞɱɟɧɧɹɦ
ɰɶɨɦɭ ɽ  ɡɧɚɱɧɚ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɩɿɞɩɚɥɿɜ ɦɿɫɰɶ ɭɬɪɢɦɚɧɧɹ ɦɿɝɪɚɧɬɿɜ  ɬɚ ɩɪɨɬɢɫɬɨɹɧɧɹ
ɦɿɫɰɟɜɨɝɨ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ  

ɋɩɢɫɨɤ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɨʀ ɥɿɬɟɪɚɬɭɪɢ 

    © *R KRPH   $IWHU \HDUV RI (DVWHUQ (XURSHDQ PLJUDQWV VWDUWLQJ QHZ OLYHV LQ WKH 8. QRZ LW V WKH

WXUQ  RI  WKHLU  RZQ  FRXQWULHV  WR  FRPSODLQ  DERXW  QHZ  DUULYDOVª     7RP :\NH     'DLO\PDLO       

6HSWHPEHU            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ± Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ   ZZZ GDLO\PDLO FR XN QHZV DUWLFOH 

        $IWHU \HDUV (DVWHUQ (XURSHDQ PLJUDQWV VWDUWLQJ QHZ OLYHV 8. V WXUQ FRXQWULHV 

FRPSODLQ QHZ DUULYDOV KWPO 

   © 7RGD\  UHIXJHHV   WRPRUURZ  WHUURULVWV    (DVWHUQ  (XURSHDQV  FKDQW  DQWL ,VODP  VORJDQV  LQ

GHPRQVWUDWLRQV  DJDLQVW  UHIXJHHVª     .DVKPLUD  *DQGHU  0RQGD\     7KH  ,QGHSHQGHQW       

6HSWHPEHU            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   ZZZ LQGHSHQGHQW FR XN QHZV ZRUOG HXURSH UHIXJHHV FULVLV SUR DQG DQWL UHIXJHH 

SURWHVWV WDNH SODFH LQ SRODQG LQ SLFWXUHV          KWPO 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

   ©3(*,'$ UDOOLHV DJDLQVW 0HUNHO DQG PLJUDQWV LQ 'UHVGHQª   'HXWVFKH :HOOH     2FWREHU     

   >ȱɧɬɟɪɧɟɬ ɪɟɫɭɪɫ@ ± Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ  KWWS   GZ FRP S  *M - 

   ©0LJUDQW FULVLV  (8 V -XQFNHU DQQRXQFHV UHIXJHH TXRWD SODQª   %%& 1HZV     6HSWHPEHU       

>ȱɧɬɟɪɧɟɬ ɪɟɫɭɪɫ@ ± Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ  KWWS   ZZZ EEF FRP QHZV ZRUOG HXURSH          

   ©8FKRGĨF\ Z 3ROVFH  3UDZGD L PLW\  1DMZDĪQLHMV]H S\WDQLDª   6XSHU ([SUHVV      ɜɟɪɟɫɧɹ     

    >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ   KWWS   ZZZ VH SO ZLDGRPRVFL SROLW\ND XFKRG]F\ Z 

SROVFH SUDZGD L PLW\ QDMZD]QLHMV]H S\WDQLDB       KWPO 

   ©(XURSH¶V ,PPLJUDQW )ORRG LV /HDGLQJ WR 8JO\  µ7HPSRUDU\¶ 'ZHOOLQJV 3RSSLQJ 8Sª   2OLYHU

/DQH     %UHLWEDUW         ɫɟɪɩɧɹ                  >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   ZZZ EUHLWEDUW FRP ORQGRQ            LPPLJUDQW IORRG GULYHV GHPDQG IRU WHPSRUDU\ 

KRPHV DFURVV HXURSH  

   ©$V\OXP VHHNHUV  DFFRPPRGDWLRQ VHW RQ ILUH LQ VXVSHFWHG IDU ULJKW DUVRQ DWWDFN LQ *HUPDQ\ª  

/L]]LH  'HDUGHQ     7KH  ,QGHSHQGHQW     ɤɜɿɬɧɹ            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   ZZZ LQGHSHQGHQW FR XN QHZV ZRUOG HXURSH DV\OXP VHHNHUV DFFRPPRGDWLRQ VHW RQ ILUH 

LQ VXVSHFWHG IDU ULJKW DUVRQ DWWDFN LQ JHUPDQ\          KWPO 

   ©*HUPDQ UHIXJHH VKHOWHU WRUFKHG LQ  DQWL LPPLJUDQW  DWWDFNª   'DYLG +RGDUL   7KH 7HOHJUDSK     

ɫɟɪɩɧɹ            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   ZZZ WHOHJUDSK FR XN QHZV ZRUOGQHZV HXURSH JHUPDQ\          *HUPDQ UHIXJHH 

VKHOWHU WRUFKHG LQ DQWL LPPLJUDQW DWWDFN KWPO 

   ©)LUH  LQ  UHIXJHH  DSDUWPHQW  EORFN  LQ  *HUPDQ\ V  (EHOHEHQª     'HXWVFKH :HOOH        ɜɟɪɟɫɧɹ    

>ȱɧɬɟɪɧɟɬ ɪɟɫɭɪɫ@ ± Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ  KWWS   GZ FRP S  *62D 

    ©0LJUDQW  ,QIOX[ 0D\ *LYH (XURSH¶V )DU 5LJKW  D /LIWª    6WHYHQ (UODQJHU  $OLVRQ 6PDOH    7KH

1HZ  <RUN  7LPHV        ɜɟɪɟɫɧɹ            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   ZZZ Q\WLPHV FRP            ZRUOG HXURSH ULJKW ZLQJ HXURSHDQ SDUWLHV PD\ EHQHILW 

IURP PLJUDQW FULVLV KWPO 

    ©3ODQQHG *HUPDQ PLJUDWLRQ FHQWUH KLW E\ DUVRQ DWWDFNª   (1&$ 1HZV      ɜɟɪɟɫɧɹ    >ȱɧɬɟɪɧɟɬ

ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ     KWWSV   ZZZ HQFD FRP ZRUOG SODQQHG JHUPDQ PLJUDWLRQ FHQWUH 

KLW DUVRQ DWWDFN 

    ©$QRWKHU *HUPDQ PLJUDQW FHQWUH LV EXUQHG WR WKH JURXQG LQ VXVSHFWHG DUVRQ DWWDFN DV FRXQWU\ V

WROHUDQFH WRZDUGV QHZ DUULYDOV FRQWLQXHV WR VKULQNª   7RP :\NH   7KH 'DLO\ 0DLO      ɝɪɭɞɧɹ

    >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ     KWWS   ZZZ GDLO\PDLO FR XN QHZV DUWLFOH 

        $QRWKHU *HUPDQ PLJUDQW FHQWUH EXUQHG JURXQG VXVSHFWHG DUVRQ DWWDFN FRXQWU\ V 

WROHUDQFH QHZ DUULYDOV FRQWLQXHV VKULQN KWPO L[]] Y04$7<7Y 

    ©$IWHU  HVFDSLQJ  ZDU   DV\OXP  VHHNHUV  LQ  6ZHGHQ  QRZ  IDFH  DUVRQ  DWWDFNVª     -RKDQ  $KODQGHU 

9LROHWWH  *RDUDQW     5HXWHUV        ɥɢɫɬɨɩɚɞɚ            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   ZZZ UHXWHUV FRP DUWLFOH XV HXURSH PLJUDQWV VZHGHQ LG86.&1 65 %$         

    ©)LUVW RI     PLJUDQWV DUULYH LQ WLQ\ *HUPDQ YLOODJH ZLWK D SRSXODWLRQ RI MXVW      LQFOXGLQJ D

QHR 1D]L FRXQFLOORU  EUDFLQJ  LWVHOI  IRU     3(5 &(17 SRSXODWLRQ KLNHª    1LFN )DJJH  $OODQ

+DOO     7KH  'DLO\PDLO        ɥɢɫɬɨɩɚɞɚ            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

KWWS   ZZZ GDLO\PDLO FR XN QHZV DUWLFOH         3ROLFH SUHSDUH YLROHQFH     PLJUDQWV 

PRYHG *HUPDQ YLOODJH SRSXODWLRQ MXVW     QHR 1D]L WRZQ FRXQFLOORU KWPO L[]] Y:(& ZS. 

    ©0LJUDQW FULVLV  0LJUDWLRQ WR (XURSH H[SODLQHG LQ JUDSKLFVª   %%& 1HZV      ɝɪɭɞɧɹ        

>ȱɧɬɟɪɧɟɬ ɪɟɫɭɪɫ@ ± Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ  KWWS   ZZZ EEF FRP QHZV ZRUOG HXURSH          

    ©īİȡȝĮȞȓĮ   ǼȝʌȡȘıĲȚțȒ  İʌȓșİıȘ  ıİ  țȑȞĲȡȠ  ĳȚȜȠȟİȞȓĮȢ  ʌȡȠıĳȪȖȦȞª     &\SUXV  7RGD\   

6HSWHPEHU               >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   F\WRGD\ HX LQGH[ SKS"LG    QLG         

    ©$QRWKHU *HUPDQ PLJUDQW FHQWUH LV EXUQHG WR WKH JURXQG LQ VXVSHFWHG DUVRQ DWWDFN DV FRXQWU\ V

WROHUDQFH WRZDUGV QHZ DUULYDOV FRQWLQXHV WR VKULQNª   7RP :\NH   7KH 'DLO\ 0DLO      ɝɪɭɞɧɹ

    >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ     KWWS   ZZZ GDLO\PDLO FR XN QHZV DUWLFOH        

*HUPDQ PLJUDQW FHQWUH EXUQHG JURXQG VXVSHFWHG DUVRQ DWWDFN FRXQWU\ V WROHUDQFH QHZ 

DUULYDOV FRQWLQXHV VKULQN KWPO L[]] Y04$7<7Y  $QRWKHU  

    ©0LJUDQW  ,QIOX[ 0D\ *LYH (XURSH¶V )DU 5LJKW  D /LIWª    6WHYHQ (UODQJHU  $OLVRQ 6PDOH    7KH

1HZ  <RUN  7LPHV        ɜɟɪɟɫɧɹ            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   ZZZ Q\WLPHV FRP            ZRUOG HXURSH ULJKW ZLQJ HXURSHDQ SDUWLHV PD\ EHQHILW 

IURP PLJUDQW FULVLV KWPO 

    ©$IWHU  HVFDSLQJ  ZDU   DV\OXP  VHHNHUV  LQ  6ZHGHQ  QRZ  IDFH  DUVRQ  DWWDFNVª     -RKDQ  $KODQGHU 

9LROHWWH  *RDUDQW     5HXWHUV        ɥɢɫɬɨɩɚɞɚ            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   ZZZ UHXWHUV FRP DUWLFOH XV HXURSH PLJUDQWV VZHGHQ LG86.&1 65 %$         

    ©)LUVW RI     PLJUDQWV DUULYH LQ WLQ\ *HUPDQ YLOODJH ZLWK D SRSXODWLRQ RI MXVW      LQFOXGLQJ D

QHR 1D]L FRXQFLOORU  EUDFLQJ  LWVHOI  IRU     3(5 &(17 SRSXODWLRQ KLNHª    1LFN )DJJH  $OODQ

+DOO     7KH  'DLO\PDLO        ɥɢɫɬɨɩɚɞɚ            >ȱɧɬɟɪɧɟɬ  ɪɟɫɭɪɫ@  ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   ZZZ GDLO\PDLO FR XN QHZV DUWLFOH         3ROLFH SUHSDUH YLROHQFH     PLJUDQWV 

PRYHG *HUPDQ YLOODJH SRSXODWLRQ MXVW     QHR 1D]L WRZQ FRXQFLOORU KWPO L[]] Y:(& ZS. 

    ©0LJUDQW FULVLV  0LJUDWLRQ WR (XURSH H[SODLQHG LQ JUDSKLFVª   %%& 1HZV      ɝɪɭɞɧɹ        

>ȱɧɬɟɪɧɟɬ ɪɟɫɭɪɫ@ ± Ɋɟɠɢɦ ɞɨɫɬɭɩɭ  KWWS   ZZZ EEF FRP QHZV ZRUOG HXURSH          

$EVWUDFW

$QDO\VLV  RI  WKH  VLWXDWLRQ  RI  PDVV  ZDYH  RI  PLJUDWLRQ  LQ  WKH  (8  VKRZV  D  VSHFLILF  QHJDWLYH

SKHQRPHQD DQG  WUHQGV  7KH FRQVHTXHQFHV RI  WKH FXUUHQW  LQWHJUDWLRQ VWUDWHJ\ RI   PLJUDQWV  LQWR  WKH

VRFLHW\ DUH D QXPEHU RI SXEOLF SURWHVWV DQG WKH EXUQLQJ RI VKHOWHUV IRU PLJUDQWV  ,QVWHDG RI VROYLQJ

WKH VRFLDO SUREOHP VHYHUDO QHZ ZKHUH FUHDWHG  ZKLFK LQFUHDVHG WKH RULJLQDO SUREOHP  %DVHG RQ WKLV

WKH DQDO\VLV RI HYHQWV DQG LVRODWLQJ HUURUV OHDGLQJ WR LQFUHDVLQJ FRQIOLFWV LQ VRFLHW\ KDG EHHQ KHOG 

7KH PDLQ REMHFWLYH RI WKLV DUWLFOH LV WR IRFXV RQ WKH VKRUWFRPLQJV RI H[LVWLQJ PHWKRGV RI LQWHJUDWLRQ

RI  PLJUDQWV  DQG  KRZ  WKH\  FDQ  EH  DGMXVWHG   5HFRPPHQGDWLRQV  DUH  EDVHG  RQ  WKH  DQDO\VLV  RI  WKH

DUFKLWHFWXUDO DQG IXQFWLRQDO RUJDQL]DWLRQDO FKDUDFWHULVWLFV RI REMHFWV DWWDFNHG 

.H\ZRUGV  PLJUDQWV  KRXVLQJ IRU WHPSRUDU\ PLJUDQWV UHVLGHQFH  LQWHJUDWLRQ  VHJUHJDWLRQ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ

Ⱥɧɚɥɢɡ  ɫɢɬɭɚɰɢɢ ɩɨ  ɪɟɲɟɧɢɸ ɩɪɨɛɥɟɦɵ ɦɚɫɫɨɜɨɣ  ɜɨɥɧɵ ɦɢɝɪɚɰɢɢ  ɜ ȿɋ ɩɨɤɚɡɵɜɚɟɬ

ɤɨɧɤɪɟɬɧɵɟ ɹɜɥɟɧɢɹ ɢ ɬɟɧɞɟɧɰɢɢ  ɋɥɟɞɫɬɜɢɟɦ ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɳɟɣ ɫɬɪɚɬɟɝɢɢ ɜɥɢɜɚɧɢɹ ɦɢɝɪɚɧɬɨɜ

ɜ  ɨɛɳɟɫɬɜɨ  ɟɫɬɶ  ɰɟɥɵɣ  ɪɹɞ  ɨɛɳɟɫɬɜɟɧɧɵɯ  ɩɪɨɬɟɫɬɨɜ  ɢ  ɩɨɞɠɨɝɨɜ  ɞɨɦɨɜ  ɞɥɹ  ɦɢɝɪɚɧɬɨɜ 

ȼɦɟɫɬɨ  ɪɟɲɟɧɢɹ  ɨɛɳɟɫɬɜɟɧɧɨɣ  ɩɪɨɛɥɟɦɵ     ɫɨɡɞɚɟɬɫɹ  ɪɹɞ  ɧɨɜɵɯ   ɤɨɬɨɪɵɟ  ɨɛɨɫɬɪɹɸɬ

ɩɟɪɜɢɱɧɭɸ  ɩɪɨɛɥɟɦɭ   ɇɚ  ɨɫɧɨɜɟ  ɷɬɨɝɨ  ɩɪɨɜɨɞɢɬɫɹ  ɚɧɚɥɢɡ  ɫɨɛɵɬɢɣ  ɢ  ɜɵɞɟɥɟɧɢɟ  ɨɲɢɛɨɤ 

ɩɪɢɜɨɞɹɳɢɯ  ɤ  ɧɚɪɚɳɢɜɚɧɢɸ  ɤɨɧɮɥɢɤɬɧɵɯ  ɫɢɬɭɚɰɢɣ  ɜ  ɨɛɳɟɫɬɜɟ   Ƚɥɚɜɧɨɣ  ɡɚɞɚɱɟɣ  ɞɚɧɧɨɣ

ɫɬɚɬɶɢ  ɹɜɥɹɟɬɫɹ  ɮɨɤɭɫɢɪɨɜɚɧɢɟ  ɧɚ  ɧɟɞɨɫɬɚɬɤɚɯ  ɫɭɳɟɫɬɜɭɸɳɢɯ  ɦɟɬɨɞɢɤ  ɢɧɬɟɝɪɚɰɢɢ

ɦɢɝɪɚɧɬɨɜ   ɢ  ɤɚɤ  ɢɯ  ɦɨɠɧɨ  ɫɤɨɪɪɟɤɬɢɪɨɜɚɬɶ   Ɋɟɤɨɦɟɧɞɚɰɢɢ  ɨɩɢɪɚɸɬɫɹ  ɧɚ  ɚɧɚɥɢɡ

ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɵɯ  ɢ ɮɭɧɤɰɢɨɧɚɥɶɧɨ ɨɪɝɚɧɢɡɚɰɢɨɧɧɵɯ  ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤ  ɨɛɴɟɤɬɨɜ   ɩɨɞɜɟɪɝɲɢɯɫɹ

ɧɚɩɚɞɟɧɢɹɦ 

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ ɫɥɨɜɚ  ɦɢɝɪɚɧɬ  ɠɢɥɶɟ ɞɥɹ ɜɪɟɦɟɧɧɨɝɨ ɩɪɨɠɢɜɚɧɢɹ ɦɢɝɪɚɧɬɨɜ  ɢɧɬɟɝɪɚɰɢɹ 

ɫɟɝɪɟɝɚɰɢɹ 

ɍȾɄ               ə ȼ  ȼɚɫɢɥɢɲɢɧ
ɤ ɬ ɧ   ɩɪɨɮɟɫɨɪ  ɞɢɪɟɤɬɨɪ ȱɧɫɬɢɬɭɬɭ

ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ ɿ ɬɭɪɢɡɦɭ ȱɜɚɧɨ Ɏɪɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ
ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɬɟɯɧɿɱɧɨɝɨ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬɭ ɧɚɮɬɢ ɿ ɝɚɡɭ

ȼ ə  ȼɚɫɢɥɢɲɢɧ
ɤ ɬ ɧ   ɞɨɰɟɧɬ ɤɚɮɟɞɪɢ ɿɧɠɟɧɟɪɧɨʀ ɬɚ

ɤɨɦɩ¶ɸɬɟɪɧɨʀ ɝɪɚɮɿɤɢ ȱɜɚɧɨ Ɏɪɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ
ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɬɟɯɧɿɱɧɨɝɨ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬɭ ɧɚɮɬɢ ɿ ɝɚɡɭ

ȾȿəɄȱ ɈɋɈȻɅɂȼɈɋɌȱ ȺɊɏȱɌȿɄɌɍɊɂ ɀɂɌɅɈȼɂɏ ȻɍȾɂɇɄȱȼ
ɋɌȺɇɂɋɅȺȼɈȼȺ ɇȺ ɊɍȻȿɀȱ ;,; ± ;; ɋɌɈɅȱɌɖ

Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ   ɉɪɨɚɧɚɥɿɡɨɜɚɧɨ  ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɠɢɬɥɨɜɢɯ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ  ɭ
ɋɬɚɧɢɫɥɚɜɨɜɿ ɤɿɧɰɹ ;,; ± ɩɨɱɚɬɤɭ ;; ɫɬɨɥɿɬɬɹ 

Ʉɥɸɱɨɜɿ ɫɥɨɜɚ  ɋɬɚɧɢɫɥɚɜɿɜ  ɜɿɥɥɚ  ɨɫɨɛɧɹɤ  ɦɨɞɟɪɧ  ɫɟɰɟɫɿɹ 

ɉɨɫɬɚɧɨɜɤɚ ɩɪɨɛɥɟɦɢ  Ⱦɨ      ɪɨɤɭ ɦɿɫɬɨ ȱɜɚɧɨ Ɏɪɚɧɤɿɜɫɶɤ ɛɭɥɨ ɜɿɞɨɦɟ
ɹɤ  ɋɬɚɧɢɫɥɚɜɿɜ  ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨɸ  ɦɨɜɨɸ   ɩɨɥɶɫɶɤɨɸ  ±  6WDQLVODZRZ   ɪɨɫɿɣɫɶɤɨɸ  ±
ɋɬɚɧɢɫɥɚɜ  ɧɿɦɟɰɶɤɨɸ ± 6WDQLVODX  ɥɚɬɢɧɨɸ ± 6WDQLVODRSROLV  ɇɚ ɪɭɛɟɠɿ ;,; ± ;;
ɫɬɨɥɿɬɶ ɡɚ ɬɟɦɩɚɦɢ ɪɨɡɛɭɞɨɜɢ  ɋɬɚɧɢɫɥɚɜɿɜ ɩɨɫɬɭɩɚɜɫɹ ɜ Ƚɚɥɢɱɢɧɿ ɥɢɲɟ Ʌɶɜɨɜɭ
ɿ Ʉɪɚɤɨɜɭ  ɿ ɧɚɥɟɠɚɜ ɞɨ ɧɚɣɹɫɤɪɚɜɿɲɟ ɡɚɛɭɞɨɜɚɧɢɯ  ɿ ɧɚɣɩɪɨɫɬɿɲɟ ɭɬɪɢɦɭɜɚɧɢɯ
ɦɿɫɬ ɰɶɨɝɨ ɪɟɝɿɨɧɭ 


