
ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

   Ʌɚɜɪɢɤ  Ƚ ɂ   Ɇɟɬɨɞɵ  ɨɰɟɧɤɢ  ɤɚɱɟɫɬɜɚ  ɠɢɥɢɳɚ   ɂɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɟ   ɩɪɨɟɤɬɢɪɨɜɚɧɢɟ 

ɷɤɫɩɟɪɬɢɡɚ  ɍɱɟɛɧɢɤ ɞɥɹ ɜɭɡɨɜ   Ƚ ɂ  Ʌɚɜɪɢɤ  Ȼɟɥɝɨɪɨɞ   ȻȽɌɍ ɢɦ ȼ Ƚ  ɒɭɯɨɜɚ        ±     ɫ 

     Ɋɭɞɟɧɤɨ  Ɍ ȼ   ɑɚɫ  ɹɤ  ɨɫɧɨɜɧɢɣ  ɤɪɢɬɟɪɿɣ  ɨɰɿɧɤɢ  ɹɤɨɫɬɿ  ɩɪɨɟɤɬɧɢɯ  ɪɿɲɟɧɶ  ɜ

ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɿɣ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɿ   >ɬɟɤɫɬ@   Ɍ ȼ  Ɋɭɞɟɧɤɨ    Ɍɪɚɞɢɰɿʀ ɬɚ ɧɨɜɚɰɿʀ ɭ ɜɢɳɿɣ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨ 

ɯɭɞɨɠɧɿɣ ɨɫɜɿɬɿ  ɡɛ  ɇɚɭɤɨɜɢɯ ɩɪɚɰɶ  ± ɏɚɪɤɿɜ  ɏȾȺȾɆ  ±       ±ʋ   ± ɋ     ±     
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Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ

ȼ  ɫɬɚɬɶɟ  ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɚ  ɩɪɨɛɥɟɦɚ  ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɵɯ  ɨɛɴɟɤɬɨɜ  ɜ  ɭɫɥɨɜɢɹɯ

ɪɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɢ ɢɪɪɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɱɟɥɨɜɟɤɚ ɩɨ ɫɨɡɞɚɧɢɸ ɢɫɤɭɫɫɬɜɟɧɧɨɣ ɫɪɟɞɵ

ɞɥɹ ɨɛɟɫɩɟɱɟɧɢɹ ɠɢɡɧɟɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɧɚɫɟɥɟɧɢɹ  ɉɪɟɞɥɚɝɚɟɬɫɹ ɪɚɫɫɦɚɬɪɢɜɚɬɶ ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɵɟ

ɨɛɴɟɤɬɵ  ɤɚɤ  ɩɪɢɧɚɞɥɟɠɚɳɢɟ  ɤ  ɞɜɭɦ  ɨɫɧɨɜɧɵɦ  ɝɪɭɩɩɚɦ   ɪɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɫɬɢ   ɬɪɚɞɢɰɢɨɧɧɵɟ  

ɢɦɢɞɠɟɜɨɝɨ  ɬɢɩɚ   ɗɬɨ  ɫɨɡɞɚɟɬ  ɩɪɟɞɩɨɫɵɥɤɢ  ɞɥɹ  ɩɟɪɟɫɦɨɬɪɚ  ɨɰɟɧɤɢ  ɤɚɱɟɫɬɜɚ  ɩɨɞɝɨɬɨɜɤɢ

ɚɪɯɢɬɟɤɬɨɪɨɜ 

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ  ɫɥɨɜɚ   ɪɚɰɢɨɧɚɥɶɧɚɹ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɚ   ɢɦɢɞɠɟɜɵɣ  ɬɢɩ   ɪɟɤɥɚɦɧɵɣ  ɬɢɩ 

ɞɟɦɨɟɤɨɫɢɫɬɟɦɵ 

ɍȾɄ                                                     Ɍ ȼ  Ɋɭɞɟɧɤɨ   ɤ  ɚɪɯ   ɫɬɚɪɲɢɣ ɜɢɤɥɚɞɚɱ 
ɤɚɮɟɞɪɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɛɭɞɿɜɟɥɶ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ 
ɉɨɥɬɚɜɫɶɤɢɣ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɬɟɯɧɿɱɧɢɣ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ

 ɿɦɟɧɿ ɘɪɿɹ Ʉɨɧɞɪɚɬɸɤɚ  ɍɤɪɚʀɧɚ 

ȿȼɈɅɘɐȱə ɇȺɍɄɈȼɈȲ ɉȺɊȺȾɂȽɆɂ ɍ ɎɈɊɆɍȼȺɇɇȱ
ɉɊɈɆɂɋɅɈȼɈȲ ȺɊɏȱɌȿɄɌɍɊɂ

Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ  ȼ ɫɬɚɬɬɿ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɨ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɧɚɭɤɨɜɨʀ ɩɚɪɚɞɢɝɦɢ  ɹɤ ɩɚɧɭɸɱɨʀ
ɿɞɟɨɥɨɝɿʀ  ɜ  ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɿ  ɬɚ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɿ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɨɛ ɽɤɬɿɜ   Ɋɨɡɝɥɹɧɭɬɨ
ɨɫɧɨɜɧɿ ɟɬɚɩɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɧɚ ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ ɍɤɪɚʀɧɢ
ɬɚ ɜɢɞɿɥɟɧɿ ɬɨɱɤɢ ɡɦɿɧɢ ɩɚɪɚɞɢɝɦɢ 

Ʉɥɸɱɨɜɿ  ɫɥɨɜɚ   ɉɪɨɦɢɫɥɨɜɚ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɚ   ɧɚɭɤɨɜɚ  ɩɚɪɚɞɢɝɦɚ   ɟɬɚɩɢ
ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ

ɉɨɫɬɚɧɨɜɤɚ  ɩɪɨɛɥɟɦɢ   ɉɪɨɦɢɫɥɨɜɚ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɚ   ɹɤ  ɿ  ɿɧɲɿ  ɦɚɬɟɪɿɚɥɶɧɿ
ɫɮɟɪɢ  ɥɸɞɫɶɤɨʀ  ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ  ɮɨɪɦɭɽɬɶɫɹ  ɜ  ɦɟɠɚɯ  ɩɟɜɧɨʀ  ɡɚɝɚɥɶɧɨɩɪɢɣɧɹɬɨʀ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ɩɚɪɚɞɢɝɦɢ  ɹɤɚ ɮɨɪɦɭɽɬɶɫɹ ɩɿɞ ɜɩɥɢɜɨɦ ɜɡɚɽɦɨɞɿʀ ɪɿɡɧɢɯ ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɿɜ ɫɢɫɬɟɦɢ
ɫɨɰɿɭɦɭ  ɬɚ  ɩɪɨɞɭɤɬɿɜ  ɣɨɝɨ  ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ   Ⱥɪɯɿɬɟɤɬɭɪɚ  ɜɢɪɨɛɧɢɱɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɽ
ɧɟɜɿɞ ɽɦɧɨɸ ɫɤɥɚɞɨɜɨɸ ɫɭɱɚɫɧɨʀ ɚɧɬɪɨɩɨɝɟɧɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ  ɜɿɞ ɧɟʀ ɡɚɥɟɠɢɬɶ ɹɤɿɫɬɶ
ɠɢɬɬɹ  ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ   ɬɨɦɭ  ɚɧɚɥɿɡ  ɪɨɡɜɢɬɤɭ  ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɨʀ  ɛɚɡɢ  ɞɥɹ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɞɚɫɬɶ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ  ɩɪɨɫɥɿɞɤɭɜɚɬɢ  ɜɡɚɽɦɨɞɿɸ  ɜɢɪɨɛɧɢɱɨʀ  ɫɤɥɚɞɨɜɨʀ
ɫɢɫɬɟɦɢ ɬɚ ɫɬɚɧɭ ɫɨɰɿɭɦɭ  ɹɤ ɫɩɨɠɢɜɱɨʀ ɫɤɥɚɞɨɜɨʀ 

Ⱥɧɚɥɿɡ  ɨɫɬɚɧɧɿɯ  ɩɭɛɥɿɤɚɰɿɣ   Ɋɿɡɧɢɦɢ  ɚɫɩɟɤɬɚɦɢ  ɿɞɟɨɥɨɝɿʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɜ ɫɜɿɣ ɱɚɫ ɡɚɣɦɚɥɢɫɹ  ȼ Ɉ  ɇɨɜɿɤɨɜ  Ⱥ ȼ  ȱɜɚɧɨɜ  Ⱥ Ⱥ  Ⱦɭɛɫɨɧ  ȼ ȼ 
Ʌɟɨɧɬɶɽɜ   ȼ ȱ   ȼɟɪɲɢɧɿɧ   Ɉ Ȼ   Ɇɨɪɨɡɨɜɚ   ɘ Ʌ   ɒɟɪɦɚɧ   ȼ ɋ   Ɋɹɝɭɡɨɜ   ȼ ȼ 
Ɋɭɞɟɧɤɨ  ɂ  Ƚɨɯɚɪɶ ɏɚɪɦɚɧɞɚɪɹɧ ɬɚ ɿɧ 

ȼɢɤɥɚɞ  ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ  ɦɚɬɟɪɿɚɥɭ   Ɂɚ  ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹɦ  > @  ɩɚɪɚɞɢɝɦɚ   ɜɿɞ  ɝɪɟɰ 
SDUDGHLJPD  ±  ɩɪɢɤɥɚɞ   ɡɪɚɡɨɤ   ±  ɰɟ  ɫɢɫɬɟɦɚ  ɨɫɧɨɜɧɢɯ  ɧɚɭɤɨɜɢɯ  ɞɨɫɹɝɧɟɧɶ
 ɬɟɨɪɿɣ  ɦɟɬɨɞɿɜ   ɡɚ ɡɪɚɡɤɨɦ ɹɤɢɯ ɨɪɝɚɧɿɡɭɽɬɶɫɹ ɞɨɫɥɿɞɧɢɰɶɤɚ ɩɪɚɤɬɢɤɚ ɜɱɟɧɢɯ ɭ
ɞɚɧɿɣ ɝɚɥɭɡɿ  ɡɧɚɧɶ   ɞɢɫɰɢɩɥɿɧɢ  ɜ ɩɟɜɧɢɣ  ɿɫɬɨɪɢɱɧɢɣ ɩɟɪɿɨɞ  ɉɨɧɹɬɬɹ ɜɜɟɞɟɧɨ
ɚɦɟɪɢɤɚɧɫɶɤɢɦ  ɿɫɬɨɪɢɤɨɦ Ɍ  Ʉɭɧɨɦ  ɳɨ ɜɢɞɿɥɢɜ ɪɿɡɧɿ ɟɬɚɩɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɧɚɭɤɨɜɨʀ
ɞɢɫɰɢɩɥɿɧɢ   ɩɪɟɩɚɪɚɞɢɝɦɚɥɶɧɵɣ   ɩɟɪɟɞɭɽ  ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɸ  ɩɚɪɚɞɢɝɦɢ  
ɩɚɧɭɜɚɧɧɹ  ɩɚɪɚɞɢɝɦɢ   ©ɧɨɪɦɚɥɶɧɚ  ɧɚɭɤɚª    ɤɪɢɡɢ  ɜ  ɧɚɭɤɨɜɿɣ  ɪɟɜɨɥɸɰɿʀ   ɳɨ
ɩɨɥɹɝɚɽ  ɭ  ɡɦɿɧɿ  ɩɚɪɚɞɢɝɦɢ   ɩɟɪɟɯɿɞ  ɜɿɞ  ɨɞɧɿɽʀ  ɞɨ  ɿɧɲɨʀ  > @   ȼ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɿɣ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɿ  ɡɦɿɧɚ ɩɚɪɚɞɢɝɦɢ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɭ  ɡɜ¶ɹɡɤɭ  ɡ ɜɢɧɢɤɧɟɧɧɹɦ ɩɪɨɪɢɜɿɜ ɜ
ɧɚɭɰɿ ɬɚ ɬɟɯɧɿɰɿ  ɹɤɿ ɜɟɞɭɬɶ ɡɚ ɫɨɛɨɸ ɩɟɜɧɿ ɡɦɿɧɢ ɜɢɪɨɛɧɢɱɨɝɨ ɩɪɨɰɟɫɭ 

ɍɤɪɚʀɧɫɶɤɢɣ  ɧɚɭɤɨɜɟɰɶ ȼ ȱ  ȼɟɪɲɢɧɿɧ  ɜ  ɪɨɛɨɬɿ  > @  ɜɢɞɿɥɹɽ  ɱɨɬɢɪɢ  ɟɬɚɩɢ
ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɩɨɱɚɬɤɨɦ ɨɫɬɚɧɧɿɯ ɬɪɶɨɯ ɡ ɹɤɢɯ ɜɜɚɠɚɽ ɬɪɢ
©ɪɟɜɨɥɸɰɿʀª   ɳɨ  ɜɿɞɛɭɥɢɫɹ  ɜ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨɦɭ  ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɿ  ɬɚ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨɦɭ
ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɿ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ   ɿ  ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɨɦ  ɹɤɢɯ  ɛɭɥɨ  ɞɨɤɨɪɿɧɧɚ  ɡɦɿɧɚ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ
ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ  ɿ ɟɫɬɟɬɢɱɧɢɯ ɩɨɝɥɹɞɿɜ ɧɚ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɭ ɡɚɛɭɞɨɜɭ  Ɍɚɤɨɠ
ɡɚɡɧɚɱɚɽ   ɳɨ  ɦɟɠɿ  ɰɢɯ  ɟɬɚɩɿɜ  ɞɨɫɢɬɶ  ɭɦɨɜɧɿ   ɨɫɤɿɥɶɤɢ   ɡ  ɨɞɧɨɝɨ  ɛɨɤɭ 
ɡɚɪɨɞɠɟɧɧɹ  ɪɢɫ  ɱɟɪɝɨɜɨɝɨ  ɩɟɪɿɨɞɭ  ɩɨɱɢɧɚɥɨɫɹ   ɹɤ  ɩɪɚɜɢɥɨ   ɡɚɞɨɜɝɨ  ɞɨ  ɣɨɝɨ
ɩɨɱɚɬɤɭ  ɚ ɡ ɿɧɲɨɝɨ ± ɛɚɝɚɬɨ ɫɩɨɪɭɞ ɧɚɫɬɭɩɧɨɝɨ ɟɬɚɩɭ ɳɟ ɞɨɜɝɨ ɡɛɟɪɿɝɚɥɢ ɪɢɫɢ
ɩɨɩɟɪɟɞɧɶɨɝɨ   ȼ  ɰɿɥɨɦɭ  ɭ  ɡɦɿɧɚɯ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɩɪɨɫɬɟɠɭɽɬɶɫɹ
ɜɢɫɨɤɚ  ɫɬɭɩɿɧɶ  ɿɧɟɪɰɿʀ  ɚɛɨ  ɤɨɧɫɟɪɜɚɬɢɡɦɭ   ɚ  ɜ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨɦɭ  ɜɿɞɧɨɲɟɧɧɿ
ɦɨɠɧɚ  ɫɤɚɡɚɬɢ   ɳɨ   ɧɚ  ɠɚɥɶ   ɡɚ  ɧɚɹɜɧɨɫɬɿ  ɹɫɤɪɚɜɢɯ  ɿ  ɜɢɪɚɡɧɢɯ  ɩɪɢɤɥɚɞɿɜ
ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɿ ɫɩɨɪɭɞɢ ɜ ɭɫɿ ɩɟɪɿɨɞɢ ɜ ɚɛɫɨɥɸɬɧɿɣ ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ ɛɭɥɢ ɞɨɫɢɬɶ ɩɪɨɫɬɿ 
ɹɤɳɨ  ɧɟ  ɫɤɚɡɚɬɢ  ɩɨɜɫɹɤɞɟɧɧɿ  ɭ  ɫɜɨʀɯ  ɩɪɨɫɬɨɪɨɜɢɯ  ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɚɯ  ɿ  ɧɟ
ɜɿɞɪɿɡɧɹɥɢɫɹ  ɫɤɥɚɞɧɢɦɢ  ɟɫɬɟɬɢɱɧɢɦɢ  ɩɨɲɭɤɚɦɢ  > @   ȼ ȱ  ȼɟɪɲɢɧɿɧ  ɜɢɞɿɥɹɽ
ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɱɨɬɢɪɢ ɟɬɚɩɢ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ 

Ⱦɨɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɢɣ ɟɬɚɩ  ɡ ɞɚɜɧɿɯ  ɱɚɫɿɜ ɩɨ      ɬɿ ɪɪ   
ȿɬɚɩ ɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ ɿɧɞɭɫɬɪɿʀ       ɬɿ ɩɨ      ɬɿ ɪɪ   
ȱɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɢɣ ɟɬɚɩ  ɡ      ɯ ɩɨɱ       ɯ ɪɪ   
ɉɨɫɬɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɢɣ ɟɬɚɩ  ɡ ɩɨɱ       ɯ ɪɪ  ɬɚ ɩɨ ɬɟɩɟɪɿɲɧɿɣ ɱɚɫ  



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɉɪɨɦɢɫɥɨɜɿ  ɛɭɞɿɜɥɿ  ɞɨ  ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɨɝɨ  ɟɬɚɩɭ ɦɚɣɠɟ  ɧɟ ɦɚɥɢ  ɨɫɨɛɥɢɜɨɝɨ
ɬɟɯɧɨɥɨɝɿɱɧɨɝɨ  ɨɛɥɚɞɧɚɧɧɹ   ɡɚ  ɜɢɤɥɸɱɟɧɧɹɦ  ɜɿɬɪɹɧɢɯ  ɬɚ  ɜɨɞɧɢɯ  ɦɥɢɧɿɜ   ɬɚ
ɦɚɥɨ  ɜɿɞɪɿɡɧɹɥɢɫɹ  ɡɚ  ɬɢɩɨɥɨɝɿɱɧɢɦɢ  ɨɡɧɚɤɚɦɢ  ɜɿɞ  ɝɪɨɦɚɞɫɶɤɢɯ  ɬɚ  ɠɢɬɥɨɜɢɯ
ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɚɛɨ  ɜɯɨɞɢɥɢ  ɜ  ʀɯ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɭ  Ɍɚɤɟ  ɿɫɧɭɜɚɧɧɹ ɩɟɪɟɥɨɦɢɥɚ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɚ
ɪɟɜɨɥɸɰɿɹ  ɜ       ɯ  ɪɨɤɚɯ   ɉɟɪɟɯɿɞ  ɜɿɞ  ɪɭɱɧɨɝɨ  ɞɨ  ɦɚɲɢɧɧɨɝɨ  ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ
ɨɛɭɦɨɜɢɜ ɩɨɹɜɭ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ ɛɭɞɿɜɟɥɶ ɹɤ ɨɤɪɟɦɨɝɨ ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨɝɨ ɬɢɩɭ ɛɭɞɿɜɟɥɶ 
Ɂ ɱɚɫɿɜ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɪɟɜɨɥɸɰɿʀ ɩɨɱɚɜɫɹ ɟɬɚɩ ɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ  ɿɧɞɭɫɬɪɿʀ  ɇɚ ɩɟɪɲɢɯ
ɞɜɨɯ  ɟɬɚɩɚɯ  ɪɨɡɜɢɬɤɭ  ɩɟɜɧɢɯ  ɱɿɬɤɢɯ  ɡɚɝɚɥɶɧɨɩɪɢɣɧɹɬɢɯ  ɬɪɚɞɢɰɿɣ  ɬɚ  ɟɬɚɥɨɧɿɜ
ɡɜɟɞɟɧɧɹ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ   ɛɥɢɡɶɤɢɯ  ɞɨ  ɫɭɱɚɫɧɨɝɨ  ɪɨɡɭɦɿɧɧɹ  ɩɨɧɹɬɬɹ
ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɛɭɞɿɜɥɿ    ɧɚ  ɰɢɯ  ɞɜɨɯ  ɟɬɚɩɚɯ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɚ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɚ  ɬɿɥɶɤɢ
ɧɚɛɥɢɠɚɥɚɫɹ  ɞɨ  ɫɩɪɢɣɧɹɬɬɹ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɨɛ ɽɤɬɿɜ  ɹɤ  ɨɤɪɟɦɨɝɨ  ɬɢɩɭ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɉɨɱɢɧɚɸɱɢ  ɡ        ɪ   ɩɨɜɧɨɸ ɦɿɪɨɸ  ɧɚɛɭɜɚɽ  ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɦɚɲɢɧɧɟ
ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɨ  ɐɟ ɫɬɚɥɨ ɩɨɱɚɬɤɨɦ ɟɬɚɩɭ ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɿɡɚɰɿʀ ɜ ɹɤɨɦɭ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɽɬɶɫɹ
ɩɨɱɚɬɨɤ ɧɚɭɤɨɜɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ ɞɨ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ȼ         ɯ
ɪɨɤɚɯ  ɛɭɜ  ɪɿɡɤɢɣ  ɧɚɭɤɨɜɨ ɬɟɯɧɿɱɧɢɣ  ɩɪɨɪɢɜ   ɹɤɢɣ  ɫɬɢɦɭɥɸɜɚɜ  ɪɨɡɜɢɬɨɤ
ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨɫɬɿ  Ⱦɨ ɰɶɨɝɨ  ɟɬɚɩɭ ɱɟɪɟɡ ɧɢɡɶɤɿ ɤɨɦɭɧɿɤɚɬɢɜɧɿ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɪɿɡɧɢɯ
ɤɪɚʀɧɚɯ  ɬɪɚɞɢɰɿʀ  ɡɜɟɞɟɧɧɹ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɮɨɪɦɭɸɬɶɫɹ  ɿɫɬɨɪɢɱɧɨ  ɬɚ
ɿɡɨɥɶɨɜɚɧɨ  ɨɞɧɚ  ɜɿɞ  ɨɞɧɨʀ   ɚɥɟ  ɜ            ɯ   ɪɪ   ɩɨɱɢɧɚɽɬɶɫɹ  ɚɧɚɥɿɡ  ɞɨɫɜɿɞɭ
ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ ɛɭɞɿɜɟɥɶ ɜɢɪɨɛɧɢɱɨɝɨ ɩɪɢɡɧɚɱɟɧɧɹ  ȼ ȱ  ȼɟɪɲɢɧɿɧ
ɡɚɡɧɚɱɚɽ   ɳɨ  ɧɚɣɛɿɥɶɲ  ɩɨɦɿɬɧɭ  ɪɨɥɶ  ɜ  ɟɜɨɥɸɰɿʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ
ɡɿɝɪɚɥɢ ɬɪɢ ɫɜɿɬɨɜɢɯ ɪɟɝɿɨɧɢ ± ȯɜɪɨɩɟɣɫɶɤɿ ɤɪɚʀɧɢ  Ɋɨɫɿɹ ɋɊɋɊ ɿ ɋɒȺ  ɳɨ ɞɚɥɢ
ɱɭɞɨɜɿ  ɩɪɢɤɥɚɞɢ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨɝɨ  ɡɨɞɱɟɫɬɜɚ   ɳɨ  ɦɚɥɢ  ɫɜɨʀ  ɜɿɞɦɿɧɧɿ  ɪɢɫɢ  ɭ
ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɿ ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ ɧɚ ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ ɟɬɚɩɿɜ ɪɨɡɜɢɬɤɭ  ɿ ɤɨɠɟɧ ɡ ɹɤɢɯ ɜɧɿɫ ɫɜɿɣ
ɜɧɟɫɨɤ  ɜ ɭɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɞɨ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɜɢɪɨɛɧɢɱɢɯ ɤɨɦɩɥɟɤɫɿɜ  ɉɪɢ
ɰɶɨɦɭ  ɛɟɡɭɦɨɜɧɢɣ  ɩɪɿɨɪɢɬɟɬ  ɭ  ɩɨɲɭɤɚɯ  ɫɤɥɚɞɧɢɯ  ɿ  ɜɢɪɚɡɧɢɯ  ɮɨɪɦ  ɞɥɹ
ɜɢɪɨɛɧɢɱɢɯ ɛɭɞɿɜɟɥɶ ɧɚɥɟɠɢɬɶ ɽɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɦ ɤɪɚʀɧɚɦ ɿ ɨɫɨɛɥɢɜɨ Ⱥɧɝɥɿʀ  ɜ ɹɤɿɣ
ɛɭɥɨ  ɩɨɤɥɚɞɟɧɨ  ɩɨɱɚɬɨɤ  ɜɥɚɫɧɟ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨɦɭ  ɦɚɲɢɧɧɨɝɨ  ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ  ɜ
ɞɪɭɝɿɣ  ɩɨɥɨɜɢɧɿ  ;9,,,  ɫɬɨɥɿɬɬɹ  ɿ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɨɪɢ  ɹɤɨʀ  ɧɚɩɪɢɤɿɧɰɿ  ;;  ɫɬɨɥɿɬɬɹ
ɧɚɣɛɿɥɶɲ  ɚɤɬɢɜɧɨ  ɿ  ɬɜɨɪɱɨ  ɫɦɿɥɢɜɨ  ɩɪɚɰɸɜɚɥɢ  ɡɿ  ɫɤɥɚɞɧɢɦɢ  ɬɟɯɧɿɱɧɢɦɢ
ɮɨɪɦɚɦɢ  ɿ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɹɦɢ   ȼ ȱ   ȼɟɪɲɢɧɿɧ  ɬɚɤɨɠ  ɡɚɡɧɚɱɚɽ   ɳɨ  ɜɿɞɦɿɧɧɿɫɬɶ
ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ  ɭɦɨɜ   ɜɿɞɞɚɥɟɧɿɫɬɶ  ɪɟɝɿɨɧɿɜ  ɬɚ  ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ  ɧɚ  ɪɚɧɧɿɯ
ɟɬɚɩɚɯ  ɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ  ɡɚɫɨɛɿɜ  ɡɜ¶ɹɡɤɭ  ɫɩɪɢɱɢɧɢɥɚ  ɧɟɪɿɜɧɨɦɿɪɧɢɣ  ɪɨɡɜɢɬɨɤ
ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ɡɿ  ɡɪɭɲɟɧɧɹɦ  ɜ  ɬɭ  ɱɢ  ɿɧɲɭ  ɫɬɨɪɨɧɭ  ɱɚɫɭ
ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ  ɬɟɯɧɿɱɧɢɯ  ɧɨɜɢɧɨɤ   ɚɥɟ  ɧɟɡɜɚɠɚɸɱɢ  ɧɚ  ɰɟ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɚ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɚ ɪɨɡɜɢɜɚɥɚɫɹ ɜ ɩɟɜɧɨɦɭ ɜɢɡɧɚɱɟɧɨɦɭ ɪɭɫɥɿ > @ 

Ɂ       ɯ  ɪɪ   ɩɿɫɥɹ  ɫɜɿɬɨɜɨʀ  ɟɧɟɪɝɟɬɢɱɧɨʀ  ɤɪɢɡɢ  ɩɨɱɢɧɚɽɬɶɫɹ
ɩɨɫɬɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɢɣ  ɟɬɚɩ  ɪɨɡɜɢɬɤɭ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ɹɤɿɣ  ɯɚɪɚɤɬɟɪɧɢɣ
ɧɚɩɪɹɦɨɤ  ɧɚ  ɡɛɟɪɟɠɟɧɧɹ  ɟɧɟɪɝɟɬɢɱɧɢɯ  ɪɟɫɭɪɫɿɜ   ɉɪɨɬɹɝɨɦ  ɜɫɶɨɝɨ  ɩɪɨɰɟɫɭ
ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ ɛɭɞɿɜɟɥɶ ɜɢɧɢɤɚɥɨ ɪɹɞ ɩɚɧɿɜɧɢɯ ɭ ɩɟɜɧɢɣ ɩɟɪɿɨɞ ɫɟɪɟɞ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɥɶɧɢɤɿɜ ɬɚ ɛɭɞɿɜɟɥɶɧɢɤɿɜ ɩɟɜɧɿ ɡɚɝɚɥɶɧɨɩɪɢɣɧɹɬɿ ɡɚɤɨɧɢ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ
ɜɢɪɨɛɧɢɱɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ   ȼɢɧɢɤɧɟɧɧɹ  ɩɟɜɧɢɯ  ɧɚɭɤɨɜɢɯ  ɩɚɪɚɞɢɝɦ  ɩɪɨɬɹɝɨɦ  ɜɫɿɽʀ
ɟɜɨɥɸɰɿʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɧɚ  ɪɚɧɧɿɯ  ɟɬɚɩɚɯ  ɨɛɭɦɨɜɥɸɜɚɥɨɫɹ
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹɦ  ɧɚɣɛɿɥɶɲ  ɜɞɚɥɢɯ  ɩɪɨɟɤɬɧɢɯ  ɪɿɲɟɧɶ   ɚ  ɜ  ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɢɣ  ɬɚ
ɩɨɫɬɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɢɣ  ɟɬɚɩ  ɪɨɡɜɢɬɤɭ  ɞɢɧɚɦɿɤɚ  ɡɦɿɧɢ  ɧɚɭɤɨɜɨʀ  ɩɚɪɚɞɢɝɦɢ
ɡɛɿɥɶɲɢɥɚɫɶ ɱɟɪɟɡ ɚɤɬɢɜɧɢɣ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɧɚɭɤɢ ɿ ɬɟɯɧɿɤɢ ɬɚ ɫɭɫɩɿɥɶɫɬɜɚ ɜ ɰɿɥɨɦɭ  ȼ
Ɋɚɞɹɧɫɶɤɨɦɭ  ɋɨɸɡɿ   ɚ  ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ  ɣ  ɜ  ɍɤɪɚʀɧɿ   ɪɨɡɜɢɬɨɤ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɜɿɞɛɭɜɚɜɫɹ  ɡ  ɩɟɜɧɢɦɢ  ɜɿɞɦɿɧɧɨɫɬɹɦɢ  ɜɿɞ  ɿɧɲɢɯ  ɤɪɚʀɧ  ɫɜɿɬɭ  ɱɟɪɟɡ
ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɣ  ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ  ɭɫɬɪɿɣ   əɤ  ɜɢɞɧɨ  ɡ   ɪɢɫ       ɳɟ  ɧɚ  ɟɬɚɩɿ
ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɿɡɚɰɿʀ  ɜ  ɧɚɲɿɣ  ɤɪɚʀɧɿ  ɛɭɥɨ  ɩɪɢɣɧɹɬɨ  ɪɿɲɟɧɧɹ  ɮɨɪɦɭɜɚɬɢ  ɫɢɫɬɟɦɭ
ɜɢɪɨɛɧɢɱɢɯ  ɨɛ ɽɤɬɿɜ   ɳɟ  ɜ  ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɨɦɭ  ɟɬɚɩɿ  ɪɨɡɜɢɬɤɭ   ɹɤɟ  ɮɚɤɬɢɱɧɨ
ɩɪɨɿɫɧɭɜɚɥɨ  ɞɨ     ɯ  ɪɨɤɢ ɏɏ  ɫɬɨɥɿɬɬɹ   ɬɚ  ɡɦɿɧɢ  ɜɢɧɢɤɥɢ  ɬɿɥɶɤɢ  ɩɿɫɥɹ  ɡɦɿɧɢ
ɬɟɪɢɬɨɪɿɚɥɶɧɨɝɨ  ɭɫɬɪɨɸ  ɞɟɪɠɚɜɢ   ȼ  ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɢɯ  ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚɯ  ɭɫɤɥɚɞɧɟɧɚ
ɩɨɞɚɥɶɲɚ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɹ ɱɟɪɟɡ ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ ɡɚɡɞɚɥɟɝɿɞɶ ɩɟɪɟɞɛɚɱɟɧɢɯ ɡɚɯɨɞɿɜ ɞɥɹ
ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ  ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ  ɐɹ  ɩɪɨɛɥɟɦɚ  ɜɢɧɢɤɥɚ  ɪɚɡɨɦ  ɡ  ɩɨɹɜɨɸ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ
ɨɛ ɽɤɬɿɜ  ɹɤ  ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨɝɨ  ɜɢɞɭ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ȼ  ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɨɦɭ  ɬɚ
ɩɨɫɬɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɨɦɭ  ɟɬɚɩɚɯ  ɟɜɨɥɸɰɿʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɨɛ ɽɤɬɿɜ  ɰɹ  ɩɪɨɛɥɟɦɚ
ɿɧɬɟɧɫɢɮɿɤɭɜɚɥɚɫɹ  ɱɟɪɟɡ  ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ  ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ  ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɨ  ɜɢɝɨɬɨɜɥɟɧɨʀ
ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ  ɬɚ  ɩɪɢɲɜɢɞɲɟɧɧɹ  ɭɪɛɚɧɿɡɚɰɿʀ  ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ  ɩɥɚɧɟɬɢ   ȼ  ɿɫɬɨɪɿʀ
ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ  ɬɚ  ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ  ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɢɯ  ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɦɨɠɧɚ  ɜɢɞɿɥɢɬɢ ɲɿɫɬɶ
ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɩɟɪɿɨɞɿɜ 

   Ⱦɨɪɟɜɨɥɸɰɿɣɧɢɣ   ɫɬɢɯɿɣɧɢɣ  ɪɨɡɜɢɬɨɤ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ  ɬɚ  ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɹ  ɜ
ɭɦɨɜɚɯ  ɩɪɢɜɚɬɧɨɜɥɚɫɧɢɰɶɤɨɝɨ  ɜɟɞɟɧɧɹ  ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ  ɬɚ  ɩɨɩɢɬɭ  ɪɢɧɤɭ   ɞɨ
     ɪ  

   ɋɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ  ɫɨɰɿɚɥɿɫɬɢɱɧɨʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ɿɧɬɟɧɫɢɜɧɟ
ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɨ  ɡɚɜɨɞɿɜ ɬɚ ɮɚɛɪɢɤ ɧɨɜɨɝɨ ɬɢɩɭ  ɚ ɬɚɤɨɠ ɲɢɪɨɤɚ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɹ ɬɚ
ɜɿɞɧɨɜɥɟɧɧɹ  ɡɪɭɣɧɨɜɚɧɢɯ  ɩɿɞɱɚɫ  ɝɪɨɦɚɞɹɧɫɶɤɨʀ  ɜɿɣɧɢ  ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ  ɜ  ɭɦɨɜɚɯ
ɩɥɚɧɨɜɨɝɨ ɫɨɰɿɚɥɿɫɬɢɱɧɨɝɨ ɝɨɫɩɨɞɚɪɫɬɜɚ            ɪɪ  

   ɉɨɞɚɥɶɲɢɣ  ɪɨɡɜɢɬɨɤ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ  ɬɚ  ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ  ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ  ɩɪɢ
ɡɪɨɫɬɚɧɧɿ  ɪɨɥɿ  ɬɢɩɿɡɚɰɿʀ   ɩɨɫɬɭɩɨɜɟ  ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ  ɟɥɟɦɟɧɬɿɜ  ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɨɝɨ
ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ   ɜɟɥɢɱɟɡɧɢɣ  ɨɛ¶ɽɦ ɩɨ  ɜɿɞɧɨɜɥɟɧɧɸ  ɬɚ  ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ  ɡɪɭɣɧɨɜɚɧɢɯ
ɜɿɣɧɨɸ  ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ  ɡ  ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹɦ  ɦɟɬɨɞɿɜ  ɩɨɬɨɱɧɨ ɲɜɢɞɤɿɫɬɧɨɝɨ
ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ            ɪɪ  

   Ʉɨɦɩɥɟɤɫɧɟ  ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ  ɡɚɞɚɱ  ɧɚ  ɨɫɧɨɜɿ  ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɢɯ  ɦɟɬɨɞɿɜ
ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ   ɩɟɪɟɯɿɞ  ɧɚ  ɬɢɩɨɜɟ  ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ   ɿɧɞɭɫɬɪɿɚɥɶɧɿ  ɦɟɬɨɞɢ
ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ   ɜɟɥɢɱɟɡɧɿ  ɦɚɫɲɬɚɛɢ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ  ɬɚ  ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ  ʀɯ  ɝɪɭɩ  ±
ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɜɭɡɥɿɜ  ±  ɡ  ɞɟɬɚɥɶɧɨɸ  ɬɚ  ɧɚɭɤɨɜɨ  ɨɛʉɪɭɧɬɨɜɚɧɨɸ  ɤɨɧɰɟɩɰɿɽɸ
ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿʀ  ɜɢɪɨɛɧɢɱɨɝɨ  ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɚ  ɧɚ  ɛɚɡɿ  ɞɨɫɹɝɧɟɧɶ  ɧɚɭɤɢ  ɬɚ  ɬɟɯɧɿɤɢ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɤɨɦɩɥɟɤɫɧɟ ɪɿɲɟɧɧɹ ɫɨɰɿɚɥɶɧɢɯ ɩɢɬɚɧɶ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɡ    ɪɨɤɿɜ ɩɨ
     ɪ   > @ 

Ɋɢɫɭɧɨɤ     ȿɜɨɥɸɰɿɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɧɚɭɤɨɜɨʀ ɩɚɪɚɞɢɝɦɢ ɜ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɿɣ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɿ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ɉɟɪɿɨɞ  ɚɞɚɩɬɚɰɿʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨɫɬɿ   ɩɪɢɩɢɧɟɧɧɹ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ  ɧɨɜɢɯ  ɨɛ ɽɤɬɿɜ 
ɪɿɡɤɟ  ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ  ɿɫɧɭɸɱɨɝɨ  ɜɢɪɨɛɧɢɰɬɜɚ  ɱɟɪɟɡ  ɡɦɿɧɭ  ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ 
ɩɨɥɿɬɢɱɧɨɝɨ ɬɚ ɬɟɪɢɬɨɪɿɚɥɶɧɨɝɨ ɭɫɬɪɨɸ     ɬɿ ɪɪ   

   Ɏɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  ɭɤɪɚʀɧɫɶɤɨʀ  ɤɚɩɿɬɚɥɿɫɬɢɱɧɨʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ɳɨ
ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɽ  ɜ  ɭɦɨɜɚɯ  ɪɢɧɤɭ   ɩɟɪɟɩɪɨɮɿɥɸɜɚɧɧɹ  ɫɬɚɪɢɯ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɨɛ ɽɤɬɿɜ 
ɩɨɜɧɟ  ɩɿɞɩɨɪɹɞɤɭɜɚɧɧɹ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɡɚɤɨɧɚɦ  ɦɚɪɤɟɬɢɧɝɭ  ɬɚ
ɦɟɧɟɞɠɦɟɧɬɭ  ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ ɜɢɡɧɚɱɟɧɨʀ ɿɞɟɨɥɨɝɿʀ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨɫɬɿ 

Ɋɨɡɤɜɿɬ ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨʀ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɹɤ ɧɚɭɤɢ ɜɿɞɛɭɜɫɹ ɜ ɱɟɬɜɟɪɬɢɣ
ɩɟɪɿɨɞ   ȼ  ɰɟɣ  ɱɚɫ  ɧɚɞ  ɩɪɨɛɥɟɦɨɸ  ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɨɛ ɽɤɬɿɜ
ɩɪɚɰɸɜɚɥɢ  ɬɚɤɿ  ɧɚɭɤɨɜɰɿ  ɹɤ  ȼ Ɉ   ɇɨɜɿɤɨɜ   Ⱥ ȼ   ȱɜɚɧɨɜ   Ⱥ Ⱥ   Ⱦɭɛɫɨɧ 
ȼ ȼ  Ʌɟɨɧɬɶɽɜ ɬɚ ɿɧ  ȼɨɧɢ ɜɢɡɧɚɱɚɥɢ ɡɚɝɚɥɶɧɿ ɩɪɢɧɰɢɩɢ ɬɚ ɩɪɢɣɨɦɢ ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ
ɿ  ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ   ɉɨɪɿɜɧɸɸɱɢ  ɞɜɿ  ɯɪɨɧɨɥɨɝɿɱɧɿ
ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ   ɪɢɫ       ɪɨɡɜɢɬɤɭ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ɦɨɠɧɚ  ɜɢɞɿɥɢɬɢ  ɩɟɜɧɿ
ɜɢɡɧɚɱɟɧɿ  ɩɟɪɟɥɨɦɧɿ  ɟɬɚɩɢ  ɪɨɡɜɢɬɤɭ  ɩɚɧɿɜɧɨʀ  ɿɞɟɨɥɨɝɿʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɳɨ ɜɢɡɧɚɱɚɥɢ ɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ 

   Ⱦɨ       ɯ  ɪɨɤɿɜ  ±  ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ɹɤ  ɨɤɪɟɦɨɝɨ
ɜɢɞɭ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɢɯ ɨɛ ɽɤɬɿɜ 

             ɬɿ ɪɨɤɢ ± ɜɢɛɿɪ ɧɚɩɪɹɦɤɭ ɭɤɪɭɩɧɟɧɧɹ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ  ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ
ɛɚɡɢ  ɬɢɩɨɜɢɯ  ɩɪɨɟɤɬɿɜ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ    Ɏɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  ɩɥɚɧɨɜɨʀ
ɿɞɟɨɥɨɝɿʀ  ɡ  ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹɦ  ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ  ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ  ɨɛʉɪɭɧɬɭɜɚɧɧɹ  ɤɿɥɶɤɨɫɬɿ
ɩɪɨɞɭɤɰɿʀ ɡ ɨɞɢɧɢɰɿ ɩɥɨɳɿ  ɋɬɜɨɪɟɧɧɹ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ  ɝɿɝɚɧɬɿɜ 

              ɬɿ  ɪɨɤɢ  ±  ɡɚɪɨɞɠɟɧɧɹ  ɿɞɟɣ  ɞɢɧɚɦɿɱɧɨ ɚɞɚɩɬɢɜɧɢɯ
ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ  ɫɬɜɨɪɟɧɢɯ ɡ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ ɲɜɢɞɤɨɫɬɿ ɨɤɭɩɧɨɫɬɿ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜɚ  Ʉɪɢɡɚ
ɜ ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ ɩɨɥɿɬɢɱɧɨɦɭ ɭɫɬɪɨʀ ɬɨɝɨɱɚɫɧɨʀ ɞɟɪɠɚɜɢ ɧɟ ɞɚɥɚ ɯɨɞɭ ɩɨɩɭɥɹɪɢɡɚɰɿʀ
ɬɚ ɪɟɚɥɿɡɚɰɿʀ ɰɶɨɝɨ ɧɚɩɪɹɦɤɭ 

             ɧɿ ɪɨɤɢ ± ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɨɛ ɽɦɭ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ ɲɥɹɯɨɦ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ
ɿɫɧɭɸɱɢɯ  ɬɚ  ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ  ɜɢɪɨɛɧɢɱɨʀ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ  ɦɚɥɢɯ  ɬɚ  ɫɟɪɟɞɧɿɯ  ɡɚ
ɩɨɬɭɠɧɿɫɬɸ ɩɿɞɩɪɢɽɦɫɬɜ 

ɉɨɱɢɧɚɸɱɢ  ɡ       ɯ  ɧɚ  ɬɟɪɢɬɨɪɿʀ ɍɤɪɚʀɧɢ  ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ  ɤɪɢɡɚ  ɜ  ɿɞɟɨɥɨɝɿʀ
ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɜɢɪɨɛɧɢɱɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ   əɤ  ɩɪɚɜɢɥɨ   ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɨ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ
ɨɛ ɽɤɬɿɜ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ ɬɟɯɧɿɱɧɨ  ɛɟɡ ɩɨɲɭɤɿɜ ɧɨɜɢɯ ɪɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɪɿɲɟɧɶ 

ȼɢɫɧɨɜɨɤ  ȼ ɫɭɱɚɫɧɨɦɭ ɫɬɚɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɫɩɨɫɬɟɪɿɝɚɽɬɶɫɹ ɩɟɜɧɢɣ  ɡɚɫɬɿɣ  ɜ
ɝɚɥɭɡɿ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   Ɋɹɞ  ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɯ  ɤɪɢɡ  ɜ  ɧɚɲɿɣ
ɞɟɪɠɚɜɿ  ɡɚɝɚɥɶɦɭɜɚɥɢ  ɪɨɡɜɢɬɨɤ  ɜɿɬɱɢɡɧɹɧɨʀ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɨʀ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ   ɬɨɦɭ  ɽ
ɩɨɬɪɟɛɚ ɩɪɨɜɟɞɟɧɧɹ ɚɤɬɢɜɧɢɯ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ ɜ ɰɿɣ ɫɤɥɚɞɧɿɣ ɦɭɥɶɬɢɞɢɫɰɢɩɥɿɧɚɪɧɿɣ
ɝɚɥɭɡɿ 

Ʌɿɬɟɪɚɬɭɪɚ

   ȼɟɪɲɢɧɢɧ  Ⱥ   ȼ   ɗɜɨɥɸɰɢɹ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ  ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɵɯ  ɫɨɨɪɭɠɟɧɢɣ   ɭɱɟɛɧɨɟ

ɩɨɫɨɛɢɟ    Ⱥ  ȼ  ȼɟɪɲɢɧɢɧ ± Ɉɞɟɫɫɚ  Ⱥɫɬɪɨɩɪɢɧɬ       ±    ɫ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

   Ⱦɹɬɤɨɜ  ɋ ȼ   Ⱥɪɯɢɬɟɤɬɭɪɚ  ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɵɯ  ɡɞɚɧɢɣ   ɭɱɟɛɧɢɤ      ɋ  ȼ  Ⱦɹɬɤɨɜ   Ⱥ   ɉ 

Ɇɢɯɟɟɜ  ±   ɟ ɢɡɞ   ɩɟɪɟɪɚɛ  ɢ ɞɨɩ  ± Ɇ   ɂɡɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨ Ⱥɫɫɨɰɢɚɰɢɢ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɵɯ ɜɭɡɨɜ       

±    ɫ 

   ȱɜɚɧɨɜ  ±  Ʉɨɫɬɟɰɶɤɢɣ  ɋ   Ɉ   ʈɟɧɟɡɚ  ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɤɨɦɩɥɟɤɫɿɜ  ɭ  ɦɟɠɚɯ

ɦɿɫɬɚ   ɧɚ  ɩɪɢɤɥɚɞɿ  Ʌɶɜɨɜɚ      ɋ   Ɉ   ȱɜɚɧɨɜ Ʉɨɫɬɟɰɶɤɢɣ   Ƚ   ɋ   ȱɜɚɧɨɜɚ Ʉɨɫɬɟɰɶɤɚ      ȼɿɫɧ 

Ⱦɨɧɛɚɫ  ɧɚɰ  ɚɤɚɞ  ɛɭɞ ɜɚ  ɿ ɚɪɯɿɬ  ± Ɇɚɤɿʀɜɤɚ         ± ȼɢɩ              ɉɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɿ

ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ± ɋ     ±    

   Ɇɨɪɨɡɨɜɚ  ȿ   Ȼ   Ɍɪɢ  ɜɟɤɚ  ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɣ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ     ȿ   Ȼ   Ɇɨɪɨɡɨɜɚ    

Ȼɟɥɨɪɭɫɫɤɢɣ ɧɚɭɱɧɵɣ  ɫɛɨɪɧɢɤ ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɜ  ɚɤɚɞɟɦɢɱɟɫɤɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦɦ  ɨɛɦɟɧɚ ɩɪɚɜɢɬɟɥɶɫɬɜɚ

ɋɒȺ    ɋɨɜɪɟɦɟɧɧɵɟ ɂɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ  ±       ɋ          

   ɇɨɜɢɤɨɜ ȼ  Ⱥ  Ⱥɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɨ ɷɫɬɟɬɢɱɟɫɤɢɟ ɩɪɨɛɥɟɦɵ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɢɢ ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɵɯ

ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɣ   ȼ  Ⱥ  ɇɨɜɢɤɨɜ  Ⱥ  ȼ  ɂɜɚɧɨɜ  ± Ɇ   ɋɬɪɨɣɢɡɞɚɬ        ±    ɫ 

   əɪɨɲɟɜɫɤɢɣ  Ɇ  Ƚ    Ʉɪɚɬɤɢɣ  ɩɫɢɯɨɥɨɝɢɱɟɫɤɢɣ  ɫɥɨɜɚɪɶ     Ʌ  Ⱥ  Ʉɚɪɩɟɧɤɨ 

Ⱥ  ȼ  ɉɟɬɪɨɜɫɤɢɣ  Ɇ  Ƚ  əɪɨɲɟɜɫɤɢɣ  ± Ɋɨɫɬɨɜ ɧɚ Ⱦɨɧɭ  ©ɎȿɇɂɄɋª         ±    ɫ 

$EVWUDFW

7KLV DUWLFOH GHDOV ZLWK WKH GHYHORSPHQW RI WKH VFLHQWLILF SDUDGLJP DV WKH GRPLQDQW LGHRORJ\ LQ

WKH  DUFKLWHFWXUDO  GHVLJQ  DQG  FRQVWUXFWLRQ  RI  LQGXVWULDO  EXLOGLQJV   7KH  PDLQ  VWDJHV  RI  LQGXVWULDO

DUFKLWHFWXUH LQ JHQHUDO LQ 8NUDLQH DQG VHOHFWHG SRLQWV SDUDGLJP FKDQJHV 

.H\ZRUGV  DUFKLWHFWXUH LQGXVWULHV  VFLHQWLILF SDUDGLJP  VWDJHV RI LQGXVWULDO DUFKLWHFWXUH 

Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ

ȼ ɫɬɚɬɶɟ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɨ ɪɚɡɜɢɬɢɟ ɧɚɭɱɧɨɣ ɩɚɪɚɞɢɝɦɵ  ɤɚɤ ɝɨɫɩɨɞɫɬɜɭɸɳɟɣ ɢɞɟɨɥɨɝɢɢ ɜ

ɩɪɨɟɤɬɢɪɨɜɚɧɢɢ  ɢ  ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɟ  ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɵɯ  ɨɛɴɟɤɬɨɜ   Ɋɚɫɫɦɨɬɪɟɧɵ  ɨɫɧɨɜɧɵɟ  ɷɬɚɩɵ

ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɣ ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ ɧɚ ɬɟɪɪɢɬɨɪɢɢ ɍɤɪɚɢɧɵ ɢ ɜɵɞɟɥɟɧɵ ɬɨɱɤɢ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ

ɩɚɪɚɞɢɝɦɵ 

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ  ɫɥɨɜɚ   ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɚɹ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɚ   ɧɚɭɱɧɚɹ  ɩɚɪɚɞɢɝɦɚ   ɷɬɚɩɵ  ɪɚɡɜɢɬɢɹ

ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɣ ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ 

ɍȾɄ              ɋ Ɉ  ɋɚɦɭɫɽɜɚ  ɦɚɝɿɫɬɪɚɧɬ 
Ⱥ ɘ  Ⱦɦɢɬɪɟɧɤɨ  ɤ ɬ ɧ   ɞɨɰɟɧɬ

ɉɨɥɬɚɜɫɶɤɢɣ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɬɟɯɧɿɱɧɢɣ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ
ɿɦɟɧɿ ɘɪɿɹ Ʉɨɧɞɪɚɬɸɤɚ

ɉɊɂɃɈɆɂ ɎɈɊɆɍȼȺɇɇə ȿɇȿɊȽɈȿɎȿɄɌɂȼɇɂɏ
ȻȺȽȺɌɈɉɈȼȿɊɏɈȼɂɏ ɀɂɌɅɈȼɂɏ ȻɍȾɂɇɄȱȼ  ȻȿɀȻ  ȼ ɍɆɈȼȺɏ

ɍɄɊȺȲɇɂ

Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ   ɋɬɚɬɬɹ  ɩɪɢɫɜɹɱɟɧɚ  ɪɨɡɪɨɛɥɟɧɧɸ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ  ɠɢɬɥɨɜɨʀ
ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɞɥɹ  ɦɚɫɨɜɨɝɨ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ  ɜ  ɦɿɫɬɚɯ  ɍɤɪɚʀɧɢ   ȼɢɹɜɥɟɧɿ  ɨɫɧɨɜɧɿ


