
ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

   Ⱦɹɬɤɨɜ  ɋ ȼ   Ⱥɪɯɢɬɟɤɬɭɪɚ  ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɵɯ  ɡɞɚɧɢɣ   ɭɱɟɛɧɢɤ      ɋ  ȼ  Ⱦɹɬɤɨɜ   Ⱥ   ɉ 

Ɇɢɯɟɟɜ  ±   ɟ ɢɡɞ   ɩɟɪɟɪɚɛ  ɢ ɞɨɩ  ± Ɇ   ɂɡɞɚɬɟɥɶɫɬɜɨ Ⱥɫɫɨɰɢɚɰɢɢ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɵɯ ɜɭɡɨɜ       

±    ɫ 

   ȱɜɚɧɨɜ  ±  Ʉɨɫɬɟɰɶɤɢɣ  ɋ   Ɉ   ʈɟɧɟɡɚ  ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  ɩɪɨɦɢɫɥɨɜɢɯ  ɤɨɦɩɥɟɤɫɿɜ  ɭ  ɦɟɠɚɯ

ɦɿɫɬɚ   ɧɚ  ɩɪɢɤɥɚɞɿ  Ʌɶɜɨɜɚ      ɋ   Ɉ   ȱɜɚɧɨɜ Ʉɨɫɬɟɰɶɤɢɣ   Ƚ   ɋ   ȱɜɚɧɨɜɚ Ʉɨɫɬɟɰɶɤɚ      ȼɿɫɧ 

Ⱦɨɧɛɚɫ  ɧɚɰ  ɚɤɚɞ  ɛɭɞ ɜɚ  ɿ ɚɪɯɿɬ  ± Ɇɚɤɿʀɜɤɚ         ± ȼɢɩ              ɉɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ  ɿ

ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ± ɋ     ±    

   Ɇɨɪɨɡɨɜɚ  ȿ   Ȼ   Ɍɪɢ  ɜɟɤɚ  ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɣ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ     ȿ   Ȼ   Ɇɨɪɨɡɨɜɚ    

Ȼɟɥɨɪɭɫɫɤɢɣ ɧɚɭɱɧɵɣ  ɫɛɨɪɧɢɤ ɭɱɚɫɬɧɢɤɨɜ  ɚɤɚɞɟɦɢɱɟɫɤɢɯ ɩɪɨɝɪɚɦɦ  ɨɛɦɟɧɚ ɩɪɚɜɢɬɟɥɶɫɬɜɚ

ɋɒȺ    ɋɨɜɪɟɦɟɧɧɵɟ ɂɫɫɥɟɞɨɜɚɧɢɹ  ±       ɋ          

   ɇɨɜɢɤɨɜ ȼ  Ⱥ  Ⱥɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɨ ɷɫɬɟɬɢɱɟɫɤɢɟ ɩɪɨɛɥɟɦɵ ɪɟɤɨɧɫɬɪɭɤɰɢɢ ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɵɯ

ɩɪɟɞɩɪɢɹɬɢɣ   ȼ  Ⱥ  ɇɨɜɢɤɨɜ  Ⱥ  ȼ  ɂɜɚɧɨɜ  ± Ɇ   ɋɬɪɨɣɢɡɞɚɬ        ±    ɫ 

   əɪɨɲɟɜɫɤɢɣ  Ɇ  Ƚ    Ʉɪɚɬɤɢɣ  ɩɫɢɯɨɥɨɝɢɱɟɫɤɢɣ  ɫɥɨɜɚɪɶ     Ʌ  Ⱥ  Ʉɚɪɩɟɧɤɨ 

Ⱥ  ȼ  ɉɟɬɪɨɜɫɤɢɣ  Ɇ  Ƚ  əɪɨɲɟɜɫɤɢɣ  ± Ɋɨɫɬɨɜ ɧɚ Ⱦɨɧɭ  ©ɎȿɇɂɄɋª         ±    ɫ 

$EVWUDFW

7KLV DUWLFOH GHDOV ZLWK WKH GHYHORSPHQW RI WKH VFLHQWLILF SDUDGLJP DV WKH GRPLQDQW LGHRORJ\ LQ

WKH  DUFKLWHFWXUDO  GHVLJQ  DQG  FRQVWUXFWLRQ  RI  LQGXVWULDO  EXLOGLQJV   7KH  PDLQ  VWDJHV  RI  LQGXVWULDO

DUFKLWHFWXUH LQ JHQHUDO LQ 8NUDLQH DQG VHOHFWHG SRLQWV SDUDGLJP FKDQJHV 

.H\ZRUGV  DUFKLWHFWXUH LQGXVWULHV  VFLHQWLILF SDUDGLJP  VWDJHV RI LQGXVWULDO DUFKLWHFWXUH 

Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ

ȼ ɫɬɚɬɶɟ ɪɚɫɫɦɨɬɪɟɧɨ ɪɚɡɜɢɬɢɟ ɧɚɭɱɧɨɣ ɩɚɪɚɞɢɝɦɵ  ɤɚɤ ɝɨɫɩɨɞɫɬɜɭɸɳɟɣ ɢɞɟɨɥɨɝɢɢ ɜ

ɩɪɨɟɤɬɢɪɨɜɚɧɢɢ  ɢ  ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɟ  ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɵɯ  ɨɛɴɟɤɬɨɜ   Ɋɚɫɫɦɨɬɪɟɧɵ  ɨɫɧɨɜɧɵɟ  ɷɬɚɩɵ

ɪɚɡɜɢɬɢɹ ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɣ ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ ɧɚ ɬɟɪɪɢɬɨɪɢɢ ɍɤɪɚɢɧɵ ɢ ɜɵɞɟɥɟɧɵ ɬɨɱɤɢ ɢɡɦɟɧɟɧɢɹ

ɩɚɪɚɞɢɝɦɵ 

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ  ɫɥɨɜɚ   ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɚɹ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɚ   ɧɚɭɱɧɚɹ  ɩɚɪɚɞɢɝɦɚ   ɷɬɚɩɵ  ɪɚɡɜɢɬɢɹ

ɩɪɨɦɵɲɥɟɧɧɨɣ ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ 

ɍȾɄ              ɋ Ɉ  ɋɚɦɭɫɽɜɚ  ɦɚɝɿɫɬɪɚɧɬ 
Ⱥ ɘ  Ⱦɦɢɬɪɟɧɤɨ  ɤ ɬ ɧ   ɞɨɰɟɧɬ

ɉɨɥɬɚɜɫɶɤɢɣ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɬɟɯɧɿɱɧɢɣ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ
ɿɦɟɧɿ ɘɪɿɹ Ʉɨɧɞɪɚɬɸɤɚ

ɉɊɂɃɈɆɂ ɎɈɊɆɍȼȺɇɇə ȿɇȿɊȽɈȿɎȿɄɌɂȼɇɂɏ
ȻȺȽȺɌɈɉɈȼȿɊɏɈȼɂɏ ɀɂɌɅɈȼɂɏ ȻɍȾɂɇɄȱȼ  ȻȿɀȻ  ȼ ɍɆɈȼȺɏ

ɍɄɊȺȲɇɂ

Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ   ɋɬɚɬɬɹ  ɩɪɢɫɜɹɱɟɧɚ  ɪɨɡɪɨɛɥɟɧɧɸ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ  ɠɢɬɥɨɜɨʀ
ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɞɥɹ  ɦɚɫɨɜɨɝɨ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ  ɜ  ɦɿɫɬɚɯ  ɍɤɪɚʀɧɢ   ȼɢɹɜɥɟɧɿ  ɨɫɧɨɜɧɿ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ɩɪɢɣɨɦɢ  ʀʀ  ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  ɧɚ  ɪɿɡɧɢɯ  ɿɽɪɚɪɯɿɱɧɢɯ  ɪɿɜɧɹɯ   ɩɟɪɟɜɚɝɢ  ɬɚ  ɧɟɞɨɥɿɤɢ
ɪɿɡɧɢɯ ɬɢɩɿɜ ɫɟɤɰɿɣ ɬɚ ɤɜɚɪɬɢɪ ɞɥɹ ɬɚɤɨʀ ɡɚɛɭɞɨɜɢ 

Ʉɥɸɱɨɜɿ  ɫɥɨɜɚ   ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɢɣ  ɛɭɞɢɧɨɤ   ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɚ  ɠɢɬɥɨɜɚ
ɡɚɛɭɞɨɜɚ  ɞɜɨɪɨɜɢɣ ɩɪɨɫɬɿɪ  ɝɟɤɫɚɝɨɧɚɥɶɧɚ ɫɢɫɬɟɦɚ ɡɚɛɭɞɨɜɢ

Ⱥɤɬɭɚɥɶɧɿɫɬɶ  ɬɟɦɢ   Ʉɨɧɰɟɩɰɿɹ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɨɫɬɚɧɧɿɦ
ɱɚɫɨɦ ɫɬɚɽ ɚɤɬɭɚɥɶɧɨɸ ɜ ɫɭɱɚɫɧɿɣ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɿ  ɉɪɢ ʀɯ ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɿ ɡɜɟɪɬɚɽɬɶɫɹ
ɭɜɚɝɚ  ɧɟ  ɬɿɥɶɤɢ  ɧɚ  ɟɤɨɧɨɦɧɟ  ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ  ɟɧɟɪɝɿʀ   ɚ  ɣ  ɧɚ  ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ
ɟɧɟɪɝɨɜɢɬɪɚɬ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɰɢɤɥɿ ʀɯ ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿʀ 

ɇɚ  ɡɜɟɞɟɧɧɹ  ɬɚ  ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿɸ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɜɢɬɪɚɱɚɽɬɶɫɹ  ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ     
ɤɿɧɰɟɜɨʀ ɟɧɟɪɝɿʀ  ɹɤɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɽɬɶɫɹ ɜ ɭɫɶɨɦɭ ɫɜɿɬɿ  Ɂ ɧɢɯ ɩɪɢɛɥɢɡɧɨ     ± ɰɟ
ɟɧɟɪɝɿɹ   ɹɤɚ  ɜɬɪɚɱɚɽɬɶɫɹ  ɩɿɞ  ɱɚɫ  ʀɯ  ɠɢɬɬɹ  ɜɿɞ  ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿʀ   ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɜɚɧɧɹ  ɿ
ɪɟɦɨɧɬɭ  ɚ     ± ɧɚ ɜɢɝɨɬɨɜɥɟɧɧɹ ɦɚɬɟɪɿɚɥɿɜ  ɬɪɚɧɫɩɨɪɬ  ɮɚɤɬɢɱɧɟ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɨ
ɬɚ  ɞɟɦɨɧɬɚɠ  > @  ɀɢɬɬɽɜɢɣ  ɰɢɤɥ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɪɨɡɪɚɯɨɜɚɧɢɣ  ɧɚ  ɞɨɫɢɬɶ  ɬɪɢɜɚɥɢɣ
ɩɟɪɿɨɞ  Ɍɨɛɬɨ ɛɭɞɿɜɥɿ  ɹɤɿ ɡɜɟɞɟɧɿ ɫɶɨɝɨɞɧɿ  ɛɭɞɭɬɶ ɫɭɬɬɽɜɨ ɜɩɥɢɜɚɬɢ ɧɚ ɩɨɬɪɟɛɢ
ɜ ɟɧɟɪɝɿʀ ɧɚ ɩɪɨɬɹɡɿ ɭɫɶɨɝɨ  ʀɯ ɠɢɬɬɽɜɨɝɨ ɰɢɤɥɭ  ɐɟ ɨɡɧɚɱɚɽ  ɳɨ ɧɚɜɿɬɶ ɫɶɨɝɨɞɧɿ
ɜɨɧɢ  ɩɨɜɢɧɧɿ  ɛɭɬɢ  ɫɩɪɨɟɤɬɨɜɚɧɿ  ɬɚ  ɩɨɛɭɞɨɜɚɧɿ  ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ  ɡɚ  ɩɪɢɧɰɢɩɚɦɢ
ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ  ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ  ɟɧɟɪɝɿʀ  ɞɥɹ  ɬɨɝɨ   ɳɨɛ  ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɬɢ
ɩɪɢɪɨɞɨɨɯɨɪɨɧɧɢɦ ɧɨɪɦɚɦ  ɹɤɿ ɛɭɞɭɬɶ ɜɜɟɞɟɧɿ ɦɚɣɛɭɬɧɿɦɢ ɩɨɤɨɥɿɧɧɹɦɢ 

Ɉɫɨɛɥɢɜɨ  ɚɤɬɭɚɥɶɧɨɸ  ɰɹ  ɩɪɨɛɥɟɦɚ  ɽ  ɞɥɹ  ɍɤɪɚʀɧɢ   ɉɨɪɿɜɧɹɧɨ  ɡ  ɿɧɲɢɦɢ
ɤɪɚʀɧɚɦɢ  ɜɨɧɚ  ɽ  ɜɟɥɢɤɢɦ  ɟɧɟɪɝɨɫɩɨɠɢɜɚɱɟɦ   ɿ   ɛɿɥɶɲ  ɬɨɝɨ   ɽ  ɿɦɩɨɪɬɟɪɨɦ  ɰɢɯ
ɟɧɟɪɝɨɪɟɫɭɪɫɿɜ  Ⱥɪɯɿɬɟɤɬɭɪɚ ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ ɛɭɞɿɜɟɥɶ ɽ ɧɨɜɨɸ ɞɥɹ ɍɤɪɚʀɧɢ 
ɇɚ  ɫɶɨɝɨɞɧɿɲɧɿɣ  ɞɟɧɶ  ɩɟɪɟɜɚɠɧɨ  ɪɨɡɜɢɜɚɽɬɶɫɹ  ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ ɦɚɥɨɩɨɜɟɪɯɨɜɢɯ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ   ɩɪɨɬɟ  ɛɿɥɶɲɭ  ɱɚɫɬɢɧɭ ɠɢɬɥɨɜɨɝɨ ɮɨɧɞɭ ɍɤɪɚʀɧɢ
ɫɤɥɚɞɚɸɬɶ  ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɿ  ɛɭɞɢɧɤɢ   Ɍɨɦɭ  ɞɨɰɿɥɶɧɨ  ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɬɢ  ɫɚɦɟ
ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɿ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɿ ɠɢɬɥɨɜɿ  ɛɭɞɢɧɤɢ   ɡ  ɹɤɢɯ  ɛɭɞɟ  ɮɨɪɦɭɜɚɬɢɫɹ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɚ ɠɢɬɥɨɜɚ ɝɪɭɩɚ ɞɥɹ ɦɚɫɨɜɨʀ ɡɚɛɭɞɨɜɢ 

Ⱥɧɚɥɿɡ ɨɫɬɚɧɧɿɯ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ ɿ ɩɭɛɥɿɤɚɰɿɣ  ȱɫɬɨɬɧɢɣ ɜɧɟɫɨɤ ɭ ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɧɹ
ɞɚɧɨʀ ɬɟɦɢ ɜɧɟɫɥɢ ɩɪɚɰɿ ɘ Ⱥ  Ɍɚɛɭɧɳɿɤɨɜɚ  Ɇ Ɇ  Ȼɪɨɞɚɱ  ɇ ȼ  ɒɢɥɤɿɧɚ > @  ɜ
ɹɤɢɯ  ɞɨɤɥɚɞɧɨ  ɜɢɤɥɚɞɟɧɿ  ɿɧɠɟɧɟɪɧɨ ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɿ  ɚɫɩɟɤɬɢ  ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ   ɉɢɬɚɧɧɸ  ɜɩɥɢɜɭ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨɝɨ  ɪɿɲɟɧɧɹ  ɧɚ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɩɪɢɫɜɹɱɟɧɿ  ɪɨɛɨɬɢ  Ɍ Ⱥ   Ʉɚɳɟɧɤɨ   Ⱥ Ɇ 
Ȼɟɪɟɝɨɜɨɝɨ  ɋ ɇ  ɋɦɢɪɧɨɜɨʀ  ȼ  Ɏɚɣɫɬɚ  Ɍ  ȿɪɧɫɬ  Ƚ ȱ  Ɏɿɥɶɜɚɪɨɜɚ  >   @  ɩɪɨɬɟ
ɫɭɬɧɿɫɬɶ  ɪɨɛɿɬ  ɡɚɱɿɩɚɽ  ɫɩɟɰɢɮɿɤɭ  ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɢɯ  ɪɿɲɟɧɶ  ɜ
ɨɫɧɨɜɧɨɦɭ  ɦɚɥɨɩɨɜɟɪɯɨɜɢɯ  ɠɢɬɥɨɜɢɯ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ   Ɍɚɤɢɦ  ɱɢɧɨɦ   ɩɢɬɚɧɧɹ
ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɢɯ   ɨɛ¶ɽɦɧɨ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɢɯ  ɬɚ  ɿɧɠɟɧɟɪɧɨ ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɯ  ɪɿɲɟɧɶ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ  ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɨɝɨ  ɠɢɬɥɚ  ɡɚɥɢɲɚɸɬɶɫɹ  ɧɟ  ɞɨ  ɤɿɧɰɹ
ɪɨɡɤɪɢɬɢɦɢ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

Ɇɟɬɚ  ɫɬɚɬɬɿ   ɜɢɹɜɥɟɧɧɹ  ɨɫɧɨɜɧɢɯ  ɩɪɢɣɨɦɿɜ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɨɝɨ ɠɢɬɥɚ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɍɤɪɚʀɧɢ 

ȼɢɤɥɚɞ  ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ  ɦɚɬɟɪɿɚɥɭ   ɉɪɢ  ɫɬɜɨɪɟɧɧɿ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ
ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɨɝɨ ɠɢɬɥɨɜɨɝɨ ɛɭɞɢɧɤɭ ɧɚɥɿɱɭɽɬɶɫɹ ɪɹɞ ɩɪɨɛɥɟɦ  ɨɞɧɚ ɡ ɹɤɢɯ ±
ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɠɢɬɥɨɜɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɡ  ɬɚɤɢɯ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ  ɳɨɛ  ɜɨɧɚ  ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɚ  ɜɫɿɦ
ɜɢɦɨɝɚɦ ɿɧɫɨɥɹɰɿʀ  ɟɧɟɪɝɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɫɬɿ ɬɚ ɤɨɦɮɨɪɬɧɨɫɬɿ ɩɪɨɠɢɜɚɧɧɹ  ɇɟ ɦɟɧɲ
ɜɚɠɥɢɜɨɸ ɩɪɨɛɥɟɦɨɸ ɧɚ ɫɶɨɝɨɞɧɿ ɽ ɧɚɞɡɜɢɱɚɣɧɚ ɜɪɚɡɥɢɜɿɫɬɶ ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɨʀ
ɠɢɬɥɨɜɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɞɨ  ɬɟɯɧɨɝɟɧɧɢɯ  ɚɜɚɪɿɣ  Ɉɞɧɢɦ  ɿɡ ɲɥɹɯɿɜ  ɪɨɡɜ¶ɹɡɚɧɧɹ  ɰɿɽʀ
ɩɪɨɛɥɟɦɢ  ɽ  ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ  ɚɜɬɨɧɨɦɧɨɫɬɿ  ɬɚɤɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɜɿɞɧɨɫɧɨ  ɿɧɠɟɧɟɪɧɢɯ
ɦɟɪɟɠ   Ɉɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ  ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɨʀ  ɠɢɬɥɨɜɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ
ɧɨɫɢɬɶ  ɿɽɪɚɪɯɿɱɧɢɣ  ɯɚɪɚɤɬɟɪ   ɠɢɬɥɨɜɢɣ  ɦɿɤɪɨɪɚɣɨɧ  ɫɬɜɨɪɸɽɬɶɫɹ  ɡ  ɠɢɬɥɨɜɢɯ
ɝɪɭɩ  ɚ ɬɚɤɿ ɝɪɭɩɢ ɪɨɡɪɨɛɥɹɸɬɶɫɹ ɜɠɟ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɩɨɽɞɧɚɧɧɹ ɠɢɬɥɨɜɢɯ ɛɭɞɢɧɤɿɜ
 ɹɤ ɩɟɪɜɢɧɧɢɯ ɟɥɟɦɟɧɬɿɜ  

ɇɚ  ʀɯ  ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ  ɜɩɥɢɜɚɸɬɶ  ɞɟɹɤɿ  ɮɚɤɬɨɪɢ   ɚ  ɫɚɦɟ   ɩɪɢɪɨɞɧɿ   ɤɥɿɦɚɬ 
ɪɟɥɶɽɮ    ɫɚɧɿɬɚɪɧɨ ɝɿɝɿɽɧɿɱɧɿ   ɨɡɟɥɟɧɟɧɧɹ   ɨɪɿɽɧɬɚɰɿɹ   ɿɧɫɨɥɹɰɿɹ    ɮɚɤɬɨɪɢ
ɛɟɡɩɟɤɢ   ɬɟɯɧɨɝɟɧɧɿ  ɟɤɨɥɨɝɿɱɧɿ   ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿ  ɧɨɦɟɧɤɥɚɬɭɪɚ ɤɜɚɪɬɢɪ 
ɪɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ  ɪɨɡɦɿɪ  ʀɯ  ɡɚɝɚɥɶɧɨʀ  ɩɥɨɳɿ   ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ  ɤɜɚɪɬɢɪ   ɳɨ  ɩɪɢɩɚɞɚɽ  ɧɚ
ɫɯɨɞɨɜɨ ɥɿɮɬɨɜɢɣ  ɜɭɡɨɥ   ɬɚ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɿ   ɨɪɿɽɧɬɚɰɿɹ  ɤɨɪɩɭɫɭ   ɩɪɢɧɰɢɩɢ
ɬɟɩɥɨɜɨɝɨ ɡɨɧɭɜɚɧɧɹ  ɲɢɪɨɤɢɣ ɤɨɪɩɭɫ  

Ƚ ȱ   Ɏɿɥɶɜɚɪɨɜɢɦ  > @  ɛɭɥɨ  ɪɨɡɪɚɯɨɜɚɧɨ  ɭ  ɩɪɨɰɟɧɬɧɨɦɭ  ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɿ
ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ  ɨɬɪɢɦɚɧɨʀ  ɫɨɧɹɱɧɨʀ  ɪɚɞɿɚɰɿʀ  ɡɚɥɟɠɧɨ  ɜɿɞ  ɩɨɪɢ  ɪɨɤɭ  ɡɚɥɟɠɧɨ  ɜɿɞ
ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ  ɛɭɞɢɧɤɭ   ɪɢɫ      Ȼɭɥɨ  ɜɢɹɜɥɟɧɨ   ɳɨ  ɧɚɣɛɿɥɶɲɟ  ɫɨɧɹɱɧɨʀ  ɪɚɞɿɚɰɿʀ
ɜɡɢɦɤɭ ɛɭɞɟ ɨɬɪɢɦɭɜɚɬɢɫɶ ɩɪɢ ɲɢɪɨɬɧɿɣ ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ  ɩɪɢ ɰɶɨɦɭ ɜɥɿɬɤɭ ɧɟ ɛɭɞɟ
ɧɚɞɦɿɪɧɨɝɨ ɩɟɪɟɝɪɿɜɭ  ɉɪɨɬɟ ɠɢɬɥɨɜɚ ɡɚɛɭɞɨɜɚ  ɫɮɨɪɦɨɜɚɧɚ ɬɿɥɶɤɢ ɡ ɲɢɪɨɬɧɢɯ
ɛɭɞɢɧɤɿɜ   ɦɚɬɢɦɟ  ɧɢɡɤɭ  ɫɭɬɬɽɜɢɯ  ɧɟɞɨɥɿɤɿɜ  ɹɤ  ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɨɝɨ   ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ
ɡɚɦɤɧɟɧɢɯ  ɞɜɨɪɨɜɢɯ  ɩɪɨɫɬɨɪɿɜ   ɨɞɧɨɦɚɧɿɬɧɿɫɬɶ   ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɹ  ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɚ
ɝɧɭɱɤɿɫɬɶ    ɬɚɤ  ɿ  ɬɢɩɨɥɨɝɿɱɧɨɝɨ  ɯɚɪɚɤɬɟɪɭ   ɜɭɡɶɤɢɣ  ɤɨɪɩɭɫ   ɡɜɭɠɟɧɚ
ɧɨɦɟɧɤɥɚɬɭɪɚ ɤɜɚɪɬɢɪ  ɦɚɥɚ ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ ɤɜɚɪɬɢɪ  ɳɨ ɩɪɢɩɚɞɚɽ ɧɚ ɨɞɢɧ ɫɯɨɞɨɜɨ 
ɥɿɮɬɨɜɢɣ ɜɭɡɨɥ ɬɨɳɨ  

Ⱦɥɹ  ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ  ɩɢɬɚɧɧɹ  ɩɪɨ  ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ  ɠɢɬɥɨɜɨʀ
ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɜ  ɫɭɱɚɫɧɢɯ  ɭɦɨɜɚɯ   ɪɨɡɝɥɹɧɟɦɨ  ʀʀ  ɧɚ  ɨɞɧɨɦɭ  ɡ
ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɢɯ  ɿɽɪɚɪɯɿɱɧɢɯ  ɪɿɜɧɿɜ  ɠɢɬɥɨɜɨɝɨ  ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɚ   ɚ  ɫɚɦɟ  ɧɚ  ɪɿɜɧɿ
ɠɢɬɥɨɜɨʀ ɝɪɭɩɢ 

Ƚ ȱ  Ɏɿɥɶɜɚɪɨɜɢɦ  > @ ɛɭɜ ɩɪɨɜɟɞɟɧɢɣ ɩɨɪɿɜɧɹɥɶɧɢɣ ɚɧɚɥɿɡ ɞɥɹ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ
ɜɡɚɽɦɨɡɚɥɟɠɧɨɫɬɿ  ɬɟɩɥɨɩɨɬɪɟɛ  ɿ  ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɢɯ  ɫɯɟɦ  ɬɚɤ  ɡɜɚɧɢɯ  ɠɢɬɥɨɜɢɯ
ɩɪɨɫɬɨɪɿɜ   ɠɢɬɥɨɜɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ   ɡ  ɬɨɱɤɢ  ɡɨɪɭ  ɬɟɩɥɨɜɢɯ  ɜɢɬɪɚɬ  ɬɚ  ɩɪɨɤɥɚɞɤɢ
ɤɨɦɭɧɿɤɚɰɿɣ   Ȼɭɥɢ  ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɿ  ɬɚɤɿ  ɜɢɞɢ  ɠɢɬɥɨɜɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ   ɬɨɱɤɨɜɚ   ɪɹɞɨɜɚ 
ɩɟɪɢɦɟɬɪɚɥɶɧɚ ɬɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɚ  ɬɚɛɥ     ɉɨɪɿɜɧɸɸɱɢ ɩɥɚɧɭɜɚɥɶɧɿ ɫɯɟɦɢ ɡɚ ɜɫɿɦɚ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ɬɟɩɥɨɬɟɯɧɿɱɧɢɦɢ  ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɦɢ  Ƚ ȱ   Ɏɿɥɶɜɚɪɨɜ  ɜɢɞɿɥɢɜ  ɧɚɣɛɿɥɶɲ  ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨ
ɞɨɰɿɥɶɧɿ 

Ɋɢɫ     ɋɟɡɨɧɧɢɣ ɪɨɡɩɨɞɿɥ ɫɨɧɹɱɧɨʀ ɪɚɞɿɚɰɿʀ ɧɚ ɩɨɡɞɨɜɠɧɿ ɮɚɫɚɞɢ ɠɢɬɥɨɜɨɝɨ ɛɭɞɢɧɤɭ

ɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɣɨɝɨ ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ  ɡɚ Ƚ ȱ  Ɏɿɥɶɜɚɪɨɜɢɦ > @ 

ɪɹɞɨɜɚ  ɪɹɞɤɨɜɚ  ɡ ɛɭɞɢɧɤɚɦɢ  ɩɪɹɦɨɤɭɬɧɢɦɢ ɜ ɩɥɚɧɿ 
ɩɟɪɢɦɟɬɪɚɥɶɧɚ 
ɫɬɪɭɤɬɭɪɧɚ   ɝɟɤɫɚɝɨɧɚɥɶɧɚ    ɹɤɚ  ɩɨɽɞɧɭɽ  ɜ  ɫɨɛɿ  ɛɭɞɿɜɥɿ  ɬɢɩɭ

©ɬɪɢɥɢɫɧɢɤª ɡ ɛɭɞɢɧɤɚɦɢ  ɩɪɹɦɨɤɭɬɧɢɦɢ ɜ ɩɥɚɧɿ 
Ȼɿɥɶɲ ɞɟɬɚɥɶɧɢɣ ɚɧɚɥɿɡ ɰɢɯ ɜɢɞɿɜ ɡɚɛɭɞɨɜɢ ɞɨɡɜɨɥɹɽ ɜɢɹɜɢɬɢ ɩɟɪɟɜɚɝɢ ɬɚ

ɧɟɞɨɥɿɤɢ ɤɨɠɧɨɝɨ ɡ ɧɢɯ 
Ɋɹɞɨɜɚ   ɪɹɞɤɨɜɚ   ɡɚɛɭɞɨɜɚ ɡ ɲɢɪɨɬɧɨɸ  ɨɪɿɽɧɬɚɰɿɽɸ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ ɜɜɚɠɚɽɬɶɫɹ

ɧɚɣɫɩɪɢɹɬɥɢɜɿɲɨɸ  ɞɥɹ  ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ  ɨɤɪɟɦɨ  ɜɡɹɬɨɝɨ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ
ɛɭɞɢɧɤɭ   ɨɫɤɿɥɶɤɢ  ɜɫɿ  ɩɿɜɞɟɧɧɿ  ɮɚɫɚɞɢ   ɩɪɢ ɲɢɪɨɬɧɿɣ  ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ   ɨɬɪɢɦɭɸɬɶ
ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɭ  ɤɿɥɶɤɿɫɬɶ  ɫɨɧɹɱɧɨɝɨ  ɬɟɩɥɚ   ɳɨ  ɞɨɩɨɦɨɠɟ  ɡɚɨɳɚɞɢɬɢ  ɧɚ
ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɿ  ɫɢɫɬɟɦ  ɨɩɚɥɟɧɧɹ   ɲɬɭɱɧɨɦɭ  ɨɫɜɿɬɥɟɧɧɿ  ɬɚ  ɿɧ   ɉɪɨɬɟ  ɩɪɢ  ɬɚɤɿɣ
ɡɚɛɭɞɨɜɿ  ɽ  ɨɞɢɧ  ɜɟɥɢɤɢɣ  ɧɟɞɨɥɿɤ  ɜ  ɭɬɜɨɪɟɧɧɿ  ɜɿɞɤɪɢɬɨɝɨ  ɩɪɢɛɭɞɢɧɤɨɜɨɝɨ
ɩɪɨɫɬɨɪɭ   ɬɨɛɬɨ  ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ  ɡɚɦɤɧɭɬɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ   Ɍɚɤɨɠ  ɩɨɪɿɜɧɹɧɨ  ɡ  ɿɧɲɢɦɢ
ɜɢɞɚɦɢ ɡɚɛɭɞɨɜɢ ɪɹɞɨɜɚ ɩɨɫɬɭɩɚɽɬɶɫɹ ɡɚ ɳɿɥɶɧɿɫɬɸ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ 

ɉɟɪɢɦɟɬɪɚɥɶɧɚ  ɡɚɛɭɞɨɜɚ ɫɬɜɨɪɸɽ  ɡɚɦɤɧɭɬɿ  ɩɪɢɛɭɞɢɧɤɨɜɿ  ɩɪɨɫɬɨɪɢ   ɹɤɿ
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɡɭɸɬɶɫɹ ɧɚɹɜɧɿɫɬɸ ɩɪɨɫɬɨɪɢɯ ɿ ɡɚɬɢɲɧɢɯ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɞɜɨɪɿɜ  Ⱥɥɟ ɬɚɤɚ
ɡɚɛɭɞɨɜɚ  ɦɚɽ  ɿɧɫɨɥɹɰɿɣɧɿ  ɩɪɨɛɥɟɦɢ   ɉɪɹɦɢɣ  ɤɭɬ   ɩɿɞ  ɹɤɢɦ  ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɿ
ɛɭɞɢɧɤɢ  ɫɬɜɨɪɸɽ ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɿ ɭɦɨɜɢ ɞɥɹ ɿɧɫɨɥɹɰɿʀ ɠɢɬɥɨɜɢɯ ɫɟɤɰɿɣ  Ʉɪɿɦ ɰɶɨɝɨ 
ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɣ ɩɪɹɦɢɣ ɤɭɬ ɫɬɜɨɪɸɽ ɞɢɫɤɨɦɮɨɪɬ ɦɿɠ ɦɟɲɤɚɧɰɹɦɢ ɫɭɫɿɞɧɿɯ ɤɜɚɪɬɢɪ

ɋɬɪɭɤɬɭɪɧɚ  ɝɟɤɫɚɝɨɧɚɥɶɧɚ  ɫɢɫɬɟɦɚ  ɒɟɫɬɢɤɭɬɧɟ  ɪɨɡɬɚɲɭɜɚɧɧɹ
ɠɢɬɥɨɜɢɯ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ  ɬɚɤɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɫɬɜɨɪɸɽ  ɩɟɜɧɢɣ  ɤɭɬ          �    ɹɤɢɣ  ɽ
ɨɩɬɢɦɚɥɶɧɢɦ ɞɥɹ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɿɧɫɨɥɹɰɿʀ ɛɭɞɢɧɤɿɜ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

Ɍɚɛɥɢɰɹ  
ɉɨɪɿɜɧɹɥɶɧɢɣ  ɚɧɚɥɿɡ  ɪɿɡɧɢɯ  ɜɢɞɿɜ  ɠɢɬɥɨɜɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɡɚ  ɤɪɢɬɟɪɿɹɦɢ

ɩɢɬɨɦɨɝɨ  ɬɟɩɥɨɫɩɨɠɢɜɚɧɧɹ  ɬɚ  ɩɢɬɨɦɨʀ  ɩɪɨɬɹɠɧɨɫɬɿ  ɬɟɩɥɨɦɟɪɟɠ   ɡɚ
Ƚ ȱ  Ɏɿɥɶɜɚɪɨɜɢɦ > @ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

Ɍɚɤɚ  ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ  ɞɚɽ  ɡɦɨɝɭ  ɪɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨ  ɬɚ  ɝɚɪɦɨɧɿɣɧɨ  ɡɚ  ɪɚɯɭɧɨɤ  ɫɜɨʀ
ɦɚɧɟɜɪɟɧɨɫɬɿ ɭɬɜɨɪɸɜɚɬɢ ɠɢɬɥɨɜɿ ɦɿɤɪɨɪɚɣɨɧɢ  ɜ ɹɤɢɯ ɽ ɦɨɠɥɢɜɢɦ ɪɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨ
ɬɚ ɝɚɪɦɨɧɿɣɧɨ ɪɨɡɩɨɞɿɥɢɬɢ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɿ ɬɚ ɩɿɲɨɯɿɞɧɿ ɡɜ¶ɹɡɤɢ  ɜɩɢɫɚɬɢ ɡɚɛɭɞɨɜɭ
ɜ ɿɫɧɭɸɱɭ ɜɭɥɢɱɧɨ ɞɨɪɨɠɧɭ ɦɟɪɟɠɭ 

Ɉɬɠɟ   ɩɪɨɚɧɚɥɿɡɭɜɚɜɲɢ  ɬɚ  ɩɨɪɿɜɧɹɜɲɢ  ɜɫɿ  ɫɢɫɬɟɦɢ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ
ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɛɭɥɨ  ɡɪɨɛɥɟɧɨ ɜɢɫɧɨɜɨɤ  ɳɨ ɩɪɢ ɨɞɧɚɤɨɜɿɣ ɩɨɜɟɪɯɨɜɨɫɬɿ  ɳɿɥɶɧɨɫɬɿ
ɡɚɛɭɞɨɜɢ ɬɚ ɳɿɥɶɧɨɫɬɿ ɧɚɫɟɥɟɧɧɹ  ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɞɨɰɿɥɶɧɨɸ  ɡɚ ɤɨɦɩɥɟɤɫɨɦ ɜɢɦɨɝ ɽ
ɫɢɫɬɟɦɚ ɝɟɤɫɚɝɨɧɚɥɶɧɨʀ ɡɚɛɭɞɨɜɢ 

Ɂɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɚ  ɚɜɬɨɪɚɦɢ  ɫɢɫɬɟɦɚ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ  ɩɨ  ɫɭɬɿ  ɽ
ɪɿɡɧɨɜɢɞɨɦ ɝɟɤɫɚɝɨɧɚɥɶɧɨʀ  ȼɨɧɚ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɩɨɛɭɞɨɜɚɧɚ ɩɨ ɝɟɤɫɚɝɨɧɚɥɶɧɿɣ ɫɿɬɰɿ 
ɪɨɡɬɹɝɧɭɬɿɣ  ɜ  ɧɚɩɪɹɦɿ  ɩɿɜɧɿɱ ɩɿɜɞɟɧɶ   ɡɿ  ɡɪɿɡɚɧɢɦ  ɩɿɜɧɿɱɧɢɦ  ɤɭɬɨɦ  ɤɨɠɧɨʀ
ɱɚɪɭɧɤɢ  ɪɢɫ    

Ɋɢɫ     ɋɢɫɬɟɦɚ ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ ɡɚɛɭɞɨɜɢ 

   ɫɯɟɦɚ ɩɥɚɧɭɜɚɧɧɹ ɡɚɛɭɞɨɜɢ     ɫɯɟɦɚ ɪɨɡɪɿɡɭ

ɀɢɬɥɨɜɟ ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɟ ɝɟɤɫɚɝɨɧɚɥɶɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɫɤɥɚɞɚɽɬɶɫɹ ɡ ɠɢɬɥɨɜɢɯ ɝɪɭɩ
 ɦɨɞɭɥɿɜ    Ʉɨɠɟɧ  ɦɨɞɭɥɶ  ɫɤɥɚɞɚɽɬɶɫɹ  ɡ  ©ɬɪɢɥɢɫɧɢɤɿɜª  ɿ  ɩɪɢɛɥɨɤɨɜɚɧɢɯ
ɩɪɹɦɨɤɭɬɧɢɯ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ   ɹɤɿ ɦɨɠɭɬɶ  ɛɭɬɢ  ɹɤ  ɤɨɪɢɞɨɪɧɢɦɢ   ɬɚɤ  ɿ  ɫɟɤɰɿɣɧɢɦɢ   ɡ
ɞɜɨɪɨɜɨɝɨ ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɨɝɨ ɩɪɨɫɬɨɪɭ ɬɚ ɨɛɫɥɭɝɨɜɭɸɱɨɝɨ ɬɪɚɧɫɩɨɪɬɧɨɝɨ ɤɨɪɢɞɨɪɭ 
Ȼɥɨɤɭɜɚɧɧɹ  ɬɚɤɢɯ  ɦɨɞɭɥɿɜ   ɫɩɿɜɜɿɞɧɨɲɟɧɧɹ  ʀɯ  ɩɨɜɟɪɯɨɜɨɫɬɿ  ɿ  ɩɪɚɜɢɥɶɧɚ
ɨɪɿɽɧɬɚɰɿɹ  ɫɬɜɨɪɸɸɬɶ  ɝɚɪɦɨɧɿɣɧɭ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɭ  ɠɢɬɥɨɜɭ  ɡɚɛɭɞɨɜɭ   Ɂɚ
ɪɚɯɭɧɨɤ  ɫɬɭɩɿɧɱɚɫɬɨɫɬɿ  ɦɟɪɢɞɿɨɧɚɥɶɧɢɯ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ  ɩɨɤɪɚɳɭɽɬɶɫɹ  ɿɧɫɨɥɹɰɿɹ
ɠɢɬɥɨɜɨɝɨ  ɞɜɨɪɭ  ɲɢɪɨɬɧɢɯ  ɫɟɤɰɿɣ  ɛɭɞɢɧɤɭ  ɋɬɭɩɿɧɱɚɫɬɚ  ɨɡɟɥɟɧɟɧɚ  ɩɨɤɪɿɜɥɹ
ɬɚɤɢɯ ɛɭɞɢɧɤɿɜ ɡ ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɸ ɪɨɡɦɿɳɟɧɧɹ ɧɚ ɧɿɣ ɫɨɧɹɱɧɢɯ ɛɚɬɚɪɟɣ ɩɿɞɜɢɳɭɸɬɶ
ɫɬɭɩɿɧɶ ɚɜɬɨɧɨɦɧɨɫɬɿ ɰɿɽʀ ɡɚɛɭɞɨɜɢ 



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

Ⱦɚɥɿ ɞɨɰɿɥɶɧɨ ɛɭɞɟ ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɢ ɜɢɹɜɥɟɧɢɣ ɝɟɤɫɚɝɨɧɚɥɶɧɢɣ ɬɢɩ ɡɚɛɭɞɨɜɢ ɧɚ
ɪɿɜɧɿ  ɠɢɬɥɨɜɨɝɨ  ɛɭɞɢɧɤɭ  ɞɥɹ  ɜɢɹɜɥɟɧɧɹ  ɧɚɣɫɩɪɢɹɬɥɢɜɿɲɢɯ  ɬɢɩɿɜ  ɫɟɤɰɿɣ  ɞɥɹ
ɬɚɤɨʀ  ɡɚɛɭɞɨɜɢ   ɉɪɢ  ɰɶɨɦɭ  ɰɿ  ɫɟɤɰɿʀ  ɩɨɜɢɧɧɿ  ɛɭɬɢ  ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɢɦɢ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɦɢ ɜ ɯɨɞɿ ʀɯ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ ɬɚ ɟɤɫɩɥɭɚɬɚɰɿʀ 

ɉɪɢ ɪɨɡɪɨɛɥɟɧɧɿ ɰɢɯ ɫɟɤɰɿɣ ɜɢɹɜɢɥɢɫɶ ɩɟɜɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ 
  ȱɧɫɨɥɹɰɿɹ  ɉɪɢ ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɿɣ ɡɚɛɭɞɨɜɿ ɠɢɬɥɨɜɿ ɩɪɢɦɿɳɟɧɧɹ ɛɭɞɢɧɤɭ

ɩɨɜɢɧɧɿ  ɦɚɬɢ  ɩɟɪɟɜɚɠɧɨ  ɩɿɜɞɟɧɧɭ  ɨɪɿɽɧɬɚɰɿɸ   ɚ  ɡ  ɩɿɜɧɿɱɧɨʀ  ɫɬɨɪɨɧɢ  ɤɪɚɳɟ
ɪɨɡɦɿɳɭɜɚɬɢ  ɫɯɨɞɨɜɿ  ɤɥɿɬɤɢ  ɬɚ  ɤɨɪɢɞɨɪɢ   Ɂɚ  ɪɚɯɭɧɨɤ ɰɶɨɝɨ  ɡ ɩɿɜɧɿɱɧɨɝɨ  ɛɨɤɭ
ɛɭɞɭɬɶ  ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢɫɹ  ɛɭɮɟɪɧɿ  ɡɨɧɢ   ɳɨ  ɞɨɡɜɨɥɹɬɶ  ɡɦɟɧɲɢɬɢ  ɬɟɩɥɨɜɬɪɚɬɢ  ɜ
ɤɜɚɪɬɢɪɚɯ   ɉɪɢ  ɦɟɪɢɞɿɨɧɚɥɶɧɨɦɭ  ɪɨɡɬɚɲɭɜɚɧɧɿ  ɛɭɞɢɧɤɭ  ɜ  ɹɤɨɫɬɿ
ɝɨɪɢɡɨɧɬɚɥɶɧɨʀ  ɤɨɦɭɧɿɤɚɰɿʀ   ɹɤ  ɜ  ɤɨɪɢɞɨɪɧɢɯ   ɬɚɤ  ɿ  ɜ  ɤɨɪɢɞɨɪɧɨ ɫɟɤɰɿɣɧɢɯ
ɛɭɞɢɧɤɚɯ   ɞɨɰɿɥɶɧɨ  ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ  ɤɨɪɢɞɨɪ   ɞɨ  ɹɤɨɝɨ  ɡ  ɨɛɨɯ  ɛɨɤɿɜ
ɩɪɢɦɢɤɚɸɬɶ ɤɜɚɪɬɢɪɢ  Ⱦɥɹ ɤɪɚɳɨɝɨ ɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɫɨɧɹɱɧɨʀ ɪɚɞɿɚɰɿʀ ɩɪɨɩɨɧɭɽɬɶɫɹ
ɡɚɩɪɨɟɤɬɭɜɚɬɢ ɟɪɤɟɪɢ  ɡɿ ɫɯɿɞɧɨɝɨ ɬɚ ɡɚɯɿɞɧɨɝɨ ɮɚɫɚɞɿɜ  ɉɪɨɬɟ  ɿɡ ɡɚ ɨɛɦɟɠɟɧɢɯ
ɭɦɨɜ  ɞɿɥɹɧɤɢ  ɞɥɹ  ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɚ  ɩɪɢ  ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɿ  ɠɢɬɥɨɜɨʀ  ɝɪɭɩɢ  ɧɟ  ɡɚɜɠɞɢ
ɜɢɯɨɞɢɬɶ ɪɨɡɬɚɲɨɜɭɜɚɬɢ  ɫɟɤɰɿʀ ɥɢɲɟ ɲɢɪɨɬɧɨʀ  ɚɛɨ ɦɟɪɢɞɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ 
Ɋɟɤɨɦɟɧɞɭɸɬɶɫɹ ɜɿɞɯɢɥɟɧɧɹ ɜɿɞ ɩɿɜɞɟɧɧɨʀ ɨɪɿɽɧɬɚɰɿʀ ɞɥɹ ɲɢɪɨɬɧɢɯ ɛɭɞɢɧɤɿɜ ɜ
ɦɟɠɚɯ ɞɨ �    �  ɳɨɛ ɧɚɞɯɨɞɠɟɧɧɹ ɬɟɩɥɚ ɧɟ ɧɚɞɬɨ ɜɿɞɪɿɡɧɹɥɨɫɹ ɜɿɞ ɧɨɪɦɢ 

ɇɚ  ɨɫɧɨɜɿ  ɩɪɢɣɨɦɿɜ   ɜɢɫɭɧɭɬɢɯ  ɧɚ  ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɨɦɭ  ɪɿɜɧɿ  ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɚ
ɬɢɩɨɥɨɝɿɱɧɚ  ɤɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɹ  ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɢɯ  ɟɧɟɪɝɨɨɳɚɞɧɢɯ  ɬɚ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ  ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɢɯ  ɠɢɬɥɨɜɢɯ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ   ɬɚɛɥ        ȼɫɿ  ɬɢɩɢ
ɦɨɠɭɬɶ  ɿɫɧɭɜɚɬɢ  ɹɤ  ɨɤɪɟɦɿ  ɛɭɞɢɧɤɢ   ɩɪɨɬɟ  ɛɥɨɤɭɸɱɢ  ʀɯ  ɪɿɡɧɿ  ɬɢɩɢ   ɦɨɠɧɚ
ɡɚɩɪɨɟɤɬɭɜɚɬɢ ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɭ ɠɢɬɥɨɜɭ ɝɪɭɩɭ 

    ɒɢɪɨɤɢɣ  ɤɨɪɩɭɫ   Ⱦɥɹ  ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ  ɬɟɩɥɨɜɬɪɚɬ  ɜ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨɦɭ
ɛɭɞɢɧɤɭ  ɪɟɤɨɦɟɧɞɭɽɬɶɫɹ  ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɬɢ  ɤɨɪɩɭɫ  ɹɤɨɦɨɝɚ  ɲɢɪɲɢɦ   ɉɪɨɬɟ  ɿɡ ɡɚ
ɿɧɫɨɥɹɰɿɣɧɢɯ  ɜɢɦɨɝ  ɰɟ  ɜɢɪɿɲɢɬɢ  ɞɨɫɢɬɶ  ɜɚɠɤɨ   ɉɪɨɩɨɧɭɽɬɶɫɹ  ɪɨɡɲɢɪɸɜɚɬɢ
ɤɨɪɩɭɫ  ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ ɞɟɹɤɢɯ ɩɪɢɦɿɳɟɧɶ   ɹɤɿ ɛɭɞɭɬɶ ɨɫɜɿɬɥɸɜɚɬɢɫɶ
ɞɪɭɝɢɦ ɫɜɿɬɥɨɦ   ɧɚɩɪɢɤɥɚɞ ɤɭɯɧɹ ɧɿɲɚ  ɹɤɚ ɩɟɪɟɬɿɤɚɽ ɭ ɡɚɝɚɥɶɧɭ ɤɿɦɧɚɬɭ   ɚɛɨ
ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ  ɤɨɪɩɭɫɭ  ɡɚ  ɪɚɯɭɧɨɤ  ɞɨɩɨɦɿɠɧɢɯ  ɩɪɢɦɿɳɟɧɶ   ɝɚɪɞɟɪɨɛɧɿ   ɤɨɦɨɪɢ 
ɫɚɧɿɬɚɪɧɿ ɩɪɢɦɿɳɟɧɧɹ  

    ɉɥɨɳɚ  ɤɜɚɪɬɢɪ  Ɂɚ  ɪɚɯɭɧɨɤ ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ  ɤɨɪɩɭɫɭ ɜɢɧɢɤɚɽ  ɿɧɲɚ
ɩɪɨɛɥɟɦɚ  ±  ɡɛɿɥɶɲɟɧɧɹ  ɩɥɨɳɿ  ɤɜɚɪɬɢɪ   ɩɪɢ  ɬɨɦɭ ɳɨ  ɩɪɢ  ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨɦɭ
ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɿ ɩɨɬɪɿɛɧɨ ɧɚɜɩɚɤɢ ɦɚɤɫɢɦɚɥɶɧɨ ɡɦɟɧɲɭɜɚɬɢ ʀɯ ɪɨɡɦɿɪɢ ɞɥɹ ɟɤɨɧɨɦɿʀ
ɪɟɫɭɪɫɿɜ   Ⱦɨ  ɬɨɝɨ  ɠ  ɩɨɩɢɬ  ɧɚ  ɤɜɚɪɬɢɪɢ  ɜɟɥɢɤɨʀ  ɩɥɨɳɿ  ɧɚ  ɫɭɱɚɫɧɨɦɭ  ɪɢɧɤɭ
ɧɟɪɭɯɨɦɨɫɬɿ ɨɛɦɟɠɟɧɢɣ 

ɇɚɣɛɿɥɶɲɿ  ɩɪɨɛɥɟɦɢ  ɡ  ɧɨɦɟɧɤɥɚɬɭɪɨɸ  ɬɚ  ɩɥɨɳɟɸ  ɤɜɚɪɬɢɪ  ɜɢɧɢɤɚɸɬɶ  ɭ
ɲɢɪɨɬɧɨ ɪɨɡɬɚɲɨɜɚɧɢɯ ɫɟɤɰɿɹɯ  Ɋɨɡɜ¶ɹɡɚɧɧɹɦ ɰɢɯ ɩɪɨɛɥɟɦ ɽ ɩɨɽɞɧɚɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ
ɬɢɩɿɜ  ɤɜɚɪɬɢɪ   ɐɟ  ɦɨɠɭɬɶ  ɛɭɬɢ  ɞɜɨɪɿɜɧɟɜɿ  ɤɜɚɪɬɢɪɢ   ɤɜɚɪɬɢɪɢ ɫɬɭɞɿʀ   ɭ  ɬ ɱ 
ɞɜɨɪɿɜɧɟɜɿ  ɡ  ɧɟɩɨɜɧɢɦ  ɞɪɭɝɢɦ  ɩɨɜɟɪɯɨɦ    ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ  ɤɜɚɪɬɢɪ  ɩɿɞɜɢɳɟɧɨʀ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

ɝɥɢɛɢɧɢ  ɡ  ɤɭɯɧɹɦɢ ɧɿɲɚɦɢ  ɳɨ  ɨɫɜɿɬɥɸɸɬɶɫɹ  ɞɪɭɝɢɦ  ɫɜɿɬɥɨɦ   ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ
ɫɟɤɰɿɣ ɤɨɪɢɞɨɪɧɨɝɨ ɬɢɩɭ ɡ ɨɞɧɨɫɬɨɪɨɧɧɿɦ ɤɨɪɢɞɨɪɨɦ ɬɨɳɨ 

Ⱥɧɚɥɿɡɭɸɱɢ ɜɫɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɬɚ ɩɪɢɣɨɦɢ ɧɚ ɪɿɜɧɿ ɠɢɬɥɨɜɨɝɨ ɛɭɞɢɧɤɭ ɦɨɠɧɚ
ɡɪɨɛɢɬɢ ɜɢɫɧɨɜɨɤ ɳɨ ɧɟɦɚɽ  ɿɞɟɚɥɶɧɨɝɨ ɜɚɪɿɚɧɬɚ ɜɢɪɿɲɟɧɧɹ ɜɫɿɯ ɰɢɯ ɩɪɨɛɥɟɦ ɜ
ɨɞɧɨɦɭ ɛɭɞɢɧɤɭ  ɉɨɬɪɿɛɧɨ ɩɨɽɞɧɭɜɚɬɢ ɪɿɡɧɿ ɬɢɩɢ ɤɜɚɪɬɢɪ 

ȼɢɫɧɨɜɨɤ   Ⱥɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɟ  ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɟ  ɜɫɟ  ɛɿɥɶɲɟ  ɣ  ɛɿɥɶɲɟ  ɜɢɬɿɫɧɹɽ
ɩɪɢɪɨɞɧɟ ɿ ɞɥɹ ɫɬɿɣɤɨɝɨ ɬɚ ɛɟɡɩɟɱɧɨɝɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ  ɜɨɱɟɜɢɞɶ  ɦɚɽ ɱɚɫɬɤɨɜɨ
ɧɚɛɭɬɢ ɣɨɝɨ ɜɥɚɫɬɢɜɨɫɬɟɣ  ɀɢɬɥɨɜɚ  ɡɚɛɭɞɨɜɚ  ɫɮɨɪɦɨɜɚɧɚ  ɡ ɛɚɝɚɬɨɩɨɜɟɪɯɨɜɢɯ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɢɯ  ɠɢɬɥɨɜɢɯ  ɛɭɞɢɧɤɿɜ   ȻȿɀȻ    ɦɚɽ  ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɬɢ  ɧɚɫɬɭɩɧɢɦ
ɩɪɢɧɰɢɩɚɦ  ɩɪɢɧɰɢɩ ɟɤɨɥɨɝɿɱɧɨɫɬɿ  ɩɪɢɧɰɢɩ ɦɿɫɬɨɛɭɞɿɜɧɨʀ ɝɧɭɱɤɨɫɬɿ  ɩɪɢɧɰɢɩ
ɟɧɟɪɝɨɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ  ɩɪɢɧɰɢɩ  ɚɜɬɨɧɨɦɧɨɫɬɿ  ɩɪɢɧɰɢɩ  ɫɨɰɿɚɥɶɧɨ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ
ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨɫɬɿ  Ɋɟɚɥɿɡɚɰɿɹ ɰɢɯ ɩɪɢɧɰɢɩɿɜ ɜɿɞɛɭɜɚɽɬɶɫɹ  ɡɚ ɪɚɯɭɧɨɤ ɩɨɫɥɿɞɨɜɧɨɝɨ
ɡɚɫɬɨɫɭɜɚɧɧɹ  ɜɢɹɜɥɟɧɢɯ  ɩɪɢɣɨɦɿɜ  ɧɚ  ɪɿɡɧɢɯ  ɿɽɪɚɪɯɿɱɧɢɯ  ɪɿɜɧɹɯ  ɦɿɤɪɨɪɚɣɨɧɭ 
ɠɢɬɥɨɜɨʀ ɝɪɭɩɢ  ɛɭɞɢɧɤɭ  ɫɟɤɰɿʀ   ɨɤɪɟɦɨʀ ɤɜɚɪɬɢɪɢ 

Ɍɚɛɥɢɰɹ  
Ʉɥɚɫɢɮɿɤɚɰɿɹ ȻȿɀȻ ɬɚ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɫɩɪɢɹɬɥɢɜɿ ɩɪɢɣɨɦɢ ʀɯ ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ            

ɉɪɨɞɨɜɠɟɧɧɹ ɬɚɛɥ   

Ʌɿɬɟɪɚɬɭɪɚ 

    ɗɤɨɧɨɦɢɹ  ɷɧɟɪɝɨɪɟɫɭɪɫɨɜ  ɜ  ɝɪɚɞɨɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɟ   Ƚ   ɂ   Ɏɢɥɶɜɚɪɨɜ   ȼ   ɉ 

Ʉɪɵɠɚɧɨɜɫɤɢɣ   ɂ   Ʉ   Ȼɵɫɬɪɹɤɨɜ   ɇ   ɂ   ɀɭɤ   ɉɨɞ  ɪɟɞ   Ƚ   ɂ   Ɏɢɥɶɜɚɪɨɜɚ   ±  Ʉ  

Ȼɭɞɿɜɟɥɶɧɢɤ       ±     ɫ 

   Ɍɚɛɭɧɳɢɤɨɜ ɘ  Ⱥ  ɗɧɟɪɝɨɷɮɮɟɤɬɢɜɧɵɟ ɡɞɚɧɢɹ    Ɍɚɛɭɧɳɢɤɨɜ ɘ  Ⱥ   Ȼɪɨɞɚɱ Ɇ  Ɇ  

ɒɢɥɤɢɧ ɇ  ȼ   ± Ɇ   ȺȼɈɄ ɉɊȿɋɋ        ±     ɫ 

   ɋɦɢɪɧɨɜɚ ɋɜɟɬɥɚɧɚ ɇɢɤɨɥɚɟɜɧɚ  ɉɪɢɧɰɢɩɵ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɵɯ ɪɟɲɟɧɢɣ

ɷɧɟɪɝɨɷɮɮɟɤɬɢɜɧɵɯ  ɠɢɥɵɯ  ɡɞɚɧɢɣ     ɞɢɫɫɟɪɬɚɰɢɹ       ɤɚɧɞɢɞɚɬɚ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɵ   ±  ɇɢɠɧɢɣ

ɇɨɜɝɨɪɨɞ             ɫ 

   Ȼɟɪɟɝɨɜɨɣ  $  0  ɗɧɟɪɝɨɫɛɟɪɟɠɟɧɢɟ ɜ  ɚɪɯɢɬɟɤɬɭɪɧɨ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɧɨɦ ɩɪɨɟɤɬɢɪɨɜɚɧɢɢ

 Ⱥ Ɇ  Ȼɟɪɟɝɨɜɨɣ  Ⱥ ɉ ɉɪɨɲɢɧ  ȼ Ⱥ Ȼɟɪɟɝɨɜɨɣ   ɀɢɥɢɳɧɨɟ ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɨ       ʋ   ɋ     



ɋɭɱɚɫɧɿ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɢ ɬɚ ɦɿɫɬɨɛɭɞɭɜɚɧɧɹ  ȼɢɩɭɫɤ     ɑɚɫɬɢɧɚ           

    ɗɧɟɪɝɨɫɛɟɪɟɠɟɧɢɟ  ±  ɜɚɠɧɚɹ  ɡɚɞɚɱɚ  ɩɨ  ɫɨɯɪɚɧɟɧɢɸ  ɩɪɢɪɨɞɧɵɯ  ɪɟɫɭɪɫɨɜ

>ȿɥɟɤɬɪɨɧɧɢɣ  ɪɟɫɭɪɫ@      ɐɟɧɬɪ  ɷɧɟɪɝɨɚɭɞɢɬɚ   ±  Ɋɟɠɢɦ  ɞɨɫɬɭɩɭ 

KWWS   HQHUJRDXGLWF UX HQHUJRHIIHNWLYQRVW

Ⱥɧɧɨɬɚɰɢɹ

ɋɬɚɬɶɹ  ɩɨɫɜɹɳɟɧɚ  ɪɚɡɪɚɛɨɬɤɟ  ɷɧɟɪɝɨɷɮɮɟɤɬɢɜɧɨɣ  ɠɢɥɨɣ  ɡɚɫɬɪɨɣɤɢ  ɞɥɹ  ɦɚɫɫɨɜɨɝɨ

ɫɬɪɨɢɬɟɥɶɫɬɜɚ ɜ ɝɨɪɨɞɚɯ ɍɤɪɚɢɧɵ  ȼɵɹɜɥɟɧɵ ɨɫɧɨɜɧɵɟ ɩɪɢɺɦɵ ɟɺ ɮɨɪɦɢɪɨɜɚɧɢɹ ɧɚ ɪɚɡɧɵɯ

ɢɟɪɚɪɯɢɱɟɫɤɢɯ ɭɪɨɜɧɹɯ  ɩɪɟɢɦɭɳɟɫɬɜɚ ɢ ɧɟɞɨɫɬɚɬɤɢ ɪɚɡɥɢɱɧɵɯ ɬɢɩɨɜ ɫɟɤɰɢɣ ɢ ɤɜɚɪɬɢɪ ɞɥɹ

ɬɚɤɨɣ ɡɚɫɬɪɨɣɤɢ 

Ʉɥɸɱɟɜɵɟ  ɫɥɨɜɚ   ɷɧɟɪɝɨɷɮɮɟɤɬɢɜɧɵɣ  ɞɨɦ   ɷɧɟɪɝɨɷɮɮɟɤɬɢɜɧɚɹ  ɠɢɥɚɹ  ɡɚɫɬɪɨɣɤɚ 

ɞɜɨɪɨɜɨɟ ɩɪɨɫɬɪɚɧɫɬɜɨ  ɝɟɤɫɚɝɨɧɚɥɶɧɚɹ ɫɢɫɬɟɦɚ ɡɚɫɬɪɨɣɤɢ

$EVWUDFW

7KH  DUWLFOH  LV  GHGLFDWHG  WR  GHVLJQ  RI  HQHUJ\ HIILFLHQW  UHVLGHQWLDO  EXLOGLQJV  IRU  WKH  PDVV

GHYHORSPHQW  LQ 8NUDLQH  FLWLHV  0DLQ PHWKRGV  RI  LWV  RUJDQL]DWLRQ  RQ  GLIIHUHQW  KLHUDUFKLFDO  OHYHOV 

DGYDQWDJHV DQG GLVDGYDQWDJHV RI GLIIHUHQW W\SHV RI EXLOGLQJ DSRV V VHFWLRQV DQG DSDUWPHQWV IRU WKLV

GHYHORSPHQW KDYH EHHQ LGHQWLILHG  

.H\ZRUGV  HQHUJ\ HIILFLHQW KRXVH  HQHUJ\ HIILFLHQW UHVLGHQWLDO EXLOGLQJV  \DUG DUHD  KH[DJRQDO

V\VWHP RI EXLOGLQJV

ɍȾɄ                      ȱ ɉ  ɋɦɚɞɢɱ
ɜɢɤɥɚɞɚɱ ɤɚɮɟɞɪɢ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɧɨɝɨ ɩɪɨɟɤɬɭɜɚɧɧɹ  

ȱ ȼ  ɉɿɫɬɢɧɹɤ   ɫɬɭɞɟɧɬ   ɤɭɪɫɭ 
ȱɜɚɧɨ Ɏɪɚɧɤɿɜɫɶɤɢɣ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɣ ɬɟɯɧɿɱɧɢɣ ɭɧɿɜɟɪɫɢɬɟɬ

ɧɚɮɬɢ ɿ ɝɚɡɭ   ɍɤɪɚʀɧɚ 

ɏȺɊȺɄɌȿɊɂɋɌɂɄȺ ɄɈɇɋɌɊɍɄɌɂȼɇɈȲ ɋɏȿɆɂ ȻɍȾȱȼȿɅɖ ɇȺ
ɈɋɇɈȼȱ ȼȿɅɂɄɈɉɊɈɅȱɌɇɂɏ ȾȿɊȿȼ¶əɇɂɏ ɄɈɇɋɌɊɍɄɐȱɃ

Ⱥɧɨɬɚɰɿɹ  ɭ  ɫɬɚɬɬɿ  ɪɨɡɝɥɹɧɭɬɚ  ɡɚɝɚɥɶɧɚ  ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɚ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɯ
ɫɯɟɦ  ɛɭɞɿɜɟɥɶ  ɬɚ  ɫɩɨɪɭɞ  ɧɚ  ɨɫɧɨɜɿ  ɜɟɥɢɤɨɩɪɨɥɿɬɧɢɯ  ɞɟɪɟɜ¶ɹɧɢɯ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɣ 
ɉɪɨɜɟɞɟɧɚ ɫɢɫɬɟɦɚɬɢɡɚɰɿɹ ɨɫɧɨɜɧɢɯ ɬɢɩɿɜ  ɰɢɯ ɫɢɫɬɟɦ ɬɚ ɫɮɨɪɦɨɜɚɧɚ ɬɢɩɨɥɨɝɿɹ
ɜɟɥɢɤɨɩɪɨɥɿɬɧɢɯ  ɞɟɪɟɜ¶ɹɧɢɯ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɣ   ɇɚɜɟɞɟɧɚ  ɩɨɪɿɜɧɹɥɶɧɚ
ɯɚɪɚɤɬɟɪɢɫɬɢɤɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɬɢɜɧɢɯ ɫɯɟɦ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɜɟɥɢɤɨɩɪɨɥɿɬɧɢɯ
ɞɟɪɟɜ¶ɹɧɢɯ ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿɣ  ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɜɢɪɿɲɟɧɶ 

Ʉɥɸɱɨɜɿ  ɫɥɨɜɚ   ɜɟɥɢɤɨɩɪɨɥɿɬɧɿ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ  ɩɨɤɪɢɬɬɿɜ   ɩɥɨɳɢɧɧɿ  ɬɚ
ɩɪɨɫɬɨɪɨɜɿ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ   ȼɄȾɄ   ɝɧɭɬɨ ɤɥɟɽɧɿ  ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ   ɤɭɩɨɥɶɧɨ ɤɚɪɤɚɫɧɿ
ɤɨɧɫɬɪɭɤɰɿʀ


