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Проведені розрахунки свідчать, що за умови, якщо видатки зведеного бюджету України становили 4,3% - 
7,82%, то частка цих видатків у ВВП країни складала не 0,66% – 1,47%, як це є фактично в Україні, а 1,6 – 2,5%, 
як це є у Республіці Білорусь.   

Висновки з проведеного дослідження. В результаті проведених досліджень встановлено, що 
впродовж 2000 – 2012 років ЖКГ України залишалась збитковою галуззю. Обсяги збитків щороку зростають і 
досягли максимальної величини у 2012 році – 4 млрд.грн.  

Порівняння динаміки та обсягів видатків бюджету на утримання ЖКГ у Росії, Республіці Білорусь та 
Великобританії з відповідними показниками щодо України, дозволило дійти таких висновків. У Росії та 
Республіці Білорусь обсяг видатків на ЖКГ складає приблизно 2,3% і суттєво не змінювався впродовж 2000 – 
2011 років. Обсяг видатків щодо загальної суми видатків бюджету країни складав 6 – 8 %  у Росії та 4 – 7% – у 
Республіці Білорусь. У Великобританії, видатки бюджету тільки на комунальне господарство, що знаходиться 
цілком у приватній власності, складають 2,5%. У той же час в Україні обсяг видатків на ЖКГ складає менше 
1% від ВВП країни та приблизно 2,5% від загальної суми видатків бюджету. На нашу думку, саме низький 
рівень бюджетного фінансування ЖКГ в Україні є основною причиною фінансової кризи у галузі. 

З метою визначення обсягів видатків бюджету, що будуть достатніми для досягнення беззбитковості ЖКГ 
України, в роботі здійснене економіко-математичне моделювання. Були розглянуті декілька можливих сценаріїв 
щодо обсягів фінансування і доведено, що найбільш оптимальним є такий. Якщо динаміку видатків на утримання 
ЖКГ з бюджету країни зберегти на рівні 2000 – 2005 років, коли відбувалось поступового прискорення темпів їх 
зростання, можливим буде досягти беззбитковості у 2013 році.  

Доведено, що беззбитковість ЖКГ України можливо досягти за умови, якщо видатки зведеного бюджету 
України будуть становити 4,3% - 7,82% загальної суми видатків бюджету, або 1,6 – 2,5% ВВП, як це є у 
Республіці Білорусь.   

Список використаних джерел 
1. Запатрина И.В. Жилищно-коммунальная инфраструктура: реформы и система их финансового 

обеспечения: Монография / И.В.Запатрина. – Киев.: Ин-т эк-ки и прогнозир., 2010. – 336 с.  
2. Реформування житлово-комунального господарства: теорія, практика, перспективи: Монографія / 

О.М.Тищенко, М.О.Кизим, Т.П.Юр’єва, С.Ю.Юр’єва, І.В.Покуца. – Х.: ВД “ІНЖЕК”, 2008. – 368 с.   
3. Наукові засади реформування і розвитку житлово-комунального господарства: Монографія / 

Поважний О.С., Попов О.П., Запатріна І.В., Волков В.П. та ін. Черкаси: Брама-Україна, ЧДТУ, 2011. – 436 с.  
4. Інвестиційно-інтеграційні технології соціально-економічного розвитку регіону: Монографія / 

В.П.Волков, Л.А.Горошкова, М.О.Панкова. За заг.ред. В.П.Волкова.  – Запоріжжя: ЗНУ, 2011. – 290 с.  
5. Управління виробничим та інфраструктурним розвитком економічного потенціалу України: 

Монографія / За заг.ред. В.П.Волкова. – Запоріжжя: ЗНУ, 2012. – 500 с. 
 
Ключові слова: житлово-комунальне господарство, беззбитковість, економіко-математичне 

моделювання, криза, фінансування галузі, видатки бюджету 
Ключевые слова: жилищно-коммунальное хозяйство, безубыточность, экономико-математическое 

моделирование, кризис, финансирование отрасли, расходы бюджета 
Key words: housing and utility services, profitability, economic-mathematical modeling, crisis, financing of 

branch, charges of the budget 
 

 
УДК 330.322(477) 
 

ФОРМИРОВАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОГО КЛИМАТА В УКРАИНЕ КАК ФАКТОР 
ПОСТКРИЗИСНОГО РАЗВИТИЯ 

 
  Музыченко А.Г., к.э.н., доцент кафедры международная экономика, ДонНУ, Донецк 
Скиба Я.И., специалист по внешнеэкономическим связям ООО «ДонпакСВ», г. Донецк 

 
Музиченко Г. Г., Скіба Я. І. Формування інвестиційного клімату в Україні як чинник 

посткризового розвитку. 
 У даній статті підкреслена необхідність збільшення надходжень прямих іноземних інвестицій як 

додаткового джерела трансформаційних процесів національної економіки. У ході дослідження проблематики 
відзначені конкурентні переваги країни на світовому просторі, але разом з тим, визначено основні чинники, які 
створюють значні перепони для інвестиційних ресурсів, необхідних для посткризової економіки України. 
Також у статті визначено правове поле, яке регулює інвестиційну діяльність держави. В роботі проведено 
аналіз інвестиційної діяльності країни, а зокрема: дана оцінка інвестиційної привабливості держави та оцінка 
потенціалу економіки держави з точки зору іноземних інвесторів, на основі статистичних даних виявлена 
тенденція припливу і відтоку прямих інвестицій. В ході дослідження були визначені пріоритетні сфери для 
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іноземного інвестування в Україні. Поряд з цим, запропонований експертний прогноз щодо перспектив 
напрями капіталовкладень по галузях національної економіки. За допомогою використання періодичних видань 
виявлено основні країни-інвестори, на яких припадає левова частка прямих іноземних інвестицій, а також 
країни-реципієнти українських інвестицій. В заключній частині статті розроблено заходи, спрямовані на 
поліпшення інвестиційного клімату і, в наслідок, підвищення інвестиційної привабливості держави. Підведено 
підсумки щодо ефективності формування інвестиційного клімату країни, як фактора посткризового розвитку, з 
урахуванням впровадження запропонованих коригувань. Дослідження показали, що при здійсненні заходів, 
спрямованих на активізацію інвестиційної діяльності та залучення іноземних інвестицій в Україні покращиться 
інвестиційний клімат в короткі терміни. 

Музыченко А. Г., Скиба Я. И. Формирование инвестиционного климата в Украине как фактор 
посткризисного развития. 

В данной статье подчеркнута необходимость увеличения поступлений прямых иностранных 
инвестиций как дополнительного источника трансформационных процессов национальной экономики. В ходе 
исследования проблематики отмечены конкурентные преимущества страны на мировом пространстве, но 
вместе с тем, определены основные факторы, которые создают значительные преграды для инвестиционных 
ресурсов, необходимых для посткризисной экономики Украины. Также в статье определено правовое поле, 
регулирующее инвестиционную деятельность государства.  В работе проведен анализ инвестиционной 
деятельности страны, а в частности: дана оценка инвестиционной привлекательности государства и оценка 
потенциала экономики государства с точки зрения иностранных инвесторов, на основе статистических данных 
выявлена тенденция притока и оттока прямых инвестиций. В ходе исследования были определены 
приоритетные сферы для иностранного инвестирования в Украине. Наряду с этим, предложен экспертный 
прогноз в отношении перспектив направления капиталовложений по отраслям национальной экономики. С 
помощью использования периодических изданий выявлены основные страны-инвесторы, на которых 
приходится львиная доля прямых иностранных инвестиций, а также страны-реципиенты украинских 
инвестиций. В заключительной части статьи разработаны мероприятия, направленные на улучшение 
инвестиционного климата и, в следствие, повышение инвестиционной привлекательности государства. 
Подведены итоги относительно эффективности формирования  инвестиционного климата страны, как фактора 
посткризисного развития, с учетом внедрения предложенных корректировок.  Исследования показали, что при 
осуществлении мероприятий, направленных на активизацию инвестиционной деятельности и привлечение 
иностранных инвестиций в Украине улучшится инвестиционный климат в короткие сроки.  

Muzychenko A., Skiba I. Creation of the investment climate in Ukraine as a factor of the post-crisis 
development. 

The article highlighted the need to increase foreign direct investment as an additional source of transformation 
processes of the national economy. The study noted the competitive advantages of the country in the global space, but at 
the same time, the major factors that create significant obstacles to investment resources for the post-crisis economy of 
Ukraine. Also in the article defines the legal framework governing the investment activities of the state. The paper 
analyzes the investment activity in the country, and in particular: an assessment of investment attractiveness of the state 
and assess the potential of the national economy in terms of foreign investors, with the help of statistical data showed a 
trend of inflows and outflows of direct investment. The study has identified priority areas for foreign investment in 
Ukraine. Along with this, there proposed expert forecast the prospects of investment trends in competitive industries of 
the national economy. Through the use of periodicals identified major investor countries, which account for the lion's 
share of foreign direct investment as well as recipient countries of Ukrainian investments. The article concludes 
developed measures aimed at improving the investment climate and, in consequence, increase the investment 
attractiveness of the state. The results of the relative efficiency of formation of the investment climate in the country as 
a factor in the post-crisis development, taking into account the implementation of the proposed adjustments. Studies 
have shown that the implementation of measures aimed at boosting investment and attract foreign investment in 
Ukraine will improve the investment climate in the short term. 

 
Постановка проблемы. В условиях посткризисного развития острой проблемой является 

необходимость увеличения поступлений прямых иностранных инвестиций как дополнительного источника 
модернизационных процессов национальной экономики. На фоне усиления конкуренции между странами за 
привлечение иностранного капитала, особое внимание со стороны правительств стран направлено на создание 
благоприятных условий, определяющих уровень инвестиционной привлекательности страны для иностранных 
инвесторов. Современное состояние прямого иностранного инвестирования в Украину свидетельствует о 
необходимости улучшения инвестиционного климата как реальной основы обеспечения необходимого уровня 
инвестирования в различные сферы украинской экономики в посткризисный период. 

Степень изученности проблематики. В ходе анализа последних исследований и научных публикаций, 
было определено, что проблемам развития инвестиционной деятельности посвящено много работ таких ученых 
западных стран, как: В. Беренс, И. Хавранек, Д. Гарнер, Д. Норкотт, К. Рэдхэм, С. Хьюс. В украинской 
экономической литературе эту проблему достаточно детально изучают В. В Геец, Н.С, Герасимчук, Г. Дзись, 
И.И. Лукинов, Ю.В. Макогон, С. Ерохин и др. 

Целью исследования является оценка инвестиционной привлекательности Украины и определение 
ключевых особенностей, которые сдерживают улучшение инвестиционного климата страны, а также оценка 
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потенциала экономики государства с точки зрения иностранных инвесторов. Определить стран-инвесторов 
национального государства, а также стран-реципиентов украинских инвестиций. Наряду с этим необходимо 
рассмотреть наиболее конкурентоспособные отрасли страны, функционирование и развитие которых в 
перспективе зависит от объемов поступающих инвестиций. В заключении, неотъемлемым этапом является 
формирование комплекса мер по улучшению национальной инвестиционной привлекательности. 

Изложение основного материала. С момента трансформации административно-командной 
украинской экономики в рыночную, необходимость инвестиционных поступлений стала очевидной для всех 
хозяйствующих субъектов, поскольку темпы экономического развития и функционирование многих отраслей 
зависит от интенсивности этих поступлений.  

В настоящий период экономика Украины нестабильна и требует существенного реформирования. 
Несмотря на конкурентные преимущества страны, в частности географическое положение, промышленно-
развитый производственный потенциал, развитая инфраструктура, дешёвая и квалифицированная рабочая сила, 
наличие ряда важных полезных ископаемых, в Украине существуют преграды реализации приоритетов 
формирования благоприятного инвестиционного климата. К ним относятся: политическая и экономическая 
нестабильность, наличие препятствий для репатриации прибыли из Украины, угроза инфляции, нестабильность 
курса гривны по отношению к иностранным валютам, уровень преступности, перегруженность регуляторными 
нормами и сложность налоговой системы, высокий уровень внешнеторговых пошлин, существенная налоговая 
нагрузка и др [5]. Все эти факторы снижают привлекательность Украины как объекта долгосрочных вложений. 

Согласно экспертным оценкам уровень экономического потенциала свидетельствует о том, что 
Украина входит в число первых пяти стран, а по эффективности использования во второй сотне стран. 

Сегодня в Украине создано правовое поле для осуществления инвестиционной деятельности. Эта сфера 
регулируется рядом законов Украины, Указами Президента, а также Постановлениями и Распоряжениями 
Кабинета Министров Украины, согласно которым в стране предусматриваются равные права и гарантии 
защиты инвестиций для всех субъектов инвестиционной деятельности.  

В соответствии с ЗУ «Об инвестиционной деятельности» инвестиционная деятельность представляет 
собой совокупность практических действий граждан, юридических лиц и государства, направленных на 
реализацию инвестиций [3]. 
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Рис. 1. Динамика прямых инвестиций на начало 2007-2011 гг., млн. долл. США [4] 

 
Как видно на рис. 1 объем инвестиций в экономику Украины значительно превышает объем 

инвестиций, которые направляются из Украины в экономики других стран мира. 
По данным Госкомстата Украины, общий объем прямых иностранных инвестиций по состоянию на 

начало 2011 г. составил 44708 млн. долл. США. Прирост ПИИ в экономику Украины, по сравнению с 
показателями этого же периода 2010 года, составил 11,6% или 4681,2 млн. долл. США. Что свидетельствует об 
увеличении притока ПИИ и большей заинтересованности иностранных инвесторов [2].   
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Рис. 2. Динамика объемов поступлений из основных стран-инвесторов в экономику Украины в 2008-2011гг., 
млн. долл. США [2] 

Инвестиции поступили из 128 стран мира. К десятке основных стран-инвесторов, представленных на 
рис. 2, на которые приходится 83% общего объема прямых иностранных инвестиций, входят: Кипр -  22,4%, 
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Германия – 15,8%, Нидерланды – 10,5%, Российская Федерация – 7,6%, Австрия – 6,1%, Великобритания – 
5,1%, Франция – 5,3%, Виргинские Острова (Брит.) – 3%, Швеция – 3,2%, США – 2,2%. 

По состоянию на 2011 г. в финансовых учреждениях аккумулировано 16318,5 млн. долл. США (33,1% 
общего объема) прямых инвестиций (Рис. 3). На предприятиях промышленности сосредоточено 15238,6 млн. 
долл. США, в т.ч. перерабатывающей - 13056,8 млн. долл. США и добывающей - 1492,4 млн. долл. США. 
Среди отраслей перерабатывающей промышленности в металлургическое производство и производство 
готовых металлических изделий внесены 6084,2 млн. долл. США прямых инвестиций, в производство пищевых 
продуктов, напитков и табачных изделий - 2065,7 млн. долл. США, химическую и нефтехимическую 
промышленность - 1375,8 млн. долл. США, машиностроения - 1226,0 млн. долл. США, производство другой 
неметаллической минеральной продукции - 893,0 млн. долл. США. В организации, осуществляющие операции 
с недвижимым имуществом, аренду, инжиниринг и предоставление услуг предпринимателям, внесены 5721,5 
млн. долл. США, в предприятия торговли, ремонта автомобилей, бытовых изделий и предметов личного 
потребления - 5193,5 млн. долл. США.  
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Рис. 3. Структура иностранных инвестиций в Украину по видам деятельности в 2011 г., %[4] 

 
По прогнозам экспертов, в ближайшее время возрастут капиталовложения в металлургию, химическую 

отрасль и АПК. В украинский агропромышленный сектор за первый квартал инвестировано более 1 млрд. грн.   
Задолженность украинских предприятий по кредитам и займам, торговым кредитам и другим 

обязательствам (долговыми инструментами) перед прямыми иностранными инвесторами в 2011 г. составила 
7960,0 млн. долл. США. 

Анализ данных комитета статистики позволил определить объем прямых инвестиций (акционерный 
капитал) из Украины в экономику стран мира, который составлял в 2011г. составил 6898,0 млн. долл. США, в 
т.ч. в страны ЕС - 6517,5 млн. долл. США (94,5% общего объема), в страны СНГ - 282,0 млн. долл. США (4,1%), 
в другие страны мира - 98,5 млн. долл. США (1,4%). 

Прямые инвестиции из Украины в 2011 г. осуществлены в 47 стран мира, подавляющая доля которых, 
как видно на рис. 4, направлена в экономику Кипра (91,9%). К числу стран-лидеров, принимающих украинские 
инвестиции необходимо отнести Российскую Федерацию – 236,5 млн. долл. США, Латвию – 80,4 млн. долл. 
США, Польшу – 48,2 млн. долл. США, Грузию – 32,7 млн. долл. США, Виргинские о-ва (Брит.) – 24,5 млн. 
долл. США и Казахстан – 24,5 млн. долл. США [6] . 
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Рис. 4. Объемы прямых инвестиций из Украины в экономику стран мира в 2011г., % [6] 
В ходе исследования проблематики были определены основные «слабые» места, которые создают 

значительные преграды для инвестиционных ресурсов, которые необходимы для посткризисной экономики 
Украины: несовершенство механизма защиты интересов и прав инвесторов; высокий уровень коррупции и 
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тенизации экономики; чрезмерное регуляторное бремя; налоговая нагрузка и фискально-инвестиционные 
стимулы. 

Дальнейшей активизации инвестиционной деятельности в Украине будет оказывать осуществление 
мероприятий, направленных на [1]: усовершенствование нормативно-правовой базы для привлечения 
долгосрочных иностранных инвестиций; упрощение режима регистрации иностранных инвестиций; внедрение 
прозрачных схем концессионной деятельности; направление государственных инвестиционных ресурсов лишь 
на определенные приоритетные области экономики; внедрение механизма государственно-частного 
партнерства; содействие созданию институтов общего инвестирования – корпоративных и паевых 
инвестиционных фондов; упрощение разрешительно-согласительной системы в сфере градостроительства; 
перестройку системы государственного управления промышленной политикой и развитие рыночной 
инфраструктуры; развитие программ долгосрочного кредитования граждан на потребности повышения 
энергетической экономичности жилья, получения образования, строительство жилья и т.п.; решение вопроса 
относительно выделения земли для строительства современных транспортных коридоров автомобильного и 
скоростного железнодорожного транспорта с дальнейшей передачей этих объектов в долгодействующую 
концессию. 

Выводы. Исследованные статистические данные свидетельствуют о том, что Украина остается 
достаточно привлекательной для иностранных инвесторов. Приоритетными сферами для иностранного 
инвестирования в Украине определены: финансы, металлургический комплекс, легкая промышленность, 
агропромышленный комплекс, машиностроение, топливно-энергетический комплекс, транспортная 
инфраструктура, химическая промышленность. В современных условиях, стратегия инвестиционной 
деятельности Украины должна быть скорректирована с учетом изменений условий внешней и внутренней 
среды. На основе исследования факторов, влияющих на уровень инвестиционного климата в Украине, и 
анализа инвестиционных процессов в посткризисный период можно сделать вывод, что на данном этапе 
экономического развития происходят определенные позитивные сдвиги, однако негативные факторы для 
осуществления инвестирования значительно преобладают. Такая ситуация свидетельствует о низкой 
эффективности государственной политики по формированию инвестиционного климата, которая, из-за 
отсутствия систематичности и комплексности направлена только на противодействие отдельным негативным 
факторам и решению ситуативных проблем. При осуществлении мероприятий, направленных на активизацию 
инвестиционной деятельности и привлечение иностранных инвестиции в Украине улучшится инвестиционный 
климат в короткие сроки. 
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