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&�B�
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��6
�	��$	�� ��
�6
�	�� �	
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�6��#iL��lL" ��m'K��L! L$!����!�$$" i'$�'!'�' &#$�� �� %��'�# M- 
��#%�65!�$$" 

 
8�������(��	� &

�	��� �� �	
�

�� 	��'(�� ��
��
��� ��
��. "��������
� ��
���, 

�� ������
���� ��&	� ���� ��	�����	���' ��
��&'. 7�
� ���	��&���&� &

�	���&
 �� 

���&��+ 	���(
��� !��������	������. 

����
�� 	�
��: &

�	���, ���	��&���&� &

�	���&
, &
	������ 	�&��
��� 
&

�	��
�

�, ��
��
�� ��
��. 

 
T	���		� ���6��� 
	�������		� � �
�	��
6
 #��$-�
�� 
���	� ��(
� �����6
	���, ��(� 


	�����6
� �������+�$ ��	���+ ��$�"� ���6��� ��%'���	�"� ����
�$	�"� �
������		�. 
T���#
(	
 
 �
���%	�	
 	��
��6
 ���������� ����
�(�		+ �
%	���	
�	�) �
������) 
 
����
�
� ��	�"� ���6��� #�%�
� 	��
���) ���6$. � ��� (� ��� ��'� 	�%	��	� �) ����
� 
��������	� �	��
%� ��	�"� % ��	��	�) ��#'�
�
� – 
	�������, ��"� 6
���, 
	�����
�, �� 
�����+�$ ������6
�	�� ��)�	
%� ��� ��
�	�		� ��	
�� % #�%���) ��	
6
� ��	����"� 
��	
�: ���������		� %�����(�	$ � 
	�����6
�. �����
	
� 
	������� �
 ��%��$��� 
�%�����
� ����
�� 

�$
���
 �
%	�), %	��	�� ��	�� �	���
'	$�-���)���"
�	�) ��		�

�, �  
	��#
�$' �������� ��
����� ��
�
���
 ��	
6
�	���		�  �
	�	����"� ��	
�. A���
�(�		� 
�����
	
� 
	������� ��� ������"�� �������� �
����
�
 	� ����		� ���� ��������� 
��	�
	�		�, �
�����6
� 
 ��)� ��	��	�) 
	�����6
�	�) ����

�. 

T	����
��$ ��	����) �����6
� � ��%���
� ��
����� �
�	��

�, ������	� ��	��	6
� 
������(�		� ��%���
� 
	�����6
�	�� ����� � �
(	����	��� ��
���#
�	�6��
 
���	 
�#������� 	�����
� ��%���
� �����	�� �
�	��
�	�� ���
�. T�)
�	��� ���	��� 
������(	� ����
�(�+�$�� ���
���	
 ���#���� ��%���
� ��	����) ��	

�: A(. ��#
	 – 
�	��
% �
	�	����) ��	

� �� �)	
� ����� 	� ����	���� �
'�	$ ���� ������; Q�. 
7��
�'�	
 – %�'�%�
 �
( 	����+ %�����(�	$, ������� �
�	��
�	�"� %�����		� �� 
������� %�����		� �����$	���
 	�����		�, 	�� ��
�( �������$���	�  ������� 
�������
 �
���
� 
������6
� � �����) �����	�) ��	

� 
��
����; >. 7��
��
6 – ����
� 
��#��� �������$	�"� ��������; 7 7
���� – ����
� ����
���� 
��
����; �. ���� – 
�����$ 6
	�������		� 	� 
��
���$	
 �
����; A(. >
���		 – ���6��� 
	�������		� � 
�����) �����	�) ��	����) ��	

�. 

 :
���
 ����
�� �
��$	���
 
	������
� 	� ��	������ ��	
� ����
���	
 � ���6�) 
#�"��$�) �
���%	�	�) �����
�. ��
, ��������	
 %����� ��%�6
�	���		� 
	������� 	� 
��	������ ��	
� ����������	
 � ����#
�) �.*��%
���$
��, ���#���� %�)���� ���� 

	������
� ��%"����+�$�� ��
��� �
�	��
����� �
 &. 7��
�
	, �. >���,  5. ����	��;  
���6�� ���������		� %�����(�	$ 	� 
	�����6
� ��%
������$�� � ���6�) 5. *���$
�"�, 
7. &����
�,  &. ��	��'�	�; ���
���	"��
  ����
��  ��	�"�  ���6���  ������  
�. ����'�	�$
�,   +�����	
 – �. ������
��
, A. Q������
 �� #�"��� 
	'�). 
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7���+ �����
 � ��%	���		� ��	��	�) ���
� 
	������
� �� ��
���
�, �� ��%	���+�$ 
��������	
��$ �) �
� � ���6��
  ��%�
��		� 
�'�
� 	� ��	������ ��	
�.  

���������� ����� ���� ��%	���		� 
	������� �
 ��	��	�"� ��#'�
��  �
��$	���
 	� 
��	������ ��	
�. &
����������$ T�
�	�� �
���	� "��� 6
		
 ������ 
 ��	����� ��	�
" 
�
� 23.02.2006 �. T"
�	� % ��	�� 	�������	�-�������� �
���, 
	������� – 6� �
%��	
 �� 
+�����	
 ���#�, ��%���	�� 
 	���%���	��, �

 	�#��� �����  ����	���
 	� 6
		
 ������ % 
����+ ������		� ��)��� �
� �
����	�) 
�'�
� ��/�#� 	�#���� �
����
�	�) ����, �� 
	���+�$�� ����	�
� 6
		�) �����
� �
����
�	� �� %�
�	�������� [1]. 

:�����	�, �� ��	� 	� � ���	��, ��
 �
 	� �
�+��� � �����

 ���� ���(���, �
� 
%��#
�$'�"� �������� ��
��	���, ��� � �
����) �����
�) %�������$�� �� %�
��	�		� 

	�����6
�	�� �
��$	���
. 7��� �
����		� 
�'�
�, 
�
� ������		� ���#��
�, ��(� 
�
�+���� 
 ����"	�		� ��6
��$	�"� ���
��. ��
� ��"�, 	� #��$-�

 6
		
 ������ ��+�$ 
%	���		� �
 
	�����6
�	
 ������.  

J
�$' ���	��, 	� 	�'� ���
�, � 	�����	� ��%	���		�: 
	������� 	� ��	������ 
��	
� – �
%��	
 �� +�����	
 ���#�, ��%���	�� �� 	���%���	��, � ��
�( ���(��� � 
���#
 ����	���(�	�) ��"�	
�, �

 %�
��	++�$ �
����		� ����	�), ��%��
���), 
%�����	�) "��'���) 
�'�
�, 
	'�) �
���
� �� 	�#���+�$ ����� ����	���
 	� ��
�
�	
 
6
		
 ������ % ����+ ������		� ���#��
� (��)���) ��/�#� ����"	�		� ��6
��$	�-
�
�	��
�	�"� ���
�� % 	�#����� �
����
�	�) ����, �� 	���+�$�� ����	�
� 6
		�) 
�����
� %"
�	� %�
�	�������� [4]. &����+���$ 	� �	��
% ���6
��$	�� �
��������, 
�
���%	�	�"� �� %���#
(	�"� %�
�	�������� ��(	� �%�"��$	��� ��
��	
��$ �%	�
 

	�������, �� ��%
����+�$ %�
�� ��"� "��������$
�� ��	
6
�: 

- �����
		� ���	��, �� ��(� �
����� ������� 
	�����6
�, ����� ����	���
 �#� 
	'�� 
�������� ����� (����� "��������$
�"� �
��		�, ����� ��������	�"� ������
		� ����);  

- ����	���� �
'�		� ���� 
	�������		� (�
���
 ����� �� �#��'�%
� 
	������� –  
����� 	� ������		� ���(��	�� �
�����
� � ���
�) �����), ����� ����"��� 
��
�	�		� ���	�) �
� 
�	���"�	��� %� 
	�����6
�	�� ��"������, �#��'�%�
 �	���� 

	�����6
+ – ��	�
�+�$ � ��#'�
�� ���� % ����	�� ����	���� +�����	� %	�����"� 

	�����6
�	�"� �
'�		�); 

- ������		� ���#��
� �� ����"	�		� 
	'�"� 
����	�"� ���
�� � ��%��$���
 
"��������$
�"� ��
������		� 
	�����6
� (
	'�� 
����	�� ���
� ��(� ����"��� � 
����"	�		
 ��6
��$	�) 6
���, %�#�%����		
 #�%��
� �
��$	���
 �
���������� � 
�
%	���	
�	�) ����
��)  ����); 

- ����	���� ��%�
� ������ 
��
���� (�
�� ��� 
����	�������� �������+ 
���6
��$	�) �������) %���#
� – "���	�
�);  

- ��(���
��$ %�
��	�		� 
�	����+ %� 6
�$���� �� ���
���	�� ��
������		�� 

	�����6
� (%�
��	�		� 
�	����$	�) ���	���(�	$ ����������$ 
	�����6
�	��� ��%�
� 
 
� 
�	
���	�) ������
�	���	�) ��(� ��������� +�����	�� �#��'�%
�� �� ��#'�
���	�� 
������ 
	�������; �
����� �
� ����
%�6
� ��
�"� ����� ��(� ����"�� 	�"����	
 
	���
�
� � ��"���
 	�����"	�		� ���� 
	�������		�).  
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���#
�$' 
����
� �)���
����%����� 
	������� 	� ��	������ ��	
� ��(	� �
 


	6���"� ��
��6� 6
		�) �����
� �#� 

	6���"� 
�������� [2]. ��
�� ��	��, "������� 
��� ��, �� 
	������� �
����+�$ (
	�����+�$) ���� "��'��
 
�'��, %�%����� ��+�$ 	� 
���%
, �� 
	�������		� – 6� �
����		� ��������� �
�$	�) "��'���) 
�'�
� � �
	�	���
 

	������	�� % ����+ ������		� ��)���. 

A�� #
�$' ��"��#��	�"� ����
�(�		� ������
 
	������� 	��#)
�	� ���� ���� 

�����

�6
+ %� ����� �����
���) %	�����) �%	�
. A� ��
�) �� 	��������� �
�	����� 
������ 
	�������, %���(	� �
� �
�"� ��%�
%	���� 
	���
����$	�), 
���������	�) 
 

	�����6
�	�) 
	������
�. &�
� �
�%	�����, �� 
���������	
 
	������� – 
����	
�, �� 
�
����+�$ ��������� �
�$	
 
�'�� � 6
		
 ������ 
	'�) 
����	
�, %����+�$ �����$ 
	�%	��	� ����
�, ���� ���

 ������ ���(�+�$ %� ��6
�$	� ���
������ ��'� ��� ���� 

	������
� %���(	� �
� ��"�, �� �������+�$ ��	� ��(��� "��'���, �� �
����+�$ ����	
 
(�
����
�	�, 
	�����6
�	��$	
 �� 
	���
����$	
 �#� ������	
) [5]. 

5�$���	����	� 
�����

�6
+ ����� �. �����	�
 ��%�
%	�+�� 	�������
�	�) �� 
������
�	�) 
	������
�. �� ��	��
 ��%	���		� �����

� �� %�
��� �%	�
 ������
�	�� 

	�����6
�	�� �
��$	���
 ����$�� ��	���� ������
�	�"� 
	������� �
 �
	�	����� 
����	���, ��	��	�� �#� ��
�+�	�� ����� �
��$	���
 �
�� � �
��$	
��$, ���'�%�	� % 

	�������		�� � 
	������) ����
) ��
# �#� � ����	�) 
	������) ����	�) ��/�#� 
%�����	�) 
�'�
� �
� ����	�"� 
��	
 �� 	� ����	�� ��%�
 � #��$-�

 �#'�
�� % 
���)���		�� �#��(�	$, ����	����	�) %�
�	��, % ����+ ������		� ���#��
� �#� 
����"	�		� 
	'�� �����#���	�� %�
�	�� ���� �
��$	���
. ��������
�	��� 

	��������� ��%	�+�$�� �
, �� 	� ��+�$ �%	�
 ������
�	�) 
	������
� [3]. 

������	
 ���#� � ��	��	��� ��������$	�
��� "��'���) 
�'�
� ,  ��	� �%�"��
 
��+�$ 
	�����6
�	��� ���6��� #
�$'�, 	
( #����$ �
� 	$�"�. &�
��	
��$ "��'���) 
%�����(�	$ 	�����		� 	�%���+�$ 
	�����6
�	�� ����	6
���� [6], �����	� �
�"� 
����
%���$�� ���� 	� ��	������ ��	
�. �
 �������, 
	���
����$	��� 
	��������� 	� 
��	������ ��	
� �������+�$ ��������	�
� �����	$�"� 
����, �� ��+�$ ����
�	� 
�(����� ��)���, 	� �������	
 	�%$
�� �
����
��, �� �������+�$ �� ����%���) � 
#�	
�), 
 ��+�$ �����$ ���$	�� )���
���, ��# ��%�
	��� ������ �
	�	����, 6
�
�� 
���
����++��, �� ��(	� �������� �����	� �
����	�) 
�'�
�. ���	���� ��� ��
�"� 

	������� )���
���	
 ���

 ��#�+��		� � 	��
�$ �
��%�
�
��$ ������	� �
	�	����"� 
��	
�. A�� �����
	
� ������	�"� 
	������� ������� � ����) �������� 	��
�$ �����	� 
�
����	�) "��'��, 
 �
�� �+��	
 ���)���"
�	� ��(
� ���
������� % ���
�+ ��� 
��(���� ������ �#� �� �
	�	���� �����6
� 	� ��%����� ������		� ��
�"� ��%��$����, 
�� 
���� ��
����� "��'
 � #�	
. � #��$-�
��� �����
� 6
���� ������	�"� 

	�������		� �: %#
�$'�		� �����	�"� ��)���; %�����(�		� ��� %�
��	�		� ����
�) 
��
���
; 	�"�����(�		� ��	�
�	�) 
�'�
�; %�)��� ��)��� �
� ������
�����		�. 

>����	�� ��'
�	�� ������� 
	�������		� �, %�����	�, #�(�		� %���#���. :
�
� 
��"�, ��+�$ %	���		� ��
�( �����#� ������ �#���"�� 	�"�����(�	
 %�����(�		� �
� 
%	�6
	�		� 
	���6
�+, � ��
�( �
� ��(����"� ��"��#���		�. &����	�� ��	�
 6
		�) 
�����
� 	���� 
	��������
 	��'��'�� 	�#
� 
	������	�
� 
 ��%��	�	� 
	�������
����, 
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� ���� ����
 %�
�	������-�������, 
���� �����$ 	��
�	� %�)���� ��"� �
� ���
�"� 
���� '�)����. 4	������	�� ��	����"� ��	
� � 6
���� ����	����+�$ �����$ ����
� 
	��
�	
��$ 
 ���#��
��
��$ 	� �������) �
��
%
�) ����, 	� "���	��+��, �����, �� 
�(	� 

	�����6
� ���	��� ���#���
: %��(�� 
�	�� ��%�
 ������ �������
 �
����	�) "��'��. 

A� �����
� 
��%� ��

 ������	
 
	������� ������ %'�������$ 
 	� �
���%	�	��� 
��	
� 6
		�) �����
�. �
��
����, �� ����� 	�6
�	��$	�"� 
	���
����$	�"� ������	�"� 

	������� �
%
� %#
�$'�� ���#
�$	
��$ #��$-�
�"� �	���
'	$�"� ��	
�. :�	�
 %�����		� 
����� ������	�) 
	������
� ������$ 	��
 ����		� ����� ������
�	��� 
	�����6
�	�� 
��#'�
����. � ���'� ���"� 6� – �

��$ �#���"�����		� 
 %�)��� ���� 
	������
�. �� �� 
��	�
	�		� 
��%���� �����6
� 
	������� "������� ��� 	��#)
�	
��$ %�#�%����		� 
���%�����
 ��	
�, ������		� �
+��"� ��)�	
%�� %�)���� 
	������
�, ��%
����� 

	�����6
� ��� ��
��	�
�. 

�����
� ����'�		� ���� 
	������
� � 
����	�+ ����'
���+ ��� �������� 
�
���%	�	�) � 
	�%��	�) 
��
���
� 	� ��	����� ��	�
, �� � � �����) �
����	���
 
#+�(��	�"� � #�	

��$
�"� 
��������		� �
��������� ���
���	� ���	�� ��)�	
%��� 
%�����		� 
	�����6
� � ����#	���� ��
��� �
�	��

�. 

T�)��� 
	������
� ��� #��������� % ���)���		�� ��

�$
�) �
�	
� 
�����
�	�"� 
��%��
		� ��	�� ���#����. � 	��#
�$' '���
��� %	���		
 6�� %�)��� �����#���� 
	�����	
 ����	��: %�#�%����		� ���%�����
 � 
	�����6
�	�� �
�
������
 ��#��� 
��	����"� ��	
�; 
�	���		� ��)�	
%�
�, �� ����'
��(�+�$ ��	�
	�		+ ��)
	�6
� 	� 
��	������ ��	
� � 	�%�
�		��� �#��(�		
 ���� 
	������
�; 	���	
��$ �
+��) 
���6���� �������"� � ������"� %�)���� 
	�����
� 
	������
� � �����
� �)	$�"� 
����'�		� 
, 	���'�
, 
�	���		� 
�	
���	�) ��)�	
%�
� 
 �)�� �
�'
�����		� %#��
� 
�
� 	�����
		�� �
��$	���
 ��������
� ��	����"� ��	
� � ��%����$	�

�. 

:�

�$
� %�#�%����		� ���%�����
 � 
	�����6
�	�� �
�
������
 ��#��� ��	����"� 
��	
� ����% ��"��+��		� �
��$	���
 ��"� ����	�

� – ��	� % 	����(���
'�) %����	$ 
���(��	�) ��"�	
�, � 	�'
� ���(��
 � 6$��� 	�����
� %��#��	
 ���	
 
��
� � ����"	��
 
���

 ���
)�. &$�"��	
 ��	�
 6
		�) �����
� �����$ �
�
� ��"����	����	��, ������ �� 
	$�"� ������
�	�) ����	�

� �
6�	%���$��, ������
�� ��
�
� ��
��	�
�-��%����$	�

� 
�
���"�+�$ �������6
�, �� 	� ��%����� ��)����� 	� ��	�
 �
������� �'�
�	6��. *�%�� 
% ���,  �� "����� �����$ ����		� ��� 	�%�
�		� �#��(�		� ���� 
	������
� �
 
������
�	��� ����	�
���, ��
 � ��
��	����. &��6
��$	
 "���	�
� ��� 	�������
�	�) 

	������
� � ��%
 ����'�		� �) ���� ������
�	��� 
	��������� %���'����� 6
�
�� ��%� 
��"�+, – � �����$ 
�6��� ��"���
 ��

 "���	�
� 	���+�$�� ��'� �
���	�
�� #�	

� [3]. 
&����%	�� ����	��� � ������� 	����"��$���	
��$ #�"��$�) ����	$ %�)���� 
	������
� 
� �����
� ������
, � ���� ����
 �� ���6����
 ��%"���� 6��
�$	�) ����� � ����). 

4	�������
���	
 �������, ���'�%�	
 % ��������+ ���� ����	���
 	� 6
		
 ������, 
��
�( %���'�+�$�� ����'
���+, ��� ��	� #��� ���
'������� � ������	
� ��� �"���� 
������
���
. ���	�+ ���#����+ � 	���
�	� ����
� 

�$

��$ #��
���$
�) 
����	
�, 
�� �
+�$  	� ��	�� ����	� 	� ��	
�. ����� 
��%��
 �����, �� ��	�+�$ �$�"��	
, 
���
'�+�$ 6� ����		� 	��
�$ '���'�, 	
( 
�	�� �����#�.  
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*�	�
 6
		�) �����
� 	� "���	���, � ���	��� %	���		
 6$�"� �����, ������	��� 

	��������
 %#���(�		� � %#
�$'�		� ����) 
�'�
�. A�� ����"	�		� "����	�) 6
��� 
%�����		� ��
#	�) 
	������
� 	� ��	����� ��	�
 – �
�����		� ��"� ���#
�$	���
, 
%�#�%����		� ����� �)	$�"� ��#��#��� � %�����		� 
�'�
� � �
�	��

� – 	��#)
�	� 
�(���		� �
����
�	�) %�)��
� �
 	� �
�	
 ���(���, ��
 � �%	������		� 	�����		� % 
#�%����� ��������� 
	�������		� 	� ��	������ ��	
�. 

5�$���	�����+ 
	���
����$	��� �
����		+ 
�'�
� � 6
		
 ������ � �����$ � 

	�������) ��
�$	�"� 
	�������		�, �

 � ��	��	��� 
	�����6
�	��� 
	���������. �
 
�
�
����+� &.>. /���(��, ��
#	�� �#� 	�
���
�

���	�� 
	������ ���)���"
�	� �� 	� 
���� ""���������" 
 ����
'� ������� �
'�		� ���� 
	�������		� %� ������"�+ 
���6
��
%���	�) �
	�	����) 
	������
� [7]. T�
�	������ ��%	���	�, �� 
	�����6
�	��� 

	��������� � 
	������� ��
�$	�"� 
	�������		� (�����
 �� 
���������	
 
	�����6
�	
 
��	��), 
	�����6
�	
 ��	��, �%���	
 ��	�� 
	�����6
�	�) 
����	
�, 	����(��	
  
��	�
�	
 ��	��, ����)��
 
����	
�,  
	'
 �
	�	���
  ����	���, �

  %�
��	++�$  �����6
� 
% �
	�	������ �
������ � 
	������) ����
) ��
# %� ����	�� ��)�	�
 �� %� ��)�	�
 6�) 
��
#, � � �����
�), �����#���	�) %�
�	���������, ��
�( %� ��)�	�
 %�����	�) �
� 

	'�)  ��
# �
	�	����) �
���
� % ����+ ������		� ���#��
� �#� %#���(�		�  ����$	��  
�������
 �
	�	����) �
���
� [1]. 5����� �
����	�
� "4	�����6
�" �. ����, >.5��
��	���, 
A(. J����, ��	���� 
	�����6
�	
 
	������� ��%"����+�$ � '���
��� �� ��%$
��� ��	�
. 
� '���
��� ��	�
 "
	�����6
�	
 
	�������" – 6� �
	�	���
 �������	�
� #��$-�
�"� ����. 
��
� ��%	���		� �
��
����+� �) �
� 
	���
����$	�) 
	������
�, �

 �����
+�$ 
��������� 
 #�%�������	$� ������+�$ ��
 ��)��� % 	$�"�. ��
�, � ���
�� %�����		� 
���
 
	�����6
�	�) 
	������
� 	� �����
�	�$
��� ��	
� 6
		�) �����
� ������ 
���
%	��� ��
�( ��	���� 
	�����6
�	
 
	������� � ��%$
��� ��	�
. � 6$��� ��%
 �� 	�) 
	���(��$ ��	�
�	
 ��	��, �%���	
 ��	��, ����)��
 
����	
�, 
	�����6
�, %�
��	+��	
 
���������� �
��
���� #�	

� [8].  

�
 ��
�%�� ��
����� ����
�, 	�#�	

��$

 �
	�	���
 ����	��� ��(��$ ����� 
��(������ 
	���������, ��	��	�+ ����+ �
�) � ������		� ��)��
� 	� 
	�����6
�	�� 

��
���. ������	� �)��� ��#��� 
	�����6
�	�"� ��	�� 	���
�$
� �
���"��$���	�, �� 
��������	� ��� 	� ��(� #��� #�	
�������. *�	�
 ��� �� ��#
 ������+� �
��$	
��$ 
�������+��) ��	����: ��� '���'� ������$ ��	��, ��� #
�$'� #�(�+��) ����#��� 
���, ��� #
�$'� ������
� %�������$��, 
 ��� ����� ��)
� ��	��.  

>����	�� %����		�� 
���+��"� 
	�����6
�	�� ��	��� � �������		� 

���������	�� ������"
� ���
���	�"� ��%�
��		� %�����	�) 
�'�
�. ���� 
����
���	�"� %�����		� �������
 �����) �
���
� ��	�
�, 	��#)
�	� ����
�	� 
�
����
%����� �
��� 
	�����6
�	�"� �������+, 
���+���$ ����"��� ����	���� 

	�����6
�	�� ������"
� �� %�
�	�������� �#��(�		��� ���� ����
���� �������+ [2]. 
&��� 
	�����6
�	
 
	������� %��#��� �
6�	� 	� �6
	+��		
 ���
���	���
 
	�����6
� 
 
������		
 �
����) ��		�

�, �� ������� �� ��%���
� �
���	�) ������ �	��
%� �� 
������
		� 
	�����6
�	�� ���������. 
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��
�� ��	��, 
	�����6
�	
 
	������� �
�����+�$ ���
���	
��$ ��	
6
�	���		� 
�
�	��
�	�� �������, %�#�%����+�� ��
�	���(�		� ������ 
 �����%�6
� 	� 

	�����6
�	�) ��	
�). 

&������+ �%	�
�+ 
�����

�6
� 
	������
� �������� ���� 
	�������		�. T� 6�� 
���������� ���
����� 
	������
� 	� ������"
�	�), �������$	�) �� 
	������
� %
 
���6
��$	�+ ����+ (��	���	�)). ��%	���	�, �� ������"
�	�� 
	������ ��� ��

 �%	�
�:  

- ��"� 
	�����6
�	�+ ����+ � ������		� +�����	�� ��(������
 ������
�	�"� 
������
		� "��������$
�� ��
������		�� 
	�����6
� �#� %�
��	�		� 
����	�"� ������ 
	� ��
� ������
		�, %�
����, '��)�� 	�#���� �����
 � ��#'�
�
 "�������+��		� – 
��6��
�	�
  
	�����6
�, �
� �����+� �
�	���	� ������� �#� ���
'��$	�� %���(	���
;  

- 6� ��(���
��$ %�#�%������$�� �����$	�� �����
		�� �#'�
��� 
	�������		� (��� 

	�������		
 � ����	
 �
����) �#� �����+ � 
��
���
, �� ���
�	+� �� ��������� 10 
�
����

�, � ��
�( �����+ ��	'�"� ��%�
�� ��� 	���	���
 
	'�) ��		�

� %���(	���
;  

- 	���	�� ���"�����
���� 
	����� ���� ������		� 
����	�"� ���
�� �
� 
����
%�6
� 
	�����6
�.  

�������$	�� 
	������ %�
��	+� 
	�������		� ��
�+�	� % ����+ ������		� 

	�����6
�	�"� ���#��
� �#� %#���(�		� �������
 �
���
� 
 	� ��� �%	�
 ������"
�	�"� 

	�������.   

&��6
��$	� 
	�����6
�	� ���� (%�
��	�		� 
����	�"� ������ 	� ������
		� 
��6��
�	��� �� ���������( ����
� � 
��
���
 ��6��
�	�� ������"
�	�� 
	��������, 
��� �� 
����
��$ ����"	� ��
�����$	�� ��(
) �������� 
	��������, �

 � ��
���
� ���
��6
 
�������� 	�%�� ��	���	�) 
 ��	
6
�	�+�$, �
 �������, � ��"���
 
����	
� ��%�
���"� 

��
���� (��	���	�) ��	�
�), ��#��, � ������
�	��� 
	���������, �
����+�� 
�'�� � 
����
���%�
��
 �
������	�6$

, %�%�����, 
		���6
�	
 ����
��. ��	���	�"� 
	������� 
��(	� ��%	����� �
 ��#'�
�� "�������+��		�, �� �������  ����
� � ������	��� ��	�
 
(
��
���
) ��#'�
�� "�������+��		� – ��6��
�	�� 
	�����6
� 	� %�����), �
 �������, 

		���6
�	�� ��������	���
 
	�������		�, ��������

�6
� ��%�
� ������ �
����	�"� 

��
���� �� �����
 � ������
		
 ��6��
�	��� 
	�����6
��� % ����+ ������		� 
%��	��	�6$
�"� ���#��
� �	���
��
 ����"	�		� �������� �
����	�"� 
��
����.  

������

�6
+ ��(	� ������(����� %� 
	'��� �
%	��� �%	�
���, ����� � ��(�) 
��	�"� ����
�(�		� ���(���� ������	
� ���
��		� �����	�) ���
�. 

:�(�, 
�+����+ �
"���+, �� 	�������� 
�'�� 	� ��	�
 � 
	������. �����		�� 
�(������ 6�) 
�'�
� �������+�$ %�����(�		� ����"����������, �����	� �
�) %� 
�
����
�	�) ���� ��(� ���	�����������$ � 
	�����6
�. T�
����, �
%��	
 ���#� ��(��$ 

	���
����$	� ��������� � �
���
 ������	�"� 
	�������, ��� � #
�$'���
 �����

� #
�$' 
���
���	�� ��������$�� �����$ � 
	�������) ��
�$	�"� 
	�������		�.  

� 6
����, 
	�����+�� 
�'�� � 6
		
 ������, 
	������� ��
�	�+�$ ��
���
�	��
�	� 
��	
6
+ ������%���
�� 
��
���
� �
� ��	�) �
��������� 	� 
�����$ 
	'�), #
�$' 
���#��
���). ��
�� ��	�� �
�#�����$�� ��	
��� ������"��+��		�. ����+���$ 
���"�����	��� 
	��������, 
	������ %�#�%����� ������ 
�'���� ��%����
 
������
���	�) �
���������, "���%�� 
 ��
�� �
�	��

� 
���	�. 
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&�B=
�� '.�., 
�	�. �
�	. 	��
 
��6��	��$	!� ����6��		!� �	���������, ���� 

 
�6���#i#��l#" ��m����'! #$!���#&'!�$#" i'$�'!'�' &;$��  

# %��'�; #- ��#%�6#&'!�$#" 
8�		�����
� �	
�

��� 	��6���� ��
��
��� ��
�� – �

�	����. "�����
� 

!��������	����, ��	���
����� 	����#�
�� ��� !����	�
�

�� ��
����. 7�
� ���		�������� 
�

�	����
 �� 
������� 	���	�
�

�� !��������	�����. 

)����
�� 	��
�: �

�	���, ���		�������� �

�	����
, �
	������ 	�
��	�
��� 
�

�	����
�
��, ��
��
�� ��
��. 
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CLASSIFICATION OF SUBJECTS OF INVESTING OF STOCK MARKET  

AND METHODS OF THEIR STIMULATION 
The paper considers main subject of stock market – investor. Signs are distinguished that reveal the 

content of investor's business functions. The study provides a classification of investors due to the most 
significant characteristics. 

Keywords: investor, investors classification, collective investment institutions, the stock market. 


