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ɍɡɚɝɚɥɶɧɟɧɨ ɬɟɨɪɿʀ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɹɤ ɫɤɥɚ-

ɞɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɳɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭє ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɶ 
ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ . Ⱦɨɫɥɿɞɠɟɧɨ ɨɫɨɛɥɢɜɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ 

ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɩɪɨɚɧɚɥɿɡɨɜɚɧɨ ɧɨɜɿ ɜɢɦɨɝɢ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɡ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ 

ɧɚɝɥɹɞɭ ɡ ɦɟɬɨɸ ɜɢɹɜɥɟɧɧɹ ʀɯɧɶɨɝɨ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɮɿɧɚɧ-

ɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɫɭɱɚɫɧɢɯ ɭɦɨɜɚɯ. 
Ключові слова: ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɢɫɬɟɦɚ; ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ; 

ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ; ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɣ ɧɚɝɥɹɞ. 

 

Ɋɨɡɜɢɬɨɤ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɡɚɜɞɹɤɢ ɩɨɝɥɢɛɥɟɧɿɣ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿʀ ɦɿɠ ɛɚɧ-
ɤɚɦɢ ɬɚ ɪɢɧɤɚɦɢ ɩɨɤɪɚɳɢɜ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜ ɪɨɡɩɨɞɿɥɹɬɢ ɪɢɡɢɤɢ. ɉɪɨ-

ɬɟ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɬɚ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜ ɦɨɠɭɬɶ ɲɜɢɞɤɨ 
ɪɨɡɩɨɜɫɸɞɠɭɜɚɬɢɫɶ ɩɨ ɜɫɿɣ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ ɫɢɫɬɟɦɿ, ɡɛɿɥɶɲɭɸɱɢ ɫɢɫɬɟɦɧɢɣ 

ɪɢɡɢɤ. Ⱥ ɬɨɦɭ ɿɫɧɭє ɧɚɝɚɥɶɧɚ ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɭ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɿ ɞɚɧɢɯ ɩɪɨɛɥɟɦ 
ɡ ɦɟɬɨɸ ɡɚɯɢɫɬɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ, ɳɨ ɭ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ ɦɚє 

ɜɚɝɨɦɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ ɬɚ ɧɚ ɤɨɧ-

ɤɭɪɟɧɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɶ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨʀ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ. 
ɉɢɬɚɧɧɹɦ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ ɬɚ ʀɯɧɶɨʀ 

ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɩɪɢɫɜɹɱɟɧɿ ɪɨɛɨɬɢ Ɍ. Ȼɟɤɚ, Ƚ. Ƚɚɛɛɚɪɞɚ, ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ 
ɧɚɝɥɹɞɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ – ɋ. ɇɚɭɦɟɧɤɨɜɨʀ, ȼ. Ɇɿɳɟɧɤɚ, 

Ⱥ. ɇɟɡɧɚɦɨɜɨʀ, Ɇ. ɋɚɜɥɭɤɚ. Ɋɿɡɧɨɦɚɧɿɬɧɢɦɢ ɚɫɩɟɤɬɚɦɢ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ 
ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɩɪɢɫɜɹɱɟɧɿ ɩɭɛɥɿɤɚɰɿʀ ɋɜɿɬɨɜɨɝɨ ɛɚɧɤɭ, Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɜɚ-

ɥɸɬɧɨɝɨ ɮɨɧɞɭ, Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɡ ɩɢɬɚɧɶ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ. 
ɉɪɨɬɟ ɞɚɧɟ ɩɢɬɚɧɧɹ ɩɨɬɪɟɛɭє ɩɨɞɚɥɶɲɨɝɨ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɜɢɯɨɞɹɱɢ ɡ 

ɧɨɜɢɯ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ ɭɦɨɜ, ɳɨ ɬɿɫɧɨ ɩɨɜ'ɹɡɚɥɢ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɪɢɧɤɢ 

ɬɚ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ. Ⱥ ɬɨɦɭ ɩɨɬɪɿɛɧɨ ɪɨɡɝɥɹɞɚɬɢ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɞɿɹ-
ɥɶɧɨɫɬɿ ɹɤ ɟɥɟɦɟɧɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. 

Ɇɟɬɨɸ ɫɬɚɬɬɿ є ɫɢɫɬɟɦɚɬɢɡɚɰɿɹ ɬɟɨɪɟɬɢɱɧɢɯ ɡɚɫɚɞ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɪɟɝɭ-
ɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɹɤ ɫɤɥɚɞɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫ-

ɬɟɦɢ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ. 
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Ƚɥɟɧ Ƚɚɛɛɪɚɞ ɡɚɭɜɚɠɭє, ɳɨ ɭɪɹɞɢ ɞɟɪɠɚɜ ɭ ɜɫɶɨɦɭ ɫɜɿɬɿ ɪɟɝɭɥɸɸɬɶ 

ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɬɚ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ ɡ ɬɪɶɨɯ ɩɪɢɱɢɧ [1, ɫ. 79]: 
1) ɝɚɪɚɧɬɭɜɚɬɢ ɜɫɿɦ ɭɱɚɫɧɢɤɚɦ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɞɨɫɬɭɩ ɞɨ ɿɧɮɨɪɦɚ-

ɰɿʀ, ɚ ɬɚɤɨɠ ʀʀ ɬɨɱɧɿɫɬɶ ɿ ɫɜɨєɱɚɫɧɿɫɬɶ; 2) ɩɿɞɬɪɢɦɚɬɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɬɚɛɿɥɶ-
ɧɿɫɬɶ, ɳɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭє ɟɮɟɤɬɢɜɧɿɫɬɶ ɪɨɡɩɨɞɿɥɭ ɪɟɫɭɪɫɿɜ; 3) ɜɡɚєɦɨɞɿɸɱɢ ɡ 

ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɸ ɫɢɫɬɟɦɨɸ ɭɪɹɞ ɦɨɠɟ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɸɜɚɬɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɩɨɥɿɬɢɤɭ. 
Ⱥ ɬɨɦɭ ɬɚɤɟ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɜɩɥɢɜɚє ɧɚ ɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɬɚ 

ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ ɧɚɞɚɜɚɬɢ ɩɨɫɥɭɝɢ ɡɿ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɪɢɡɢɤɭ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞ-
ɧɨɫɬɿ ɬɚ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ. 

ȼɢɯɨɞɹɱɢ ɿɡ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɛɚɧɤɢ є ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɿɧɫɬɢɬɭɬɚɦɢ ɿ ɜɨɧɢ ɪɚɡɨɦ 

ɿɡ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɪɢɧɤɚɦɢ ɫɤɥɚɞɚɸɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɢɫɬɟɦɭ, ɦɨɠɧɚ ɜɢɞɿɥɢɬɢ 
ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɪɿɜɧɿ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ: 

 

 

ɋʀɝɨʀ ɟɠɫɡɛɝɨɩɞɩ ɫɠɞɮɦɹɝɛɨɨɺ ɜɛɨɥʀɝɬɷɥɩʁ ɟʀɺɦɷɨɩɬɭʀ 

1. ɇɛɥɫɩɠɥɩɨɩɧʀɲɨɣɤ ɫʀɝɠɨɷ ɝɪɦɣɝɮ 
ɨɩɨɫɟɪɟɞɤɨɜɚɧɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ

2. ɇʀɥɫɩɠɥɩɨɩɧʀɲɨɣɤ ɫʀɝɠɨɷ ɝɪɦɣɝɮ 
ɩɪɹɦɢɣ ɜɩɥɢɜ ɧɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ 

ɇʀɡɨɛɫɩɟɨɠ 
ɫɠɞɮɦɹɝɛɨɨɺ 
ɜɛɨɥʀɝɬɷɥɩʁ 
ɟʀɺɦɷɨɩɬɭʀ 

1.2. ɋɠɞɮɦɹɝɛɨɨɺ ɠɯɠɥɭɣɝɨɩɬɭʀ 
ɯʀɨɛɨɬɩɝɩʁ ɬɣɬɭɠɧɣ 

1.2.1. ɉɨɥɿɬɢɤɚ ɧɟɜɬɪɭɱɚɧɧɹ 
1.2.2. ɉɨɥɿɬɢɤɚ ɜɬɪɭɱɚɧɧɹ ɱɟɪɟɡ ɪɢɧɤɨɜɭ ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɿɫɬɶ 
1.2.3. ɉɨɥɿɬɢɤɚ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɭɦɨɜ ɞɥɹ ɡɚɨɯɨɱɟɧɧɹ 

ɪɨɛɨɬɢ ɪɢɧɤɭ

1.1. ɇɩɟɠɦʀ ɫɠɞɮɦɹɝɛɨɨɺ 
ɭɛ ɨɛɞɦɺɟɮ ɢɛ ɯʀɨɛɨɬɩɝɣɧ 
ɬɠɥɭɩɫɩɧ 

1.1.1. ɋɟɤɬɨɪɧɚ ɦɨɞɟɥɶ 
1.1.2. Ɇɨɞɟɥɶ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɡɚɜɞɚɧɶ 
1.1.3. Ɇɨɞɟɥɶ єɞɢɧɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ 

 
 

ɋɣɬ. 1. ɋʀɝɨʀ ɟɠɫɡɛɝɨɩɞɩ ɫɠɞɮɦɹɝɛɨɨɺ ɜɛɨɥʀɝɬɷɥɩʁ ɟʀɺɦɷɨɩɬɭʀ 
Ⱦɠɟɪɟɥɨ : ɫɤɥɚɞɟɧɨ ɚɜɬɨɪɨɦ ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨ. 

 

1. Ɇɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɹɜɥɹє ɫɨɛɨɸ ɨɩɨɫɟɪɟɞɤɨɜɚɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ 

ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɭ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɲɥɹɯɨɦ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɯ ɭɦɨɜ 

ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɝɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ: 
1.1. ɍ ɩɪɚɤɬɢɱɧɿɣ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɨɪɝɚɧɿɜ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɧɚɝɥɹɞɭ ɡɚ ɮɿ-

ɧɚɧɫɨɜɢɦ ɫɟɤɬɨɪɨɦ ɜɢɞɿɥɹɸɬɶ ɬɪɢ ɦɨɞɟɥɿ [2, ɫ. 11–13]: 
1.1.1. ɋɟɤɬɨɪɧɚ ɦɨɞɟɥɶ: ʉɪɭɧɬɭєɬɶɫɹ ɧɚ ɱɿɬɤɨɦɭ ɪɨɡɩɨɞɿɥɿ ɡɚɜɞɚɧɶ ɿ 

ɮɭɧɤɰɿɣ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɡɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɨɤɪɟɦɢɯ ɫɟɤɬɨɪɿɜ (ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨ-
ɝɨ, ɫɬɪɚɯɨɜɨɝɨ, ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ). Ɍɚɤɚ ɦɨɞɟɥɶ є ɛɚɡɨɜɨɸ ɞɥɹ ɛɿɥɶɲɨɫɬɿ ɤɪɚʀɧ, 

ɨɫɤɿɥɶɤɢ ɫɚɦɟ ɡ ɧɟʀ ɩɨɱɢɧɚєɬɶɫɹ ɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ ɧɚɝɥɹɞɭ. 
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ɉɪɨɬɹɝɨɦ 2000–2006 ɪɪ. ɜɿɞ ɬɚɤɨʀ ɦɨɞɟɥɿ ɜɿɞɦɨɜɢɥɢɫɶ 13 єɜɪɨɩɟɣɫɶ-
ɤɢɯ ɤɪɚʀɧ. ɉɪɨɬɟ Ƚɪɟɰɿɹ, ȱɫɩɚɧɿɹ, Ʉɿɩɪ, Ʌɢɬɜɚ, ɋɥɨɜɟɧɿɹ, Ȼɨɥɝɚɪɿɹ ɬɚ Ɋɭ-
ɦɭɧɿɹ ɡɛɟɪɿɝɚɸɬɶ ɬɚɤɭ ɦɨɞɟɥɶ ɭ ɩɨɜɧɨɦɭ ɨɛɫɹɡɿ, ɚ Ɏɿɧɥɹɧɞɿɹ ɬɚ Ʌɸɤɫɟɦ-
ɛɭɪɝ ɨɪɿєɧɬɭɸɬɶɫɹ ɧɚ ɧɟʀ ɥɢɲɟ ɱɚɫɬɤɨɜɨ (ɨɞɢɧ ɨɪɝɚɧ ɡɞɿɣɫɧɸє ɧɚɝɥɹɞ ɿ 
ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɞɜɨɯ ɫɟɤɬɨɪɿɜ – ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɬɚ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ). 

1.1.2. Ɇɨɞɟɥɶ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɡɚɜɞɚɧɶ: ɨɛɨɜ'ɹɡɤɢ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ ɪɨɡ-
ɩɨɞɿɥɟɧɨ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɡɚɜɞɚɧɶ (ɦɨɞɟɥɶ ɞɜɨɯ ɜɟɪɲɢɧ), ɚ ɮɭɧɤɰɿʀ ɧɚɝɥɹɞɭ – 
ɧɚ ɩɪɭɞɟɧɰɿɣɧɢɣ ɧɚɝɥɹɞ ɡɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɫɟɪɟɞɧɢɤɿɜ ɿ ɧɚ ɪɟ-
ɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɿɡɧɟɫɭ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɦɭ ɫɟɤɬɨɪɿ. 

Ⱦɚɧɚ ɦɨɞɟɥɶ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭєɬɶɫɹ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɩɨɜɧɨ ɜ ɇɿɞɟɪɥɚɧɞɚɯ, ɚ ɜ 
ȱɬɚɥɿʀ, ɉɨɪɬɭɝɚɥɿʀ ɬɚ Ɏɪɚɧɰɿʀ – ɨɤɪɟɦɿ ʀʀ ɟɥɟɦɟɧɬɢ. 

1.1.3. Ɇɨɞɟɥɶ єɞɢɧɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ: ɤɨɧɰɟɧɬɪɚɰɿɹ ɜɫɿɯ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ ɮɭɧɤ-
ɰɿɣ ɭ єɞɢɧɨɦɭ ɧɚɝɥɹɞɨɜɨɦɭ ɨɪɝɚɧɿ. 

ɉɟɪɟɜɚɝɭ ɬɚɤɿɣ ɦɨɞɟɥɿ ɧɚɞɚɸɬɶ ɤɪɚʀɧɢ ɡ ɜɢɫɨɤɢɦ ɬɚ ɫɟɪɟɞɧɿɦ ɪɿɜɧɟɦ 
ɤɨɧɰɟɧɬɪɚɰɿʀ ɤɚɩɿɬɚɥɭ. ɍ ɞɟɹɤɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɰɿ ɮɭɧɤɰɿʀ ɜɢɤɨɧɭє ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɣ 
ɛɚɧɤ (ɑɟɯɿɹ, ɋɥɨɜɚɱɱɢɧɚ), ɚ ɜ ɿɧɲɢɯ – єɞɢɧɢɣ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɣ ɨɪɝɚɧ ɜɿɞɨ-
ɤɪɟɦɥɟɧɨ ɜɿɞ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ (ȿɫɬɨɧɿɹ, Ʌɚɬɜɿɹ, Ɇɚɥɶɬɚ, ɍɝɨɪɳɢɧɚ). 

Ɍɚɤɨɠ, ɧɚ ɞɭɦɤɭ ɇɚɭɦɟɧɨɤɨɜʀ ɋ. ȼ., ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɨɸ ɪɢɫɨɸ ɩɪɨɰɟɫɭ ɤɨɧ-
ɫɨɥɿɞɚɰɿʀ ɧɚɝɥɹɞɭ ɡɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ є ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɪɨɥɿ 
ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ ɧɚɝɥɹɞɨɜɢɯ ɮɭɧɤɰɿɣ ɿ ɩɨɜɧɨɜɚɠɟɧɶ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ 
ɱɟɪɟɡ ɬɟ, ɳɨ ɫɚɦɟ ɜɨɧɢ ɜɿɞɿɝɪɚɸɬɶ ɤɥɸɱɨɜɭ ɪɨɥɶ ɭ ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɿ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɱɟɪɟɡ ɧɟɪɨɡɜɢɧɟɧɿɫɬɶ ɧɟɛɚɧɤɿɜɫɶɤɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨ-
ɜɢɯ ɭɫɬɚɧɨɜ [2, ɫ. 13]. ɍ ɛɚɝɚɬɶɨɯ ɤɪɚʀɧɚɯ ɫɬɜɨɪɟɧɨ єɞɢɧɢɣ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ (ɦɟɝɚɪɟɝɭɥɹɬɨɪ) ɱɟɪɟɡ ɪɹɞ ɩɪɢɱɢɧ: ɭɧɿɜɟɪɫɚɥɿɡɚɰɿɹ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ, ɭɫɤɥɚɞɧɟɧɧɹ ɫɬɪɭɤɬɭɪɢ ɫɚɦɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ 
(ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɤɨɧɝɥɨɦɟɪɚɬɿɜ, ɯɨɥɞɢɧɝɿɜ). 

1.2. Ɋɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨɫɬɿ ɲɥɹɯɨɦ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ ɨɞɢɧ ɿɡ ɬɪɶɨɯ ɜɚ-
ɠɥɢɜɢɯ ɚɫɩɟɤɬɿɜ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ (ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɭ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ – 
ɧɟɨɛɯɿɞɧɚ ɭɦɨɜɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ; ɤɨɧɬɪɚɤɬɧɿ ɭɦɨɜɢ – ɧɚɞɿɣɧɿɫɬɶ 
ɩɪɚɜ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ; ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɿ ɭɦɨɜɢ – ɡɚɫɨɛɢ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɚɫɢɦɟɬɪɢɱɧɨ-
ɫɬɿ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ) [3, ɫ. 7–20]: 

1.2.1. ɉɨɥɿɬɢɤɚ ɜɿɥɶɧɨɝɨ ɪɨɡɜɢɬɤɭ (laissez-fair view), ɹɤɚ ɜɢɤɥɸɱɚє 
ɪɨɥɶ ɭɪɹɞɭ ɬɚ ɩɨɜɧɿɫɬɸ ɩɨɤɥɚɞɚєɬɶɫɹ ɧɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɭ ɪɨɛɨɬɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ 
ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ ɩɪɢɧɰɢɩɭ ɜɿɥɶɧɨʀ ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿʀ (ɧɟɜɢɞɢɦɨʀ ɪɭɤɢ ɪɢɧ-
ɤɭ), ɳɨ ɪɟɚɥɿɡɭєɬɶɫɹ ɡɚɜɞɹɤɢ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɿɣ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɬɚ ɤɨɧɬɪɚɤ-
ɬɧɢɦ ɭɦɨɜɚɦ. Ɉɞɧɚɤ, ɱɟɪɟɡ ɿɝɧɨɪɭɜɚɧɧɹ ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɨɫɬɿ ɪɢɧɤɭ ɞɚɧɢɣ 
ɩɿɞɯɿɞ ɩɿɞɞɚєɬɶɫɹ ɤɪɢɬɢɰɿ; 
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1.2.2. ɉɨɥɿɬɢɤɚ ɜɬɪɭɱɚɧɧɹ ɱɟɪɟɡ ɪɢɧɤɨɜɭ ɧɟɞɨɫɤɨɧɚɥɿɫɬɶ (market-
failure view) ɲɥɹɯɨɦ ɭɱɚɫɬɿ ɭɪɹɞɭ ɭ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. Ɉɞ-
ɧɚɤ, ɱɟɪɟɡ ɧɟɞɨɫɬɚɬɧɿɫɬɶ ɡɧɚɧɶ ɬɚ ɞɨɫɜɿɞɭ ɞɟɪɠɫɥɭɠɛɨɜɰɿɜ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɱɟ-
ɪɟɡ ɭɡɭɪɩɚɰɿɸ ɜɥɚɞɢ, ɞɚɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɬɟɠ є ɧɟɟɮɟɤɬɢɜɧɢɦ; 

1.2.3. ɉɨɥɿɬɢɤɚ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɭɦɨɜ ɞɥɹ ɡɚɨɯɨɱɟɧɧɹ ɪɨɛɨɬɢ ɪɢɧɤɭ 
(market-enabling view), ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɢɣ ɧɚ ɭɫɭɧɟɧɧɹ ɡɛɨʀɜ ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɦɟɯɚ-
ɧɿɡɦɭ ɬɚ ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɪɢɧɤɨɜɢɯ ɨɛɦɟɠɟɧɶ ɡɚɜɞɹɤɢ ɬɨɦɭ, ɳɨ ɞɟɪɠɚɜɚ 
ɫɬɜɨɪɸє ɭɦɨɜɢ, ɹɤɿ ɡɚɨɯɨɱɭɸɬɶ ɪɨɛɨɬɭ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɨɤ ɪɢɧɤɭ. Ⱦɚɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ 
ɧɚɦɚɝɚєɬɶɫɹ ɧɟ ɡɚɦɿɧɢɬɢ ɩɨɝɚɧɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɸɱɿ ɪɢɧɤɢ, ɚ ɫɬɜɨɪɢɬɢ ɭɦɨɜɢ, 
ɳɨ ɞɨɡɜɨɥɹɸɬɶ ɪɢɧɤɚɦ ɫɮɨɪɦɭɜɚɬɢɫɹ ɬɚ ɧɨɪɦɚɥɶɧɨ ɮɭɧɤɰɿɨɧɭɜɚɬɢ ɧɚ 
ɨɫɧɨɜɿ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɬɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɨʀ ɞɨɝɨɜɿɪɧɨ-ɩɪɚɜɨɜɨʀ 
ɣ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɨʀ ɫɢɫɬɟɦ. 

Ɍɚɤ, ɧɚ ɞɭɦɤɭ Ɍ. Ȼɟɤɚ, ɧɚɞɿɣɧɭ ɬɚ ɟɮɟɤɬɢɜɧɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɢɫɬɟɦɭ ɧɟ-
ɦɨɠɥɢɜɨ ɫɬɜɨɪɢɬɢ ɡɚ ɨɞɢɧ ɞɟɧɶ, ɞɥɹ ɰɶɨɝɨ ɧɟɨɛɯɿɞɧɨ ɩɪɨɜɟɫɬɢ ɰɿɥɢɣ 
ɤɨɦɩɥɟɤɫ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɯ ɡɚɯɨɞɿɜ ɬɚ ɪɟɮɨɪɦ, ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɢɯ ɧɚ ɞɨɜɝɨ-
ɫɬɪɨɤɨɜɟ ɿɧɫɬɢɬɭɰɿɣɧɟ ɛɭɞɿɜɧɢɰɬɜɨ [3, ɫ. 20]. 

2. Ɇɿɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɹɜɥɹє ɫɨɛɨɸ ɩɪɹɦɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɜɩɥɢɜɭ ɧɚ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɭ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɲɥɹɯɨɦ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ (ɞɢɜ. ɪɢɫ.1): ɩɨɬɪɟɛɚ ɭ ɤɨɨɪɞɢɧɚɰɿʀ ɩɪɭɞɟɧɰɿɣɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧ-
ɧɹ ɧɚ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɩɨɫɬɿɣɧɨ ɡɪɨɫɬɚє ɱɟɪɟɡ ɲɜɢɞɤɟ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ ɦɿɠ-
ɧɚɪɨɞɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɨɧɝɥɨɦɟɪɚɬɿɜ. ȱɫɧɭɸɬɶ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɚɪɝɭɦɟ-
ɧɬɢ ɬɚɤɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ [4, ɫ. 4–5]: 1) ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɿɡ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɦɢ 
ɿɧɫɬɢɬɭɬɚɦɢ ɬɚ ɪɢɧɤɚɦɢ ɦɨɠɭɬɶ ɩɿɞɿɪɜɚɬɢ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɶ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ; 2) ɿɫɧɭє ɧɟɨɛɯɿɞɧɿɫɬɶ ɭ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɤɨɦɭɧɿɤɚɰɿɹɯ ɪɟ-
ɝɭɥɸɸɱɢɯ ɨɪɝɚɧɿɜ; 3) ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ ɦɨɠɟ ɜɢɪɿɜɧɹɬɢ ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɧɟ ɫɟ-
ɪɟɞɨɜɢɳɟ ɞɥɹ ɛɚɧɤɿɜ, ɳɨ ɡɞɿɣɫɧɸɸɬɶ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿ ɨɩɟɪɚɰɿʀ. Ⱥ ɬɨɦɭ 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɟ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ, ɜɢɯɨɞɹɱɢ ɿɡ ɧɨɜɢɯ ɭɦɨɜ ɪɢɧɤɭ, є ɧɟɨɛɯɿɞɧɨɸ 
ɭɦɨɜɨɸ ɞɥɹ ɫɬɜɨɪɟɧɧɹ ɧɨɜɨɝɨ ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɧɨɝɨ ɫɟɪɟɞɨɜɢɳɚ ɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿɣ 
ɫɮɟɪɿ. Ȼɿɥɶɲɟ ɬɨɝɨ, ɩɟɜɧɿ ɜɢɦɨɝɢ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ 
ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɛɿɥɶɲɿɫɬɶ ɤɪɚʀɧ ɧɚɦɚɝɚɸɬɶɫɹ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɹɤ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɿ 
ɜɢɦɨɝɢ ɞɥɹ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ, ɳɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭє ɭɩɟɜɧɟɧɿɫɬɶ ɿɧɜɟɫɬɨɪɿɜ. 
Ⱦɥɹ ɰɶɨɝɨ ɧɚ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨɦɭ ɪɿɜɧɿ ɪɟɝɭɥɸɸɱɢɦɢ ɨɪɝɚɧɚɦɢ ɤɪɚʀɧ ɫɬɜɨɪɸ-
єɬɶɫɹ ɫɩɟɰɿɚɥɶɧɚ "ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɚ", ɦɟɬɨɸ ɹɤɨʀ є 
ɨɛ'єɞɧɚɧɧɹ ɪɿɡɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɣ, ɳɨ ɡɚɣɦɚɸɬɶɫɹ ɩɢɬɚɧɧɹɦɢ 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɡ ɦɟɬɨɸ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɿɧɲɢɯ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ, ɚ ɬɚɤɨɠ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦ ɜ ɰɿɥɨɦɭ [4, ɫ. 28–29]. 
ɍ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɰɶɨɝɨ ɡɚɜɞɹɤɢ ɦɟɬɨɞɚɦ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɤɨɨɪɞɢɧɚɰɿʀ ɫɬɜɨ-
ɪɸєɬɶɫɹ ɝɥɨɛɚɥɶɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɚ ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ, ɳɨ ɦɿɧɿɦɿɡɭє ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɛɿɥɶ-
ɲɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ. 
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Тɚɛлиɰɹ  1 
ɇʀɡɨɛɫɩɟɨʀ ɩɫɞɛɨʀɢɛɱʀʁ, 

ɴɩ ɢɛɤɧɛɹɭɷɬɺ ɪɣɭɛɨɨɺɧɣ ɯʀɨɛɨɬɩɝɩʁ ɬɭɛɜʀɦɷɨɩɬɭʀ 
 

Ɉɛɢɝɛ 
ȿɛɭɛ 
ɬɭɝɩ- 
ɫɠɨɨɺ

ɇɠɭɛ ɟʀɺɦɷɨɩɬɭʀ 
ɐɭɩ 

ɢɮɬɭɫʀɲɛєɭɷɬɺ;
ɥʀɦɷɥʀɬɭɷ 

ɲɦɠɨʀɝ 

Ɂɚɝɚɥɶɧɿ ɩɢɬɚɧɧɹ (ɦɚɤɪɨ ɪɿɜɟɧɶ) 
Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɢɣ 
ȼɚɥɸɬɧɢɣ Ɏɨɧɞ 
(ɆȼɎ – IMF) 

1944 ɪ. Ɂɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɤɪɚʀɧɢ 
ɧɚ ɦɚɤɪɨ ɪɿɜɧɿ: ɩɥɚɬɿɠɧɢɣ ɛɚɥɚɧɫ ɤɪɚʀɧ, 
ɜɚɥɸɬɧɿ ɤɭɪɫɢ, ɡɨɜɧɿɲɧɿɣ ɛɨɪɝ 
ɬɚ ɡɨɜɧɿɲɧє ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ, ɪɿɜɟɧɶ ɿɧɮɥɹɰɿʀ  

Ⱦɟɪɠɚɜɢ-
ɱɥɟɧɢ ɩɪɟɞ-
ɫɬɚɜɥɟɧɿ 
24 ɱɥɟɧɚɦɢ; 
188 ɤɪɚʀɧ 

ɋɜɿɬɨɜɢɣ ɛɚɧɤ 
(ɋȻ: ɆȻɊɊ+ɆȺɊ – WB) 

1944 ɪ. Ɉɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ 
ɞɥɹ ɤɪɚʀɧ ɬɚ ɪɢɧɤɿɜ, ɳɨ ɪɨɡɜɢɜɚɸɬɶɫɹ: 
ɡɚɯɢɫɬ ɮɿɧɚɧɫɿɜ ɱɢ ɩɨɡɢɤ 
ɬɚ ɝɚɪɚɧɬɭɜɚɧɧɹ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ ɭɦɨɜ  

Ɋɚɞɚ ɤɟɪɭɸɱɢɯ 
ɿ Ɋɚɞɚ ɞɢɪɟɤ-
ɬɨɪɿɜ; 
187 ɤɪɚʀɧ 

ɍ 1999ɪ. ɫɬɜɨɪɟɧɚ ɫɩɿɥɶɧɚ "ɉɪɨɝɪɚɦɚ ɨɰɿɧɤɢ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ" 
(Financial Sector Assessment Programme) ɡ ɦɟɬɨɸ ɩɨɥɿɩɲɟɧɨɝɨ ɦɨɧɿɬɨɪɢɧɝɭ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɢɧɤɭ 
ɤɪɚʀɧ-ɱɥɟɧɿɜ ɞɥɹ ɡɛɟɪɟɠɟɧɧɹ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ: ɨɰɿɧɤɚ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, 

ɿɞɟɧɬɢɮɿɤɚɰɿɹ ɜɪɚɡɥɢɜɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɫɢɫɬɟɦ, ɡɚɯɨɞɢ ɩɨɞɨɥɚɧɧɹ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ, 
ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɧɚɝɥɹɞ ɡɚ ɫɬɚɛɿɥɶɧɿɫɬɸ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɤɪɚʀɧ. 

Ɏɨɪɭɦ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ 
(Financial Stability Forum) 

1999 ɪ. Ɂɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɬɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ 
ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ ɳɨɞɨ ɜɯɨɞɭ, ɿɞɟɧɬɢɮɿɤɚɰɿʀ 
ɬɚ ɩɪɢɣɧɹɬɬɿ ɫɩɿɥɶɧɢɯ ɞɿɣ ɡ ɩɢɬɚɧɶ 
ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ; 
ɩɨɤɪɚɳɟɧɧɹ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿɣɧɢɯ ɩɨɬɨɤɿɜ, 
ɤɨɨɪɞɢɧɚɰɿʀ ɬɚ ɤɨɨɩɟɪɚɰɿʀ ɦɿɠ ɱɥɟɧɚɦɢ 

Ʉɟɪɿɜɧɿ ɨɪɝɚɧɿ + 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿ 
ɤɟɪɿɜɧɿ ɨɪɝɚɧɢ, 
ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɿ 
ɛɚɧɤɢ (+ЄɐȻ), 
ɦɿɧɿɫɬɟɪɫɬɜɚ 
ɮɿɧɚɧɫɿɜ, ɆȼɎ, 
ɋȻ, ɈȿɋɊ, 
ȻɆɊ; 42 ɤɪɚʀɧɢ,
ɭ ɬ.ɱ. ȼ–7 

ɋɩɟɰɿɚɥɶɧɿ ɩɢɬɚɧɧɹ (ɦɿɤɪɨ ɪɿɜɟɧɶ) 
Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɦɿɬɟɬ 
ɡ ɩɢɬɚɧɶ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ 
(Basel Committee 
on Banking Supervision) 

1975 ɪ. ɇɚɝɥɹɞ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ, 
ɩɪɨɬɟ ɛɚɝɚɬɨ ɤɪɚʀɧ (ɭ ɬ.ɱ. Єɋ) 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɬɶ ɞɚɧɿ ɫɬɚɧɞɚɪɬɢ 
ɞɥɹ ɜɫɿɯ ɛɚɧɤɿɜ 

Ʉɟɪɿɜɧɿ ɨɪɝɚɧɢ 
+ ɤɟɪɿɜɧɢɤɢ ɐȻ 
ȼ–10; 27 ɤɪɚʀɧ 
+ Єɜɪɨɩɟɣɫɶɤɚ 
ɤɨɦɿɫɿɹ, ЄɐȻ, 
ȻɆɊ, ɝɪɭɩɚ ɮɿɧ. 
ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ 

Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɨɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ 
ɤɨɦɿɫɿʀ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ 
( IOSCO) 

1990 ɪ. ɇɚɝɥɹɞ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɿɡ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ Ʉɟɪɿɜɧɢɤɢ 
ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɡ 
ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ 
(ɭ ɬ.ɱ. SEC, 
FSA); 91 ɤɪɚʀɧɚ 
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Ɂɚɤɿɧɱɟɧɧɹ ɬɚɛɥ. 1 

Ɉɛɢɝɛ 
ȿɛɭɛ 
ɬɭɝɩ- 
ɫɠɨɨɺ

ɇɠɭɛ ɟʀɺɦɷɨɩɬɭʀ 
ɐɭɩ 

ɢɮɬɭɫʀɲɛєɭɷɬɺ;
ɥʀɦɷɥʀɬɭɷ 

ɲɦɠɨʀɝ 

Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɚɫɨɰɿɚɰɿɹ 
ɡ ɩɢɬɚɧɶ ɧɚɝɥɹɞɭ 
ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ (IAIS) 

1994 ɪ. ɇɚɝɥɹɞ ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɡɿ ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ Ʉɟɪɿɜɧɢɤɢ 
ɤɨɦɩɚɧɿɣ ɫɬɪɚ-
ɯɭɜɚɧɧɹ; 80 
ɤɪɚʀɧ 

Ɇɿɠɧɚɪɨɞɧɚ ɤɨɦɿɫɿ 
 ɡ ɩɢɬɚɧɶ 
ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɶɤɨɝɨ 
ɨɝɥɹɞɭ (IASC) 

1973 ɪ. Ƚɚɪɦɨɧɿɡɚɰɿɹ ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ 
ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɶɤɨɝɨ ɨɛɥɿɤɭ ɡ ɦɟɬɨɸ 
ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ 

3 ɱɢ 4 ɞɧɿ 
ɳɨɦɿɫɹɰɹ; 16 
ɞɟɥɟɝɚɰɿɣ, 
ɤɨɠɧɚ ɿɡ ɹɤɢɯ 
ɫɤɥɚɞɚєɬɶɫɹ ɿɡ 
3 ɱɥɟɧɿɜ + 
ɧɚɝɥɹɞɚɱɿ 

Ɋɚɞɚ ɡ ɩɢɬɚɧɶ 
ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ 
ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ 
ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɶɤɨɝɨ 
ɨɛɥɿɤɭ (IASB) 

2001 ɪ. Ɂɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɧɢɡɤɢ ɝɥɨɛɚɥɶɧɢɯ 
ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɫɶɤɨɝɨ ɨɛɥɿɤɭ 

ɓɨɦɿɫɹɱɧɿ 
ɡɭɫɬɪɿɱɿ; 14 
ɱɥɟɧɿɜ ɿɡ 9 ɤɪɚʀɧ

* ȼ–7 (G–7): Ʉɚɧɚɞɚ, Ɏɪɚɧɰɿɹ, ɇɿɦɟɱɱɢɧɚ, əɩɨɧɿɹ, 
ȱɬɚɥɿɹ, ȼɟɥɢɤɚ Ȼɪɢɬɚɧɿɹ, ɋɩɨɥɭɱɟɧɿ ɒɬɚɬɢ Ⱥɦɟɪɢɤɢ 
ЄɐȻ (ECB) – Єɜɪɨɩɟɣɫɶɤɢɣ ɐɟɧɬɪɚɥɶɧɢɣ Ȼɚɧɤ 
ȻɆɊ (BIS) – Ȼɚɧɤ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ, ɳɨ ɪɟɝɭɥɸєɬɶɫɹ ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ ȼ–10 
ɈȿɋɊ (OECD) – Ɉɪɝɚɧɿɡɚɰɿɹ ɟɨɤɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɫɩɿɜɪɨɛɿɬɧɢɰɬɜɚ ɬɚ ɪɨɡɜɢɬɤɭ: 
ȼ–10: ȼ–7 + ɇɿɞɟɪɥɚɧɞɢ, Ȼɟɥɶɝɿɹ, ɒɜɟɰɿɹ + ɒɜɟɣɰɚɪɿɹ 
SEC (The United States Securities and Exchange Commission): 
Ʉɨɦɿɫɿɹ ɡ ɰɿɧɧɢɯ ɩɚɩɟɪɿɜ ɬɚ ɛɿɪɠɿ ɋɒȺ 
FSA (Financial Service Authority): 
Ɉɪɝɚɧ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɧɚɝɥɹɞɭ ȼɟɥɢɤɨɛɪɢɬɚɧɿʀ 

 

Ⱦɠɟɪɟɥɨ : ɫɤɥɚɞɟɧɨ ɚɜɬɨɪɨɦ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ [4, ɫ. 28–31]. 
 

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɡɝɿɞɧɨ ɡ ɬɚɛɥ. 1, ɤɥɸɱɨɜɿ ɝɥɨɛɚɥɶɧɿ ɿɧɫɬɢɬɭɬɢ ɡɚɣɦɚɸɬɶɫɹ 
ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹɦ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ. Ɍɚɤɿ ɨɪɝɚɧɿɡɚ-
ɰɿʀ ɮɨɤɭɫɭɸɬɶ ɫɜɨɸ ɭɜɚɝɭ ɧɚ ɡɚɝɚɥɶɧɢɯ ɩɢɬɚɧɧɹɯ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɫɬɿ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɤɪɚ-
ʀɧ ɧɚ ɦɚɤɪɨ ɪɿɜɧɿ ɬɚ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɿɣ ɤɨɨɪɞɢɧɚɰɿʀ ɡ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɩɟɜɧɨʀ ɝɚɥɭɡɿ, 
ɜɤɥɸɱɚɸɱɢ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɭ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ, ɰɿɧɧɿ ɩɚɩɟɪɢ, ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɬɚ ɛɭɯɝɚɥɬɟɪɿɸ. 

Ɋɨɡɝɥɹɧɟɦɨ ɛɿɥɶɲ ɞɟɬɚɥɶɧɨ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɟ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɛɟɡɩɨɫɟɪɟɞɧɶɨ 
ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ, ɹɤɢɦ ɡɚɣɦɚєɬɶɫɹ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ ɤɨɦɿɬɟɬ ɡ 
ɩɢɬɚɧɶ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ, ɳɨ ɛɭɜ ɫɬɜɨɪɟɧɢɣ ɭ 1974 ɪ. ɩɪɟɡɢɞɟɧɬɚɦɢ 
ɰɟɧɬɪɚɥɶɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ ɤɪɚʀɧ ȼɟɥɢɤɨʀ ɞɟɫɹɬɤɢ (G–10) ɡ ɦɟɬɨɸ ɪɨɡɪɨɛɤɢ ɪɟɤɨ-
ɦɟɧɞɚɰɿɣ ɳɨɞɨ ɜɞɨɫɤɨɧɚɥɟɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɬɚ ɭɧɿɮɿɤɚɰɿʀ ɜɢɦɨɝ ɞɨ 
ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɭ ɪɿɡɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ [4, ɫ. 5]. Ɍɚɤɟ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɦɿɧɿ-
ɦɿɡɭє ɫɨɰɿɚɥɶɧɿ ɜɬɪɚɬɢ ɜɿɞ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ ɛɚɧɤɿɜ ɬɚ ɡɚɛɟɡɩɟɱɭє ɨɞɧɚɤɨɜɿ ɭɦɨɜɢ 
ɞɥɹ ʀɯɧɶɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɱɟɪɟɡ ɫɩɟɰɿɚɥɶɧɟ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ. 
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Тɚɛлиɰɹ  2 .  

ɉɪɣɬ ɩɬɨɩɝɨɣɰ ɟɩɥɮɧɠɨɭʀɝ ȼɛɢɠɦɷɬɷɥɩɞɩ ɥɩɧʀɭɠɭɮ 

ɢ ɜɛɨɥʀɝɬɷɥɩɞɩ ɨɛɞɦɺɟɮ 
 

Ɉɛɢɝɛ ɭɛ ɟɛɭɛ ɉɪɣɬ Ɉɠɟɩɦʀɥɣ 

Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɢɣ 

ɤɨɧɤɨɪɞɚɬ 1975 ɪ.: 

ɹɤ ɤɨɧɬɪɨɥɸɜɚɬɢ 

ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɶ ɿɧɨɡɟɦ-

ɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ 

Ɇɚɬɟɪɢɧɫɶɤɚ ɬɚ ɩɪɢɣɦɚɸɱɚ ɤɪɚʀɧɢ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɸɬɶ:

 Ʌɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ ɤɪɚʀɧɢ-ɤɟɪɿɜɧɢɤɚ – ɮɿɥɿɹ ɿɧɨɡɟ-

ɦɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ; 

 ɉɪɢɣɦɚɸɱɚ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɶ – ɮɿɥɿɹ 

ɿɧɨɡɟɦɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ; 

 ɉɪɢɣɦɚɸɱɚ ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ – ɜɿɞɞɿɥɟɧɧɹ ɿɧɨ-

ɡɟɦɧɨɝɨ ɛɚɧɤɭ. 

Ɉɮɲɨɪɧɿ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɿ ɰɟɧɬɪɢ ɧɟ ɜɯɨɞɹɬɶ ɭ ɪɚɦɤɢ 

ɞɚɧɨɝɨ ɞɨɝɨɜɨɪɭ ɱɟɪɟɡ ɧɟɡɧɚɱɧɿ ɨɩɟɪɚɰɿʀ. 

1) Ⱦɨɤɭɦɟɧɬ ɧɟ ɜɪɚɯɨɜɭє 

ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɿɫɬɶ ɤɪɟɞɢ-

ɬɨɪɚ ɨɫɬɚɧɧɶɨʀ ɧɚɞɿʀ; 
2) Ⱦɨɤɭɦɟɧɬ ɧɟ ɜɪɚɯɨɜɭє 

ɩɪɨɛɥɟɦɭ ɪɨɡɲɢɪɟɧɧɹ 

ɫɬɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɞɟɩɨɡɢɬɿɜ 

ɞɥɹ ɭɫɿɯ ɞɟɩɨɡɢɬɧɢɯ 

ɡɨɛɨɜ'ɹɡɚɧɶ ɭ ɜɚɥɸɬɿ. 

ɉɨɩɪɚɜɤɚ 

ɞɨ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ 

ɤɨɧɤɨɪɞɚɬɭ 1983 ɪ. 

Ɇɚɬɟɪɢɧɫɶɤɚ ɬɚ ɩɪɢɣɦɚɸɱɚ ɤɪɚʀɧɢ ɦɚɸɬɶ ɫɩɿɥɶɧɭ ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɿɫɬɶ ɡɚ 

ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɮɿɥɿɣ ɬɚ ɩɪɨɛɥɟɦɢ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ ɹɤ ɮɿɥɿɣ, ɬɚɤ ɿ 
ɜɿɞɞɿɥɟɧɶ. ɉɪɨɛɥɟɦɢ ɩɥɚɬɨɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɜɿɞɞɿɥɟɧɶ ɜɢɪɿɲɭɸɬɶɫɹ ɰɟɧɬɪɚ-

ɥɶɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ ɦɚɬɟɪɢɧɫɶɤɨʀ ɤɪɚʀɧɢ. 

Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɚ ɭɝɨɞɚ 1 

(Ȼɚɡɟɥɶ 1) 1988ɪ. – 

Ɋɟɝɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɬɚ 

ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ: 

ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ 

єɞɢɧɢɯ ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ 

ɚɞɟɤɜɚɬɧɨɫɬɿ 
ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɞɥɹ ɿɧɨ-

ɡɟɦɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ  

Ʉɨɟɮɿɰɿєɧɬ ɪɢɡɢɤɨɜɢɯ ɚɤɬɢɜɿɜ ɡɚ Ȼɚɡɟɥɟɦ1 = 
Ʉɚɩɿɬɚɥ (І ɬɚ ІІ ɪɿɜɧɹ) / ɡɜɚɠɟɧɿ ɪɢɡɢɤɨɜɿ 
ɚɤɬɢɜɢ (ɚɤɬɢɜɢ, ɡɜɚɠɟɧɿ ɡɚ ɤɪɟɞɢɬɧɢɦ ɬɢɩɨɦ + 
ɩɨɡɚɛɚɥɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ), ɞɟ 

• Ʉɚɩɿɬɚɥ ȱ ɪɿɜɧɹ (ɨɫɧɨɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ) – ɜɥɚɫɧɢɣ 
ɤɚɩɿɬɚɥ, ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɢɣ ɪɟɡɟɪɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ; 

• Ʉɚɩɿɬɚɥ ȱȱ ɪɿɜɧɹ (ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ – ɦɚɯ 
100 % ɜɿɞ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ȱ ɪɿɜɧɹ) – ɧɟɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɢɣ 
ɪɟɡɟɪɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ, ɫɬɪɚɯɨɜɿ ɪɟɡɟɪɜɢ ɩɨ ɤɪɟɞɢ-
ɬɚɦ (ɦɚɯ 25 % ɜɿɞ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ȱȱ ɪɿɜɧɹ), ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ 
ɛɨɪɝɨɜɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ (ɦɚɯ 50 % ɜɿɞ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ȱ ɪɿɜɧɹ);

• Ⱥɤɬɢɜɢ, ɡɜɚɠɟɧɿ ɡɚ ɤɪɟɞɢɬɧɢɦ ɬɢɩɨɦ: 
 0 % ɪɢɡɢɤɭ – ɝɨɬɿɜɤɚ, ɡɨɥɨɬɨ, ɞɟɛɿɬɨɪɫɶɤɚ 

ɡɚɛɨɪɝɨɜɚɧɿɫɬɶ ɐȻ, ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɭɪɹɞɿɜ ɈȿɋɊ; 
 20 % ɪɢɡɢɤɭ – ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɚɝɟɧɰɿɣ ɭɪɹɞɿɜ ɈȿɋɊ 

ɬɚ ɦɭɧɿɰɢɩɚɥɶɧɿ ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ ɬɚ ɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɿ 
ɿɩɨɬɟɱɧɿ ɤɪɟɞɢɬɢ; 
 50 % ɪɢɡɢɤɭ – ɧɟɡɚɫɬɪɚɯɨɜɚɧɿ ɿɩɨɬɟɱɧɿ ɤɪɟɞɢɬɢ; 
 100 % ɪɢɡɢɤɭ – ɭɫɿ ɤɨɪɩɨɪɚɬɢɜɧɿ ɩɨɡɢɤɢ ɬɚ 

ɜɢɦɨɝɢ ɛɚɧɤɿɜ ɧɟɱɥɟɧɿɜ ɈȿɋɊ ɱɢ ɞɟɪɠɚɜɧɢɣ 
ɛɨɪɝ, ɦɚɣɧɨ ɬɚ ɜɥɚɫɧɿɫɬɶ; 
ɉɨɡɚɛɚɥɚɧɫɨɜɿ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɢ, ɡɜɚɠɟɧɿ ɡɚ ɬɢɩɨɦ 
ɭɱɚɫɧɢɤɿɜ, ɞɨ ɹɤɢɯ ɜɢɫɬɚɜɥɹєɬɶɫɹ ɜɢɦɨɝɚ: 0 % 
ɪɢɡɢɤɭ – ɭɪɹɞɢ ɈȿɋɊ; 20 % ɪɢɡɢɤɭ – ɛɚɧɤɢ 
ɈȿɋɊ ɬɚ ɚɝɟɧɰɿʀ ɞɟɪɠɚɜɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɬɨɳɨ. 

1) Ɋɿɡɧɿ ɤɪɚʀɧɢ ɧɚɞɚɸɬɶ 

ɫɜɨʀɦ ɛɚɧɤɚɦ ɪɿɡɧɢɣ 

ɞɨɫɬɭɩ ɞɨ ɮɨɧɞɨɜɨɝɨ 

ɪɢɧɤɭ, ɚ ɬɨɦɭ ɜɢɤɨɪɢɫ-

ɬɚɧɧɹ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ ɹɤ ɦɿɪɢ 

ɪɨɡɩɿɡɧɚɜɚɧɧɹ ɤɪɚɯɭ 

ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɧɟ є ɞɨɫɤɨɧɚɥɢɦ; 

2) ȱɫɧɭє ɪɿɡɧɢɰɹ ɦɿɠ 

ɪɢɧɤɨɜɨɸ ɿ ɛɚɥɚɧɫɨɜɨɸ 

ɜɚɪɬɿɫɬɸ ɜɥɚɫɧɨɫɬɿ, ɬɚ 

ɦɿɠ ɫɬɚɧɞɚɪɬɚɦɢ ɨɛɥɿɤɭ 

ɭ ɪɿɡɧɢɯ ɤɪɚʀɧɚɯ, ɚ ɬɨɦɭ 

ɞɭɠɟ ɜɚɠɤɨ ɜɢɪɚɯɭɜɚɬɢ 

ɤɚɩɿɬɚɥ ȱ ɬɚ ȱȱ ɪɿɜɧɹ; 

3) ɇɟ ɥɿɦɿɬɭє ɪɿɜɟɧɶ 

ɤɨɧɤɭɪɟɧɰɿʀ ɦɿɠ ɿɧɨɡɟɦ-

ɧɢɦɢ ɛɚɧɤɚɦɢ ɭ ɫɢɫɬɟɦɿ, 
ɛɨ ɜɿɧ ɜɢɡɧɚɱɚєɬɶɫɹ 

ɿɧɲɢɦɢ ɮɚɤɬɨɪɚɦɢ 

(ɫɬɪɭɤɬɭɪɚ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ 
ɫɢɫɬɟɦɢ, ɪɿɜɟɧɶ ɜɬɪɭ-

ɱɚɧɧɹ ɞɟɪɠɚɜɢ ɭ ɞɿɹɥɶ-

ɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɿɜ). 
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ɉɨɩɪɚɜɤɚ 

ɞɨ Ȼɚɡɟɥɹ 1 

1996 ɪ. – Ɋɢɧ-

ɤɨɜɢɣ ɪɢɡɢɤ: 
ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ 

ɛɿɥɶɲ ɩɪɹɦɨʀ 
ɬɪɚɤɬɨɜɤɢ 

ɩɨɡɚɛɚɥɚɧɫɨɜɢɯ 

ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ 

Ɋɢɧɤɨɜɢɣ ɪɢɡɢɤ – ɪɢɡɢɤ, ɹɤɢɣ ɡɦɿɧɸє ɪɢɧɤɨɜɿ ɰɿɧɢ, 

ɳɨ ɩɪɢɡɜɨɞɢɬɶ ɞɨ ɜɬɪɚɬɢ ɩɨɡɢɰɿɣ ɹɤ ɭ ɛɚɥɚɧɫɨɜɢɯ, 

ɬɚɤ ɿ ɭ ɩɨɡɚɛɚɥɚɧɫɨɜɢɯ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɯ.  

ȼɢɞɢ  ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ  ɪɢɡɢɤɭ :  

1. Ɋɢɡɢɤ ɰɿɧɢ ɚɤɬɢɜɿɜ (ɪɢɧɤɨɜɢɣ ɬɚ ɫɩɟɰɢɮɿɱɧɢɣ) 

2. Ɋɢɡɢɤ ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɨʀ ɫɬɚɜɤɢ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ 

ɩɨɫɬɿɣɧɨɝɨ ɩɪɢɛɭɬɤɭ (ɨɛɥɿɝɚɰɿʀ) 
3. Ɋɢɡɢɤ ɜɚɥɸɬɢ 

4. Ɋɢɡɢɤ ɰɿɧ ɧɚ ɬɨɜɚɪɢ 

Ʉɚɩɿɬɚɥ ȱȱȱ ɪɿɜɧɹ – ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɢɣ ɞɪɭɝɨɪɹɞɧɢɣ ɛɨɪɝ 
(ɞɨ 2ɯ ɪɨɤɿɜ), 

ɳɨ ɡɚɞɨɜɨɥɶɧɹє ɪɹɞ ɜɢɦɨɝ ɤɨɧɬɪɚɤɬɭ. 

Ɇɨɠɧɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɬɢ ɧɚɫɬɭɩɧɿ ɩɿɞɯɨɞɢ ɞɨ ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ: 

1) ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɚ ɦɨɞɟɥɶ: 

ɩɨɡɚɛɚɥɚɧɫɨɜɿ ɚɤɬɢɜɢ ɜɿɞɧɟɫɬɢ ɞɨ 4ɯ ɤɚɬɟɝɨɪɿɣ 

ɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɬɢɩɭ ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ 

ɬɚ ɩɟɪɟɬɜɨɪɢɬɢ ɧɚ ɫɩɨɬ-ɟɤɜɿɜɚɥɟɧɬɢ; 

2) ȼɥɚɫɧɚ ɡɚɬɜɟɪɞɠɟɧɚ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɢɦ ɪɟɝɭɥɹɬɨɪɨɦ 

ɜɧɭɬɪɿɲɧɹ ɦɨɞɟɥɶ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɭ ɪɨɡɦɿɪɭ ɤɚɩɿɬɚɥɭ 

ɡɚ ɞɨɩɨɦɨɝɨɸ VaR ɦɨɞɟɥɿ ɧɚ ɳɨɞɟɧɧɿɣ ɨɫɧɨɜɿ: 

txx
PdPdVVVaR Δ= )/( , ɞɟ 

x
V  – ɪɢɧɤɨɜɚ ɜɚɪɬɿɫɬɶ 

ɩɨɪɬɮɟɥɸ ɯ; dV/dP – ɱɭɬɥɢɜɿɫɬɶ ɞɨ ɡɦɿɧɢ ɰɿɧɢ; 

t
PΔ  – ɧɟɫɩɪɢɹɬɥɢɜɿ ɤɨɥɢɜɚɧɧɹ ɰɿɧɢ 

(ɜɿɞɫɨɬɤɨɜɢɯ ɫɬɚɜɨɤ, ɤɭɪɫɭ ɜɚɥɸɬ, ɰɿɧ ɧɚ ɜɥɚɫɧɿɫɬɶ ɱɢ ɬɨɜɚɪɢ) – 

ɛɚɧɤɢ ɩɨɜɢɧɧɿ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɞɢɜɟɪɫɢɮɿɤɚɰɿɸ ɩɨɪɬɮɟɥɹ 

ɞɥɹ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ 

ɬɚ ɬɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ ɡɦɟɧɲɭɜɚɬɢ ɪɨɡɦɿɪ ɤɚɩɿɬɚɥɭ 

ɞɥɹ ɪɟɡɟɪɜɭɜɚɧɧɹ, 

ɩɪɨɬɟ ɬɚɤɚ ɦɨɞɟɥɶ ɧɟ ɩɨɤɚɡɭє ɣɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ. 

– Ȼɚɡɟɥɶ 1: Ʉɚɩɿɬɚɥ (ȱ ɬɚ ȱȱ ɪɿɜɧɹ) / 

(Ʉɪɟɞɢɬɧɢɣ ɪɢɡɢɤ + ɪɢɧɤɨɜɢɣ ɪɢɡɢɤ) 
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Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɚ 
ɭɝɨɞɚ 2 
(Ȼɚɡɟɥɶ 2) 
2004 ɪ. – ɇɨɜɢɣ 
ɜɢɦɿɪ ɤɪɟɞɢɬ-
ɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ, 
ɜɢɦɿɪ ɪɢɧɤɨɜɨ-
ɝɨ ɬɚ ɨɩɟɪɚɰɿɣ-
ɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ: 
ɞɥɹ ɜɢɦɿɪɭ 
ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ, 
ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɬɚ 
ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɨɝɨ 
ɪɢɡɢɤɭ ɛɚɧɤɚɦ 
ɞɨɡɜɨɥɟɧɨ 
ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚ-
ɬɢ ɜɥɚɫɧɭ 
ɜɧɭɬɪɿɲɧɸ 
ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɭ 
ɦɨɞɟɥɶ 

Ɍɪɢ ɜɡɚєɦɨɩɨɜ'ɹɡɚɧɿ ɬɚ ɜɡɚєɦɨɩɿɞɤɪɢɩɥɹɸɱɿ ɨɫɧɨɜɢ:
Ɉɫɧɨɜɚ 1 – ɤɨɟɮɿɰɿєɧɬ ɪɢɡɢɤɨɜɨɫɬɿ ɚɤɬɢɜɿɜ (ɜɢɦɨɝɢ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ): 
Ȼɚɡɟɥɶ 2: Ʉɚɩɿɬɚɥ (ȱ ɬɚ ȱȱ ɪɿɜɧɹ) / (ɉɨɩɪɚɜɥɟɧɢɣ ɤɪɟɞɢɬɧɢɣ ɪɢɡɢɤ + ɪɢɧɤɨɜɢɣ 
ɪɢɡɢɤ + ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɢɣ ɪɢɡɢɤ). ɋɭɤɭɩɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ / Ⱥɤɬɢɜɢ → min 8 % 
Ʉɚɩɿɬɚɥ ȱȱ ≤ 100 % Ʉɚɩɿɬɚɥ ȱ 
ɇɨɜɢɣ ɜɢɦɿɪ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ – ɛɚɧɤ ɦɨɠɟ ɚɞɚɩɬɭɜɚɬɢ ɨɞɢɧ ɿɡ ɧɚɫɬɭɩɧɢɯ 
ɩɿɞɯɨɞɿɜ: 
1) ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ: ɜɢɤɨɪɢɫɬɚɧɧɹ ɲɢɪɲɨʀ ɲɤɚɥɢ ɜɚɝɢ ɪɢɡɢɤɿɜ ɜɿɞ 0 % ɞɨ 
150 % ɡɚɥɟɠɧɨ ɜɿɞ ɤɪɚʀɧɢ, ɛɚɧɤɭ, ɤɨɪɩɨɪɚɰɿʀ ɬɚ ɜɢɞɭ ɰɿɧɧɨɝɨ ɩɚɩɟɪɭ ɛɟɡ ɪɨɡ- 
ɦɟɠɭɜɚɧɧɹ ɤɪɚʀɧ ɈȿɋɊ, ɳɨ ɜɢɡɧɚɱɚєɬɶɫɹ ɡɨɜɧɿɲɧɶɨɸ ɪɟɣɬɢɧɝɨɜɨɸ ɚɝɟɧɰɿєɸ 
ɱɢ ɤɜɚɥɿɮɿɤɨɜɚɧɨɸ ɟɤɫɩɨɪɬɧɨɸ ɤɪɟɞɢɬɧɨɸ ɚɝɟɧɰɿєɸ; 
2) Ɉɫɧɨɜɧɢɣ IRB ɩɿɞɯɿɞ: ɜɧɭɬɪɿɲɧє ɪɟɣɬɢɧɝɭɜɚɧɧɹ ɡɚ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɦɢ: 
• Ƀɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɭ – ɡɝɿɞɧɨ ɜɥɚɫɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ 
• ȼɬɪɚɬɢ ɜɿɞ ɞɟɮɨɥɬɭ – ɡɝɿɞɧɨ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ ɧɨɪɦ Ȼɚɡɟɥɹ 
• ȼɢɯɿɞ ɿɡ ɞɟɮɨɥɬɭ – ɡɝɿɞɧɨ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ ɧɨɪɦ Ȼɚɡɟɥɹ 
• Ɂɪɿɥɿɫɬɶ – ɡɝɿɞɧɨ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɢɯ ɧɨɪɦ Ȼɚɡɟɥɹ ɱɢ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɨɜɨɝɨ ɨɪɝɚɧɭ; 
3) ɉɨɤɪɚɳɟɧɢɣ IRB ɩɿɞɯɿɞ: ɜɧɭɬɪɿɲɧє ɪɟɣɬɢɧɝɭɜɚɧɧɹ ɡɚ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɦɢ: 
• Ƀɦɨɜɿɪɧɿɫɬɶ ɞɟɮɨɥɬɭ – ɡɝɿɞɧɨ ɜɥɚɫɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ 
• ȼɬɪɚɬɢ ɜɿɞ ɞɟɮɨɥɬɭ – ɡɝɿɞɧɨ ɜɥɚɫɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ 
• ȼɢɯɿɞ ɿɡ ɞɟɮɨɥɬɭ – ɡɝɿɞɧɨ ɜɥɚɫɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ 
• Ɂɪɿɥɿɫɬɶ – ɡɝɿɞɧɨ ɜɥɚɫɧɢɯ ɪɨɡɪɚɯɭɧɤɿɜ ɿɡ ɞɨɡɜɨɥɭ ɡɪɨɛɢɬɢ ʀɯ ɮɿɤɫɨɜɚɧɢɦɢ. 
ȼɢɦɿɪ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ – ɪɢɡɢɤɭ ɜɬɪɚɬɢ ɜ ɪɟɡɭɥɶɬɚɬɿ ɧɟɚɞɟɤɜɚɬɧɢɯ ɱɢ 
ɜɧɭɬɪɿɲɧɿɯ ɧɟɜɞɚɥɢɯ ɨɩɟɪɚɰɿɣ, ɥɸɞɟɣ ɬɚ ɫɢɫɬɟɦ ɱɢ ɡɨɜɧɿɲɧɿɯ ɩɨɞɿɣ: 
1) ɉɿɞɯɿɞ ɡɝɿɞɧɨ ɨɫɧɨɜɧɨɝɨ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ: ɩɥɚɬɚ ɡɚ ɤɚɩɿɬɚɥ = 0,15* ɫɟɪɟɞɧɿɣ 
(ɩɨɡɢɬɢɜɧɢɣ) ɪɿɱɧɢɣ ɜɚɥɨɜɢɣ ɩɪɢɛɭɬɨɤ ɡɚ ɨɫɬɚɧɧɿ 3 ɪɨɤɢ; 
2) ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ: [ ]{ } 3/0),*(max 818131∑ ∑ −−−= βGIK

TSA
, ɞɟ 

TSA
K

 
– ɩɥɚɬɚ ɡɚ ɤɚɩɿɬɚɥ ɡɝɿɞɧɨ ɫɬɚɧɞɚɪɬɧɨɝɨ ɩɿɞɯɨɞɭ; ∑ −31

– ɫɭɦɚ ɜɿɞ 1 ɞɨ 

3 ɪɨɤɿɜ; 
81−GI – ɳɨɪɿɱɧɢɣ ɜɚɥɨɜɢɣ ɩɪɢɛɭɬɨɤ ɜ ɡɚɞɚɧɨɦɭ ɪɨɰɿ ɤɨɠɧɨʀ ɛɿɡɧɟɫ-ɥɿɧɿʀ;

81−β
 
– ɮɿɤɫɨɜɚɧɚ ɱɚɫɬɤɚ ɪɿɜɧɹ ɜɚɥɨɜɨɝɨ ɩɪɢɛɭɬɤɭ ɞɥɹ ɤɨɠɧɨʀ ɛɿɡɧɟɫ-ɥɿɧɿʀ; 

3) ɉɿɞɯɨɞɢ ɩɨɤɪɚɳɟɧɨɝɨ ɜɢɦɿɪɭ: ɛɚɧɤɢ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɸɬɶ ɜɥɚɫɧɿ ɦɟɬɨɞɢ ɜɢɦɿɪɭ. 
ȼɢɦɿɪ ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ: 
1) ɋɬɚɧɞɚɪɬɧɢɣ ɩɿɞɯɿɞ (ɩɨɩɪɚɜɤɚ ɞɨ Ȼɚɡɟɥɹ 1); 
2) ȼɧɭɬɪɿɲɧɹ ɦɨɞɟɥɶ (ɩɨɩɪɚɜɤɚ ɞɨ Ȼɚɡɟɥɹ 1). 
Ɉɫɧɨɜɚ 2 – ɜɿɞɩɨɜɿɞɚɥɶɧɿɫɬɶ ɧɚɰɿɨɧɚɥɶɧɨɝɨ ɧɚɝɥɹɞɨɜɨɝɨ ɨɪɝɚɧɭ ɡɚ: 
1. ɇɚɣɛɿɥɶɲ ɩɪɢɣɧɹɬɧɢɣ ɦɟɬɨɞ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɤɨɟɮɿɰɿєɧɬɿɜ Ȼɚɡɟɥɹ 2; 
2. ɉɟɪɟɝɥɹɞ ɜɧɭɬɪɿɲɧɶɨɝɨ ɨɛɪɚɯɭɧɤɭ ɩɪɨɰɟɞɭɪ ɿ ɫɬɪɚɬɟɝɿɣ ɡɝɿɞɧɨ ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ; 
3. Ɂɚɨɯɨɱɟɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ ɬɪɢɦɚɬɢ ɤɚɩɿɬɚɥ ɜɢɳɟ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɢɯ ɜɢɦɨɝ; 
4. ȼɬɪɭɱɚɧɧɹ ɞɥɹ ɜɿɞɧɨɜɥɟɧɧɹ ɪɿɜɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɛɚɧɤɿɜ, ɹɤɳɨ ɜɿɧ ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɢɣ. 
Ɉɫɧɨɜɚ 3 – ɪɢɧɤɨɜɚ ɞɢɫɰɢɩɥɿɧɚ: ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɫɬɪɨɤɨɜɨʀ ɬɚ ɩɪɨɡɨɪɨʀ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ 
 ɉɨɤɪɢɬɬɹ ɪɢɡɢɤɿɜ; 
 Ⱥɞɟɤɜɚɬɧɿɫɬɶ ɤɚɩɿɬɚɥɭ; 
 Ɇɟɬɨɞɢ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɜɢɦɨɝ ɤɚɩɿɬɚɥɭ.
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Ɂɚɤɿɧɱɟɧɧɹ ɬɚɛɥ. 2 

Ɉɛɢɝɛ ɭɛ ɟɛɭɛ ɉɪɣɬ 

Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɚ 

ɭɝɨɞɚ 3 (Ȼɚɡɟɥɶ 

3) 2010 ɪ. – 

ɉɿɞɜɢɳɟɧɧɹ 

ɹɤɨɫɬɿ ɚɤɰɿɨɧɟ-

ɪɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, 

ɛɭɮɟɪɢ ɤɚɩɿɬɚ-

ɥɭ, ɥɿɤɜɿɞɧɿɫɬɶ: 

ɩɿɞɜɢɳɟɧɧɹ 

ɹɤɨɫɬɿ ɭɩɪɚɜ-

ɥɿɧɧɹ ɪɢɡɢɤɚɦɢ 

ɡ ɦɟɬɨɸ ɡɚɤɪɿɩ-

ɥɟɧɧɹ ɫɬɚɛɿɥɶ-

ɧɨɫɬɿ ɮɿɧɚɧɫɨ-

ɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ 

ɰɿɥɨɦɭ 

Ɋɟɝɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ: 

 ɉɨɟɬɚɩɧɟ ɫɩɢɫɚɧɧɹ ɿɧɫɬɪɭɦɟɧɬɿɜ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɹɤɿ ɧɟ ɡɚɞɨɜɨɥɶɧɹɸɬɶ ɧɨɜɢɦ 

ɤɪɢɬɟɪɿɹɦ, ɩɪɨɬɹɝɨɦ 10 ɪɨɤɿɜ (ɞɨ Ʉɚɩɿɬɚɥɭ ȱ ɜɤɥɸɱɢɬɢ ɥɢɲɟ ɚɤɰɿʀ ɬɚ ɧɟɪɨɡɩɨɞɿ-
ɥɟɧɢɣ ɩɪɢɛɭɬɨɤ); 
 ɇɨɜɿ ɜɢɦɨɝɢ ɞɨɫɬɚɬɧɨɫɬɿ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ (3,5 % ɬɚ 4 %) ɿ Ʉɚɩɿɬɚɥɭ ȱ 

(4,5 % ɬɚ 5,5 %) ɩɪɨɬɹɝɨɦ 2013–2014 ɪɪ.; 

 ɇɨɜɿ ɜɢɦɨɝɢ ɞɨɫɬɚɬɧɨɫɬɿ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ (6 %) ɿ ɫɭɤɭɩɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ 

(8,625 %, 9,25 %, 9,875 % ɬɚ 10,5 %) ɡ ɭɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ ɡɚɯɢɫɧɨɝɨ ɛɭɮɟɪɚ (ɡɛɟ-

ɪɟɠɟɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɩɿɞ ɱɚɫ ɤɪɢɡɢ) ɩɪɨɬɹɝɨɦ 2016–2019 ɪɪ.; 

 Ɇɿɧɿɦɚɥɶɧɿ ɜɢɦɨɝɢ ɡɚɝɚɥɶɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ – 10,5 % (ɡ ɭɪɚɯɭɜɚɧɧɹɦ ɤɨɧɬɪɰɢɤɥɿ-
ɱɧɨɝɨ ɪɟɡɟɪɜɭ 2,5 % – ɮɨɪɦɭɜɚɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɩɨɧɚɞ ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɢɣ ɦɿɧɿɦɭɦ ɭ 

ɮɚɡɿ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ); 

 ɍɫɿ ɜɿɞɪɚɯɭɜɚɧɧɹ ɡ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɩɨɜɢɧɧɿ ɡɞɿɣɫɧɸɜɚɬɢɫɶ ɡ ɨɛɫɹɝɭ Ʉɚɩɿɬɚɥɭ ȱ. 
ȼɜɟɞɟɧɧɹ ɞɨ ɫɤɥɚɞɭ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɢɯ ɜɢɦɨɝ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ ɥɟɜɟɪɟɞɠɚ 

(Ʉɚɩɿɬɚɥ ȱ / Ⱥɤɬɢɜɢ): 

 ɉɚɪɚɥɟɥɶɧɢɣ ɪɨɡɪɚɯɭɧɨɤ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ ɥɟɜɟɪɟɞɠɚ (3,5 % ɬɚ 4 %) ɡ ɿɫɧɭɸɱɢɦɢ 

ɩɨɤɚɡɧɢɤɚɦɢ ɞɨɫɬɚɬɧɨɫɬɿ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɩɪɨɬɹɝɨɦ 2013–2014 ɪɪ. 

 Ɂ 2015 ɪ. ɪɨɡɤɪɢɬɬɹ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ ɡɚ ɩɨɤɚɡɧɢɤɨɦ ɥɟɜɟɪɟɞɠɚ (4,5 %); 

 Ɂ 2018 ɪ. ɞɚɧɢɣ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɜɤɥɸɱɢɬɢ ɞɨ ɩɟɪɟɥɿɤɭ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɢɯ. 

ɇɨɪɦɚɬɢɜɢ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ – ɤɨɧɬɪɨɥɶ ɡɚ ɪɢɡɢɤɨɦ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ: 
 Ɂ 2012 ɪ. ɩɨɞɚɜɚɬɢ ɪɨɡɪɚɯɭɧɨɤ ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ 

(ɜɢɫɨɤɨɥɿɤɜɿɞɧɿ ɚɤɬɢɜɢ / ɱɢɫɬɿ ɜɿɞɫɨɬɤɢ ɝɨɬɿɜɤɢ ɩɪɨɬɹɝɨɦ 30-ɞɟɧɧɨɝɨ ɩɟɪɿɨɞɭ) ɬɚ 

ɩɨɤɚɡɧɢɤɚ ɱɢɫɬɨɝɨ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ (ɧɚɹɜɧɢɣ ɨɛɫɹɝ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɝɨ 

ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ / ɧɟɨɛɯɿɞɧɢɣ ɨɛɫɹɝ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɝɨ ɮɿɧɚɧɫɭɜɚɧɧɹ ɧɚ 1 ɪɿɤ); 
 Ɂ 2015 ɪ. ɜɤɥɸɱɢɬɢ ɩɨɤɚɡɧɢɤ ɤɨɪɨɬɤɨɫɬɪɨɤɨɜɨʀ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ, ɚ ɡ 2018ɪ. ɩɨɤɚɡ-

ɧɢɤ ɱɢɫɬɨɝɨ ɫɬɚɛɿɥɶɧɨɝɨ ɮɨɧɞɭɜɚɧɧɹ ɞɨ ɩɟɪɟɥɿɤɭ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɢɯ ɧɨɪɦɚɬɢɜɿɜ. 
 

Ⱦɠɟɪɟɥɨ : ɫɤɥɚɞɟɧɨ ɚɜɬɨɪɨɦ ɧɚ ɨɫɧɨɜɿ [4, ɫ. 5–27; 5, ɫ. 4–9; 6, ɫ. 69]. 

 

Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɞɨɤɭɦɟɧɬɢ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɡ ɩɢɬɚɧɶ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨ-

ɝɨ ɧɚɝɥɹɞɭ ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɿ ɧɚ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ ɡɚɝɚɥɶɧɢɯ ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɢɯ ɫɬɚɧ-

ɞɚɪɬɿɜ ɞɥɹ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɛɚɧɤɿɜ. ɒɜɢɞɤɿ ɮɿɧɚɧɫɨɜɿ ɿɧɧɨɜɚɰɿʀ ɪɚɡɨɦ ɿɡ ɩɪɨ-

ɝɚɥɢɧɚɦɢ ɬɚ ɧɟɞɨɥɿɤɚɦɢ Ȼɚɡɟɥɹ 1 ɩɨɫɬɚɜɢɥɢ ɧɨɜɿ ɜɢɤɥɢɤɢ ɩɟɪɟɞ 

ɝɥɨɛɚɥɶɧɨɸ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɸ ɚɪɯɿɬɟɤɬɭɪɨɸ. ɉɪɨɩɨɡɢɰɿʀ ɞɥɹ ɧɨɜɨɝɨ Ȼɚɡɟɥɹ 2 

ɛɭɥɢ ɧɚɩɪɚɜɥɟɧɿ ɧɚ ɡɦɿɧɭ ɬɪɚɤɬɨɜɤɢ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ ɬɚ ɜɫɬɚɧɨɜɥɟɧɧɹ 

ɩɥɚɬɢ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɡɚ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɢɣ ɪɢɡɢɤ. Ɍɚɤɿ ɧɨɜɿ ɜɢɦɨɝɢ ɞɨɡɜɨɥɹɸɬɶ ɛɚɧ-

ɤɚɦ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɤɨɦɩɥɟɤɫ ɩɿɞɯɨɞɿɜ ɞɨ ɜɢɡɧɚɱɟɧɧɹ ɩɥɚɬɢ ɡɚ ɤɚɩɿɬɚɥ 

ɜɿɞɩɨɜɿɞɧɨ ɞɨ ɤɪɟɞɢɬɧɨɝɨ, ɪɢɧɤɨɜɨɝɨ ɬɚ ɨɩɟɪɚɰɿɣɧɨɝɨ ɪɢɡɢɤɭ, ɧɚɞɚɸɱɢ ʀɦ 



ɍɠɩɫɠɭɣɲɨʀ ɭɛ ɪɫɣɥɦɛɟɨʀ ɪɣɭɛɨɨɺ ɠɥɩɨɩɧʀɥɣ. – 2014. – №2 (29) 

 436

ɦɨɠɥɢɜɿɫɬɶ ɫɬɜɨɪɸɜɚɬɢ ɬɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɜɥɚɫɧɿ ɜɧɭɬɪɿɲɧɿ ɦɨɞɟɥɿ ɡ 

ɦɟɬɨɸ ɞɨɫɹɝɧɟɧɧɹ ɤɨɧɜɟɪɝɟɧɰɿʀ ɨɛɫɹɝɭ ɪɟɝɭɥɸɸɱɨɝɨ ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ 

ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɹɤɢɣ ɛɚɧɤɢ ɩɨɜɢɧɧɿ ɪɟɡɟɪɜɭɜɚɬɢ. 

Ȼɿɥɶɲɟ ɬɨɝɨ, ɤɨɠɟɧ ɧɨɜɢɣ ɞɨɤɭɦɟɧɬ Ȼɚɡɟɥɶɫɶɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɭɞɨɫɤɨɧɚ-

ɥɸє, ɚ ɧɟ ɜɿɞɦɿɧɹє ɩɨɩɟɪɟɞɧɿ. Ɍɨɦɭ ɩɿɫɥɹ ɩɪɢɣɧɹɬɬɹ Ȼɚɡɟɥɹ 3 ɭɫɿ ɜɢɦɨɝɢ, 

ɳɨ ɛɭɥɢ ɡɚɩɪɨɩɨɧɨɜɚɧɿ Ȼɚɡɟɥɟɦ 2 ɧɟ ɜɬɪɚɬɢɥɢ ɫɜɨєʀ ɱɢɧɧɨɫɬɿ ɣ ɡɚɥɢ-

ɲɚɸɬɶɫɹ ɱɢɧɧɢɦɢ. ɇɨɜɿ ɠ ɜɢɦɨɝɢ ɛɭɞɭɬɶ ɫɩɪɹɦɨɜɚɧɿ ɧɚ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ 

ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɹɤ ɦɿɧɿɦɭɦ ɭ 27 ɤɪɚʀɧɚɯ, ɳɨ є ɱɥɟɧɚɦɢ Ȼɚɡɟɥɶɫɶ-

ɤɨɝɨ ɤɨɦɿɬɟɬɭ ɚɛɨ ɨɮɿɰɿɣɧɨ ɩɪɨɝɨɥɨɫɢɥɢ ɩɪɨ ɞɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɣɨɝɨ ɜɢɦɨɝ. 
Ɍɚɤ, ɞɨ 2019 ɪ. ɛɭɞɟ ɩɨɫɢɥɟɧɚ ɜɢɦɨɝɚ ɳɨɞɨ ɱɚɫɬɤɢ ɚɤɰɿɨɧɟɪɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚ-

ɥɭ ɜ ɫɬɪɭɤɬɭɪɿ ɡɚɝɚɥɶɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɹɬɢɜɧɨɝɨ ɤɚɩɿɬɚɥɭ, ɹɤɿɫɬɶ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɩɟɪɟɞ-

ɛɚɱɚєɬɶɫɹ ɩɨɫɢɥɢɬɢ ɲɥɹɯɨɦ ɜɢɥɭɱɟɧɧɹ ɩɟɜɧɢɯ ɤɨɦɩɨɧɟɧɬɿɜ ɞɨ 2018 ɪ., 

ɡɚɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɛɭɮɟɪɿɜ ɡɛɟɪɟɠɟɧɧɹ ɤɚɩɿɬɚɥɭ ɬɚ ɤɨɧɬɪɰɢɤɥɿɱɧɨɝɨ ɛɭɮɟ-

ɪɚ ɪɨɡɩɨɱɧɟɬɶɫɹ ɡ 2016 ɪ. ɣ ɡɚɜɟɪɲɢɬɶɫɹ ɞɨ 2019 ɪ. Ɍɚɤɢɦ ɱɢɧɨɦ, ɜ ɪɚɡɿ 
ɩɨɜɬɨɪɧɨʀ ɝɥɨɛɚɥɶɧɨʀ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɤɪɢɡɢ ɭ ɛɚɧɤɿɜ ɛɿɥɶɲɟ ɧɟ ɜɢɧɢɤɧɟ ɧɟ-

ɨɛɯɿɞɧɨɫɬɿ ɡɜɟɪɬɚɬɢɫɶ ɞɨ ɞɟɪɠɚɜɢ ɡ ɦɟɬɨɸ ɭɧɢɤɧɟɧɧɹ ɛɚɧɤɪɭɬɫɬɜɚ. 

Ⱥɞɠɟ ɞɥɹ ɰɶɨɝɨ ɛɚɧɤɢ ɩɨɜɢɧɧɿ ɮɨɪɦɭɜɚɬɢ ɞɨɞɚɬɤɨɜɢɣ ɪɟɡɟɪɜɧɢɣ ɤɚɩɿ-
ɬɚɥ (ɛɭɮɟɪ), ɹɤɢɣ ɦɨɠɧɚ ɜɢɤɨɪɢɫɬɨɜɭɜɚɬɢ ɬɚ ɜɿɞɧɨɜɥɸɜɚɬɢ, ɩɨɪɭɲɭɸɱɢ 

ɦɿɧɿɦɚɥɶɧɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɤɨɟɮɿɰɿєɧɬɚ ɞɨɫɬɚɬɧɨɫɬɿ, ɭɧɢɤɚɸɱɢ ɫɚɧɤɰɿɣ ɪɟɝɭɥɹ-

ɬɨɪɚ. ɇɨɜɿ ɜɢɦɨɝɢ є ɠɨɪɫɬɤɿɲɢɦɢ ɬɚ ɨɛɨɜ'ɹɡɤɨɜɢɦɢ ɞɨ ɜɢɤɨɧɚɧɧɹ, ɧɚ 

ɜɿɞɦɿɧɭ ɜɿɞ ɧɨɪɦ Ȼɚɡɟɥɹ 2, ɨɞɧɚɤ ɫɚɦɟ ɜɨɧɢ ɞɨɩɨɦɨɠɭɬɶ ɛɚɧɤɚɦ ɥɟɝɲɟ 

ɩɟɪɟɧɨɫɢɬɢ ɩɟɪɿɨɞɢ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨɝɨ ɫɬɪɟɫɭ.  

Ɍɚɤɟ ɩɨɫɢɥɟɧɧɹ ɧɨɪɦɚɬɢɜɿɜ ɦɚɬɢɦɟ ɹɤ ɩɨɡɢɬɢɜɧɿ, ɬɚɤ ɿ ɧɟɝɚɬɢɜɧɿ ɧɚɫ-

ɥɿɞɤɢ. Ɍɚɤ, ɞɥɹ ɛɚɧɤɿɜ ɤɪɚʀɧ єɜɪɨɡɨɧɢ ɨɞɧɢɦ ɿɡ ɧɟɝɚɬɢɜɧɢɯ ɧɚɫɥɿɞɤɿɜ ɛɭɞɟ 

ɫɤɨɪɨɱɟɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ ɨɩɟɪɚɰɿɣ ɡ ɚɤɬɢɜɚɦɢ ɱɟɪɟɡ ɜɿɞɫɭɬɧɿɫɬɶ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɿ 
ɡɛɿɥɶɲɭɜɚɬɢ ɨɫɧɨɜɧɢɣ ɤɚɩɿɬɚɥ, ɳɨ ɜ ɫɜɨɸ ɱɟɪɝɭ ɡɦɟɧɲɢɬɶ ʀɯɧɿɣ ɩɪɢɛɭ-

ɬɨɤ. Ⱥ ɬɨɦɭ ɰɟ ɦɨɠɟ ɫɬɚɬɢ ɮɚɤɬɨɪɨɦ ɫɬɪɢɦɭɜɚɧɧɹ ɨɛɫɹɝɿɜ ɤɪɟɞɢɬɭɜɚɧɧɹ 

ɬɚ ɟɤɨɧɨɦɿɱɧɨɝɨ ɡɪɨɫɬɚɧɧɹ. Ɍɚɤɨɠ ɨɩɨɫɟɪɟɞɤɨɜɚɧɢɦ ɮɚɤɬɨɪɨɦ ɦɨɠɟ 

ɫɬɚɬɢ ɜɿɞɦɨɜɚ ɛɚɧɤɿɜ ɜɿɞ ɭɱɚɫɬɿ ɭ ɜɢɫɨɤɨ ɪɢɡɢɤɨɜɢɯ ɚɥɟ ɩɪɢɛɭɬɤɨɜɢɯ 

ɨɩɟɪɚɰɿɹɯ ɿɡ ɰɿɧɧɢɦɢ ɩɚɩɟɪɚɦɢ, ɳɨ ɦɨɠɟ ɧɟɝɚɬɢɜɧɨ ɜɩɥɢɧɭɬɢ ɧɚ ɮɿɧɚɧ-

ɫɭɜɚɧɧɹ ɪɟɚɥɶɧɨɝɨ ɫɟɤɬɨɪɭ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ [5, ɫ. 8]. ɉɪɨɬɟ, ɬɚɤɿ ɠɨɪɫɬɤɿ ɜɢɦɨɝɢ 

ɦɨɠɭɬɶ ɭɛɟɪɟɝɬɢ ɟɤɨɧɨɦɿɤɢ ɤɪɚʀɧ ɜɿɞ ɳɟ ɛɿɥɶɲɢɯ ɜɬɪɚɬ ɜɧɚɫɥɿɞɨɤ ɮɿɧɚɧ-

ɫɨɜɢɯ ɤɪɢɡ ɭ ɦɚɣɛɭɬɧɶɨɦɭ. Ɍɚɤ, ɧɚ ɞɭɦɤɭ ɞɢɪɟɤɬɨɪɚ ɐɟɧɬɪɭ ɧɚɭɤɨɜɢɯ 

ɞɨɫɥɿɞɠɟɧɶ ɇȻɍ Ɇɿɳɟɧɤɚ ȼ., ɜɿɪɨɝɿɞɧɢɦ ɫɰɟɧɚɪɿєɦ ɪɨɡɜɢɬɤɭ ɩɨɞɿɣ ɦɨɠɟ 

ɫɬɚɬɢ ɩɨɜɟɪɧɟɧɧɹ ɛɚɧɤɿɜ ɞɨ ɩɪɨɫɬɢɯ ɫɯɟɦ ɛɿɡɧɟɫɭ ɬɚ ɭɧɿɜɟɪɫɚɥɶɧɢɯ ɨɩɟ-
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ɪɚɰɿɣ, ɳɨ ɩɨɫɢɥɢɬɶ ɞɢɫɰɢɩɥɿɧɭ ɭ ɫɮɟɪɿ ɬɨɪɝɿɜɥɿ ɩɨɡɚɛɿɪɠɨɜɢɦɢ ɞɟɪɢɜɚ-

ɬɢɜɚɦɢ ɬɚ ɫɬɚɧɞɚɪɬɢɡɭє ɬɨɪɝɿɜɥɸ ɧɢɦɢ [5, ɫ. 8]. Ɍɚɤɨɠ ɬɚɤɿ ɜɢɦɨɝɢ ɫɬɢ-

ɦɭɥɸɜɚɬɢɦɭɬɶ ɛɚɧɤɢ ɡɦɿɧɸɜɚɬɢ ɜɥɚɫɧɿ ɛɿɡɧɟɫ-ɦɨɞɟɥɟɣ, ɞɟ ɜɨɧɢ ɫɚɦɿ 
ɜɢɪɿɲɭɜɚɬɢɦɭɬɶ ɹɤ ɧɚɪɨɳɭɜɚɬɢ ɤɚɩɿɬɚɥ: ɚɛɨ ɟɤɫɬɟɧɫɢɜɧɢɦ ɲɥɹɯɨɦ, ɨɛ-

ɦɟɠɭɸɱɢɫɶ ɡɧɢɠɟɧɧɹɦ ɜɢɩɥɚɬ ɞɢɜɿɞɟɧɞɿɜ ɿ ɛɨɧɭɫɿɜ ɤɟɪɿɜɧɢɰɬɜɭ ɬɚ ɩɪɚ-

ɰɿɜɧɢɤɚɦ, ɚɛɨ ɚɤɬɢɜɧɨ ɡɚɥɭɱɚɬɢɦɭɬɶ ɤɚɩɿɬɚɥ ɧɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɚɯ, 

ɨɬɪɢɦɭɸɱɢ ɩɟɜɧɿ ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɧɿ ɩɟɪɟɜɚɝɢ. Ⱥ ɞɥɹ ɰɶɨɝɨ, ɩɨɱɢɧɚɸɱɢ ɡ 

2011 ɪ. ɞɨ ɦɨɦɟɧɬɭ ɩɨɜɧɨɝɨ ɜɩɪɨɜɚɞɠɟɧɧɹ ɧɨɜɢɯ ɜɢɦɨɝ, ɛɚɧɤɢ ɦɚɬɢɦɭɬɶ 

ɞɨɫɬɚɬɧɶɨ ɱɚɫɭ ɬɚ ɦɨɠɥɢɜɨɫɬɟɣ ɳɨɛ ɨɬɪɢɦɚɬɢ ɩɨɡɢɬɢɜɧɢɣ ɟɮɟɤɬ ɜɿɞ 

ɞɨɬɪɢɦɚɧɧɹ ɩɨɫɢɥɟɧɢɯ ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ. 

Ɉɬɠɟ, ɛɚɧɤɢ ɫɬɚɸɬɶ ɛɿɥɶɲ ɿɧɬɟɝɪɨɜɚɧɢɦɢ ɡ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɪɢɧɤɚɦɢ. 

Ɍɚɤɚ ɿɧɬɟɝɪɚɰɿɹ ɫɬɜɨɪɸє ɞɜɚ ɟɮɟɤɬɢ, ɡ ɨɞɧɨɝɨ ɛɨɤɭ, ɜɨɧɢ ɫɬɚɸɬɶ ɤɪɚɳɟ 

ɨɫɧɚɳɟɧɿ ɳɨɛ ɫɚɦɨɫɬɿɣɧɨ ɫɩɪɚɜɥɹɬɢɫɶ ɿɡ ɜɥɚɫɧɢɦɢ ɪɢɡɢɤɚɦɢ, ɿɡ ɿɧɲɨɝɨ 

ɛɨɤɭ, ɧɟɜɟɥɢɤɢɣ ɲɨɤ ɦɨɠɟ ɝɟɧɟɪɭɜɚɬɢ ɫɢɫɬɟɦɧɭ ɡɚɝɪɨɡɭ ɞɥɹ ɮɿɧɚɧ- 

ɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɬɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɜ ɰɿɥɨɦɭ. Ɍɨɦɭ ɧɚɞɡɜɢɱɚɣɧɨ ɜɚɠ-

ɥɢɜɟ ɡɧɚɱɟɧɧɹ ɦɚє ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɧɚɝɥɹɞ ɡɚ ɞɿɹɥɶɧɿɫɬɸ ɛɚɧɤɿɜ, ɚɞɠɟ 

ɫɚɦɟ ɰɟ ɜɩɥɢɜɚє ɧɚ ɫɩɪɨɦɨɠɧɿɫɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɯ ɪɢɧɤɿɜ ɬɚ ɿɧɫɬɢɬɭɬɿɜ 

ɧɚɞɚɜɚɬɢ ɩɨɫɥɭɝɢ ɡɿ ɡɦɟɧɲɟɧɧɹ ɪɢɡɢɤɭ, ɡɚɛɟɡɩɟɱɟɧɧɹ ɥɿɤɜɿɞɧɨɫɬɿ 
ɬɚ ɧɚɞɚɧɧɹ ɿɧɮɨɪɦɚɰɿʀ. 

ȼɢɯɨɞɹɱɢ ɿɡ ɬɨɝɨ, ɳɨ ɛɚɧɤɢ є ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɿɧɫɬɢɬɭɬɚɦɢ ɿ ɪɚɡɨɦ ɿɡ ɮɿ-
ɧɚɧɫɨɜɢɦɢ ɪɢɧɤɚɦɢ ɜɨɧɢ ɫɤɥɚɞɚɸɬɶ ɮɿɧɚɧɫɨɜɭ ɫɢɫɬɟɦɭ, ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ 

ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɞɿɹɥɶɧɨɫɬɿ ɦɚє ɜɤɥɸɱɚɬɢ ɦɚɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿɱɧɢɣ ɬɚ ɦɿɤɪɨɟɤɨɧɨɦɿ-
ɱɧɢɣ ɪɿɜɟɧɶ ɜɩɥɢɜɭ. Ⱥ ɬɨɦɭ ɞɥɹ ɍɤɪɚʀɧɢ є ɞɭɠɟ ɜɚɠɥɢɜɢɦ ɩɪɢɜɟɞɟɧɧɹ 

ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨɝɨ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɬɚ ɧɚɝɥɹɞɭ ɧɚ ɦɚɤɪɨɪɿɜɧɿ ɞɨ ɧɚɣɛɿɥɶɲ ɟɮɟɤ-

ɬɢɜɧɨʀ ɦɨɞɟɥɿ ɪɟɝɭɥɸɜɚɧɧɹ ɣ ɧɚɝɥɹɞɭ ɡɚ ɮɿɧɚɧɫɨɜɢɦ ɫɟɤɬɨɪɨɦ ɜ ɰɿɥɨɦɭ 

ɬɚ ɧɚ ɦɿɤɪɨɪɿɜɧɿ ɞɨ ɦɿɠɧɚɪɨɞɧɢɯ ɫɬɚɧɞɚɪɬɿɜ, ɳɨ ɡɚɛɟɡɩɟɱɢɬɶ ɫɬɚɛɿɥɶ-

ɧɿɫɬɶ ɛɚɧɤɿɜɫɶɤɨʀ ɫɢɫɬɟɦɢ ɬɚ ɩɿɞɜɢɳɢɬɶ ʀʀ ɫɩɪɨɦɨɠɧɨɫɬɿ ɩɪɨɬɢɫɬɨɹɬɢ ɤɪɢ-

ɡɨɜɢɦ ɹɜɢɳɚɦ ɜ ɭɦɨɜɚɯ ɝɥɨɛɚɥɿɡɚɰɿʀ. 
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ɅɈɎ ɣɧɠɨɣ ɍɛɫɛɬɛ ɓɠɝɲɠɨɥɩ 
 

   

   

    

  
 

Ɉɛɨɛɳɟɧɵ ɬɟɨɪɢɢ ɝɨɫɭɞɚɪɫɬɜɟɧɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɢɪɨɜɚɧɢɹ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɣ ɞɟɹɬɟɥɶɧɨɫɬɢ ɤɚɤ ɫɨɫɬɚɜɧɨɣ ɫɬɚɛɢɥɶ-
ɧɨɣ ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɵ, ɤɨɬɨɪɚɹ ɨɛɟɫɩɟɱɢɜɚɟɬ ɤɨɧɤɭɪɟɧɬɨɫɩɨɫɨɛɧɨɫɬɶ ɧɚɰɢɨɧɚɥɶɧɨɣ ɷɤɨɧɨɦɢɤɢ. ɂɫɫɥɟɞɨ-
ɜɚɧɵ ɨɫɨɛɟɧɧɨɫɬɢ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɝɨ ɪɟɝɭɥɢɪɨɜɚɧɢɹ ɛɚɧɤɨɜ ɢ ɩɪɨɚɧɚɥɢɡɢɪɨɜɚɧɵ ɧɨɜɵɟ ɬɪɟɛɨɜɚɧɢɹ Ȼɚɡɟɥɶɫɤɨ-

ɝɨ ɤɨɦɢɬɟɬɚ ɩɨ ɛɚɧɤɨɜɫɤɨɦɭ ɧɚɞɡɨɪɭ ɫ ɰɟɥɶɸ ɜɵɹɜɥɟɧɢɹ ɢɯ ɜɥɢɹɧɢɹ ɧɚ ɫɬɚɛɢɥɶɧɨɫɬɶ ɦɟɠɞɭɧɚɪɨɞɧɨɣ 
ɮɢɧɚɧɫɨɜɨɣ ɫɢɫɬɟɦɵ ɜ ɫɨɜɪɟɦɟɧɧɵɯ ɭɫɥɨɜɢɹɯ. 
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EVOLUTION OF BANKING REGULATION 

FOR ENSURING NATIONAL ECONOMY COMPETITIVENESS 

UNDER GLOBAL INSTABILITY 
 

Theoretical approaches to the government regulation of banking as part of a stable financial system that ensures 

competitiveness of national economy are generalized. Specific aspects of international regulation of banking and new 

requirements of Basel Committee on Banking Supervision are examined for discovering of its impact on the international 

financial system stability under modern conditions. 
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