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Î. Ì. Ìîëÿâêî*

ÏÐÀÂÎÂÅ ÐÅÃÓËÞÂÀÍÍß Â²ÄÏÎÂ²ÄÀËÜÍÎÑÒ² ÀÊÖ²ÎÍÅÐ²Â ÇÀ

ÍÅCÏËÀÒÓ ÅÌ²Ñ²ÉÍÈÕ ÀÊÖ²É

Àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî º îäíèì ³ç íàéá³ëüø ðîçïîâñþäæåíèõ âèä³â ãîñïîäàðñüêèõ

òîâàðèñòâ â Óêðà¿í³, òîìó íå äèâíèì º òå, ùî öåé âèä þðèäè÷íèõ îñ³á ïðèâåðòàâ óâàãó

áàãàòüîõ öèâ³ë³ñò³â, ÿê³ ïðåäìåòîì ñâî¿õ äîñë³äæåíü îáèðàëè ïîðÿäîê ñòâîðåííÿ,

óïðàâë³ííÿ, ïðàâà òà îáîâ’ÿçêè àêö³îíåð³â, ïðèïèíåííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, ïðàâîâèé

ðåæèì àêö³é, Çîêðåìà, äî öüîãî ïèòàííÿ çâåðòàëèñÿ òàê³ â³äîì³ ðîñ³éñüê³ â÷åí³ ÿê

À. ². Êàì³íêà1 , Ë. É. Ïåòðàæèöüêèé2 , Ä. ². Ìåéºð3 , Í. Î. Íåðñåñîâ, ². Ò. Òàðàñîâ4 ,

Ã. Ô. Øåðøåíºâè÷5 , à òàêîæ ñó÷àñí³ óêðà¿íñüê³ íàóêîâö³ — ². Þ. Êðàñüêî6 , ². Â. Ñïàñèáî-

Ôàòººâà7 , Î. Ð. Ê³áåíêî8 , ². Ì. Êó÷åðåíêî9 , Î. Ì. Â³ííèê10 , Î. Â. Ùåðáèíà11  òà ³í.

Îñîáëèâ³ñòþ ïðàâîâîãî ïîëîæåííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ÿê òîâàðèñòâà êàï³òàëó

º òå, ùî åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê ò³º¿ ÷è ³íøî¿ äåðæàâè íàéá³ëüø ñèëüíî âïëèâàº íà ïðàâîâó

äîêòðèíó ðîçâèòêó àêö³îíåðíîãî ïðàâà. Ïðèêëàäîì öüîãî â Óêðà¿í³ º ñòâîðåííÿ ñèñòåìè

íîðìàòèâíèõ àêò³â, ÿê³ âèçíà÷àþòü ïðàâîâèé ñòàòóñ â³äêðèòèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ,

ñòâîðåíèõ â ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ òà êîðïîðàòèçàö³¿12 .

ßêùî ãîâîðèòè ïðî ñó÷àñí³ñòü, òî âæå ìàéæå 10 ðîê³â ó Âåðõîâí³é Ðàä³ Óêðà¿íè

âåäåòüñÿ ðîáîòà íàä ðîçðîáêîþ Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà”, òîìó íà ñüîãîäí³

îñîáëèâî àêòóàëüíèì º îáãîâîðåííÿ íàóêîâîþ ãðîìàäñüê³ñòþ Óêðà¿íè îñíîâíèõ

êîíöåïòóàëüíèõ ï³äõîä³â äî ðåãóëþâàííÿ àêö³îíåðíèõ êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí. Â ðàìêàõ

ö³º¿ ñòàòò³ íàìè ñòàâèòüñÿ ìåòà äîñë³äèòè ïèòàííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ àêö³îíåð³â çà íåâèêîíàííÿ

ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü ç îïëàòè àêö³é. Àêòóàëüí³ñòü öüîãî ïèòàííÿ ïîëÿãàº â òîìó, ùî â òåîð³¿

êîðïîðàòèâíèõ â³äíîñèí, à òàêîæ â çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè íåìàº ºäíîñò³ íå ò³ëüêè ó
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ÎÂÓ. — 2000. — ¹ 18. — 19 òðàâíÿ; Ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè, ÿê³ ñòâîðåí³ â ïðîöåñ³
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âèçíà÷åíí³ âèäó â³äïîâ³äàëüíîñò³, ÿêó íåñóòü àêö³îíåðè çà íåâèêîíàííÿ öüîãî ìàéíîâîãî

çîáîâ’ÿçàííÿ, à òàêîæ ó âèçíà÷åíí³ ìîìåíòó âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ ó îñîáè, ÿêà

ïðèäáàâàº àêö³¿, à çàãàëîì — ó âèçíà÷åíí³ ìîìåíòó íàáóòòÿ îñîáîþ ïðàâ àêö³îíåðà.

Äëÿ âèð³øåííÿ ïîñòàâëåíî¿ ìåòè íåîáõ³äíî ïåðø çà âñå äîñë³äèòè ïèòàííÿ

âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà åì³ñ³éí³ àêö³¿. Ï³äñòàâè íàáóòòÿ ïðàâà âëàñíîñò³ ïîä³ëÿþòü

íà ïåðâ³ñí³ òà ïîõ³äí³. Äî ïåðâ³ñíèõ ï³äñòàâ âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íàëåæàòü ò³, çà

ÿêèõ ïðàâî âëàñíîñò³ íà ìàéíî âèíèêàº âïåðøå ÷è íåçàëåæíî â³ä âîë³ ïîïåðåäíüîãî

âëàñíèêà. Òàêèì ïåðâèííèì ñïîñîáîì âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿ º âèïóñê àêö³é

àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì. Åì³ñ³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â — öå âñòàíîâëåíà çàêîíîäàâñòâîì

ïîñë³äîâí³ñòü ä³é åì³òåíòà ùîäî âèïóñêó òà ðîçì³ùåííÿ åì³ñ³éíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â (ñò. 1

Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”). Ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ïðè

ñòâîðåíí³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà çä³éñíÿºòüñÿ çàñíîâíèêàìè, à ï³ñëÿ ñòâîðåííÿ

àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà — ñàìèìè òîâàðèñòâîì øëÿõîì çá³ëüøåííÿ ñòàòóòíîãî êàï³òàëó.

Ñò. 1 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” â ÿêîñò³ ïåðøîãî

âëàñíèêà âêàçóº îñîáó, ÿêà îòðèìàëà ö³íí³ ïàïåðè ó âëàñí³ñòü áåçïîñåðåäíüî â åì³òåíòà,

ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ñïðèéíÿòòÿ çàêîíîäàâöåì åì³ñ³éíî¿ òåîð³¿ âèíèêíåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ïðè çàñíóâàíí³ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà óñ³ éîãî àêö³¿ ìàþòü áóòè ðîçïîä³ëåí³ ì³æ

çàñíîâíèêàìè íåçàëåæíî â³ä òîãî, ñòâîðþºòüñÿ â³äêðèòå ÷è çàêðèòå àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî.

Óêðà¿íñüêå çàêîíîäàâñòâî íå ìàëî ºäèíèõ ï³äõîä³â ùîäî âèçíà÷åííÿ ìîìåíòó âèíèêíåííÿ

ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿. Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà” òà Çàêîí Óêðà¿íè

“Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâó á³ðæó” íå âèçíà÷àëè öüîãî ìîìåíòó, à ïðàêòèêà ï³øëà òèì

øëÿõîì, ùî çàñíîâíèê íàáóâàâ ñòàòóñó àêö³îíåðà ç ìîìåíòó ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíîãî

òîâàðèñòâà, à ïðàâî âëàñíîñò³ íà àêö³¿ — ñàìå ç ìîìåíòó ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é, ÿêèé

çä³éñíþâàâñÿ ï³ñëÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ òîâàðèñòâà. Íàäàë³ ï³äõîäè ùîäî âèíèêíåííÿ

ïåðâèííîãî ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿ çì³íþâàëèñÿ.

Ïðèéíÿòòÿ Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî Íàö³îíàëüíó äåïîçèòàðíó ñèñòåìó òà îñîáëèâîñò³

åëåêòðîííîãî îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³” çì³íèëî ï³äõîäè äî âèð³øåííÿ ïèòàííÿ ïðî

íàáóòòÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿. Ñò. 5 Çàêîíó âñòàíîâèëà, ùî ïðàâà íà ó÷àñòü â óïðàâë³íí³,

îäåðæàííÿ äîõîäó òîùî, ÿê³ âèïëèâàþòü ç ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ìîæóòü áóòè ðåàë³çîâàí³

ç ìîìåíòó âíåñåííÿ çì³í äî ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Äî â³äêðèòòÿ ðàõóíêó â ñèñòåì³ ðåºñòðó òà çàðàõóâàííÿ íà íüîãî àêö³é (çàðàõóâàííÿ

àêö³é íà ðàõóíîê ó ö³ííèõ ïàïåðàõ, â³äêðèòèé çáåð³ãà÷åì), îñîáà íå ìàº äîêóìåíò³â, ÿê³

á ïîñâ³ä÷óâàëè ¿¿ ïðàâà àêö³îíåðà àáî âëàñíèêà àêö³é.

Íàäàë³ çì³íþþòüñÿ ³ ï³äõîäè ùîäî ðåºñòðàö³¿ âèïèñêó àêö³é. Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç

ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó (íàäàë³ — ÄÊÖÏÔÐ) ñâî¿ì ð³øåííÿì â³ä 15 áåðåçíÿ

2007 ð. ¹ 487 çàòâåðäèëà Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ï³ä ÷àñ

ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ13 . Öåé íîðìàòèâíèé àêò âñòàíîâèâ, ùî ðåºñòðàö³ÿ

ÄÊÖÏÔÐ âèïóñêó àêö³é, âèäà÷à òèì÷àñîâîãî ñâ³äîöòâà ïðî ðåºñòðàö³þ âèïóñêó àêö³é,

óêëàäåííÿ ç äåïîçèòàð³ºì äîãîâîðó ïðî îáñëóãîâóâàííÿ åì³ñ³¿ àêö³é àáî ç ðåºñòðàòîðîì —

ïðî âåäåííÿ ðåºñòðó âëàñíèê³â àêö³é, âèãîòîâëåííÿ ñåðòèô³êàò³â àêö³é (ó ðàç³ ðîçì³ùåííÿ

àêö³é ó äîêóìåíòàðí³é ôîðì³) àáî îôîðìëåííÿ ãëîáàëüíîãî ñåðòèô³êàòà (ó ðàç³ ðîçì³ùåííÿ

àêö³é ó áåçäîêóìåíòàðí³é ôîðì³) çä³éñíþºòüñÿ äî äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ àêö³îíåðíîãî

òîâàðèñòâà, à âæå ï³ñëÿ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ òîâàðèñòâà çä³éñíþºòüñÿ ðåºñòðàö³ÿ ÄÊÖÏÔÐ

çâ³òó ïðî ðåçóëüòàòè çàêðèòîãî (ïðèâàòíîãî) ðîçì³ùåííÿ àêö³é ³ âèäà÷à ñâ³äîöòâà ïðî

ðåºñòðàö³þ âèïóñêó àêö³é. Îòæå, ôàêòè÷íî ðîçì³ùåííÿ àêö³é ì³æ çàñíîâíèêàìè

ïðîâàäèòüñÿ ùå äî ðåºñòðàö³¿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ÿê þðèäè÷íî¿ îñîáè.

Â òîé æå ÷àñ, ÿê çàçíà÷àëîñÿ íàìè ðàí³øå, çàñíîâíèê íàáóâàº ïðàâà àêö³îíåðà âæå

ï³ñëÿ ïîâíî¿ îïëàòè àêö³¿.

Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â,

çàòâåðäæåíå ð³øåííÿì ÄÊÖÏÔÐ â³ä 17 æîâòíÿ 2006 ð. ¹ 1000 âñòàíîâëþº, ùî îáë³ê

ðîçì³ùåííÿ âèïóñêó âåäåòüñÿ â æóðíàë³ îáë³êó ðîçì³ùåííÿ14 . Æóðíàë îáë³êó ðîçì³ùåííÿ

13 Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ï³ä ÷àñ ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Çàòâåðäæåíî ð³øåííÿì Äåðæàâíî¿

êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 15.03.2007 ð., ¹ 487. Çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 10.04.2007 ð.

çà ¹ 325/13592 // ÎÂÓ. — 2007. — ¹ 28. — Ñò. 1133.
14 Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Çàòâåðäæåíî ð³øåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç

ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 17.10.2006 ð. ¹ 1000. Çàðåºñòðîâàíî â Ì³í³ñòåðñòâ³ þñòèö³¿ Óêðà¿íè 22.01.2007 ð. çà

¹ 49/13316 // ÎÂÓ. — 2007. — ¹ 6. — Ñò. 233.
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ïîâèíåí, çîêðåìà, ì³ñòèòè ³íôîðìàö³þ ùîäî ê³ëüêîñò³ ñïëà÷åíèõ îñîáîþ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Íà ðàõóíîê âëàñíèêà çàðàõîâóþòüñÿ ò³ëüêè ñïëà÷åí³, â³äïîâ³äíî äî óìîâ âèïóñêó, ö³íí³

ïàïåðè çà ³íôîðìàö³ºþ ç æóðíàëó îáë³êó ðîçì³ùåííÿ. Ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ îñîáà ïðèäáàëà,

àëå íå ñïëàòèëà â³äïîâ³äíî äî óìîâ âèïóñêó, çàðàõîâóþòüñÿ íà îñîáîâèé ðàõóíîê åì³òåíòà.

Ï³äñòàâîþ äëÿ çàðàõóâàííÿ ñïëà÷åíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â íà îñîáîâèé ðàõóíîê âëàñíèêà º

ðîçïîðÿäæåííÿ åì³òåíòà òà çàïèñ ó æóðíàë³ îáë³êó ðîçì³ùåííÿ. Ñåðòèô³êàòè ö³ííèõ ïàïåð³â

âèäàþòüñÿ âëàñíèêàì ò³ëüêè íà ñïëà÷åí³ â³äïîâ³äíî äî óìîâ âèïóñêó ö³íí³ ïàïåðè. Îòæå,

ÿê áà÷èìî, çàñíîâíèêè àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà íàáóâàþòü ïðàâî âëàñíîñò³ ò³ëüêè ï³ñëÿ

ïîâíî¿ îïëàòè àêö³é òà âíåñåííÿ ¿õ äî ðåºñòðó àêö³îíåð³â.

Òàêèé ïîðÿäîê íàáóòòÿ ïðàâà âëàñíîñò³ òà ïðàâ àêö³îíåð³â òîâàðèñòâà âèêëèêàº

äîñèòü áàãàòî ïèòàíü. Íàïðèêëàä, — ùîäî ñòàòóñó çàñíîâíèê³â àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà,

ÿê³ íå ïîâí³ñòþ ñïëàòèëè âàðò³ñòü àêö³é, òà ìîæëèâîñò³ âèçíàííÿ ¿õ àêö³îíåðàìè áåç

ìîæëèâîñò³ íàáóòòÿ íèìè ïðàâ íà óïðàâë³ííÿ, îòðèìàííÿ äèâ³äåíä³â òîùî. Íàáóòòÿ

çàñíîâíèêîì ñòàòóñó àêö³îíåðà ï³äòâåðäæóºòüñÿ ÷. 2 ñò. 155 ÖÊ, ÿêà âñòàíîâëþº, ùî

àêö³îíåðè, ÿê³ íå ïîâí³ñòþ îïëàòèëè àêö³¿, ó âèïàäêàõ âñòàíîâëåíèõ ñòàòóòîì, â³äïîâ³äàþòü

çà çîáîâ’ÿçàííÿìè òîâàðèñòâà ó ìåæàõ íåîïëà÷åíî¿ ÷àñòèíè âàðòîñò³ íàëåæíèõ ¿ì àêö³é.

Ïèòàííÿ, ùîäî íàáóòòÿ ñòàòóñó àêö³îíåðà áåç âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³é

âèíèêëî âæå äàâíî. Òàê, ². Ò. Òàðàñîâ â ñâî¿é ïðàö³, ÿêà âæå ñòàëà êëàñèêîþ öèâ³ë³ñòèêè

“Ó÷åíèå îá àêöèîíåðíûõ êîìïàíèÿõ: Ðàññóæäåíèå, ïðåäñòàâëåííîå äëÿ ïóáëè÷íîé çàùèòû

íà ñòåïåíü äîêòîðà” (Êèåâ, 1878), çàçíà÷àâ, ùî “…íå ìîæíà íàçèâàòè àêö³îíåðàìè âëàñíèê³â

àêö³é; òàêå âèçíà÷åííÿ íåïðàâèëüíå íå òîìó, ùî âîíî íå â³äïîâ³äàº ä³éñíîñò³…, à òîìó,

ùî âîíî íåïðàâèëüíå ïî ñóò³, îñê³ëüêè íå âðàõîâóº ñóòòºâèé òà áåçñóìí³âíèé çâ’ÿçîê ì³æ

àêö³îíåðîì òà àêö³îíåðíèì ïðàâîì… Àêö³îíåðîì íàçèâàºòüñÿ îñîáà, ÿêà êîðèñòóºòüñÿ

àêö³îíåðíèì ïðàâîì íà ï³äñòàâ³ ó÷àñò³ ¿¿ ó ñòâîðåíí³ àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó; òîáòî â ïîíÿòòÿ

ïðî àêö³îíåðà âêëþ÷åíèé ÿê ñóòòºâèé åëåìåíò íå âîëîä³ííÿ àêö³ºþ, ÿêîãî ìîæå ³ íå áóòè,

ÿê öå áóâàº, íàïðèêëàä, êîëè àêö³¿ íå ïîâí³ñòþ îïëà÷åí³, à êîðèñòóâàííÿ àêö³îíåðíèì

ïðàâîì.”15  Ìîæëèâ³ñòü íàáóòòÿ ñòàòóñó àêö³îíåðà çàñíîâíèêàìè áåç îïëàòè àêö³é òàêîæ

ï³äòðèìóþòü ³ ñó÷àñí³ óêðà¿íñüê³ â÷åí³. Òàê, ². Â. Ñïàñèáî-Ôàòººâà, çàçíà÷àº, ùî â

çàêðèòîìó àêö³îíåðíîìó òîâàðèñòâ³ çàñíîâíèêè ñòàþòü àêö³îíåðàìè ç ìîìåíòó äåðæàâíî¿

ðåºñòðàö³¿ òîâàðèñòâà. Íå äèâëÿ÷èñü íà òå, ùî äî ïîâíî¿ îïëàòè àêö³é çàñíîâíèêè íå

îòðèìóþòü íà ðóêè ö³íí³ ïàïåðè, âîíè, òèì íå ìåíø, íàáóâàþòü ñòàòóñ àêö³îíåð³â ç óñ³ìà

ïðàâàìè ìàéíîâîãî òà íåìàéíîâîãî õàðàêòåðó16 .

²ñíóþòü é ³íø³ òî÷êè çîðó ç öüîãî ïèòàííÿ. Î. Ì. Â³ííèê çàçíà÷àº, ùî ó÷àñíèê ÀÒ

— øèðøå ïîíÿòòÿ, í³æ àêö³îíåð. Àêö³îíåð º òàêèì ó÷àñíèêîì ÀÒ, ÿêèé ïîâí³ñòþ îïëàòèâ

õî÷à á îäíó àêö³þ17 . Î. ². Îíóôð³ºíêî ðîáèòü âèñíîâîê, ùî ëèøå ï³ñëÿ ïîâíî¿ îïëàòè ³

îòðèìàííÿ àêö³é îñîáà, ÿêà ï³äïèñàëàñÿ íà íèõ, ñòàº âëàñíèêîì àêö³é, à, îòæå, äî íå¿

ìîæíà çàñòîñóâàòè òåðì³í “àêö³îíåð”18 . Î. Ñ. Øâèäåíêî ðîáèòü âèñíîâîê, ïðî

íåìîæëèâ³ñòü íàáóòòÿ îñîáîþ ïðàâ â³äíîñíî àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ç ìîìåíòó éîãî

ñòâîðåííÿ) îá´ðóíòîâóþ÷è öå òèì, ùî “ïðàâî îñîáè áóòè çàñíîâíèêîì àêö³îíåðíîãî

òîâàðèñòâà òà îáèðàòè íà óñòàíîâ÷èõ çáîðàõ îðãàíè óïðàâë³ííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà

º ïðàâîì íå àêö³îíåðà, à çàñíîâíèêà. ²íø³ æ ïðàâà àêö³îíåðà íåìîæëèâî çä³éñíèòè áåç

â³äêðèòòÿ îñîá³ ðàõóíêó â ñèñòåì³ ðåºñòðó ÷è ó çáåð³ãà÷à òà çàðàõóâàííÿ íà íüîãî àêö³é …”19 .

Íåâèçíà÷åí³ñòü íàáóòòÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿ òà íàáóòòÿ ñòàòóñó àêö³îíåðà ³

ïðàâ àêö³îíåðà, íà íàø ïîãëÿä, ñòàëàñÿ ò³ëüêè òîìó, ùî âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà

àêö³¿ â³äáóâàºòüñÿ ò³ëüêè ï³ñëÿ ïîâíî¿ îïëàòè àêö³é òà çàðàõóâàííÿ ¿õ íà ðàõóíîê

àêö³îíåð³â. Òàêî¿ ñèòóàö³¿ íå áóëî á, ÿêùî âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿ íå

ïîâ’ÿçóâàëîñÿ ç ïîâíîþ ¿õ îïëàòîþ, òîìó ñë³ä ïðèºäíàòèñÿ äî äóìêè òèõ â÷åíèõ, ÿê³

çàçíà÷àþòü íà ìîæëèâ³ñòü âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿ íåçàëåæíî â³ä ¿õ ïîâíî¿

îïëàòè.

15 Òàðàñîâ È. Ò. Óêàç. ðàáîòà. — Ñ. 406.
16 Ñïàñèáî-Ôàòååâà È. Â. Óêàç. ðàáîòà. — Ñ. 115.
17 Â³ííèê Î. Ì. Âêàç. ïðàöÿ. — Ñ. 196.
18 Îíóôð³ºíêî Î. ². Ïðàâî âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè // Ïðàâî âëàñíîñò³ â Óêðà¿í³: Íàâ÷. ïîñ³á. / Çà ðåä. Î. Â. Äçåðè,

Í. Ñ. Êóçíºöîâî¿. — Ê.: Þð³íêîì ²íòåð, 2000. — Ñ. 385.
19 Øâèäåíêî Î. Ñ. Àêö³ÿ ÿê îá’ºêò ïðàâà âëàñíîñò³: Äèñ. … êàíä. þðèä. íàóê: 12.00.03 / ²íñòèòóò äåðæàâè ³ ïðàâà

³ì. Â. Ì. Êîðåöüêîãî ÍÀÍ Óêðà¿íè. — Ê., 2006. — Ñ. 94.
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Íà íåîáõ³äí³ñòü óí³ô³êàö³¿ âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿, âèíèêíåííÿ ñòàòóñó

àêö³îíåðà, íàáóòòÿ ïðàâ, ÿê³ âñòàíîâëþþòüñÿ àêö³ºþ, çâåðòàëàñÿ óâàãà â íàóêîâ³é

ë³òåðàòóð³. Òàê, ². Â. Ñïàñèáî-Ôàòººâà çàçíà÷àº, ùî äîö³ëüíèì áóëî á óí³ô³êóâàòè ï³äõ³ä

äî öèõ ìîìåíò³â, çàêîíîäàâ÷î âñòàíîâèâøè, ùî îñîáà, ÿêà ïðèäáàëà àêö³¿ (øëÿõîì â³äêðèòî¿

ï³äïèñêè, â òîìó ÷èñë³ íà ñåðòèô³êàòíèõ àóêö³îíàõ, á³ðæ³ àáî â ïîçàá³ðæîâîìó îáîðîò³),

íàáóâàº ïðàâî âëàñíîñò³ íà íèõ ³ç îäíî÷àñíèì âèíèêíåííÿì ïðàâ ³ç àêö³¿ ç ìîìåíòó

çä³éñíåííÿ â³äïîâ³äíîãî çàïèñó ðåºñòðàòîðîì20 .

Íà íàø ïîãëÿä, íàéá³ëüø ïðèéíÿòíîþ º äóìêà ². Ì. Êó÷åðåíêî, ÿêà â³äçíà÷àº, ùî

“Á³ëüø äîö³ëüíèì áóäå âèçíàâàòè ïðàâî âëàñíîñò³ íà àêö³¿ ç ìîìåíòó ðåºñòðàö³¿

àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, òà âèçíà÷àòè ìåòó ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ÿê ôàêò âèçíàííÿ

äîïóñêó àêö³é äî îá³ãó (öå äàñòü ïðàâî àêö³îíåðó â³ä÷óæóâàòè àêö³¿ ÷è ïåðåäàâàòè ¿õ ó

çàñòàâó). Òàêèé ï³äõ³ä âèð³øèòü ïðîáëåìè, ùî âèíèêàþòü íà ïðàêòèö³ ùîäî âèçíà÷åííÿ

îá’ºêòà ñïàäêóâàííÿ, ïîä³ëó ìàéíà ïîäðóææÿ, çâåðíåííÿ ñòÿãíåííÿ íà ìàéíî àêö³îíåðà

çà éîãî âëàñíèìè çîáîâ’ÿçàííÿìè. (³ç äèñåðòàö³¿). Íà ï³äòâåðäæåííÿ âèíèêíåííÿ ïðàâà

âëàñíîñò³ íà íåïîâí³ñòþ îïëà÷åí³ àêö³¿ ñë³ä âèäàâàòè àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì ³ìåíí³

òèì÷àñîâ³ ñâ³äîöòâà, â ÿêèõ âèçíà÷àòè ðîçì³ð îïëà÷åíî¿ ñóìè àêö³é”21 . Ñâî¿ ïîãëÿäè àâòîð

äîâîäèòü ïîñèëàþ÷èñü, çîêðåìà íà Àêö³îíåðíèé çàêîí ÔÐÍ, ÿêèé âñòàíîâëþº, ùî ñóìà

÷àñòêîâèõ âèïëàò âêàçóºòüñÿ â àêö³¿.

Ïîãîäæóþ÷èñü ç ö³ºþ òî÷êîþ çîðó, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî íà ñüîãîäí³ º âñ³ ï³äñòàâè

ââàæàòè ìîìåíòîì âèíèêíåííÿ ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿ — ìîìåíò äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿

àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, îñê³ëüêè Ïîëîæåííÿ ïðî ïîðÿäîê ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é ï³ä

÷àñ ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, âñòàíîâëþº ìîæëèâ³ñòü ðåºñòðàö³¿ âèïóñêó àêö³é

äî ñòâîðåííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, òîáòî ðîçì³ùåííÿ, îïëàòà àêö³é ïðîâàäÿòüñÿ äî

äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ þðèäè÷íî¿ îñîáè.

Íà ñüîãîäí³ îïëàòà àêö³é àêö³îíåðàìè òîâàðèñòâà ìàº äîñèòü âåëèêå çíà÷åííÿ,

âðàõîâóþ÷è âèìîãè ñò. 158 ÖÊ ùîäî íåìîæëèâîñò³ âèïëàòè äèâ³äåíä³â àêö³îíåðàì äî

ïîâíî¿ îïëàòè âñüîãî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó. Îòæå, íàâ³òü êîëè õî÷à á îäèí àêö³îíåð íå

ñïëàòèòü ïîâí³ñòþ âàðò³ñòü àêö³é, íàâ³òü íà íåçíà÷íó ñóìó, ³íø³ àêö³îíåðè, ÿê³ äîáðîñîâ³ñíî

âèêîíàëè ñâî¿ çîáîâ’ÿçàííÿ ùîäî îïëàòè àêö³é, íå çìîæóòü îòðèìóâàòè ïðèáóòîê â³ä

ä³ÿëüíîñò³ òîâàðèñòâà. Öå â äåÿê³é ì³ð³ ìîæíà ïîð³âíÿòè ç “êîëåêòèâíîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ”

óñ³õ àêö³îíåð³â.

ßêèé æ âèõ³ä ³ç ö³º¿ ñèòóàö³¿? Ïåðø çà âñå çâåðí³ìîñÿ äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî

ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà”, ÿêèé âñòàíîâëþº, ùî ó ðàç³ íåñïëàòè ïîâíî¿ âàðòîñò³ àêö³é ó

âñòàíîâëåíèé ñòðîê àêö³îíåð, ÿêùî ³íøå íå ïåðåäáà÷åíî ñòàòóòîì òîâàðèñòâà, ñïëà÷óº çà

÷àñ ïðîñòðî÷êè 10 â³äñîòê³â ð³÷íèõ â³ä ñóìè ïðîñòðî÷åíîãî ïëàòåæó, à àêö³îíåðíîìó

òîâàðèñòâó íàäàºòüñÿ ïðàâî ðåàë³çóâàòè àêö³¿, â ïîðÿäêó, ïåðåäáà÷åíîìó ñòàòóòîì, ïðè

íåñïëàò³ ïðîòÿãîì 3 ì³ñÿö³â ï³ñëÿ âñòàíîâëåíîãî ñòðîêó ïëàòåæó (ñò. 33 Çàêîíó Óêðà¿íè

“Ïðî ãîñïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà”). Òàêà êîíñòðóêö³ÿ íå âèòðèìóº êðèòèêè. ßêèì ÷èíîì

ìîæíà ðåàë³çóâàòè àêö³¿, ÿêùî àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî íå º âëàñíèêîì àêö³é, âàðò³ñòü

ÿêèõ íå ïîâí³ñòþ îïëàòèâ àêö³îíåð?

Â ë³òåðàòóð³ âèñëîâëþþòüñÿ ïðîïîçèö³¿ ùîäî âèð³øåííÿ öüîãî ïèòàííÿ. Òàê,

². Ì. Êó÷åðåíêî â³äçíà÷àº, ùî “àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî ïîâèííî ìàòè ïðàâî â

îäíîñòîðîííüîìó ïîðÿäêó â³äìîâèòèñÿ â³ä äîãîâîðó êóï³âë³-ïðîäàæó åì³ñ³éíèõ àêö³é, â

çâ’ÿçêó ç ÷èì ïðèïèíÿºòüñÿ ïðàâî âëàñíîñò³ íà àêö³¿ ó àêö³îíåðà, ÿêèé íå ïîâí³ñòþ ñïëàòèâ

¿õ âàðò³ñòü. Äëÿ íàäàííÿ àêö³îíåðó ìîæëèâîñò³ îïëàòèòè âàðò³ñòü àêö³é, éîìó ïîâèííî

áóòè çðîáëåíå ïåðñîíàëüíå ïîâ³äîìëåííÿ ïðî âèêîíàííÿ éîãî îáîâ’ÿçêó ùîäî îïëàòè àêö³é,

à ó âèïàäêó íåâèêîíàííÿ éîãî îáîâ’ÿçêó ó âèçíà÷åíèé ñòðîê, àêö³¿ ç ìîìåíòó ïóáë³êàö³¿

â îô³ö³éíèõ äðóêîâàíèõ îðãàíàõ ÄÊÖÏÔÐ âèçíàþòüñÿ àíóëüîâàíèìè”22 . Ç òàêîþ òî÷êîþ

çîðó çàãàëîì ìîæíà ïîãîäèòèñÿ. Ïðîòå âèíèêàº áàãàòî çàïèòàíü ùîäî ïðîöåäóðè òàêî¿

â³äìîâè. Íà íàø ïîãëÿä, âîíà ïîâèííà áóòè òàêîþ.

Îðãàí óïðàâë³ííÿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà (çàãàëüí³ çáîðè, íàãëÿäîâà ðàäà,

ïðàâë³ííÿ, äèðåêòîð òîùî), ÿêîìó öå ïðàâî íàäàºòüñÿ ñòàòóòîì, ïðèéìàº ð³øåííÿ ïðî

20 Ñïàñèáî-Ôàòååâà È. Â. Óêàç. ðàáîòà. — Ñ. 125-126.
21 Êó÷åðåíêî ². Ì. Âêàç. ïðàöÿ. — Ñ. 162.
22 Òàì ñàìî. — Ñ. 162-163.
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â³äìîâó â³ä äîãîâîðó, íàïðàâëÿº ïîâ³äîìëåííÿ ïðî â³äìîâó â³ä äîãîâîðó àêö³îíåðó. Ó

ïîâ³äîìëåíí³ ìàº çàçíà÷àòèñÿ ìîìåíò ïðèïèíåííÿ äîãîâîðó íà ïðèäáàííÿ àêö³é òà â³äîìîñò³

ùîäî àíóëþâàííÿ òèì÷àñîâîãî ñâ³äîöòâà. Òàêèé ïîðÿäîê ïîâèíåí áóòè çàêð³ïëåíèé ó

Çàêîí³ “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà”.

Ùî ñòîñóºòüñÿ íåóñòîéêè, òî õîò³ëîñÿ íàâåñòè ïðèêëàä âèð³øåííÿ öüîãî ïèòàííÿ â

ÔÐÍ. Â³äïîâ³äíî äî Çàêîíó ÔÐÍ “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” ó ðàç³ íåñâîº÷àñíî¿ ñïëàòè

âíåñê³â, ÿê³ âèìàãàþòüñÿ, àêö³îíåð ñïëà÷óº ï’ÿòü â³äñîòê³â ð³÷íèõ, à òàêîæ â³äøêîäîâóº

³íøó øêîäó. Êð³ì öüîãî, ó ðàç³ íåñâîº÷àñíî¿ ñïëàòè ñòàòóòîì ìîæå áóòè âñòàíîâëåíî

íåóñòîéêó. Îòæå, ôàêòè÷íî, àêö³îíåð íåñå â³äïîâ³äàëüí³ñòü ó âèãëÿä³: íåóñòîéêè, ñïëàòè

ð³÷íèõ, à òàêîæ â³äøêîäîâóº øêîäó. Òàêèé æîðñòêèé ï³äõ³ä äî àêö³îíåð³â, ÿê³ íå

âèêîíóþòü ñâî¿ ìàéíîâ³ îáîâ’ÿçêè ïåðåä àêö³îíåðíèì òîâàðèñòâîì, º äîñèòü âèïðàâäàíèì,

âðàõîâóþ÷è òå, ùî àêö³îíåðíå òîâàðèñòâî ïîçáàâëÿºòüñÿ ïðàâà âèïëàòè äèâ³äåíä³â äî

ïîâíî¿ îïëàòè àêö³é.

Ï³äâîäÿ÷è ï³äñóìîê âèêëàäåíîãî ìîæíà çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè:

1. Îñîáà ïîâèííà íàáóâàòè ñòàòóñó àêö³îíåðà, ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿ òà ïðàâà

àêö³îíåðà îäíî÷àñíî ç ìîìåíòó äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà.

2. Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” ïîâèíåí âñòàíîâèòè òàêó

â³äïîâ³äàëüí³ñòü àêö³îíåðà ó âèïàäêó íåïîâíî¿ îïëàòè âàðòîñò³ àêö³é ó âèçíà÷åíèé

ð³øåííÿì ïðî âèïóñê àêö³é ñòðîê: â³äñîòêè ð³÷íèõ òà íåóñòîéêó ó ðîçì³ðàõ âñòàíîâëåíèõ

ñòàòóòîì, à òàêîæ îáîâ’ÿçîê â³äøêîäóâàòè ³íøó øêîäó. Àêö³îíåðíîìó òîâàðèñòâó ïîòð³áíî

íàäàòè ïðàâî íà îäíîñòîðîííþ â³äìîâó â³ä äîãîâîðó ïðîäàæó àêö³é òà ìîæëèâ³ñòü

âèð³øóâàòè ïèòàííÿ ïðî ¿õ ïîäàëüøó äîëþ øëÿõîì ïðîäàæó òðåò³ì îñîáàì ÷è àíóëþâàííÿì

³ç çìåíøåííÿì ñòàòóòíîãî êàï³òàëó.

Ï³äíÿò³ â ö³é ñòàòò³ ïèòàííÿ íå âèð³øóþòü óñ³õ ïðîáëåì, ÿê³ âèíèêàþòü ÿê â íàóö³,

òàê ³ ïðàêòèö³ ùîäî ìàéíîâî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ àêö³îíåð³â. Äîäàòêîâîãî äîñë³äæåííÿ

ïîòðåáóþòü, çîêðåìà, ïèòàííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ àêö³îíåð³â, ÿê³ íå ïîâí³ñòþ ñïëàòèëè

âàðò³ñòü íàëåæíèõ ¿ì àêö³é, çà çîáîâ’ÿçàííÿìè òîâàðèñòâà.


