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Î. Ñ. Øåâ÷èê*

ÏÐÎ ÄÅßÊ² ÏÐÎÁËÅÌÈ ÏÐÀÂÎÂÎÃÎ ÐÅÆÈÌÓ ÎÁ²ÃÓ Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â

ßÊ ÑÊËÀÄÎÂÎ¯ ÊÀÒÅÃÎÐ²¯ “ÂÀËÞÒÍ² Ö²ÍÍÎÑÒ²”

Âðàõîâóþ÷è ³ñíóþ÷ó íàö³îíàëüíó ñèñòåìó âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëþ, îñîáëèâî¿

àêòóàëüíîñò³ íàáóâàº íåîáõ³äí³ñòü àíàë³çó ïðèðîäè âàëþòíèõ ïðàâîâ³äíîñèí ç âèçíà÷åííÿì

òèõ êðèòåð³¿â, çà ÿêèìè çàêîíîäàâåöü â³äí³ñ òîé ÷è ³íøèé ìàòåð³àëüíèé ïðåäìåò, ÿê ÷àñòêîâèé

åëåìåíò, äî çàãàëüíîãî òåðì³íó “âàëþòí³ ö³ííîñò³” òà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî äîö³ëüí³ñòü

âñòàíîâëåííÿ ñïåö³àëüíîãî ðåæèìó îá³ãó çà êîæíèì ç öèõ åëåìåíò³â. Öå îáóìîâëþºòüñÿ òèì,

ùî â Óêðà¿í³, çàêîíîäàâåöü ôîðìàëüíî âèçíà÷èâ ïåðåë³ê âèä³â ìàéíà, ùî â³äíîñèòüñÿ äî

âàëþòíèõ ö³ííîñòåé. Ïðîòå íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ íå çàçíà÷åíî ò³ êðèòåð³¿ òà îçíàêè çà ÿêèìè

òîé ÷è ³íøèé ïðåäìåò ìàòåð³àëüíîãî ñâ³òó â³äíåñåíî äî êàòåãîð³¿ âàëþòíèõ ö³ííîñòåé.

Äåÿê³ àñïåêòè çàçíà÷åíî¿ ïðîáëåìè âæå ïîðóøóâàëèñÿ îêðåìèìè â÷åíèìè, çîêðåìà:

ª. Î. Àë³ñîâèì, Ä. Ì. Âîéê³íèì, Ë. Ì. Êðàâ÷åíêî, À. Ì. Ìåëüíèêîì, Í. Â. Íåâåðîâîþ,

Ä. Î. Ôåäîðêîâèì, Ñ. ². Ëó÷êîâñüêîþ òà ³í. Ó òîé æå ÷àñ, íà ñüîãîäí³øí³, íåçâàæàþ÷è íà

ïåâíó ê³ëüê³ñòü íàóêîâèõ äîñë³äæåíü â ãàëóç³ âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ òà êîíòðîëþ,

ïðèñâÿ÷åíèõ ïðàâîâîìó ðåãóëþâàííþ ïðîâåäåííÿ âàëþòíèõ îïåðàö³é, ïèòàííÿ äîñë³äæåííÿ

ïðàâîâîãî ðåæèìó îá³ãó âàëþòíèõ ö³ííîñòåé òà äîñë³äæåííÿ ïðàâîâîãî ðåæèìó îá³ãó îêðåìèõ

ñêëàäîâèõ êàòåãîð³¿ “âàëþòí³ ö³ííîñò³” çàëèøàþòüñÿ ìàéæå áåç óâàãè ç áîêó íàóêîâö³â.

Ìåòîþ ñòàòò³ º íå ëèøå äîñë³äæåííÿ ïðàâîâîãî ðåæèìó îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî íà

çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ âèçíàºòüñÿ â ÿêîñò³ âàëþòíèõ ö³ííîñòåé, àëå äîñë³äæåííÿ ïðèðîäè

òèõ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, ùî îáóìîâëþºòüñÿ ¿õ ðóõîì. Òàê, â³äïîâ³äíî äî ï. ï. 2, 4 ÷. 1

ñò. 1 Äåêðåòó Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè “Ïðî ñèñòåìó âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ âàëþòíîãî

êîíòðîëþ”1  (íàäàë³ — Äåêðåò), äî ïåðåë³êó âàëþòíèõ ö³ííîñòåé â³äíîñÿòüñÿ ïëàò³æí³

äîêóìåíòè òà ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ âèðàæåí³ â íàö³îíàëüí³é âàëþò³ òà ïëàò³æí³ äîêóìåíòè

òà ³íø³ ö³íí³ ïàïåðè, ùî âèðàæåí³ â ³íîçåìí³é âàëþò³ àáî áàíê³âñüêèõ ìåòàëàõ (íàäàë³

ö³íí³ ïàïåðè, âèðàæåí³ â ³íîçåìí³é âàëþò³).

Ïðè öüîìó, ñë³ä çàçíà÷èòè ùî ïåðåë³ê âèäîâèõ ôîðì ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íøèõ ïëàò³æíèõ

äîêóìåíò³â, âèðàæåíèõ ó âàëþò³ Óêðà¿íè âñòàíîâëåíèé ï. 2 ÷. 1 ñò. 1 Äåêðåòó òà ïåðåë³ê

âèäîâèõ ôîðì ö³ííèõ ïàïåð³â òà ³íøèõ ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â, âèðàæåíèõ ó ³íîçåìí³é âàëþò³

àáî áàíê³âñüêèõ ìåòàëàõ âñòàíîâëåíèé ï. 4 ÷. 1 ñò. 1 Äåêðåòó ³äåíòè÷íèé. Òàêèì ÷èíîì, ôàêò

â³äíåñåííÿ ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â òà ö³ííèõ ïàïåð³â, âèðàæåíèõ ó âàëþò³ Óêðà¿í³, ³íîçåìí³é

âàëþò³, áàíê³âñüêèõ ìåòàëàõ äî êàòåãîð³¿ âàëþòíèõ ö³ííîñòåé íå ïîâ’ÿçàíî ç þðèäè÷íèì ñòàòóñîì

¿õ åì³òåíòà òà âèäó âàëþòè, â ÿê³é ¿õ âèðàæåíî. Òîáòî, äî âàëþòíèõ ö³ííîñòåé ìîæóòü íàëåæàòè

ö³íí³ ïàïåðè, âèïóùåí³ ðåçèäåíòàìè Óêðà¿íè, âèðàæåíèõ ÿê ó âàëþò³ Óêðà¿íè òàê ³ â ³íîçåìí³é

âàëþò³ (íàïðèêëàä, îáë³ãàö³¿)2  ÷è â áàíê³âñüêèõ ìåòàëàõ, à òàêîæ ö³íí³ ïàïåðè, âèïóùåí³

íåðåçèäåíòàìè. Òàêîæ ó Äåêðåò³ íå ïðèä³ëåíî óâàãè íà êëàñèô³êàö³þ ö³ííèõ ïàïåð³â íà

äîêóìåíòàðí³ òà áåçäîêóìåíòàðí³, à â³äòàê, ââàæàºòüñÿ, ùî äëÿ çàñòîñóâàííÿ íîðì âàëþòíîãî

çàêîíîäàâñòâà ôîðìà íîñ³¿â ö³ííèõ ïàïåð³â æîäíîãî çíà÷åííÿ íå ìàº.

Â³äíîñÿ÷è äî âàëþòíèõ ö³ííîñòåé ïëàò³æí³ äîêóìåíòè òà ö³íí³ ïàïåðè, âèðàæåí³

ÿê ó âàëþò³ Óêðà¿í³, ³íîçåìí³é âàëþò³ òà áàíê³âñüêèõ ìåòàëàõ, â Äåêðåò³ íàäàíî ¿õ ïåðåë³ê,

ïðîòå êðèòåð³¿â â³äíåñåííÿ ñàìå òàêèõ ïðåäìåò³â ìàòåð³àëüíîãî ñâ³òó äî ö³º¿ êàòåãîð³¿

âàëþòíèõ ö³ííîñòåé âñòàíîâëåíî íå áóëî. Â öüîìó âèïàäêó äîðå÷íî çãàäàòè âèñëîâëþâàííÿ

ª. Â. Âàñüêîâñüêîãî, ÿêå âæå ìîæíà íàçâàòè êëàñè÷íèì, ÿêèé âêàçóâàâ, ùî “äëÿ

ç’ÿñóâàííÿ ñóò³ çàêîíó âàæëèâî çíàòè, ùî äóìàâ ³ áàæàâ âèðàçèòè â ìîìåíò çàòâåðäæåííÿ

çàêîíó ñàì çàêîíîäàâåöü”3 . Ñìèñëîâå íàâàíòàæåííÿ òåðì³í³â, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ

Äåêðåòîì ïðè âèçíà÷åíí³ êîëà ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿê³ â³äíåñåí³ äî âàëþòíèõ ö³ííîñòåé, ìîæíà

âñòàíîâèòè øëÿõîì äîñë³äæåííÿ òà àíàë³çó âèçíà÷åíü, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ â ³íøèõ

ãàëóçÿõ ïðàâà (ïåðø çà âñå öèâ³ëüíîãî).

© Øåâ÷èê Î. Ñ., 2008

* àñï³ðàíò Íàö³îíàëüíî¿ þðèäè÷íî¿ àêàäåì³¿ Óêðà¿íè ³ìåí³ ßðîñëàâà Ìóäðîãî (ì. Õàðê³â)

1 ÂÂÐ. — 1993. — ¹ 17. — Ñò. 184.
2 Â³äïîâ³äíî äî ÷. 6 ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” â³ä 23.02.2006 ð. (ÂÂÐ. — 2006. — ¹ 31. —

Ñò. 268) ç íàñòóïíèìè çì³íàìè, ïåðåäáà÷åíà ìîæëèâ³ñòü ðîçì³ùåííÿ îáë³ãàö³é åì³òåíòàìè ó ³íîçåìí³é âàëþò³.
3 Âàñüêîâñüêèé Å. Â. Öèâèëèñòè÷åñêàÿ ìåòîäîëîãèÿ. Ó÷åíèå è ïðèìåíåíèå ãðàæäàíñêèõ çàêîíîâ. — Ì.: ÀÎ «Öåíòð ÞðÈíôîÐ»,

2002. — Ñ. 193.
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Òàê, âèçíà÷åííÿ ñàìîãî òåðì³íó “ö³íí³ ïàïåðè” íàâîäèòüñÿ äî ñò. 3 Çàêîíó Óêðà¿íè

“Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”4 . Çã³äíî öüîãî Çàêîíó ö³ííèìè ïàïåðàìè º äîêóìåíòè

âñòàíîâëåíî¿ ôîðìè ç â³äïîâ³äíèìè ðåêâ³çèòàìè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü ãðîøîâ³ àáî ³íø³ ìàéíîâ³

ïðàâà, âèçíà÷àþòü âçàºìîâ³äíîñèíè îñîáè, ÿêà ¿õ ðîçì³ñòèëà (âèäàëà), ³ âëàñíèêà òà

ïåðåäáà÷àþòü âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çã³äíî ç óìîâàìè ¿õ ðîçì³ùåííÿ, à òàêîæ ìîæëèâ³ñòü

ïåðåäà÷³ ïðàâ, ùî âèïëèâàþòü ³ç öèõ äîêóìåíò³â ³íøèì îñîáàì. Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî òîòîæí³

âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ö³ííèõ ïàïåð³â òàêîæ íàâåäåíî â ÷. 1 ñò. 194 ÖÊ Óêðà¿íè5  òà ó

àáç. 2 ÷. 1 ñò. 163 ÃÊ Óêðà¿íè6 .

Âèõîäÿ÷è ³ç ëåãàëüíîãî âèçíà÷åííÿ ö³ííîãî ïàïåðó, âèïëèâàº, ùî äëÿ áóäü-ÿêîãî

ö³ííîãî ïàïåðó º õàðàêòåðíèìè òàê³ îçíàêè:

1) ö³ííèì ïàïåðîì º äîêóìåíò;

2) äîêóìåíò ìàº áóòè âñòàíîâëåíî¿ ôîðìè;

3) äîêóìåíò ìàº ì³ñòèòè â³äïîâ³äí³ ðåêâ³çèòè;

4) äîêóìåíò ìàº ïîñâ³ä÷óâàòè ãðîøîâå ÷è ³íøå ìàéíîâå ïðàâî, ÿêå âèçíà÷àº

âçàºìîâ³äíîñèíè ì³æ îñîáîþ ÿêà éîãî âèïóñòèëà (âèäàëà) ³ âëàñíèêîì;

5) äîêóìåíò ïåðåäáà÷àº âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü çã³äíî ç óìîâàìè éîãî âèïóñêó

(âèäà÷³);

6) äîêóìåíò ïåðåäáà÷àº ìîæëèâ³ñòü ïåðåäà÷³ ïðàâ, ùî âèïëèâàþòü ç íüîãî, ³íøèì

îñîáàì7 .

Ãîëîâíèì êðèòåð³ºì, â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè ìàþòü ïðàâîâèé

ðåæèì ö³ííîãî ïàïåðà, à ³íø³ — í³, º íàÿâí³ñòü çàêîíîäàâ÷îãî âèçíà÷åííÿ îçíàê ö³ííîãî

ïàïåðà, çàêîíîäàâ÷å çàêð³ïëåííÿ — âêëþ÷åííÿ äî ïåðåë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â (íàäàííÿ

çàêîíîì ïðàâîâîãî ðåæèìó ö³ííîãî ïàïåðà), íàÿâí³ñòü âèçíà÷åíèõ çàêîíîì äëÿ ö³ííîãî

ïàïåðà ïåâíîãî âèäó ðåêâ³çèò³â òà â³äïîâ³äí³ñòü âñòàíîâëåí³é ôîðì³8 . Òàê, â³äïîâ³äíî äî

çàãàëüíèõ îçíàê ö³ííîãî ïàïåðà òà ¿õ âëàñòèâîñòåé, ÷. 5 ñò. 3 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³

ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” âñòàíîâëåíî âèäè ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ìîæóòü âèïóñêàòèñü òà

ïåðåáóâàòè â îá³ãó íà òåðèòîð³¿ Óêðà¿íè. Çîêðåìà, â Óêðà¿í³ â îá³ãó ìîæóòü áóòè òàê³

ãðóïè ö³ííèõ ïàïåð³â:

1) ïàéîâ³ ö³íí³ ïàïåðè ( àêö³¿; ³íâåñòèö³éí³ ñåðòèô³êàòè);

2) áîðãîâ³ ö³íí³ ïàïåðè (îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ; äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿ Óêðà¿íè; îáë³ãàö³¿

ì³ñöåâèõ ïîçèê; êàçíà÷åéñüê³ çîáîâ’ÿçàííÿ Óêðà¿íè; îùàäí³ (äåïîçèòí³) ñåðòèô³êàòè;

âåêñåë³);

3) ³ïîòå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè (³ïîòå÷í³ îáë³ãàö³¿; ³ïîòå÷í³ ñåðòèô³êàòè; çàñòàâí³;

ñåðòèô³êàòè ÔÎÍ);

4) ïðèâàòèçàö³éí³ ö³íí³ ïàïåðè — ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ ïîñâ³ä÷óþòü ïðàâî âëàñíèêà

íà áåçîïëàòíå îäåðæàííÿ ó ïðîöåñ³ ïðèâàòèçàö³¿ ÷àñòêè ìàéíà äåðæàâíèõ ï³äïðèºìñòâ,

äåðæàâíîãî æèòëîâîãî ôîíäó, çåìåëüíîãî ôîíäó;

5) ïîõ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè — ö³íí³ ïàïåðè, ìåõàí³çì âèïóñêó òà îá³ãó ÿêèõ ïîâ’ÿçàíèé

ç ïðàâîì íà ïðèäáàííÿ ÷è ïðîäàæ ïðîòÿãîì ñòðîêó, âñòàíîâëåíîãî äîãîâîðîì, ö³ííèõ

ïàïåð³â, ³íøèõ ô³íàíñîâèõ òà/àáî òîâàðíèõ ðåñóðñ³â;

6) òîâàðîðîçïîðÿä÷³ ö³íí³ ïàïåðè — ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ íàäàþòü ¿õíüîìó äåðæàòåëþ

ïðàâî ðîçïîðÿäæàòèñÿ ìàéíîì, âêàçàíèì ó öèõ äîêóìåíòàõ.

Ïðè öüîìó ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî âàëþòíèì çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè, ö³íí³ ïàïåðè

â³äíåñåí³ äî êîëà âàëþòíèõ ö³ííîñòåé, îäíàê ïðè öüîìó íàäàºòüñÿ äåùî ³íøèé ïåðåë³ê

ö³ííèõ ïàïåð³â. Òàê, çîêðåìà, Äåêðåò äî ö³ííèõ ïàïåð³â â³äíîñèòü àêö³¿, îáë³ãàö³¿, êóïîíè

äî íèõ, âåêñåë³ (òðàòòè), áîðãîâ³ ðîçïèñêè, àêðåäèòèâè, ÷åêè, áàíê³âñüê³ íàêàçè, äåïîçèòí³

ñåðòèô³êàòè, ³íø³ ô³íàíñîâ³ òà áàíê³âñüê³ äîêóìåíòè. Ñë³ä òàêîæ çàçíà÷èòè, ùî â³äïîâ³äíî

äî ñò. 3 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” âñòàíîâëåíî âè÷åðïíó

êëàñèô³êàö³þ ö³ííèõ ïàïåð³â òà âèçíà÷åíî îáîâ’ÿçêîâ³ ðåêâ³çèòè ö³ííèõ ïàïåð³â, âèìîãè

ùîäî ôîðìè òà ³íø³ âèìîãè, ùî âñòàíîâëþþòüñÿ äëÿ êîíêðåòíîãî âèäó ö³ííîãî ïàïåðà.

Â³äïîâ³äíî äî ÷. 2 ñò. 196 ÖÊ, äîêóìåíò, ÿêèé íå ì³ñòèòü îáîâ’ÿçêîâèõ ðåêâ³çèò³â ö³ííèõ

ïàïåð³â ³ íå â³äïîâ³äàº ôîðì³, âñòàíîâëåí³é äëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, íå º ö³ííèì ïàïåðîì.

4 ÂÂÐ. — 2006. — ¹ 31. — Ñò. 268.
5 ÂÂÐ. — 2003. — ¹ ¹ 40-44. — Ñò. 356.
6 ÂÂÐ. — 2003. — ¹ 18, 19-20, 21-22. — Ñò. 144.
7 Ïîñïîë³òàê Â. Ïðàâîâå âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Îçíàêè òà êëàñèô³êàö³ÿ ö³ííèõ ïàïåð³â // Þðèäè÷íèé æóðíàë. —

2005. — ¹ 1 (31). — Ñ. 93.
8 Òðîô³ìîâà Î. Â. Êðèòåð³¿ êëàñèô³êàö³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â çà çàêîíîäàâñòâîì Óêðà¿íè // Â³ñíèê ãîñïîäàðñüêîãî ñóäî÷èíñòâà. —

2006. — ¹ 1. — Ñ. 150.
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Â³äòàê, ïðîâîäÿ÷è àíàë³ç ïåðåë³êó ïàïåð³â, ÿê³ â³äïîâ³äíî äî Äåêðåòó çàçíà÷åí³ ÿê

ö³íí³ ïàïåðè òà â³äíåñåí³ äî êîëà âàëþòíèõ ö³ííîñòåé, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî áîíè, áîðãîâ³

ðîçïèñêè, àêðåäèòèâè, ÷åêè, áàíê³âñüê³ íàêàçè, â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, â

ÿêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â íå âèçíàþòüñÿ. Àíàë³ç íàóêîâî¿ ë³òåðàòóðè, ïðèñâÿ÷åíî¿ äîñë³äæåííþ

ïðàâîâî¿ ïðèðîäè ö³ííèõ ïàïåð³â, òàêîæ ïîêàçàâ, ùî áîíè, áîðãîâ³ ðîçïèñêè, àêðåäèòèâè,

÷åêè, áàíê³âñüê³ íàêàçè çà ñâîºþ ïðàâîâîþ ïðèðîäîþ äî êîëà ö³ííèõ ïàïåð³â â³äíîñèòèñü

íå ìîæóòü9 . Âðàõîâóþ÷è, ùî ³ñíóº î÷åâèäíà ðîçá³æí³ñòü ùîäî âèçíà÷åííÿ ïðàâîâîãî

ðåæèìó îá³ãó ïàïåð³â, ÿê³ âèçíàþòüñÿ â ÿêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â, â ÷. 5 ñò. 3 Çàêîíó Óêðà¿íè

“Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” òà ï.ï. 2, 4 ÷. 1 ñò. 1 Äåêðåòó, íà íàøó äóìêó,

ïîëÿãàº íåîáõ³äí³ñòü íåâ³äêëàäíîãî äîîïðàöþâàííÿ ïîëîæåíü ÷èííîãî Äåêðåòó Óêðà¿íè ç

ìåòîþ âèðîáëåííÿ âèñíîâê³â ³ ïðîïîçèö³é ùîäî âíåñåííÿ äî éîãî çì³ñòó óòî÷íåíü, ÿê³

áóäóòü ´ðóíòóâàòèñü íà çàñàäàõ îíîâëåíî¿ â³ò÷èçíÿíî¿ ïðàâîâî¿ äîêòðèíè.

Êð³ì òîãî, ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ñàì ïî ñîá³ ïåðåë³ê ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â òà ö³ííèõ

ïàïåð³â, íàâåäåíèé â Äåêðåò³ ³ ÿê³ â³äíîñÿòü äî âàëþòíèõ ö³ííîñòåé íå º âèêëþ÷íèì.

Çîêðåìà, Äåêðåòîì íå âèçíà÷åíî, ÿê³ æ ñàìå “³íø³ ô³íàíñîâ³ òà áàíê³âñüê³ äîêóìåíòè”

ñë³ä â³äíîñèòè äî ö³ííèõ ïàïåð³â à â³äòàê äî âàëþòíèõ ö³ííîñòåé. Íà íàøó äóìêó, äëÿ

óíèêíåííÿ íåîäíîçíà÷íîãî òðàêòóâàííÿ âàëþòíîãî çàêîíîäàâñòâà ñòîñîâíî âñòàíîâëåííÿ

êîëà âàëþòíèõ ö³ííîñòåé, ñë³ä íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ âñòàíîâèòè âè÷åðïíèé ïåðåë³ê

ö³ííèõ ïàïåð³â òà ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â, ÿê³ ñë³ä â³äíîñèòè äî âàëþòíèõ ö³ííîñòåé à

â³äòàê, îá³ã ÿêèõ ìàº ï³äëÿãàòè ï³ä ñôåðó çàñòîñóâàííÿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ.

Ïîâåðòàþ÷èñü çíîâ òàêè äî àíàë³çó âèçíà÷åííÿ “ö³íí³ ïàïåðè”, íàäàíîãî â ñò. 3

Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”10 , ñë³ä îêðåìî çàçíà÷èòè, ùî

çã³äíî öüîãî âèçíà÷åííÿ, ö³ííèìè ïàïåðàìè º äîêóìåíòè âñòàíîâëåíî¿ ôîðìè ç â³äïîâ³äíèìè

ðåêâ³çèòàìè, ùî ìîæóòü ïîñâ³ä÷óâàòè ãðîøîâ³ àáî ³íø³ ìàéíîâ³ ïðàâà, à â³äòàê ö³íí³

ïàïåðè ìîæóòü ïîä³ëÿòèñÿ íà ò³ ùî ïîñâ³ä÷óþòü ãðîøîâ³ ïðàâà òà íà ò³, ùî ïîñâ³ä÷óþòü

ìàéíîâ³ ïðàâà. Íà íàøó äóìêó, ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü ìàéíîâ³ ïðàâà º ëèøå

îñîáëèâèì âèäîì ìàéíà, ùî ìàþòü ñïåöèô³÷íèé ðåæèì îá³ãó. Òàê, çîêðåìà, â³äïîâ³äíî äî

ñò. 6 çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê”, àêö³ÿ ÿâëÿºòüñÿ ³ìåííèì

ö³ííèì ïàïåðîì, ùî ïîñâ³ä÷óº ìàéíîâ³ ïðàâà éîãî âëàñíèêà (àêö³îíåðà) ³ ñòîñóþòüñÿ

àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Öå âêëþ÷àº òàêîæ ïðàâî íà îòðèìàííÿ ÷àñòèíè ïðèáóòêó

àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà ó âèãëÿä³ äèâ³äåíä³â òà ïðàâî íà îòðèìàííÿ ÷àñòèíè ìàéíà

àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà. Íå ìàþ÷è ìàòåð³àëüíî¿ ö³ííîñò³, äàí³ ö³íí³ ïàïåðè ãàðàíòóþòü

ñîáîþ ïðàâî íà ôàêòè÷í³ ö³ííîñò³. Ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü ìàéíîâ³ ïðàâà çà ñâîºþ

ïðàâîâîþ ïðèðîäîþ íå ìàþòü ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ïðèçíà÷åííÿ ïîñâ³ä÷óâàòè ãðîøîâ³

ïðàâà, ó òîìó ÷èñë³ ãðîøîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ. Â³äòàê, â³äïîâ³äíî äî ïðàâîâî¿ ïðèðîäè,

ïðèçíà÷åííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ïîñâ³ä÷óþòü ìàéíîâ³ ïðàâà íå îáóìîâëåíî âèêîðèñòàííÿì

¿õ ó ðîçðàõóíêàõ (ó òîìó ÷èñë³ é ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíêàõ).

Îá’ºêòàìè âàëþòíèõ â³äíîñèí, ÿê çàçíà÷àâ ª. Î. Àë³ñîâ ìîæóòü âèñòóïàòè ïðåäìåòè

ìàòåð³àëüíîãî ñâ³òó, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü íàñòóïíèì òðüîì îçíàêàì:

1) åêîíîì³÷í³é, ùî âèðàæàºòüñÿ â ö³ëüîâîìó ñîö³àëüíî åêîíîì³÷íîìó ïðèçíà÷åííþ

âàëþòíèõ ö³ííîñòåé;

2) ô³çè÷í³é, ùî îçíà÷àº ôàêòè÷íó ïðèäàòí³ñòü òàêèõ ö³ííîñòåé ê ¿õ âèêîðèñòàííþ

â ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíêàõ;

3) þðèäè÷í³é îçíàö³, ùî ïîëÿãàº â çàêð³ïëåíí³ íà íîðìàòèâíîìó ð³âí³ ïåâíîãî

ïîðÿäêó îá³ãó òàêèõ ö³ííîñòåé, ùî âèðàæàºòüñÿ â îñîáëèâîìó ðåæèìó âàëþòíîãî

ðåãóëþâàííÿ òà âàëþòíîãî êîíòðîëþ11 .

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî â ö³ëîìó âàëþòí³ ö³ííîñò³ â³ä³ãðàþòü ðîëü ãðîøåé12 , à ö³íí³

ïàïåðè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü ìàéíîâ³ ïðàâà, ³ çîêðåìà àêö³¿, çà ñâîºþ ïðàâîâîþ ïðèðîäîþ íå

ìàþòü ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ïðèçíà÷åííÿ ïîñâ³ä÷óâàòè ãðîøîâ³ ïðàâà, ó òîìó ÷èñë³ ãðîøîâ³

çîáîâ’ÿçàííÿ. Ïðè öüîìó, â³äïîâ³äíî äî ïðàâîâî¿ ïðèðîäè, ¿õ ïðèçíà÷åííÿ íå îáóìîâëåíî

âèêîðèñòàííÿ ó ðîçðàõóíêàõ, ó òîìó ÷èñë³ â ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíêàõ. Â³äòàê, ââàæàºìî,

9
 ßðîöüêèé Â. Ë. Ö³íí³ ïàïåðè â ìåõàí³çì³ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ìàéíîâèõ â³äíîñèí (îñíîâè ³íñòðóìåíòàëüíî¿ êîíöåïö³¿):

Ìîíîãðàô³ÿ. – Õ.: Ïðàâî, 2006. – 544 ñ.
10 ÂÂÐ. — 2006. — ¹ 31. — Ñò. 268.
11 Àëèñîâ Å. À. Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå âàëþòíûõ îòíîøåíèé â Óêðàèíå. — Õ.: Êîíñóì, 1998. — Ñ. 22.
12 Áëèçíþê Î. Ïðîáëåìè ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí âàëþòíîãî óïðàâë³ííÿ â Óêðà¿í³ // Þðèäè÷íà Óêðà¿íà. — 2006. —

¹ 1. — Ñ. 35.
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ùî îá³ã ö³ííèõ ïàïåð³â ùî ïîñâ³ä÷óþòü ìàéíîâ³ ïðàâà, ñë³ä ðîçãëÿäàòè âèêëþ÷íî ëèøå ÿê

îá’ºêò ðåãóëþâàííÿ öèâ³ëüíî-ïðàâîâèõ òà ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâèõ ïðàâîâ³äíîñèí, à ñàì³ ö³íí³

ïàïåðè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü ìàéíîâ³ ïðàâà äî êîëà âàëþòíèõ ö³ííîñòåé íå â³äíîñèòè.

Íà íàøó äóìêó, ñë³ä âèêëþ÷èòè ç ïåðåë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî â³äíîñÿòüñÿ äî

âàëþòíèõ ö³ííîñòåé, íàâåäåíèõ â ï. ï. 2,4 ÷. 1 ñò. 1 Äåêðåòó Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè,

ò³ ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü ìàéíîâ³ ïðàâà — çîêðåìà àêö³¿, à â³äòàê íà îá³ã àêö³é

âàëþòíèé êîíòðîëü íå ðîçïîâñþäæóâàòè. Íà íàøó äóìêó, äî ïåðåë³êó âàëþòíèõ ö³ííîñòåé

ñë³ä â³äíîñèòè ëèøå ò³ ö³íí³ ïàïåðè, ùî ïîñâ³ä÷óþòü ãðîøîâ³ ïðàâà (îáë³ãàö³¿, âåêñåëÿ,

äåïîçèòíèé ñåðòèô³êàò òîùî), à â³äïîâ³äíî äî ¿õ îá³ãó çàñòîñîâóâàòè ðåæèì âàëþòíîãî

ðåãóëþâàííÿ òà âàëþòíîãî êîíòðîëþ.

Óçàãàëüíþþ÷è âèùåâèêëàäåíå ñë³ä êîíñòàòóâàòè ïðî íàÿâí³ñòü íåîáõ³äíîñò³

íåâ³äêëàäíîãî äîîïðàöþâàííÿ ïîëîæåíü ÷èííîãî Äåêðåòó Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè

“Ïðî ñèñòåìó âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ ³ âàëþòíîãî êîíòðîëþ” ç ìåòîþ âèðîáëåííÿ âèñíîâê³â

³ ïðîïîçèö³é ùîäî âíåñåííÿ äî éîãî çì³ñòó óòî÷íåíü. Äàí³ óòî÷íåííÿ, âðàõîâóþ÷è

ïðîáëåìàòèêó ö³º¿ ñòàò³, íà íàøó äóìêó, ïîâèíí³ ïîëÿãàòè ó íàñòóïíîìó:

ïî-ïåðøå, — îñê³ëüêè, áîíè, áîðãîâ³ ðîçïèñêè, àêðåäèòèâè, ÷åêè, áàíê³âñüê³ íàêàçè,

â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà ö³ííèìè ïàïåðàìè íå ÿâëÿþòüñÿ, ñë³ä óñóíóòè

ðîçá³æí³ñòü ùîäî âñòàíîâëåííÿ êîëà ïàïåð³â, ÿê³ âèçíàþòüñÿ â ÿêîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â,

âñòàíîâëåíèé ÷. 5 ñò. 3 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê” òà ï. ï. 2,

4 ÷. 1 ñò. 1 Äåêðåòó;

ïî-äðóãå, — ñë³ä íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ âñòàíîâèòè âè÷åðïíèé ïåðåë³ê ö³ííèõ ïàïåð³â

òà ïëàò³æíèõ äîêóìåíò³â, ÿê³ ñë³ä â³äíîñèòè äî âàëþòíèõ ö³ííîñòåé à â³äòàê, îá³ã ÿêèõ

ï³äïàäàº ï³ä ñôåðó çàñòîñóâàííÿ âàëþòíîãî êîíòðîëþ;

ïî-òðåòº, — äî ïåðåë³êó âàëþòíèõ ö³ííîñòåé, ñë³ä â³äíîñèòè ëèøå ò³ ö³íí³ ïàïåðè,

ùî ïîñâ³ä÷óþòü ãðîøîâ³ ïðàâà (îáë³ãàö³¿, âåêñåëÿ, äåïîçèòíèé ñåðòèô³êàò òîùî), à

â³äïîâ³äíî äî ¿õ îá³ãó çàñòîñîâóâàòè ðåæèì âàëþòíîãî ðåãóëþâàííÿ òà âàëþòíîãî êîíòðîëþ.

Ñòàòòÿ ðåêîìåíäîâàíà äî äðóêó êàôåäðîþ ô³íàíñîâîãî ïðàâà
Íàö³îíàëüíî¿ þðèäè÷íî¿ àêàäåì³¿ Óêðà¿íè ³ìåí³ ßðîñëàâà Ìóäðîãî

(ïðîòîêîë ¹ 9 â³ä 21 áåðåçíÿ 2008 ðîêó)


