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ÅÊÎÍÎÌ²ÊÀ ÒÀ ÓÏÐÀÂË²ÍÍß

ÍÀÖ²ÎÍÀËÜÍÈÌ ÃÎÑÏÎÄÀÐÑÒÂÎÌ

Î. Ã. Áºëºé÷åíêî*

ÍÀÏÐßÌÈ ÂÄÎÑÊÎÍÀËÅÍÍß ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÎ¯ ÏÎË²ÒÈÊÈ Â ÓÊÐÀ¯Í²

Â óìîâàõ òðàíñôîðìàö³¿ åêîíîì³êè îñíîâíîþ ìåòîþ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ
åêîíîì³êè º äîñÿãíåííÿ åôåêòèâíîãî ïîñò³éíîãî òà ñòàá³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî, ñîö³àëüíîãî,
íàóêîâîãî òà êóëüòóðíîãî ðîçâèòêó êðà¿íè. Ñòðóêòóðíà ïåðåáóäîâà, îíîâëåííÿ ³ ðîçâèòîê
åêîíîì³êè Óêðà¿íè çàëåæàòü â³ä åôåêòèâíîñò³ ¿¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ïðÿìå ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíîþ ä³ÿëüí³ñòþ çä³éñíþºòüñÿ äåðæàâíèìè îðãàíàìè
³ âêëþ÷àº â ñåáå êîðîòêîñòðîêîâå òà äîâãîñòðîêîâå ïðîãíîçóâàííÿ, âèçíà÷åííÿ óìîâ
çä³éñíåííÿ êîíêðåòíèõ ä³é ïî ³íâåñòóâàííþ êîøò³â.

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âêëþ÷àº óïðàâë³ííÿ äåðæàâíèìè
³íâåñòèö³ÿìè, à òàêîæ ðåãóëþâàííÿ óìîâ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ êîíòðîëü çà ¿¿
çä³éñíåííÿì óñ³ìà ³íâåñòîðàìè òà ó÷àñíèêàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Íà îñíîâ³ çàêîíîäàâñòâà ìàº áóòè ñòâîðåíå ñïðèÿòëèâå ïðàâîâå ñåðåäîâèùå, ÿêå
çàáåçïå÷èòü ñóêóïí³ñòü ñâîáîä ³ ïðàâ â³ò÷èçíÿíèõ ñóá’ºêò³â ³ ¿õ ³íîçåìíèõ ïàðòíåð³â ó
âèáîð³ âèä³â ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ¿¿ îðãàí³çàö³éíèõ ôîðì, â ïðèçíà÷åíí³ ³ âèêîðèñòàíí³
äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ, äîñòóï³â äî ðåñóðñ³â, ïðàâî âîëîä³ííÿ ³ ðîçïîðÿäæåííÿ êîøòàìè
âèðîáíèöòâà.

Ñèñòåìà ðåãóëþâàííÿ óìîâ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íå º ñòàá³ëüíîþ, âîíà ï³äëÿãàº
êîðèãóâàííþ çàëåæíî â³ä ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿ â ïåâíèé ïåð³îä ÷àñó, ð³âíÿ
³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ. Ç ìåòîþ àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíîãî
ïðîöåñó äåðæàâà ìîæå âèêîðèñòîâóâàòè òðàäèö³éí³ äëÿ ñâ³òîâî¿ ïðàêòèêè ìåòîäè —
çá³ëüøóâàòè äåðæàâí³ âèòðàòè ³ çìåíøóâàòè ïîäàòêè, çíèæóâàòè ïðîöåíòíó ñòàâêó çà
êðåäèò, çá³ëüøóâàòè ãðîøîâó ìàñó, âòðó÷àòèñÿ â ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ïðîáëåìà ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè º îäí³ºþ ç
íàéàêòóàëüí³øèõ â ïðîöåñ³ ïîáóäîâè ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè òà ³íòåãðóâàííÿ íà ì³æíàðîäíèé
ðèíîê. Äàíîìó ïèòàííþ ïðèñâÿòèëè ñâî¿ ïðàö³ Ì. À. Ãàìàí, Ì. ². Äîë³øí³é, ª. ². Áîéêî,
Î. Â. Âåëè÷êî, Ñ. Î. ²ùóê, Ñ. Â. Îíèøêî, Ë. À. Øâàéêà, ðîçãëÿäàþ÷è â ñâî¿
äîñë³äæåííÿõ ïðîöåñ ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè òà îðãàí³çàö³éíî-
åêîíîì³÷í³ çàõîäè ï³äòðèìêè ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³1 .

Ó çâ’ÿçêó ç öèì ìè çðîáèëè ñïðîáó âèîêðåìèòè îñíîâí³ íàïðÿìè âäîñêîíàëåííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè, îá´ðóíòóâàòè ³ óçàãàëüíèòè øëÿõè êîìïëåêñíîãî ï³äõîäó äî
ðåàë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè â äåðæàâ³.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º òåîðåòè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ íàïðÿì³â âäîñêîíàëåííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè òà ôîðìóâàííÿ øëÿõ³â êîìïëåêñíîãî ï³äõîäó äî ðåàë³çàö³¿

© Áºëºé÷åíêî Î. Ã., 2008
* ñòàðøèé âèêëàäà÷ Ôåîäîñ³éñüêî¿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ àêàäåì³¿ Êè¿âñüêîãî óí³âåðñèòåòó ðèíêîâèõ â³äíîñèí
1 Ãàìàí Ì. À. Äåðæàâíà ï³äòðèìêà ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³é // Åêîíîì³êà Óêðà¿íè. — 2004. — ¹ 8. — Ñ. 44-49; Âåëè÷êî Î. Â.
Äîë³øí³é Ì. ²., Áîéêî ª. ²., ²ùóê Ñ. Î. Îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷í³ íàïðÿìêè àêòèâ³çàö³¿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³: ðåã³îíàëüí³
àñïåêòè // Ðåã³îíàëüíà åêîíîì³êà. — 2004. — ¹ 1. — Ñ. 48-54.w
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³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè â êðà¿í³. Ó ïðîöåñ³ íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ çàñòîñîâàíî ñèñòåìíèé
ï³äõ³ä òà ìåòîäè ñòàòèñòè÷íîãî àíàë³çó.

Ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì ïðèéíÿòòÿ
çàêîí³â ³ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Âåðõîâíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè, íîðìàòèâíèõ àêò³â Óðÿäó (ïîñòàíîâ,
ðîçïîðÿäæåíü), âèäàííÿ óêàç³â Ïðåçèäåíòà, íîðìàòèâíèõ àêò³â Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè,
à òàêîæ ðîçðîáëåííÿ ìåõàí³çìó ¿õ ðåàë³çàö³¿ ³ êîíòðîëþ. Çàêîíè, çàêîíîäàâ÷³ ³ íîðìàòèâí³
àêòè âèçíà÷àþòü îá’ºêò ³ çì³ñò ðåãóëþâàííÿ, â³äïîâ³äàëüí³ñòü þðèäè÷íèõ ³ ô³çè÷íèõ îñ³á çà
¿õ íåâèêîíàííÿ. Çàêîíè çä³éñíþþòü ôóíêö³þ äîâãîñòðîêîâîãî ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, à óêàçè,
íîðìàòèâí³ àêòè, ÿê ïðàâèëî, êîðîòêîñòðîêîâîãî, àáî îïåðàòèâíîãî ðåãóëþâàííÿ.

Ó â³äïîâ³äíîñò³ äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü” ³íâåñòèö³¿ — öå
âèäè ìàéíîâèõ ³ íåìàéíîâèõ (³íòåëåêòóàëüíèõ) ö³ííîñòåé, ÿê³ âêëàäàþòüñÿ â îá’ºêòè
ï³äïðèºìíèöüêî¿ òà ³íøèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³, âíàñë³äîê ÷îãî ñòâîðþºòüñÿ ïðèáóòîê (äîõ³ä)
àáî äîñÿãàºòüñÿ ñîö³àëüíèé åôåêò2 .

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ðåàë³çóºòüñÿ çàñîáàìè åêîíîì³÷íî¿
ïîë³òèêè. Åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà º ñòðàòåã³÷íîþ ë³í³ºþ ä³é, ùî ïðîâîäèòüñÿ Óðÿäîì, ³
êîíêðåòèçóºòüñÿ ñèñòåìîþ çàñîá³â ³ çàõîä³â ó ñôåð³ óïðàâë³ííÿ åêîíîì³êîþ ç ìåòîþ íàäàííÿ
âèçíà÷åíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ åêîíîì³÷íèì ïðîöåñàì, çã³äíî ç ö³ëÿìè, çàâäàííÿìè ³
ïð³îðèòåòàìè ðîçâèíóòî¿ äåðæàâè.

Ö³ë³ ³ ïðèíöèïè ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âèïëèâàþòü ç
çàãàëüíîäåðæàâíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè ³ ¿¿ ñêëàäîâî¿ — ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè.

Äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà — öå ä³ÿëüí³ñòü äåðæàâè, ùî ñïðÿìîâàíà íà
ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ òà ãîñïîäàðñüêèõ óìîâ äëÿ ³íâåñòóâàííÿ â
îñíîâíèé êàï³òàë, ôîðìóâàííÿ ï³äïðèºìñòâàìè òà îðãàí³çàö³ÿìè íåîáõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ
çàñîá³â äëÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðîçâèòêó, à òàêîæ ï³äòðèìêà ãíó÷êî¿ êîí’þíêòóðè íà ðèíêàõ
êàï³òàëó òà ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Â ö³ëîìó âîíà ñïðÿìîâàíà íà â³äòâîðåííÿ ³ çá³ëüøåííÿ
îñíîâíîãî êàï³òàëó íà íîâ³é òåõíîëîã³÷í³é áàç³.

Ìåòîþ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè º ðåñóðñíå çàáåçïå÷åííÿ ïîçèòèâíèõ ñòðóêòóðíèõ
çðóøåíü â åêîíîì³ö³ ³ ïðîöåñ³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ. Ñòðàòåã³÷íîþ ìåòîþ ³íâåñòèö³éíî¿
ïîë³òèêè º:

• ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó;
• ñòèìóëþâàííÿ ïðèòîêó êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü ó âèðîáíèöòâî;
• ³íâåñòèö³éíå çàáåçïå÷åííÿ ñòðóêòóðíî¿ ïåðåáóäîâè åêîíîì³êè;
• ìîá³ë³çàö³ÿ âñ³õ äæåðåë ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â òà ¿õ åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ;
• ñòèìóëþâàííÿ ïðîöåñ³â ðîçâèòêó âèðîáíè÷î¿ ñôåðè;
• çàáåçïå÷åííÿ çðîñòàííÿ âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó;
• ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ íàðîùóâàííÿ âíóòð³øí³õ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â.
Ó â³äïîâ³äíîñò³ äî ìåòè ãîëîâíèìè çàâäàííÿìè ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè º:
• çá³ëüøåííÿ îáñÿãó ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â çà ðàõóíîê âñ³õ äæåðåë

ô³íàíñóâàííÿ (êðåäèòí³ ðåñóðñè êîìåðö³éíèõ áàíê³â, êîøòè ïðèâàòíèõ òà ³íîçåìíèõ
³íâåñòîð³â, êðåäèòí³ ë³í³¿, áþäæåòí³ òà âëàñí³ êîøòè);

• âèçíà÷åííÿ ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿì³â âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëîâêëàäåíü, â òîìó
÷èñë³ äåðæàâíèõ â ìåæàõ áþäæåòó ðîçâèòêó;

• çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ êàï³òàëüíèõ âêëàäåíü,
óäîñêîíàëåííÿ ¿õ â³äòâîðþâàëüíî¿ ³ òåõíîëîã³÷íî¿ ñòðóêòóðè.

Íàéâàãîì³øèì ÷èííèêîì ñòðóêòóðíèõ ïåðåòâîðåíü â åêîíîì³ö³ º ³íâåñòèö³¿. Ôîðìîþ
³íâåñòóâàííÿ º êàï³òàëüí³ âêëàäåííÿ óñ³õ âèä³â â³äòâîðåííÿ: íà íîâå áóä³âíèöòâî,
âêëþ÷àþ÷è ðîçøèðåííÿ ä³þ÷èõ ï³äïðèºìñòâ; íà òåõí³÷íå ïåðåîçáðîºííÿ ³ ðåêîíñòðóêö³þ;
ï³äòðèìêó ä³þ÷èõ ïîòóæíîñòåé3 .

Äåðæàâíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ïîâèííà ñôîðìóâàòè â êðà¿í³ ñïðèÿòëèâèé
³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò, ÿêèé õàðàêòåðèçóþòü òàê³ óìîâè:

• ìîæëèâîñò³ ³ ïîòðåáè ðåàëüíî¿ åêîíîì³êè ó âèñîêîðåíòàáåëüíèõ âêëàäåííÿõ;
• íàÿâí³ñòü íàö³îíàëüíèõ çàîùàäæåíü ³ ¿õ ìîá³ë³çàö³ÿ â ³íâåñòèö³¿;
• äîñòóïí³ñòü êðåäèò³â äëÿ ï³äïðèºìñòâ;
• ïðèïëèâ ³íîçåìíèõ êàï³òàë³â.

2 Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü: Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 18.09.1991 ð. // ÂÂÐ. — 1991. — ¹ 47. — Ñò. 646.
3 Øâàéêà Ë. À. Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè: Ï³äðó÷íèê. — Ê.: Çíàííÿ, 2008. — Ñ. 165.
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Ïîðÿä ç âèçíà÷åííÿì ö³ëåé, íåîáõ³äíî îêðåñëèòè çàãàëüí³ ïðèíöèïè ðåàë³çàö³¿
âïëèâó äåðæàâè íà ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò.

Ïðèíöèï åôåêòèâíîñò³. Â ðåçóëüòàò³ çàñòîñóâàííÿ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ïîâèíåí
ïåðåäáà÷àòèñü ê³íöåâèé åêîíîì³÷íèé åôåêò. Çàõîäè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ìàþòü
âèïðàâëÿòè òàê³ íåãàòèâí³ ñòîðîíè ðèíêó, ÿê ìîíîïîë³ÿ òà öèêë³÷í³ñòü, ïðîâàäèòè
ðàö³îíàëüíó ïîäàòêîâó ïîë³òèêó.

Ïðèíöèï ñïðàâåäëèâîñò³ — ðèíîê âèçíà÷àº íåð³âí³ñòü ëþäåé, à äåðæàâà çà
äîïîìîãîþ â³äïîâ³äíèõ ðåãóëÿòîð³â ïîâèííà êîðèãóâàòè öþ ñèñòåìó ïåðåðîçïîä³ëîì ç
ìåòîþ âñòàíîâëåííÿ á³ëüø-ìåíø ñïðàâåäëèâèõ çàñàä. Öå çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç ïðîãðåñèâíå
îïîäàòêóâàííÿ, ïðîâåäåííÿ ïîë³òèêè ï³äòðèìêè äîõîä³â (äîïîìîãà ïðèñòàð³ëèì,
íåïðàöåçäàòíèì, áàãàòîä³òíèì), ñòðàõóâàííÿ áåçðîá³òíèõ òîùî4 .

Ïðèíöèï ñòàá³ëüíîñò³, ÿêèé çàáåçïå÷óº íåîáõ³äí³ñòü âïëèâó íà åêîíîì³êó ç ìåòîþ
âèð³âíþâàííÿ ï³äéîì³â ³ ñïàä³â ä³ëîâîãî öèêëó, ï³äòðèìêè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ,
ñòðèìóâàííÿ áåçðîá³òòÿ. Øëÿõîì âèêîðèñòàííÿ äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî¿, ïîäàòêîâî¿,
çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ òà ìèòíî¿ ïîë³òèêè çä³éñíþºòüñÿ âïëèâ íà ð³âåíü âèðîáíèöòâà,
çàéíÿò³ñòü, ³íôëÿö³þ.

Ïðèíöèï ñèñòåìíîñò³ äåðæàâíîãî âïëèâó ïåðåäáà÷àº êîìïëåêñíèé, ñèñòåìíèé
ï³äõ³ä äî ðîçâ’ÿçàííÿ åêîíîì³÷íèõ, ñîö³àëüíèõ, ¿ åêîëîã³÷íèõ, çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ òà
³íøèõ ïðîáëåì.

Ïðèíöèï àäåêâàòíîñò³ âèìàãàº, ùîá ñèñòåìà äåðæàâíèõ ðåãóëÿòîð³â åêîíîì³êè
òà çàñîáè ¿õ çàñòîñóâàííÿ â³äáèâàëà ðåàë³¿ ñó÷àñíîãî åòàïó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó
³ ïîë³òè÷íî¿ íàäáóäîâè Óêðà¿íè ç óðàõóâàííÿì ¿õ ìîæëèâèõ ³ íåîáõ³äíèõ çì³í, âèõîäÿ÷è
ç ³íòåðåñ³â Óêðà¿íè ÿê íåçàëåæíî¿ äåðæàâè, à òàêîæ îö³íêè çàãàëüíî¿ ïîë³òè÷íî¿ òà
åêîíîì³÷íî¿ ñèòóàö³¿.

Ó ïåðåõ³äíèé äî ðèíêó ïåð³îä îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ íàáóâàº ïðèíöèï îïòèìàëüíîãî
ïîºäíàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíî-ïðàâîâèõ ³ åêîíîì³÷íèõ âàæåë³â. Àäì³í³ñòðàòèâí³ ìåòîäè
ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðåãóëþâàííÿ ïîâèíí³ ãàðàíòóâàòè ôîðìóâàííÿ îïòèìàëüíî¿
â³äòâîðþâàëüíî¿ ñòðóêòóðè, à çàñòîñóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ âàæåë³â ñïðÿìîâóºòüñÿ íà
ñòèìóëþâàííÿ åôåêòèâíîãî âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â, âèðîáíè÷î¿ òà ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³,
âèð³øåííÿ ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì.

Ïðèíöèï ïîñòóïîâîñò³ òà åòàïíîñò³ ïðè ïåðåõîä³ äî íîâî¿ ñèñòåìè äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ âèìàãàº, ùîá êîìàíäíî-àäì³í³ñòðàòèâí³ ðåãóëÿòîðè çàì³íþâàëèñü
åêîíîì³÷íèìè ïî ì³ð³ òîãî, ÿê ñòâîðþþòüñÿ îá’ºêòèâí³ óìîâè ó âèãëÿä³ ïðîöåñ³â
ðîçäåðæàâëåííÿ, ³ ïðèâàòèçàö³¿, ñòàá³ë³çàö³¿. Îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ äëÿ äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ â Óêðà¿í³ íàáóâàº âðàõóâàííÿ ôàêòîðà ÷àñó. Äîö³ëüí³ñòü ³ ìàñøòàáè
äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ïðè âèð³øåíí³ íàö³îíàëüíèõ, ðåã³îíàëüíèõ òà ãàëóçåâèõ ïðîáëåì
âèçíà÷àþòüñÿ, âèõîäÿ÷è ç íåîáõ³äíîñò³ îáîâ’ÿçêîâîãî âðàõóâàííÿ åêîíîì³¿ ÷àñó,
ÿêíàéøâèäøîãî ðîçâ’ÿçàííÿ íàãàëüíèõ çàâäàíü.

Ïðèíöèï çàáåçïå÷åííÿ ºäíîñò³ ñòðàòåã³÷íîãî ³ ïîòî÷íîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ,
îïåðàòèâíîñò³ ïîòî÷íîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ. Ñòðàòåã³÷íå äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ìàº
çàãàëüíîäåðæàâíå çíà÷åííÿ. Éîãî ìåòà — çáåðåæåííÿ åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ñòðàòåã³÷íîãî
êóðñó äåðæàâè, ÿêèé çàêëàäàºòüñÿ äî ïðîãðàìè ðåàë³çàö³¿ ðåôîðì, íàö³îíàëüíèõ, ö³ëüîâèõ,
êîìïëåêñíèõ òà ³íøèõ ïðîãðàì. Ç ìåòîþ äîäåðæàííÿ ñòðàòåã³÷íîãî êóðñó äåðæàâîþ
ñêëàäàºòüñÿ ³ êîíòðîëþºòüñÿ ïåðåë³ê ðåñóðñ³â, ÿê³ ìàþòü ñòðàòåã³÷íî âàæëèâå çíà÷åííÿ.

Â óìîâàõ, ùî ñêëàëèñÿ, îäíèì ç ðåàëüíèõ òà ìîæëèâèõ äæåðåë çàëó÷åííÿ êîøò³â
äëÿ ô³íàíñóâàííÿ çàõîä³â ³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ ìîæå áóòè ³íîçåìíèé êàï³òàë.

Îäíàê, íåñïðèÿòëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â Óêðà¿í³, ÿêèé ïåðåøêîäæàº
çàëó÷åííþ ³íîçåìíîãî êàï³òàëó, ôîðìóºòüñÿ ðÿäîì íåãàòèâíèõ ôàêòîð³â, à ñàìå:

• íåäîñêîíàë³ñòþ òà íåóçãîäæåí³ñòþ ³ñíóþ÷î¿ çàêîíîäàâ÷î¿ áàçè;
• íåäîñêîíàë³ñòþ îðãàí³çàö³éíèõ ñòðóêòóð, â³äñóòí³ñòþ ö³ë³ñíî¿ ñèñòåìè ó÷àñò³

³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó ïðèâàòèçàö³¿ òà îáìåæåí³ñòþ ôîðì ó÷àñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó
ïðèâàòèçàö³¿;

• â³äñóòí³ñòþ óìîâ äëÿ óñï³øíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â;
• íåâ³äïîâ³äí³ñòþ âèìîãàì ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ñèñòåìè áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó,

ÿêà ä³º â Óêðà¿í³.
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Ïèòàííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿í³ íàáóâàº îñîáëèâîãî
çíà÷åííÿ â óìîâàõ ðåôîðìóâàííÿ åêîíîì³êè êðà¿íè, ó ñòâîðåíí³ ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ
ðèíêîâèõ â³äíîñèí. Ìåõàí³çì ðåãóëþâàííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó ïîâèíåí
âêëþ÷àòè íàñòóïí³ åëåìåíòè ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó:

• ñòâîðåííÿ åêîíîì³÷íèõ, ïðàâîâèõ, îðãàí³çàö³éíèõ òà ³íôîðìàö³éíèõ óìîâ
äëÿ ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³;

• çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â äî ïðîöåñó ïðèâàòèçàö³¿ â Óêðà¿í³;
• ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî ñóñï³ëüíîãî êë³ìàòó, ðîç’ÿñíåííÿ íåîáõ³äíîñò³ ó÷àñò³

³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ó ïðèâàòèçàö³¿, âèâ÷åííÿ òà âèñâ³òëåííÿ äîñâ³äó åêîíîì³÷íî
ðîçâèíóòèõ êðà¿í;

• îá´ðóíòóâàííÿ îïòèìàëüíèõ ôîðì çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é (ñòâîðåííÿ
ÑÏ, ïðîäàæ ÷àñòêè àêö³é);

• çàáåçïå÷åííÿ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â ïîâíîþ òà îá’ºêòèâíîþ ³íôîðìàö³ºþ ïðî
³íâåñòèö³éíó ñèòóàö³þ â Óêðà¿í³;

• ñòâîðåííÿ ö³ë³ñíî¿ îðãàí³çàö³éíî¿ ñòðóêòóðè ïî çàëó÷åííþ ³íîçåìíèõ
³íâåñòèö³é äî ïðîöåñó ïðèâàòèçàö³¿.

Êîíöåïö³ÿ ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â óìîâàõ ðèíêîâî¿ òðàíñôîðìàö³¿
åêîíîì³êè ïåðåäáà÷àº ïðèíöèïè ðåãóëþâàííÿ ¿¿ ç âðàõóâàííÿì ðåàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿
ñèòóàö³¿. Ïîëîæåííÿ äàíî¿ Êîíöåïö³¿ ïîâèíí³ âðàõîâóâàòèñÿ äåðæàâíèìè îðãàíàìè ï³ä
÷àñ ôîðìóâàííÿ ùîð³÷íèõ äåðæàâíèõ ïðîãðàì åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè
³ ðîçðîáêè íîðìàòèâíèõ àêò³â ç ïèòàíü ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Äëÿ ïîæâàâëåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ï³äâèùåííÿ ¿¿ åôåêòèâíîñò³, ÿê ïîêàçóº
ñâ³òîâèé äîñâ³ä, íåîáõ³äíå îá’ºäíàííÿ ô³íàíñîâîãî ³ âèðîáíè÷îãî êàï³òàëó øëÿõîì
ñòâîðåííÿ ô³íàíñîâî -ïðîìèñëîâèõ ãðóï. Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ðîçðîáëåíî êîíöåïö³þ
ñòâîðåííÿ äåðæàâíèõ ô³íàíñîâî-ïðîìèñëîâèõ ãðóï â Óêðà¿í³.

Âàæëèâèì åëåìåíòîì äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ïðîöåñó ³íâåñòóâàííÿ ó ñó÷àñíèõ
óìîâàõ º âèçíà÷åííÿ ðèíêîâîãî ç³ñòàâëåííÿ ïîïèòó é ïðîïîçèö³¿ íà ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè
ç òî÷êè çîðó àíàë³çó îá’ºêò³â ³íâåñòóâàííÿ, ÷åðãîâîñò³ ³íâåñòóâàííÿ, ðîë³ â åêîíîì³÷í³é
ñèñòåì³, àíàë³çó ðèçèê³â òà ïðèáóòêîâîñò³ ³íâåñòèö³é, óïðàâë³ííÿ ¿õ íàäõîäæåííÿì5 .

Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ íà îñíîâ³ ç³ñòàâëåííÿ ñóêóïíîãî ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ ìîæå
çä³éñíþâàòèñÿ ëèøå â óìîâàõ ³ñíóâàííÿ ³ ðîçâèòêó â³äïîâ³äíîãî ïðàâîâîãî ïðîñòîðó. Òîìó
ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ñôåðè â ñâî¿é îñíîâ³ ìàº ïîáóäîâó â³äïîâ³äíî¿ çàêîíîäàâ÷î-
íîðìàòèâíî¿ áàçè ³ ¿¿ âäîñêîíàëåííÿ íà ï³äñòàâ³ âèÿâëåíèõ çàêîíîì³ðíîñòåé ³ òåíäåíö³é
ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â ³ ¿õ âïëèâó íà ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè.

Âàæëèâå çíà÷åííÿ ó ôîðìóâàíí³ åôåêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè íåîáõ³äíî
â³äâîäèòè ³ííîâàö³éí³é ä³ÿëüíîñò³, ÿêà ïîëÿãàº ó ñòâîðåíí³ íîâèõ âèä³â
êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ ïðîäóêö³¿ íà îñíîâ³ íîâ³òí³õ òåõíîëîã³é òà õàðàêòåðèçóºòüñÿ
ðåçóëüòàòèâí³ñòþ âêëàäåíü ó ðîçâèòîê åêîíîì³êè, çàì³íîþ çàñòàð³ëî¿ òåõí³êè ³ òåõíîëîã³é
á³ëüø ïðîäóêòèâíèìè, åêîëîã³÷íî áåçïå÷íèìè òà áåçâ³äõîäíèìè çàñîáàìè âèðîáíèöòâà.
Åêîíîì³÷í³ ðåçóëüòàòè ö³º¿ ä³ÿëüíîñò³ ïîëÿãàþòü ó åêîíîì³¿ ìàòåð³àëüíèõ ðåñóðñ³â,
ñêîðî÷åíí³ òðóäîâèõ âèòðàò, çíèæåí³ øê³äëèâèõ âèêèä³â ó íàâêîëèøíº ñåðåäîâèùå6 .

Àêòèâí³ñòü ñóá’ºêò³â ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ ó ô³íàíñóâàíí³ òà âïðîâàäæåíí³
íàóêîâèõ äîñë³äæåíü º ãîëîâíèì ÷èííèêîì àêòèâíîãî ðîçãîðòàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.
×àñòêà âèäàòê³â êîìïàí³é íà äîñë³äæåííÿ òà ðîçâèòîê ó çàãàëüíîìó îáñÿç³ âèäàòê³â êðà¿íè
íà äîñë³äæåííÿ õàðàêòåðèçóº ñèëó àáî ñëàáê³ñòü á³çíåñ-ñåêòîðà, à â³äòàê — ³ ñïðîìîæí³ñòü
óñ³º¿ ³ííîâàö³éíî¿ ñèñòåìè ïåðåòâîðþâàòè çíàííÿ íà ïðèáóòêè êîìïàí³é.

Ó ïåð³îä ôîðìóâàííÿ ðèíêîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ ³ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü
çä³éñíþºòüñÿ â íåäîñòàòí³õ ìàñøòàáàõ. Ãàëüìóâàííÿ ùîäî ñòâîðåííÿ â Óêðà¿í³ ïîâíîö³ííî¿
³ííîâàö³éíî¿ ñèñòåìè, òàê ñàìî ÿê ³ ñòâîðåííÿ ñïðèÿòëèâîãî äëÿ á³çíåñó ³ííîâàö³éíîãî
ñåðåäîâèùà, ïðèçâåëî äî êðèçîâî¿ ñèòóàö³¿, êîëè íàóêîâèé ïîòåíö³àë äîñë³äíèõ ³íñòèòóò³â
ùå äîñèòü âèñîêèé, à âïðîâàäæåííÿ ó âèðîáíèöòâî îòðèìàíèõ ðåçóëüòàò³â º íàäçâè÷àéíî
íèçüêèì. Ñåðåä ïðè÷èí, ùî éîãî ñòðèìóþòü, ìîæíà âèä³ëèòè òàê³7 :

5 Ìàðòèíåíêî Â. Í. Ôîðìóâàííÿ äåðæàâíîãî ìåõàí³çìó óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³éíèì ïðîöåñîì â Óêðà¿í³: ïðîáëåìè íåâèçíà÷åíîñò³
òà ìåòîäè ¿õ çíÿòòÿ // Åêîíîì³êà Óêðà¿íè. — 2004. — ¹ 8. — Ñ. 50-56.
6 Âåëè÷êî Î. Â., Äîë³øí³é Ì. ²., Áîéêî ª. ²., ²ùóê Ñ. Î. Îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷í³ íàïðÿìêè àêòèâ³çàö³¿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³
â Óêðà¿í³: ðåã³îíàëüí³ àñïåêòè // Ðåã³îíàëüíà åêîíîì³êà. — 2004. — ¹ 1. — Ñ. 48-54.
7 Òàì ñàìî.
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• â³äñóòí³ñòü ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â;
• íåïëàòîñïðîìîæí³ñòü çàìîâíèê³â;
• åêîíîì³÷íèé ðèçèê.
²íâåñòóâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ º ÷àñòèíîþ çàãàëüíîãî ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó,

ÿêèé ïîâèíåí çàáåçïå÷óâàòèñÿ äæåðåëàìè ô³íàíñóâàííÿ çàëåæíî â³ä ö³ëüîâèõ çàâäàíü òà
ïðèçíà÷åííÿ ìàéáóòíüîãî âèíàõîäó. Ôóíäàìåíòàëüí³ íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ, ÿê îñíîâà
íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó òà ³ííîâàö³é, ìàþòü íåêîìåðö³éíèé õàðàêòåð, ³ òîìó ãîëîâíèì
äæåðåëîì ¿õíüîãî ô³íàíñóâàííÿ ïîâèíí³ áóòè áþäæåòí³ àñèãíóâàííÿ. Ô³íàíñóâàííÿ
íàóêîâèõ äîñë³äæåíü ïî ïð³îðèòåòíèõ íàïðÿìêàõ ïîâèííî çä³éñíþâàòèñÿ çàìîâíèêàìè
³ç çàëó÷åííÿì êîøò³â çàãàëüíîäåðæàâíîãî òà ðåã³îíàëüíèõ áþäæåò³â.

ßêùî ðîçãëÿäàòè îáñÿãè ô³íàíñóâàííÿ íàóêîâî-òåõí³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³, òî
â 2004 ð. âèòðàòè íà íàóêîâ³ äîñë³äæåííÿ ñòàíîâèëè 3 538,4 ìëí. ãðí., â 2005 ð. —
4 386,3 ìëí. ãðí., 2006 — 5 164,4 ìëí. ãðí., â 2007 ð. — 6 149,2 ìëí. ãðí. Öå íåçíà÷íà
ñóìà ô³íàíñóâàííÿ, âðàõîâóþ÷è, ùî íàóêîâî-òåõí³÷íîþ ä³ÿëüí³ñòþ â 2004 ð. çàéìàëèñÿ
173 622 îñîáè, â 2005 ð. — 170 579 îñ³á, â 2006 ð. — 160 788 îñîáè, à â 2007 ð. —
155 549 îñ³á8 .

Çàïðîâàäæåííÿ ãîëîâíèõ ñêëàäîâèõ ³ííîâàö³éíî¿ åêîíîì³êè ñàìå çàðàç, ó
ïåðåõ³äíîìó ïðîöåñ³, äàñòü çìîãó ïîäîëàòè åêîíîì³÷íèé òà òåõíîëîã³÷íèé ðîçðèâ ç
ðîçâèíåíèìè êðà¿íàìè ñâ³òó. Äëÿ öüîãî íåîáõ³äíî çä³éñíèòè ãëèáîêå îáñòåæåííÿ ãîòîâíîñò³
êðà¿íè äî çàïðîâàäæåííÿ íàóêîºìíî¿ åêîíîì³êè ³ íà ö³é îñíîâ³ âèçíà÷èòè ïîñë³äîâí³ñòü
ä³é ùîäî ³íñòèòóö³éíèõ çì³í, ïåðåãëÿíóòè ñèñòåìó åêîíîì³÷íèõ ñòèìóë³â äëÿ ðîçãîðòàííÿ
³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ³íôîðìàòèçàö³¿, âèçíà÷èòè íàïðÿìè ñóòòºâèõ çì³í ó ñèñòåì³
íàóêè òà îñâ³òè9 .

Âèêîíàííÿ âñ³õ ïåðåäáà÷åíèõ çàâäàíü ó êîìïëåêñ³ ïîçèòèâíî âïëèíå íà àêòèâ³çàö³þ
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ôîðìóâàííÿ ñïðèÿòëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â Óêðà¿í³.
Ïîòð³áíî â³äçíà÷èòè, ùî äëÿ àêòèâíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè òà òåõíîëîã³÷íî
íåîáõ³äíîãî â³äíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â çàãàëüíèé îáñÿã ³íâåñòèö³é, ùî ñïðÿìîâóºòüñÿ
ó êàï³òàëüíå áóä³âíèöòâî, ïîâèíåí áóòè â ìåæàõ íå ìåíøå ÿê 20-25 % â³ä ÂÂÏ. Öå äàñòü
çìîãó çä³éñíèòè â êðà¿í³ ñòðóêòóðí³ ³íâåñòèö³éí³ ïåðåòâîðåííÿ, âïðîâàäèòè íàóêîºìí³ òà
ðåñóðñîçáåð³ãàþ÷³ òåõíîëîã³¿.

Ó ïðîöåñ³ ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè â êðà¿í³ âàæëèâå çíà÷åííÿ
ïîâèííî â³äâîäèòèñÿ ðåã³îíàì. Ðåã³îíàëüíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà º íåâ³ä’ºìíîþ ÷àñòèíîþ
çàãàëüíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè â äåðæàâ³, ÿêà ðåàë³çóºòüñÿ ó âçàºìîä³¿ ç äåðæàâíèìè
îðãàíàìè âëàäè öåíòðàëüíîãî òà ðåã³îíàëüíîãî ð³âí³â. Àëå â Óêðà¿í³ ðåã³îíè ïîêè ùî íå
ñòàëè ïîâíîþ ì³ðîþ ñàìîñò³éíèìè ñóá’ºêòàìè ïîë³òèêè ó ñôåð³ ³íâåñòóâàííÿ, çàëèøàþ÷èñü
áàãàòî ÷îìó çàëåæíèìè â³ä ð³øåíü öåíòðó.

Çàâäàííÿì ³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè íà òåðèòîð³ÿõ º íàäàííÿ ³ñòîòíîãî äèíàì³çìó
ðåã³îíàëüíîìó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó øëÿõîì á³ëüø ïîâíîãî åôåêòèâíîãî
çàëó÷åííÿ ó ãîñïîäàðñüêèé îáîðîò ðåñóðñíîãî ïîòåíö³àëó ðåã³îí³â âèêîðèñòàííÿ ïåðåâàã
òåðèòîð³àëüíîãî ïîä³ëó ïðàö³ íà îñíîâ³ ðîçøèðåííÿ ïîâíîâàæåíü òà ï³äâèùåííÿ
â³äïîâ³äàëüíîñò³ îðãàí³â ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ çà âèð³øåííÿ ïîòî÷íèõ ³ ïåðñïåêòèâíèõ
ïðîáëåì òåðèòîð³é.

Äëÿ ð³âíîì³ðíîãî ðîçâèòêó ðåã³îí³â äåðæàâà ïîâèííà îáðàòè ñòðàòåã³÷íèé êóðñ,
ðîçðàõîâàíèé íà òðèâàëó ïåðñïåêòèâó, ÿêèé ïåðåäáà÷àº ïîñë³äîâ³ ðîçâ’ÿçàííÿ òàêèõ
ïåðøî÷åðãîâèõ çàâäàíü:

• ñòðóêòóðíó ïåðåáóäîâó åêîíîì³êè ðåã³îí³â ³ç íàäì³ðíîþ êîíöåíòðàö³ºþ
ï³äïðèºìñòâ âàæêî¿ ïðîìèñëîâîñò³ òà ñêëàäíîþ åêîëîã³÷íîþ ñèòóàö³ºþ;

• ðîçâèòîê åêñïîðòíîãî ïîòåíö³àëó òà ³ìïîðòîçàì³ííèõ âèðîáíèöòâ ó ðåã³îíàõ,
äå äëÿ öüîãî º ñïðèÿòëèâ³ óìîâè. Öå ïåðåäóñ³ì ðåã³îíè, ùî ìàþòü âèã³äí³ òðàíñïîðòíî-
ãåîãðàô³÷íå ïîëîæåííÿ, à òàêîæ íåîáõ³äíèé åêîíîì³÷íèé òà íàóêîâèé ïîòåíö³àë;

• ñïðèÿííÿ á³ëüø ïîâí³é çàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ â ðåã³îíàõ øëÿõîì ñòâîðåíü
ðîáî÷èõ ì³ñöü ó ãàëóçÿõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, ó ñïîæèâ÷³é ñôåð³ òà îðãàí³çàö³ÿ ðèíêîâî¿
³íôðàñòðóêòóðè;

• åôåêòèâíå âèêîðèñòàííÿ ðåêðåàö³éíèõ ðåñóðñ³â êðà¿íè.

8 [Åëåêòðîííèé ðåñóðñ] — Ðåæèì äîñòóïó: www.ukrstat.gov.ua.
9 Îíèøêî Ñ. Â. Ðåàë³çàö³ÿ âëàñòèâîñòåé ñèñòåìè ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó // Ô³íàíñè Óêðà¿íè. — 2004. — ¹ 3. — Ñ. 113-117.w
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Ñóòòºâèé âïëèâ ðåã³îí³â íà âèð³øåííÿ ì³ñöåâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîáëåì ìîæëèâèé
ëèøå çà óìîâè äîñòàòíüîãî åêîíîì³÷íîãî òà ô³íàíñîâîãî çàáåçïå÷åííÿ. Òîìó âàæëèâèì
íàïðÿìêîì ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâè º áåçïîñåðåäíÿ ó÷àñòü öåíòðàëüíèõ, ðåã³îíàëüíèõ òà
ì³ñöåâèõ îðãàí³â âëàäè â ðåãóëþâàíí³ îáñÿã³â ³ âèêîðèñòàíí³ ð³çíèõ äæåðåë ³íâåñòèö³éíèõ
ðåñóðñ³â. Ïåðåäóìîâîþ ïîæâàâëåííÿ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè º âïîðÿäêóâàííÿ âñ³º¿ ñèñòåìè
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí ³ç òåðèòîð³ÿìè, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà àêòèâ³çàö³þ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ òà êîìïëåêñíó ðåàë³çàö³þ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîãðàì â ðåã³îíàõ.

Íà äóìêó Ë. À. Øâàéêè ä³ºâèì íàïðÿìîì àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â
Óêðà¿í³ ìàº ñòàòè ôîíäîâèé ðèíîê, ÿêèé íà ñüîãîäí³ ùå íå ñòàâ â³ä÷óòíèì äæåðåëîì
çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Ó ö³é ñôåð³ çóñèëëÿ ïîâèíí³ áóòè ñïðÿìîâàí³ íà ïîäàòêîâå
ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè ôîíäîâîãî ðèíêó, ï³äâèùåííÿ ïðîôåñ³îíàë³çìó
éîãî ïðàö³âíèê³â, ðîçøèðåííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè10 .

Ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, ðîçâèòîê ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿
ä³ÿëüíîñò³ — öå ïðîáëåìà íå ìåíø âàæëèâà, í³æ ñòâîðåííÿ òîâàðíîãî ðèíêó, îñê³ëüêè
òîâàðè — öå ïîõ³äíèé ïðîäóêò â³ä ³íâåñòèö³é (÷è íàö³îíàëüíèõ âíóòð³øíüîäåðæàâíèõ ÷è
³íîçåìíèõ), ñòðóêòóðíà ïåðåîð³ºíòàö³ÿ åêîíîì³êè ³ ÍÒÏ òàêîæ ðåàë³çóºòüñÿ ÷åðåç
³íâåñòèö³¿. Òîìó åôåêòèâíå ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ðîçâèòîê ñèñòåìè
ðåãóëþâàííÿ òà óïðàâë³ííÿ ³íâåñòèö³ÿìè ìîæíà íàçâàòè êëþ÷åì äî øâèäêîãî òà
åôåêòèâíîãî åêîíîì³÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî ðîçâèòêó Óêðà¿íè.

Ç öüîãî ìîæíà çðîáèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè:
1. Ïîë³òèêà ó ñôåð³ ³íâåñòóâàííÿ º ñêëàäîâîþ ÷àñòèíîþ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè

,
 ÿêà

ïðîâîäèòüñÿ äåðæàâîþ, ãàëóçÿìè, ðåã³îíàìè, ï³äïðèºìñòâàì øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ
ìàñøòàá³â ³ ñòðóêòóðè ³íâåñòèö³é, äæåðåë ôîðìóâàííÿ íàïðÿìê³â ¿õ ðàö³îíàëüíîãî
âèêîðèñòàííÿ, â³äíîâëåííÿ òåõí³÷íî¿ áåçïåêè âèðîáíèöòâà, ðîçâèòêó ðèíêîâèõ ìåõàí³çì³â
òà ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ æèòòÿ íàñåëåííÿ.

2. ²íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ïîâèííà ïåðåäáà÷àòè ñòðàòåã³÷íå ïðîãíîçóâàííÿ ³
ïëàíóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè, ñïðèÿòè âèð³øåííþ
çàâäàíü ñîö³àëüíî — åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ êðà¿íè ³ ñïðÿìîâóâàòèñÿ íà ðåêîíñòðóêö³þ
òèõ ï³äïðèºìñòâ ÿê³ çäàòí³ çà êîðîòêèé òåðì³í ñòàòè êîíêóðåíòîñïðîìîæíèìè íà ñâ³òîâîìó
ðèíêó: çàäîâîëüíÿòè âíóòð³øí³é ïîïèò íàñåëåííÿ â ïðîäóêö³¿ òà ïîñëóãàõ, ï³äâèùóâàòè
çàéíÿò³ñòü íàñåëåííÿ, îòðèìóâàòè âèñîêèé ïðèáóòîê ³ ñïëà÷óâàòè ïîäàòêè, â³äðîäæóâàòè
â³ò÷èçíÿíå âèðîáíèöòâî ³ ñêîðî÷óâàòè íåîáõ³äí³ñòü ³ìïîðòó òîâàð³â, ðîçâèâàòè íàóêó òà
íàóêîºìí³ âèðîáíèöòâà.

3. Â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðèíêîâèõ ïåðåòâîðåíü åêîíîì³êè Óêðà¿íè äåðæàâíà
³íâåñòèö³éíà ï³äòðèìêà ï³äïðèºìñòâ ïîâèííà ñòâîðèòè òàê³ óìîâè âëàñíèêàì, ùîá âîíè
ìîãëè çàêð³ïèòè íàáóòó âëàñí³ñòü ó ïðîöåñ³ åôåêòèâíî¿ ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³.

4. Ðåã³îíàëüíà ³íâåñòèö³éíà ïîë³òèêà ïîâèííà áóòè íåâ³ä’ºìíîþ ÷àñòèíîþ çàãàëüíî¿
³íâåñòèö³éíî¿ ïîë³òèêè â äåðæàâ³ ³ ðåàë³çóâàòèñü ó âçàºìîä³¿ ç äåðæàâíèìè îðãàíàìè
âëàäè öåíòðàëüíîãî òà ðåã³îíàëüíîãî ð³âí³â.

5. ²ííîâàö³éíà ä³ÿëüí³ñòü — îäèí ç íàïðÿì³â ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿ ³íâåñòèö³éíî¿
ïîë³òèêè äåðæàâè.

6. Ä³ºâèì íàïðÿìîì àêòèâ³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ äåðæàâè ìàº ñòàòè
ôîíäîâèé ðèíîê.

7. Äëÿ ïîêðàùàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â êðà¿í³ ïîë³òèêà â ñôåð³ ³íâåñòóâàííÿ
ïîâèííà ïåðåäáà÷àòè êîíñîë³äàö³þ âíóòð³øí³õ ³ çîâí³øí³õ äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ó çâ’ÿçêó ç öèì â ïîäàëüøèõ äîñë³äæåííÿõ ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â
Óêðà¿í³ äîö³ëüíî ðîçãëÿíóòè äæåðåëà ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â òà åôåêòèâí³ñòü ¿õ
âèêîðèñòàííÿ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ðîçâèòêó åêîíîì³êè äåðæàâè.

Ñòàòòÿ ðåêîìåíäîâàíà äî äðóêó êàôåäðîþ åêîíîì³êè Ôåîäîñ³éñüêî¿
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íî¿ àêàäåì³¿ Êè¿âñüêîãî óí³âåðñèòåòó ðèíêîâèõ â³äíîñèí

(ïðîòîêîë ¹ 6 â³ä 3 âåðåñíÿ 2008 ðîêó)

10 Øâàéêà Ë. À. Äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè: Ï³äðó÷íèê. — Ê.: Çíàííÿ, 2008. — Ñ. 165.
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