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Ä. Ë. Òóï÷³ºíêî*

²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÅ ÌÀÉÁÓÒÍª ÑÒÐÀÕÎÂÈÕ ÊÎÌÏÀÍ²É

Ïðîáëåìà åôåêòèâíîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ³íñòèòóòó ñòðàõóâàííÿ º îäí³ºþ ç

íàéá³ëüø àêòóàëüíèõ ó òåîð³¿ òà ïðàêòèö³ ïîáóäîâè ñó÷àñíîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó. Âàæëèâ³ñòü

¿¿ äîñë³äæåííÿ ïîâ’ÿçàíà ç òèì, ùî öÿ ñèñòåìà äîòåïåð îñòàòî÷íî íå ñôîðìóâàëàñÿ:

çì³íþºòüñÿ ñòàí ñàìîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó, ïîñò³éíî âäîñêîíàëþºòüñÿ íîðìàòèâíà áàçà

ñòðàõóâàííÿ, çàçíàº çì³í ä³ÿëüí³ñòü îðãàí³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ òîùî. Íåñò³éê³ñòü

ñèñòåìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã âèêëèêàíà âíóòð³øí³ìè

ôàêòîðàìè ñòðàõîâîãî ðèíêó, àëå, âîäíî÷àñ, º é ïðÿìèì íàñë³äêîì ä³¿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ

ïðîöåñ³â, ïîøèðåííÿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè â äåðæàâ³, à òàêîæ ðîçâèòêîì ì³æíàðîäíèõ

³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â.

Â Óêðà¿í³ ñòàâëåííÿ äî ñòðàõóâàííÿ ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â çì³íþºòüñÿ äîñèòü

äèíàì³÷íî. ßêùî ó 90-ò³ ðîêè ÕÕ ñò. äåðæàâà äîñèòü ïîâ³ëüíî âïðîâàäæóâàëà íîâ³ âèäè

ñòðàõóâàííÿ, òî íà ïî÷àòêó XXI ñò. ¿õ áóëî ââåäåíî áëèçüêî 40 îáîâ’ÿçêîâèõ òà ïîíàä

20 äîáðîâ³ëüíèõ. Íàðàç³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çíà÷íà çàö³êàâëåí³ñòü íàóêîâèõ ê³ë òà ïðàêòè÷íèõ

îðãàí³çàö³é äî ïèòàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Ïðîòå, íåçâàæàþ÷è

íà ³ñíóþ÷èé ñóòòºâèé ³íòåðåñ ç öüîãî ïðèâîäó, íà ñüîãîäí³ íå ïðîâåäåíî ïðàêòè÷íî æîäíîãî

êîìïëåêñíîãî íàóêîâîãî äîñë³äæåííÿ ç ö³º¿ ïðîáëåìàòèêè.

Îêðåì³ ïèòàííÿ, ùî ñòîñóþòüñÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é

äîñë³äæóâàëè ó ñâî¿õ ïðàöÿõ Â. Ä. Á³ãäàø, Î. Á. Áîðîâñüêèé, Ç. Ã. Âàòàìàíþê,

Î. Ä. Âîâ÷àê, Ë. Ì. Ãîðáà÷, Ñ. ². Êóá³â, À. Ë. Ëîáàíîâà, Ì. Â. Ìíèõ, À. À. Ïåðåñàäà,

Ñ. Ê. Ðåâåð÷óê, Í. Î. Òàòàðåíêî òà ³í.

Ìåòîþ ñòàòò³ º äîñë³äæåííÿ ñòàíó ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ òà òåíäåíö³é ðîçâèòêó

³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é â Óêðà¿í³.

Â òîé æå ÷àñ, ó â³ò÷èçíÿí³é þðèäè÷í³é ë³òåðàòóð³ ïèòàííÿ ùîäî ³íâåñòèö³éíî¿

ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é âèñâ³òëåí³ íåäîñòàòíüî, â ³ñíóþ÷èõ íàóêîâèõ ïðàöÿõ ö³

ïèòàííÿ äîñë³äæóâàëèñÿ ôðàãìåíòàðíî àáî â ðàìêàõ øèðîêî¿ ïðàâîâî¿ ïðîáëåìàòèêè, áåç

êîìïëåêñíîãî ï³äõîäó, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, çóìîâëþº àêòóàëüí³ñòü îáðàíîãî íàïðÿìêó

íàóêîâîãî ïîøóêó. Òîæ, âèð³øåííþ öèõ òà ³íøèõ ïðîáëåìíèõ ïèòàíü ó ñôåð³ ³íâåñòóâàííÿ

íà ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã ³ ïðèñâÿ÷åíà äàíà ñòàòòÿ.

Ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó ñòðàõóâàííÿ, ÿê ³íñòðóìåíò äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ,

âèêîðèñòîâóºòüñÿ çà äåê³ëüêîìà íàïðÿìàìè. ×åðåç ñòðàõóâàííÿ ðåàë³çóºòüñÿ äåðæàâíà

ïîë³òèêà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî çàõèñòó íàñåëåííÿ, à òàêîæ ôîðìóþòüñÿ çíà÷í³

³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè. Çîêðåìà, ðîçâèíåíèé ñòðàõîâèé ðèíîê ñòâîðþº îäíó ç îñíîâ ñò³éêîãî

ðîçâèòêó åêîíîì³êè, ùî äàº çìîãó çíèçèòè áþäæåòí³ âèäàòêè ïðè íàñòàíí³ çáèòê³â íå

ò³ëüêè ïðèðîäíî-òåõíîãåííîãî õàðàêòåðó, àëå ³ ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî õàðàêòåðó â ÷àñòèí³

ñîö³àëüíîãî çàáåçïå÷åííÿ òîùî1 .

Ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, î÷åâèäíî, ºäèíèé âèä ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ÿê³ àêòèâíî

ôóíêö³îíóþòü ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ðîê³â ³ ìàþòü ñåðéîçí³ ïåðñïåêòèâè ïîäàëüøîãî

ñòàíîâëåííÿ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè áåç êàðäèíàëüíî¿ ³íñòèòóö³éíî¿ òðàíñôîðìàö³¿

÷è çì³íè çàêîíîäàâñòâà. Çâ³äñè º î÷åâèäíèì, ùî íàéá³ëüø âèã³äíèì äëÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é

º îáîâ’ÿçêîâå ñòðàõóâàííÿ, âèäè ÿêîãî ïåðåäáà÷åí³ ó ñò. 7 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî

ñòðàõóâàííÿ”2 .

Îäíàê â ñèëó çíà÷íî¿ íåâðåãóëüîâàíîñò³ òà íåâèçíà÷åíîñò³ ðåæèìó çä³éñíåííÿ òàêèõ

âèä³â ñòðàõóâàííÿ íà ð³âí³ ï³äçàêîííèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â îðãàí³â öåíòðàëüíî¿

âèêîíàâ÷î¿ âëàäè îáîâ’ÿçêîâå ñòðàõóâàííÿ ðîçâèâàºòüñÿ íàäçâè÷àéíî íèçüêèìè òåìïàìè.

Â ïåðøó ÷åðãó öå ñòîñóºòüñÿ ñòðàõóâàííÿ öèâ³ëüíî¿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ âëàñíèê³â

òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â.

© Òóï÷³ºíêî Ä. Ë., 2009

* çäîáóâà÷ êàôåäðè óïðàâë³ííÿ â îðãàíàõ âíóòð³øí³õ ñïðàâ Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó âíóòð³øí³õ ñïðàâ

1 Ìíèõ Ì. Â. Ñòðàõóâàííÿ â Óêðà¿í³: ñó÷àñíà òåîð³ÿ ³ ïðàêòèêà / Ì. Â. Ìíèõ. — Ê. : Çíàííÿ Óêðà¿íè, 2006. — Ñ. 37.
2 Ïðî ñòðàõóâàííÿ: Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 07.03.1996 ð., ¹ 85/96-ÂÐ // ÂÂÐ. — 1996. — ¹ 18. — Ñò. 78.
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Íà îñîáëèâó óâàãó òàêîæ çàñëóãîâóº ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ. Ñàìå ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ

ïîðÿä ³ç ìåäè÷íèì ³ ïåíñ³éíèì ñòðàõóâàííÿì âèçíàºòüñÿ íàéá³ëüøèì ïð³îðèòåòîì ó

ïîäàëüøîìó ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ñòðàõîâîãî ðèíêó, îñê³ëüêè ïåðåäáà÷àº äîâãîòåðì³íîâå

íàêîïè÷åííÿ êîøò³â, ³ â ïåðøó ÷åðãó íàñåëåííÿ, òà ³íâåñòóâàííÿ ¿õ ÷åðåç ô³íàíñîâèé òà

ôîíäîâèé ðèíîê ó ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè. Îäíàê ñòàòèñòèêà ñâ³ä÷èòü ïðî ÿâíî

âèðàæåíó òåíäåíö³þ ùîäî çãîðòàííÿ äàíîãî âèäó ñòðàõóâàííÿ.

Î÷åâèäíîþ ïðè÷èíîþ öüîãî º òå, ùî â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ïîáóäîâè åêîíîì³êè

ðèíêîâîãî òèïó íå ³ñíóº íàä³éíèõ òà âèñîêîïðèáóòêîâèõ ìåõàí³çì³â âêëàäåííÿ

äîâãîòåðì³íîâèõ ³íâåñòèö³é â ñèëó ñëàáêî¿ ðîçâèíåíîñò³ â³ò÷èçíÿíîãî ô³íàíñîâîãî òà

ôîíäîâîãî ðèíê³â, à òàêîæ äåâàëüâàö³¿ íàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³. Êð³ì öüîãî, çã³äíî

ñò. 38 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ñòðàõóâàííÿ” ñòðàõîâèêè, ÿê³ îòðèìàëè ë³öåíç³þ íà

ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ, íå ìàþòü ïðàâà çàéìàòèñü ³íøèìè âèäàìè ñòðàõóâàííÿ, ùî íå äàº

ìîæëèâîñò³ äèâåðñèô³êóâàòè ïîðòôåëü ñòðàõîâèõ ïîñëóã. Â ñâîþ ÷åðãó öå çóìîâëþº ïîâíó

íåïðèâàáëèâ³ñòü ñòðàõóâàííÿ æèòòÿ.

Ð³âåíü ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó íåðîçðèâíî ïîâ’ÿçàíèé ³ç çàãàëüíîþ ô³íàíñîâîþ

ñèòóàö³ºþ ó êðà¿í³, ïðèâàáëèâ³ñòþ ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó, ñèñòåìîþ îïîäàòêîâóâàííÿ òà

ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ, ³, êð³ì öüîãî, äîñèòü ìîá³ëüíî ðåàãóº íà áóäü-ÿê³ çì³íè, ùî

â³äáóâàþòüñÿ â äåðæàâ³.

Òàê, äî ïåâíèõ çäîáóòê³â ñòðàõîâîãî ðèíêó ìîæíà â³äíåñòè:

- ðåàëüíå çðîñòàííÿ îáñÿã³â ñòðàõîâèõ îïåðàö³é ïî âñ³õ ãàëóçÿõ òà âèäàõ ñòðàõóâàííÿ,

ñòðóêòóðí³ çì³íè íà êîðèñòü äîáðîâ³ëüíîãî ñòðàõóâàííÿ ³ éîãî äîâãîñòðîêîâèõ âèä³â;

- ñòâîðåííÿ îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâèõ çàñàä äëÿ ôîðìóâàííÿ ñòðóêòóðîâàíîãî ïî

ãàëóçÿõ, òåðèòîð³ÿõ ³ ñåãìåíòàõ ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã;

- çðîñòàííÿ ïîêàçíèê³â ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³ ñòðàõîâèê³â, ñòâîðåííÿ óìîâ äëÿ

êîíöåíòðàö³¿ ñòðàõîâîãî êàï³òàëó, à òàêîæ ôîðìóâàííÿ ô³íàíñîâèõ ãðóï çà ó÷àñòþ

ñòðàõîâèõ êîìïàí³é;

- óäîñêîíàëåííÿ ÷èííîãî ñòðàõîâîãî çàêîíîäàâñòâà, ñòâîðåííÿ íåîáõ³äíî¿ áàçè

çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ ðîçâèòêó ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Âîäíî÷àñ, íà ðîçâèòîê ³íñòèòóòó ñòðàõóâàííÿ íåãàòèâíî âïëèíóëè:

- íèçüêèé ïëàòîñïðîìîæíèé ïîïèò íàñåëåííÿ òà îðãàí³çàö³é íà ñòðàõîâ³ ïîñëóãè;

- íåñòà÷à íàä³éíèõ ³íâåñòèö³éíèõ ³íñòðóìåíò³â äëÿ äîâãîñòðîêîâîãî ðîçì³ùåííÿ

ñòðàõîâèõ ðåçåðâ³â;

- îáìåæåííÿ äîïóñêó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é äî îáîâ’ÿçêîâîãî ìåäè÷íîãî ³ ñîö³àëüíîãî

ñòðàõóâàííÿ, äîäàòêîâîìó ïåíñ³éíîìó çàáåçïå÷åííþ;

- íåäîñòàòí³ çàõîäè ïî óäîñêîíàëåííþ ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ ñòðàõîâèõ

îïåðàö³é;

- íèçüêà êàï³òàë³çàö³ÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é;

- íåðîçâèíåí³ñòü íàö³îíàëüíîãî ïåðåñòðàõóâàëüíîãî ðèíêó, ùî ïðèâîäÿòü äî

íåìîæëèâîñò³ ïðèéíÿòòÿ âåëèêèõ ðèçèê³â áåç çíà÷íî¿ ó÷àñò³ ³íîçåìíîãî ïåðåñòðàõóâàííÿ,

à òàêîæ íåîá´ðóíòîâàíîìó â³äòîêó çíà÷íèõ ñóì ñòðàõîâî¿ ïðåì³¿ çà ìåæ³ êðà¿íè;

- ³íôîðìàö³éíà çàêðèò³ñòü ñòðàõîâîãî ðèíêó, ùî ñòâîðþº ïðîáëåìè äëÿ ïîòåíö³éíèõ

ñòðàõóâàëüíèê³â ó âèáîð³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é;

- íåäîñêîíàë³ñòü ïðàâîâîãî é îðãàí³çàö³éíîãî çàáåçïå÷åííÿ äåðæàâíîãî ñòðàõîâîãî

íàãëÿäó;

- îá’ºêòèâí³ îáñòàâèíè, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç â³äñòàâàííÿì â³äïîâ³äíî¿ ðîáîòè ïî

óäîñêîíàëåííþ ñòðàõîâîãî çàêîíîäàâñòâà â³ä ïðèñêîðåíèõ òåìï³â ðîçâèòêó ñòðàõîâî¿

ñïðàâè.

Äëÿ åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã íåîáõ³äíî ñòâîðèòè

êîíêóðåíòí³ óìîâè ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é íà âñ³é òåðèòîð³¿ êðà¿íè, à òàêîæ

çàïðîâàäèòè çàõîäè ùîäî çàõèñòó ñóìë³ííî¿ êîíêóðåíö³¿. Ó ñâîþ ÷åðãó, öå áóäå ñïðèÿòè:

- ïîñèëåííþ êîíòðîëþ çà ä³ÿìè îðãàí³â âëàäè òà óïðàâë³ííÿ âñ³õ ð³âí³â, ùî

îáìåæóþòü êîíêóðåíö³þ íà ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã òà ñòâîðþþòü íåîá´ðóíòîâàíî

ñïðèÿòëèâ³ óìîâè îêðåìèì ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì;

- çä³éñíåííþ íàëåæíîãî ìîí³òîðèíãó ä³ÿëüíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ùî çàéìàþòü

äîì³íóþ÷å ïîëîæåííÿ òà óñêëàäíþþòü äîñòóï íà ðèíîê ³íøèì ñòðàõîâèì êîìïàí³ÿì ³,

ÿê íàñë³äîê, âïëèâàþòü íà çàãàëüí³ óìîâè íàäàííÿ ñòðàõîâèõ ïîñëóã;
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- íåäîïóùåííþ óêëàäàííÿ “ò³íüîâèõ” óãîä ³ âåäåííÿ óçãîäæåíèõ ä³é ì³æ ñòðàõîâèìè

êîìïàí³ÿìè àáî ç îðãàíàìè âèêîíàâ÷î¿ âëàäè, à òàêîæ ç áóäü-ÿêèìè ³íøèìè þðèäè÷íèìè

îñîáàìè, ÿêùî òàê³ óãîäè àáî óçãîäæåí³ ä³¿ ìàþòü ÷è ìîæóòü ìàòè ñâî¿ì ðåçóëüòàòîì

îáìåæåííÿ êîíêóðåíö³¿ íà ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã;

- çä³éñíåííþ äåðæàâíîãî êîíòðîëþ çà êîíöåíòðàö³ºþ êàï³òàëó íà ðèíêó ñòðàõîâèõ

ïîñëóã òà ñòâîðåííÿì îá’ºäíàíü (àñîö³àö³é, ñï³ëîê òîùî) ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.

Ðàçîì ³ç òèì, îêðåì³ ïðîáëåìè ðîçâèòêó ñòðàõîâîãî ðèíêó ïîâèíí³ ñòàòè îá’ºêòîì

ñï³ëüíî¿ óâàãè îðãàí³â, ùî çä³éñíþþòü äåðæàâíèé ñòðàõîâèé íàãëÿä òà àíòèìîíîïîëüíå

ðåãóëþâàííÿ. Ïðè öüîìó îñíîâíèìè ïðàêòè÷íèìè çàõîäàìè äëÿ ¿õ âèð³øåííÿ ìàþòü ñòàòè:

- ïîñèëåííÿ êîíòðîëþ çà ð³øåííÿìè òà ä³ÿìè îðãàí³â âëàäè òà óïðàâë³ííÿ âñ³õ

ð³âí³â, ó ðàç³ ¿õ ïåðåøêîäæàííÿ ðîçâèòêó ñòðàõóâàííÿ òà îáìåæåííÿ êîíêóðåíòíîçäàòíîñò³

íà ñòðàõîâîìó ðèíêó;

- çàïðîâàäæåííÿ ñèñòåìè ïðîâåäåííÿ êîíêóðñíîãî â³äáîðó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, ÿê³

áàæàþòü âçÿòè ó÷àñòü ó äåðæàâíèõ ïðîãðàìàõ îáîâ’ÿçêîâîãî ñòðàõóâàííÿ;

- óäîñêîíàëåííÿ ôîðì ñòàòèñòè÷íîãî îáë³êó òà çâ³òíîñò³ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é.

Òàêîæ íåîáõ³äíî çä³éñíèòè ðÿä çàõîä³â äëÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ñèñòåìè, ôîðì òà

ìåòîä³â äåðæàâíîãî íàãëÿäó çà ä³ÿëüí³ñòþ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é. Ðåàë³çàö³ÿ çàïëàíîâàíèõ

çàõîä³â ìàº âèð³øèòè òàê³ çàâäàííÿ:

- çì³öíåííÿ íàä³éíîñò³ ñèñòåìè ñòðàõóâàííÿ øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ â³äïîâ³äíèõ

ñòàíäàðò³â ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà çàãàëüíèõ óìîâ íàäàííÿ ñòðàõîâèõ ïîñëóã;

- çàïðîâàäæåííÿ çàõîä³â ùîäî çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ ïðàâîïîðóøåííÿì ó ö³é

ñôåð³ òà âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâ÷èõ îñíîâ ðåãóëþâàííÿ ñòðàõîâî¿ ä³ÿëüíîñò³;

- ïîñèëåííÿ êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é ïðè ¿õ “âõîäæåíí³” íà

ðèíîê ñòðàõîâèõ ïîñëóã;

- çä³éñíåííÿ ïîïåðåäíüîãî, ïîòî÷íîãî é îïåðàòèâíîãî êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ âñ³õ

ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó ñòðàõóâàííÿ.

Êð³ì öüîãî, ñë³ä ïåðåäáà÷èòè ðîçðîáêó òà ðåàë³çàö³þ â³äïîâ³äíèõ íîðì, ùî

çàáåçïå÷àòü óäîñêîíàëåííÿ ôóíêö³é îðãàíó äåðæàâíîãî ñòðàõîâîãî íàãëÿäó, çîêðåìà:

- çàïðîâàäæåííÿ ïðàâèë ³ íîðìàòèâ³â, ùî ñòîñóþòüñÿ ïîêàçíèê³â ïëàòîñïðîìîæíîñò³

òà ô³íàíñîâî¿ ñò³éêîñò³, òàðèô³êàö³¿ ñòðàõîâèõ ïîñëóã òîùî;

- ðîçðîáêà ïðîöåäóð, ùî ñïðÿìîâàí³ íà îçäîðîâëåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíîâèùà

ñòðàõîâî¿ êîìïàí³¿, âêëþ÷àþ÷è âèìîãè ïðî îáîâ’ÿçêîâå çá³ëüøåííÿ àêòèâ³â, à òàêîæ

âñòàíîâëåííÿ ïðèìóñîâèõ çàõîä³â äëÿ óïðàâë³ííÿ ÿê ñàìîþ îðãàí³çàö³ºþ, òàê ³ ¿¿ àêòèâàìè;

- çàñòîñóâàííÿ àäì³í³ñòðàòèâíèõ ³ ô³íàíñîâèõ ñàíêö³é äî ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â

ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã, ó âèïàäêó ïîðóøåííÿ íèìè ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà, à òàêîæ

íåâèêîíàííÿ âèìîã, çàïðîïîíîâàíèõ ó ïîðÿäêó ñòðàõîâîãî íàãëÿäó;

- âñòàíîâëåííÿ äëÿ êåð³âíèê³â òà ïðàö³âíèê³â ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ñòðàõîâîãî

ðèíêó ñòðàõîâèõ ïîñëóã êâàë³ô³êàö³éíèõ âèìîã ùîäî íàÿâíîñò³ ïåâíîãî ñòàæó ðîáîòè çà

ôàõîì, ùî äîçâîëèòü ÿê³ñíî âèêîíóâàòè ïîêëàäåí³ íà íèõ ôóíêö³¿, à òàêîæ ïðàâèë, ÿê³

ñòàíóòü íà çàâàä³ äîñòóïó äî óïðàâë³ííÿ ñòðàõîâîþ êîìïàí³ºþ äèðåêòîðàì, ÿê³ çä³éñíèëè

ô³íàíñîâ³ ïðàâîïîðóøåííÿ3 .

Òàêîæ ñë³ä ï³äêðåñëèòè, ùî íà ³íâåñòèö³éíîìó ðèíêó, îêð³ì ñàìèõ ñòðàõîâèõ

îðãàí³çàö³é, àêòèâíî âçàºìîä³þòü é ³íø³ ó÷àñíèêè öüîãî ðèíêó, ÿê, íàïðèêëàä, ³íâåñòèö³éí³

ôîíäè òà âçàºìí³ ôîíäè ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é. Ö³ ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ³íâåñòèö³éíîãî

ðèíêó â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü ó ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â â Óêðà¿í³ ïðîòÿãîì

îñòàíí³õ ðîê³â. Îñíîâíîþ ôóíêö³ºþ öèõ ³íñòèòóò³â º àêóìóëþâàííÿ êîøò³â ïåðåâàæíî

äð³áíèõ ³íâåñòîð³â, çä³éñíåííÿ ¿õ íàñòóïíîãî ³íâåñòóâàííÿ â åì³òîâàí³ ö³íí³ ïàïåðè òà

ôîðìóâàííÿ é óïðàâë³ííÿ ºäèíèì ïîðòôåëåì ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ïðèâàòèçàö³ÿ ñòðàòåã³÷íî-âàæëèâèõ ï³äïðèºìñòâ íà ôîí³ êðèçîâèõ ÿâèù ó

ô³íàíñîâ³é ñôåð³, îáóìîâëþº çíèæåííÿ àêòèâíîñò³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó ³ çìåíøåííÿ

ë³êâ³äíîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â. Öå îçíà÷àº, ùî ïðîôåñ³éí³ ó÷àñíèêè ³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó

ïðàêòè÷íî íåçäàòí³ â òàêèõ óìîâàõ îòðèìóâàòè ïðèáóòêè â³ä àêòèâíèõ îïåðàö³é íà

ôîíäîâîìó ðèíêó.

3 Ñòðàòåã³ÿ ðîçâèòêó ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó Óêðà¿íè: Ìàòåð³àëè Êîîðäèíàö³éíî¿ ðàäè ç ïèòàíü ïîë³òèêè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó ïðè

Êàá³íåò³ Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè. — Ê.: Êîçàêè, 2005. — Ñ. 22-23.
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Çàçíà÷èìî, ùî â³äñóòí³ñòü ó ïîðòôåëÿõ ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â

³íâåñòèö³éíîãî ðèíêó “êîíòðîëüíèõ” òà “áëîêóþ÷èõ” ïàêåò³â àêö³é ïðèâàòèçîâàíèõ

ï³äïðèºìñòâ — îáìåæóº ìîæëèâîñò³ öèõ ³íñòèòóò³â âïëèâàòè íà ô³íàíñîâî-ãîñïîäàðñüêó

ä³ÿëüí³ñòü ï³äïðèºìñòâ òà ïðèçâîäèòü äî â³äñóòíîñò³ ³íâåñòèö³éíîãî äîõîäó çà ö³ííèìè

ïàïåðàìè, ç ÿêèõ ñôîðìîâàí³ ³íâåñòèö³éí³ ïîðòôåë³. Â òîé æå ÷àñ ëèøå ïîð³âíÿíî íåçíà÷í³é

ê³ëüêîñò³ ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é òà ôîíä³â âäàëîñÿ ïåðåîð³ºíòóâàòè ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü íà

ñèñòåìíó ðîáîòó ³ç ïîðòôåëüíèìè ³íâåñòîðàìè.

Òîæ, ó ïåðñïåêòèâ³ ñï³âïðàöÿ ñòðàõîâèõ êîìïàí³é, à òàêîæ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â

òà âçàºìíèõ ôîíä³â ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é º áåççàïåðå÷íîþ. Ö³ ó÷àñíèêè ô³íàíñîâîãî

ðèíêó íå ò³ëüêè çàëåæí³ îäèí â³ä îäíîãî, àëå é äîïîâíþþòü òà ãàðìîí³çóþòü ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü

âíàñë³äîê âçàºìîâèã³äíî¿ ä³ÿëüíîñò³.

Ñâ³òîâèé äîñâ³ä ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü ò³ñíîãî âçàºìîçâ’ÿçêó ì³æ ñîö³àëüíèìè

âèòðàòàìè ñóñï³ëüñòâà òà ð³âíåì ðîçâèòêó ³íñòèòóòó ñòðàõóâàííÿ, òîáòî îñòàííº çäàòíå

çàì³ùàòè äåÿê³ äåðæàâí³ ñîö³àëüí³ ïðîãðàìè, çí³ìàþ÷è íàâàíòàæåííÿ íà äåðæàâíèé

áþäæåò. Äëÿ Óêðà¿íè öå ìàº îñîáëèâå çíà÷åííÿ ó çâ’ÿçêó ç ô³íàíñîâîþ êðèçîþ. Â óìîâàõ

äåô³öèòó ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â çàëó÷åííÿ çà äîïîìîãîþ ñòðàõîâèõ òåõíîëîã³é çàîùàäæåíü

íàñåëåííÿ ìîæå ñòàòè ³ñòîòíèì åëåìåíòîì äåðæàâíî¿ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè òà ñïðèÿòè

çíèæåííþ çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü4 .

¥ðóíòóþ÷èñü íà âèùåâèêëàäåíîìó ï³äêðåñëèìî, ùî çàëó÷åííÿ òà åôåêòèâíå

âèêîðèñòàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ñòðàõîâèõ êîìïàí³é — çàëèøàºòüñÿ îäí³ºþ ç

íàéâàæëèâ³øèõ ïðîáëåì ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèõ ïåðåòâîðåíü â Óêðà¿í³. Âèð³øåííÿ öüîãî

ïèòàííÿ äîïîìîæå ëîêàë³çóâàòè ïðîáëåìó íåñòà÷³ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â íà ô³íàíñîâîìó

ðèíêó Óêðà¿íè.

Ñòàòòÿ ðåêîìåíäîâàíà äî äðóêó êàôåäðîþ óïðàâë³ííÿ â îðãàíàõ âíóòð³øí³õ ñïðàâ

Êè¿âñüêîãî íàö³îíàëüíîãî óí³âåðñèòåòó âíóòð³øí³õ ñïðàâ

(ïðîòîêîë ¹ 1 â³ä 15 ñ³÷íÿ 2009 ðîêó)

4 Âîâ÷àê Î. Ä. Ñòðàõóâàííÿ: [íàâ÷. ïîñ³á.]. / Î. Ä. Âîâ÷àê. — Ëüâ³â: Íîâèé ñâ³ò-2000, 2005. — Ñ. 203.
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