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Ï²ÄÂÈÙÅÍÍß Ð²ÂÍß ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÎ¯ ÁÅÇÏÅÊÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

ÍÀ ÎÑÍÎÂ² ÐÎÇÂÈÒÊÓ Ë²ÇÈÍÃÓ

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó ðèíêîâèõ â³äíîñèí àêòèâ³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â

º ïð³îðèòåòíèì íàïðÿìêîì äåðæàâíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè.

Ñòâîðåííÿ é âïðîâàäæåííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ôîðì ³ ìåòîä³â ³íâåñòóâàííÿ ïîâèííî

çàïîâíèòè í³øó, ùî óòâîðèëàñÿ â ðåçóëüòàò³ ð³çêîãî çìåíøåííÿ ô³íàíñóâàííÿ ç áîêó

äåðæàâè. Îäíèì ³ç òàêèõ ìåõàí³çì³â º ë³çèíã ÿê åôåêòèâíèé ñïîñ³á ñòèìóëþâàííÿ

³íâåñòèö³éíî¿ àêòèâíîñò³ é çàëó÷åííÿ äîäàòêîâèõ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, ó òîìó ÷èñë³

³íîçåìíèõ, â åêîíîì³êó Óêðà¿íè.

Ë³çèíã â ïîäàëüøîìó íàäàñòü çìîãó Óêðà¿í³ ï³äâèùèòè ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè,

ï³äòðèìóâàòè íåîáõ³äíèé ð³âåíü ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â, çàáåçïå÷èòü ñò³éêèé ðîçâèòîê

åêîíîì³÷íî¿ òà ñîö³àëüíî¿ ñòàá³ëüíîñò³ êðà¿íè, çáåðåæå ö³ë³ñí³ñòü ³íâåñòèö³éíî¿

³íôðàñòðóêòóðè.

Â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, êîëè êîìåðö³éí³ áàíêè çíà÷íî ñêîðîòèëè îáñÿãè âèäà÷³

³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â òà ïîñò³éíî çá³ëüøóþòü ñòàâêè, íà ðèíêó Óêðà¿íè ïîíîâëþºòüñÿ òà

àêòèâ³çóºòüñÿ ðîáîòà ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é.

Ë³çèíã º ñïåöèô³÷íîþ ôîðìîþ ³íâåñòèö³éíîãî ô³íàíñóâàííÿ, àëüòåðíàòèâíîþ

òðàäèö³éíîìó áàíê³âñüêîìó êðåäèòóâàííþ é âèêîðèñòàííþ âëàñíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â.

Â³í äàº ìîæëèâ³ñòü ï³äïðèºìñòâàì îäåðæàòè íåîáõ³äíå ìàéíî áåç çíà÷íèõ îäíîðàçîâèõ

âèòðàò, à òàêîæ óíèêíóòè âòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ç ìîðàëüíèì ñòàð³ííÿì çàñîá³â âèðîáíèöòâà.

Äîñë³äæåííÿ òåîðåòè÷íèõ ³ ïðàêòè÷íèõ îñíîâ ë³çèíãó çíàéøëè â³äîáðàæåííÿ â

ïðàöÿõ óêðà¿íñüêèõ â÷åíèõ Í. Ì. Âíóêîâî¿, Î. Ã. Ëóá’ÿíèöüêîãî, Â. ². Ì³ùåíêî,

Ë. ². Íåéêîâî¿, Î. Â. Îëüõîâ³êîâà, Í. Ã. Ñëàâ’ÿíñüêî¿, Þ. Â. Ñîñþðêà,

Ä. Ì. ×åðâàíüîâà, Ï. À. Îðëîâà, Î. ßíîâñüêîãî, à òàêîæ ó÷åíèõ êðà¿í ÑÍÄ —

Â. Ä. Ãàçìàíà, Â. À. Ãîðºìèê³íà, Î. Â. Êàáàòîâî¿, Î. Î. Ëåâêîâè÷à, Ë. Ì. Ïðèëóöüêîãî,

À. Ë. Ñìèðíîâà, Î. Ë. ×åêìàðüîâî¿ òà ³í.

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º âèÿâëåííÿ ïðîáëåì ðîçâèòêó ë³çèíãó â Óêðà¿í³ òà éîãî âïëèâó

íà ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè, òàêîæ çàïðîïîíóâàòè øëÿõè ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ

³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè íàøî¿ äåðæàâè.

Òåðì³í “ë³çèíã” ïîõîäèòü â³ä àíãë³éñüêîãî ä³ºñëîâà “to lease”, ÿêå â äîñë³âíîìó

ïåðåêëàä³ îçíà÷àº “çäàâàòè é áðàòè ìàéíî â íàéì”.

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü ³ñíóº áåçë³÷ âèçíà÷åíü ë³çèíãó, â ÿêèõ ðîáèòüñÿ àêöåíò íà ò³

÷è ³íø³ àñïåêòè ë³çèíãîâèõ â³äíîñèí. ßêùî ñèñòåìàòèçóâàòè ð³çí³ òî÷êè çîðó àâòîð³â íà

çì³ñò ïîíÿòòÿ “ë³çèíã”, òî íàéá³ëüø ÷àñòî âîíè ðîçãëÿäàþòü ë³çèíã ÿê:

— âèä ï³äïðèºìíèöüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ñïðÿìîâàíèé íà ³íâåñòóâàííÿ òèì÷àñîâî

â³ëüíèõ àáî ïðèòÿãíóòèõ ô³íàíñîâèõ êîøò³â;ôîðìó, ïðîì³æíó ì³æ êðåäèòóâàííÿì ³ ïðÿìèì

³íâåñòóâàííÿì; ñïåöèô³÷íó ôîðìó ô³íàíñóâàííÿ êàï³òàëîâêëàäåíü â îñíîâí³ ôîíäè;

— ñïåöèô³÷íèé âèä äîâãîñòðîêîâî¿ îðåíäè;

— ñïåöèô³÷íó ôîðìó êðåäèòó;

— êóï³âëþ ó ðîçñòðî÷êó çàñîá³â âèðîáíèöòâà àáî ïðàâà êîðèñòóâàííÿ ìàéíîì;

— êîìïëåêñ ìàéíîâèõ â³äíîñèí, ÿê³ ñïðÿìîâàí³ íà óïðàâë³ííÿ ìàéíîì.

Òàêèì ÷èíîì, ë³çèíã íå ìîæíà ðîçãëÿäàòè ÿê îäíîá³÷íå ïîíÿòòÿ àáî ÿâèùå. Â³í

äîñèòü áàãàòîãðàííèé ³ â îñòàíí³ äåñÿòèë³òòÿ óñï³øíî ³íòåãðóâàâ ó ñâ³òîâèé åêîíîì³÷íèé

ïðîñò³ð ç ïîãëÿäó ô³íàíñîâèõ, ïðàâîâèõ ³ òåõí³÷íèõ àñïåêò³â. Ë³çèíã ìàº øèðîêó, ñêëàäíó

åêîíîì³÷íó îñíîâó é çáåð³ãàº â ñîá³ îäíî÷àñíî ³ñòîòí³ âëàñòèâîñò³ êðåäèòíî¿ óãîäè,

³íâåñòèö³éíî¿ é îðåíäíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ÿê³ ò³ñíî ñïîëó÷àþòüñÿ é âçàºìíî ïðîíèêàþòü îäèí

â îäíîãî, óòâîðþþ÷è â ñóêóïíîñò³ íîâó îðãàí³çàö³éíî-ïðàâîâó ôîðìó á³çíåñó.

Ðîçãëÿäàþ÷è ë³çèíã ÿê êîìïðîì³ñíó é äîö³ëüíó òåõíîëîã³þ ³íâåñòóâàííÿ, âàðòî

ãîâîðèòè ïðî íåîáõ³äí³ñòü íå ò³ëüêè ïðàêòè÷íîãî âèêîðèñòàííÿ ë³çèíãó àëå é ïðî

îáîâ’ÿçêîâå îðãàí³çàö³éíå òà åêîíîì³÷íå ðåãóëþâàííÿ ë³çèíãîâèõ â³äíîñèí.

© Áàõóð Í. Â., 2009

* ñòàðøèé âèêëàäà÷ êàôåäðè ô³íàíñ³â Óêðà¿íñüêî¿ àêàäåì³¿ á³çíåñó òà ï³äïðèºìíèöòâà (ì. Êè¿â)
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Ñàìå ð³âåíü ÿêîñò³ òà äîñêîíàëîñò³ ïðàâîâîãî ñåðåäîâèùà, åôåêòèâí³ñòü ìåòîä³â òà

çàñîá³â äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ âèçíà÷àþòü õàðàêòåð ³ ñêëàäîâ³ îðãàí³çàö³éíî-

åêîíîì³÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ ë³çèíãó (ðèñ. 1).

Ðèñ. 1. Îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷í³ îñíîâè
òà óìîâè ôóíêö³îíóâàííÿ ìåõàí³çìó ë³çèíãîâîãî ³íâåñòóâàííÿ

Â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü íà ë³çèíãîâîìó ðèíêó â Óêðà¿í³, ðåãóëþþòüñÿ

Êîíñòèòóö³ºþ Óêðà¿íè, çàêîíàìè Óêðà¿íè, à òàêîæ ïðèéíÿòèìè â³äïîâ³äíèìè íîðìàòèâíî-

ïðàâîâèìè àêòàìè.

Öåíòðàëüíå ì³ñöå â ñèñòåì³ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ë³çèíãîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ çàéìàº

Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâèé ë³çèíã”. Ñàìå öåé çàêîí âèçíà÷àº çàãàëüí³ ïðàâîâ³ òà

åêîíîì³÷í³ çàñàäè ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó.

Â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü ó çâ’ÿçêó ç äîãîâîðàìè ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó, ðåãóëþþòüñÿ

ïîëîæåííÿìè Öèâ³ëüíîãî òà Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñ³â Óêðà¿íè ïðî ë³çèíã, íàéì (îðåíäó),

êóï³âëþ-ïðîäàæ, ïîñòàâêó ìàéíà ç óðàõóâàííÿì îñîáëèâîñòåé, ùî âñòàíîâëþþòüñÿ Çàêîíîì

“Ïðî ô³íàíñîâèé ë³çèíã”1 .

1 Ïðî ô³íàíñîâèé ë³çèíã: Çàêîí Óêðà¿íè â³ä 16.12.1997 ð., ¹ 723/97-ÂÐ ó ðåä. Çàêîíó Óêðà¿íè â³ä 11.12.2003 ð., ¹ 1381-²V

// ÂÂÐ. — 1998. — ¹ 16. — Ñò. 68.
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Ë³çèíã ÿê ïîñåðåäíèöüêà îïåðàö³ÿ â³äíåñåíà äî ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çã³äíî ç Çàêîíîì

Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã”.

Ó 2006 ð. Óêðà¿íà ïðèºäíàëàñÿ äî Êîíâåíö³¿ “Ïðî ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ë³çèíã”.

11 ñ³÷íÿ 2006 ð. Âåðõîâíà Ðàäà Óêðà¿íè óõâàëèëà Çàêîí “Ïðî ïðèºäíàííÿ Óêðà¿íè äî

Êîíâåíö³¿ ÓÍ²ÄÐÓÀ ïðî ì³æíàðîäíèé ô³íàíñîâèé ë³çèíã”.

Âàæëèâèì ÷èííèêîì ó çàáåçïå÷åíí³ ôîðìóâàííÿ ë³çèíãîâîãî ñåðåäîâèùà ñòàâ Óêàç

Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè â³ä 10 êâ³òíÿ 2006 ð. “Ïðî ïëàí ïåðøî÷åðãîâèõ çàõîä³â ó ñôåð³

³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³”, â ÿêîìó ïåðåäáà÷åíî îäèí ³ç âàæëèâèõ íàïðÿìê³â ñòâîðåííÿ

ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ êîìïëåêñíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè — ðîçâèòîê ë³çèíãó2 .

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ òðüîõ ðîê³â ðèíîê ë³çèíãó â Óêðà¿í³ øâèäêî çðîñòàº. Ñüîãîäí³

³íîçåìí³ áàíêè âõîäÿòü íà ðèíîê, ñïðîùóþ÷è äîñòóï äî ô³íàíñóâàííÿ òà çá³ëüøóþ÷è

ìîæëèâîñò³ òàêèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ÿê ë³çèíã. Â ïîäàëüøîìó î÷³êóºòüñÿ çá³ëüøåííÿ

ê³ëüêîñò³ ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é, çàñíîâíèêàìè ÿêèõ º áàíêè, ùî ñïðèÿòèìå á³ëüø øèðîêîìó

ðîçïîâñþäæåííþ ë³çèíãó ÿê àëüòåðíàòèâíîãî ³íñòðóìåíòó ô³íàíñóâàííÿ.

Óêðà¿íñüêèé ðèíîê ë³çèíãîâèõ ïîñëóã ïðåäñòàâëÿþòü òàê³ ë³çèíãîäàâö³:

— áàíêè — ðåçèäåíòè Óêðà¿íè;

— ë³çèíãîäàâö³ — íåðåçèäåíòè Óêðà¿íè (ì³æíàðîäíèé ë³çèíã);

— ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿ — ðåçèäåíòè.

Â òàáë. 1 ïðåäñòàâëåíî îãëÿä ïîñëóã ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â-

ðåçèäåíò³â Óêðà¿íè.

Òàáëèöÿ 1.

Ïîñëóãè ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â-ðåçèäåíò³â Óêðà¿íè
(çà îô³ö³éíèìè äàíèìè ÍÁÓ)

Ó 2007 ðîö³ ê³ëüê³ñòü ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é, ùî ñèñòåìàòè÷íî íàäàâàëè ë³çèíãîâ³

îïåðàö³¿ â Óêðà¿í³, çá³ëüøèëàñÿ íà 38 % ó ïîð³âíÿíí³ ³ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì (ç 65 äî

90 êîìïàí³é) (ðèñ. 2).

Ïðè öüîìó ñåðåäíüîð³÷íà ê³ëüê³ñòü ïðàö³âíèê³â ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é çðîñëà çà

â³äïîâ³äíèé ïåð³îä íà 34 % ³ ñêëàëà 1 868 îñ³á, ïîð³âíÿíî ç 1 393 ó 2006 ðîö³ (ðèñ. 3).

Ñåðåä óñ³º¿ ê³ëüêîñò³ ä³þ÷èõ ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é íàÿâíèé ñóòòºâèé ñòóï³íü

êîíöåíòðàö³¿. Ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é (72 %) ðîçì³ùóºòüñÿ â Êèºâ³,

ðåøòà ïðåäñòàâëåíà ó ðåã³îíàõ: Òåðíîï³ëü — 2 %, Êðåìåí÷óê — 1 %, Îäåñà — 6 %,

Äí³ïðîïåòðîâñüê — 7 %, Ëüâ³â — 4 %, Çàïîð³ææÿ — 4 %, Äîíåöüê — 2 %, Õàðê³â —

1 %, Õìåëüíèöüêèé — 1 %. Ó 28 % ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é º ïðåäñòàâíèöòâà/ô³ë³¿ â ³íøèõ

îáëàñíèõ öåíòðàõ Óêðà¿íè.

ßê ³ î÷³êóâàëîñü, âñå á³ëüøå ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é ç’ÿâëÿþòüñÿ â ðåã³îíàõ, îñê³ëüêè

ïîòðåáà â ïðèäáàíí³ íîâî¿ òåõí³êè òà îíîâëåíí³ òåõíîëîã³é îñîáëèâî ãîñòðî â³ä÷óâàºòüñÿ

ñàìå òàì.

2 Ïðî ïëàí ïåðøî÷åðãîâèõ çàõîä³â ó ñôåð³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³: Óêàç Ïðåçèäåíòà Óêðà¿íè â³ä 10.05.2006 ð., ¹ 300/2006

[Åëåêòðîííèé ðåñóðñ] — Ðåæèì äîñòóïó: http://zakon1.rada.gov.ua/cgi-bin/laws/main.cgi?nreg=300%2F2006&c=1

w
w

w
.
u
n
i
v
e
r
.
k
m

.
u
a
 
 
 
 
Ó

í
³
â
å
ð
ñ
è
ò
å
ò
ñ
ü
ê
³
 
í

à
ó
ê
î
â
³
 
ç
à
ï

è
ñ
ê
è
,
 
2
0
0
9

,
 
¹

 
1
 
(
2
9

)
,
 
 
ñ
.
 
4

4
8

-
4

5
6

.

Í. Â. ÁÀÕÓÐ



451

Ðèñ. 2. Ê³ëüê³ñòü ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é, ùî íàäàâàëè ë³çèíãîâ³ ïîñëóãè â Óêðà¿í³

Ðèñ. 3 Ê³ëüê³ñòü ïðàö³âíèê³â ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é (2003-2007 ðð.)

Âëàñíèêàìè ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é â Óêðà¿í³ º ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè — 27 %,

ï³äïðèºìñòâà òà îðãàí³çàö³¿ íåáàíê³âñüêîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè — 40 %, ô³çè÷í³ îñîáè —

31 %, äåðæàâà — 2 % (äàí³ çà 2007 ð³ê).

Îö³íêà îáñÿã³â ðèíêó ë³çèíãó ìîæå áàçóâàòèñÿ íà ê³ëüêîõ ïîêàçíèêàõ:

— ïî-ïåðøå, çàãàëüí³é âàðòîñò³ àêòèâ³â, ùî áóëè íàäàí³ â ë³çèíã óïðîäîâæ ðîêó;

— ïî-äðóãå, çàãàëüí³é âàðòîñò³ ë³çèíãîâèõ óãîä, óêëàäåíèõ óïðîäîâæ ðîêó;

— ïî-òðåòº, îáñÿç³ ïîðòôåëÿ ë³çèíãîâèõ óãîä ñòàíîì íà ïåâíó äàòó (ÿê ïðàâèëî íà

ê³íåöü ðîêó). Ï³ä ïîðòôåëåì ðîçóì³ºòüñÿ ïîâíà ñóìà âñ³õ ë³çèíãîâèõ ïëàòåæ³â, çà âñ³ìà

óãîäàìè, ùî íå çàâåðøåí³ ñòàíîì íà ïåâíó äàòó.

Óïðîäîâæ îñòàíí³õ äâîõ ðîê³â âñ³ ïåðåë³÷åí³ ïîêàçíèêè ðèíêó ë³çèíãó â Óêðà¿í³

äåìîíñòðóâàëè ïîçèòèâíó äèíàì³êó. 

Ó 2007 ðîö³ çàãàëüíà âàðò³ñòü àêòèâ³â, ùî áóëè ïåðåäàí³ â ë³çèíã ïðîòÿãîì ðîêó,

çðîñëà äî 14,1 ìëðä. ãðí. àáî íà 486 % ïîð³âíÿíî ç â³äïîâ³äíèì ïîêàçíèêîì ó 2006 ðîö³.

Âàðò³ñòü ïîðòôåëÿ ë³çèíãîâèõ óãîä ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2008 ðîêó çðîñëà ïîð³âíÿíî

ç 1 ñ³÷íÿ 2007 ðîêó íà 432 % ³ äîñÿãëà 19,15 ìëðä. ãðí. Äëÿ ïîð³âíÿííÿ íà ïî÷àòîê

2007 ðîêó ïîðòôåëü ë³çèíãîâèõ óãîä ñòàíîâèâ 3 601 ìëí. ãðí.

Ïîçèòèâíà òåíäåíö³ÿ ðîçâèòêó ðèíêó ë³çèíãó çíàõîäèòü ñâ³é ïðîÿâ ó ðîñò³ ê³ëüêîñò³

óêëàäåíèõ ë³çèíãîâèõ óãîä. Ó 2007 ðîö³ áóëî óêëàäåíî 12 105 óãîä, ùî íà 98 % á³ëüøå,

í³æ ó 2006 ðîö³ (6 089 óãîä).
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Ìàéæå çà âñ³ìà ë³çèíãîâèìè óãîäàìè ïåðåäáà÷àºòüñÿ ñïëàòà ë³çèíãîîäåðæóâà÷åì

àâàíñîâîãî âíåñêó. Ðîçì³ð àâàíñîâèõ âíåñê³â ð³çíèòüñÿ. Ñåðåäí³é ðîçì³ð àâàíñîâîãî âíåñêó

â 2007 ðîö³ — 18,9 % â³ä âàðòîñò³ ïðåäìåòà ë³çèíãó. Ïðîòÿãîì 2004-2007 ðîê³â

ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çìåíøåííÿ àâàíñîâîãî ïëàòåæó, ïåðåäáà÷åíîãî ë³çèíãîâèìè óãîäàìè òà

çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè ô³íàíñóâàííÿ çà ðàõóíîê âëàñíîãî êàï³òàëó.

Ñåðåä äæåðåë ô³íàíñóâàííÿ ë³çèíãîâèõ óãîä íàéá³ëüøó ïèòîìó âàãó çàéìàþòü

áàíê³âñüê³ êðåäèòè — 70 %, íàéìåíøó — áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ — 1 %.

Ñòàíîì íà ïî÷àòîê 2008 ð. ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é íàäàâàëè â

ë³çèíã ê³ëüêà âèä³â àêòèâ³â.

Íàéïîïóëÿðí³øèìè ïðåäìåòàìè ë³çèíãó íà óêðà¿íñüêîìó ðèíêó áóëè òðàíñïîðòí³

çàñîáè. Ïîä³áíà òåíäåíö³ÿ ìàëà ì³ñöå ³ ïðîòÿãîì ïîïåðåäí³õ ðîê³â. Îáëàäíàííÿ äëÿ õàð÷îâî¿

ïåðåðîáêè òà ìåäè÷íå îáëàäíàííÿ âòðàòèëî ïîïóëÿðí³ñòü ³ çì³ñòèëîñÿ íà äåê³ëüêà ïîçèö³é

ïîð³âíÿíî ç ïîïåðåäí³ì ðîêîì.

Àíàë³ç ñòðóêòóðè ïîðòôåëÿ ë³çèíãîâèõ óãîä ó ðîçð³ç³ âàðòîñò³ àêòèâ³â, ÿê³ áóëè

ïðåäìåòàìè ë³çèíãó, ñâ³ä÷èòü, ùî ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2008 ð., íàéá³ëüøó ÷àñòêó â ïîðòôåë³

ë³çèíãîâèõ óãîä, 52 %, çàéìàâ çàë³çíè÷íèé òðàíñïîðò (10 122 ìëí. ãðí.). Ó ìèíóëîìó

ðîö³ çàë³çíè÷íèé òðàíñïîðò çàéìàâ ëèøå 39 % ë³çèíãîâîãî ïîðòôåëÿ. Ç öèì âèäîì àêòèâ³â

ïðàöþâàëà äóæå îáìåæåíà ê³ëüê³ñòü ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é áëèçüêî 3 % êîìïàí³é. Òîìó

äëÿ á³ëüøîñò³ ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é ëåãêîâ³ àâòîìîá³ë³ óòðèìóþòü íàéá³ëüøó ÷àñòêó â

ïîðòôåë³ ë³çèíãîâèõ óãîä 2 968 ìëí. ãðí. àáî 16 % , (â 2006 ðîö³ — 22 % ).

²ñíóº ïåâíèé ìåõàí³çì çàáåçïå÷åííÿ ë³çèíãîâèõ óãîä.

Òàáëèöÿ 2.

Ìåõàí³çì çàáåçïå÷åííÿ ë³çèíãîâèõ óãîä

Ñåðåäí³é òåðì³í ä³¿ ë³çèíãîâèõ óãîä á³ëüøîñò³ îïèòàíèõ ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é ñêëàäàâ

â³ä äâîõ äî òðüîõ ðîê³â âêëþ÷íî. Àëå ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ñò³éêà òåíäåíö³ÿ äî çá³ëüøåííÿ

ñåðåäíüîãî òåðì³íó ä³¿ ë³çèíãîâèõ óãîä.

Íàéá³ëüøèé ïîðòôåëü ë³çèíãîâèõ óãîä íà 1 ñ³÷íÿ 2008 ðîêó, à ñàìå 929,1 ìëí. ãðí.

ìàº ÒÎÂ “Ðàéôôàéçåí Ë³çèíã Àâàëü”. Ïðè öüîìó âàðò³ñòü àêòèâ³â, ùîäî ÿêèõ áóëè óêëàäåí³

ë³çèíãîâ³ óãîäè âèùåâêàçàíîþ êîìïàí³ºþ ïðîòÿãîì 2007 ð. ñêëàëà 847,9 ìëí. ãðí.

Âñå-òàêè â Óêðà¿í³ íà ñüîãîäí³ îáñÿãè ë³çèíãó º íåäîñòàòí³ìè. Çà åêñïåðòíèìè

îö³íêàìè çíîøåí³ñòü ðóõîìîãî ìàéíà — ìàøèí, îáëàäíàííÿ òà òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â

äîñÿãàº 80-90 %.

Ïðîâåäåí³ äîñë³äæåííÿ ñâ³òîâî¿ ïðàêòèêè ñâ³ä÷àòü, ùî â³ä 20 äî 40 % óñ³õ

³íâåñòèö³é â êðà¿íàõ ç ðîçâèíåíîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç ë³çèíã. ²

áëèçüêî 90% îíîâëåííÿ ì³ñüêîãî åëåêòðîòðàíñïîðòó â³äáóâàºòüñÿ âèêëþ÷íî ïî ë³çèíãîâèõ

ñõåìàõ.

Ó 2004-2005 ðð. íàéá³ëüø³ òåìïè çðîñòàííÿ îáñÿã³â ë³çèíãó â³äì³÷àþòüñÿ â

Ïîëüù³ — 30 %, â Ðîñ³¿ — 77 %, â Óãîðùèí³ — 54 %.

Í. Â. ÁÀÕÓÐ
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Òàáëèöÿ 3.

Ðåéòèíã ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é â³äïîâ³äíî äî îáñÿãó ïîðòôåëÿ ë³çèíãîâèõ óãîä
ñòàíîì íà 1 ñ³÷íÿ 2008 ðîêó

(çà äàíèìè àñîö³àö³¿ ë³çèíãîäàâö³â Óêðà¿íè)

Ï²ÄÂÈÙÅÍÍß Ð²ÂÍß ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÎ¯ ÁÅÇÏÅÊÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ

ÍÀ ÎÑÍÎÂ² ÐÎÇÂÈÒÊÓ Ë²ÇÈÍÃÓ
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3 Õîëîäíèé Ã. Î. Ë³çèíã â ³íâåñòèö³éíîìó ìåõàí³çì³ ³ííîâàö³éíîãî ðîçâèòêó ï³äïðèºìñòâ. — Õ., 2007. — Ñ. 118-120.

Çà îñòàíí³ ðîêè ïðîñòåæóºòüñÿ ñò³éêà äèíàì³êà çðîñòàííÿ îáñÿã³â ë³çèíãîâèõ

îïåðàö³é â óñ³õ ðåã³îíàõ ñâ³òó3 . Íàéá³ëüøèé îáñÿã ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é ïðîñòåæóºòüñÿ â

Ï³âí³÷í³é Àìåðèö³ (2004 ð. — 240,7 ìëðä. äîë.)

Ïîêàçíèê ÷àñòêè ë³çèíãó â ³íâåñòèö³ÿõ â îñíîâíèé êàï³òàë çàñâ³ä÷óº, íàñê³ëüêè

ë³çèíã º ðåçóëüòàòèâí³øèì ó ïîð³âíÿíí³ ç ³íøèìè ôîðìàìè ô³íàíñóâàííÿ îñíîâíîãî

êàï³òàëó (òàáë. 5).

Òàáëèöÿ 5.

×àñòêà ë³çèíãó â ³íâåñòèö³ÿõ â ìàøèíè, îáëàäíàííÿ òà òðàíñïîðòí³ çàñîáè

Îòæå, Óêðà¿í³ íåîáõ³äíî ïåðåéìàòè äîñâ³ä êðà¿í ç ðîçâèíóòîþ ðèíêîâîþ åêîíîì³êîþ

ùîäî ðîçâèòêó ðèíêó ë³çèíãó.

Íà ñüîãîäí³ â Óêðà¿í³ ³ñíóþòü ïåâí³ ïðîáëåìè, ùî ñòðèìóþòü ðîçâèòîê ðèíêó ë³çèíãó,

òèì ñàìèì íåãàòèâíî âïëèâàþ÷è íà ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè íàøî¿ êðà¿íè:

— Óêðà¿íà çíàõîäèòüñÿ íà 2-ìó åòàï³ ³ç 6-òè ìîæëèâèõ ó ðîçâèòêó ë³çèíãó;

— âàðò³ñòü ë³çèíãó çàëèøàºòüñÿ â³äíîñíî âèñîêîþ äëÿ ë³çèíãîîòðèìóâà÷à, òîìó

ìàë³ ³ ñåðåäí³ ï³äïðèºìñòâà âñå ùå ìàëî âèêîðèñòîâóþòü ïåðåâàãè ë³çèíãó;

— ïåðåâàæíà á³ëüø³ñòü ë³çèíãîâèõ óãîä ïåðåäáà÷àº àâàíñîâèé ïëàò³æ, ñåðåäíÿ

âåëè÷èíà ÿêîãî 20 % â³ä âàðòîñò³ ïðåäìåòà ë³çèíãó;

Ñâ³òîâèé ðèíîê ë³çèíãîâèõ ïîñëóã ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê òàêèé, ùî äèíàì³÷íî

ðîçâèâàºòüñÿ (òàáë. 4).

Òàáëèöÿ 4.

Äèíàì³êà îáñÿã³â ë³çèíãîâèõ óãîä â ðåã³îíàõ ñâ³òó, ìëðä. äîë.
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— â³äñîòêîâà ñòàâêà ïî ë³çèíãó âèùà çà áàíê³âñüêèé êðåäèò, êð³ì òîãî âèìàãàºòüñÿ

äîäàòêîâå çàáåçïå÷åííÿ, îêð³ì ñàìîãî ïðåäìåòà ë³çèíãó. Àëå áàãàòî êîìïàí³é, ÿê³ ñüîãîäí³

âõîäÿòü íà ðèíîê, äîáðå îá³çíàí³ ç ³ñíóþ÷èìè óìîâàìè. Òàê³ êîìïàí³¿ âèìàãàþòü ìåíøèé

àâàíñîâèé ïëàò³æ òà çàáåçïå÷åííÿ (³íîä³ íå âèìàãàþòü âçàãàë³) ³ ïðèéìàþòü ð³øåííÿ ïî

êðåäèòóâàííþ, øâèäøå îð³ºíòóþ÷èñü íà ãðîøîâèé ïîò³ê, í³æ íà êðåäèòíó ³ñòîð³þ. Âîíè

òàêîæ çàïðîâàäæóþòü ïðîñò³øó ïðîöåäóðó çàÿâêè òà îôîðìëåííÿ ë³çèíãîâèõ óãîä. Çàâäÿêè

ïðèõîäó íà ðèíîê òàêèõ íîâèõ êîìïàí³é êîíêóðåíö³ÿ áóäå çðîñòàòè, ùî çðîáèòü ë³çèíã

á³ëüø äîñòóïíèì äëÿ ñåðåäíüîãî ³ ìàëîãî á³çíåñó;

— ³ñíóþ÷å ïîäàòêîâå çàêîíîäàâñòâî ì³ñòèòü äåÿê³ ïåðåïîíè ùîäî ë³çèíãó. ßêùî

ïðîåêò Ïîäàòêîâîãî êîäåêñó áóäå ñõâàëåíî, ë³çèíã ñòàíå íå òàêèì äîðîãèì äëÿ

ë³çèíãîîòðèìóâà÷à. Ïðîòå íàâ³òü ÿêùî Ïîäàòêîâèé êîäåêñ áóäå ïðèéíÿòî, âñåîäíî

íåîáõ³äíî âíåñòè ïåâí³ çì³íè äî àäì³í³ñòðàòèâíî¿ òà ñóäîâî¿ ñèñòåìè, ùîá ñïðîñòèòè

ïðîöåäóðó ïîâåðíåííÿ îá’ºêòà ë³çèíãó, ùî çìåíøèòü âàðò³ñòü òðàíñàêö³¿ äëÿ ë³çèíãîäàâöÿ.

Óðÿä Óêðà¿íè âèñëîâèâ ³äåþ, ùî ë³çèíã áóäå âàæëèâèì êîìïîíåíòîì éîãî êîìïàí³¿ ïî

ðîçâèòêó ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó â Óêðà¿í³ øëÿõîì âíåñåííÿ çì³í â ³ñíóþ÷å çàêîíîäàâñòâî;

— íåäîñòàòí³ñòü çíàíü;

— â³äñóòí³ñòü âòîðèííîãî ðèíêó äëÿ äîâãîñòðîêîâèõ àêòèâ³â. Íåçâàæàþ÷è íà

âåëè÷åçíèé ïîïèò íà îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â â áàãàòüîõ ãàëóçÿõ åêîíîì³êè, âêëþ÷àþ÷è

ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî òà ìåäèöèíó, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿ íå ìàþòü áàæàííÿ äàâàòè â ë³çèíã

íåë³êâ³äí³ àêòèâè. Íàïðèêëàä, ³ñíóº äóæå äîáðå ðîçâèíåíèé âòîðèííèé ðèíîê äëÿ

àâòîìîá³ë³â, ³ àâòîìîá³ë³ çàéìàþòü íàéá³ëüøó ÷àñòèíó â ë³çèíãîâîìó ïîðòôåë³. ßê

î÷³êóºòüñÿ, àâòîìîá³ë³ ³ â ïîäàëüøîìó áóäóòü íàäàâàòèñÿ â ë³çèíã ó âåëèê³é ê³ëüêîñò³,

òàê ñàìî ÿê ³ â äåðæàâàõ ç á³ëüø ðîçâèíóòèì ðèíêîì, íà æàëü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêà

³íäóñòð³ÿ òà ìåäèöèíà çàëèøàþòüñÿ áåç íàëåæíî¿ óâàãè;

— íåðîçâèíóò³ Êðåäèòí³ Áþðî. Ç ðîçâèòêîì êðåäèòíèõ áþðî, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿

çìîæóòü ñïðîñòèòè ïðîöåñ îö³íêè êë³ºíòà, ùî ñïðèÿòèìå ðîñòó ê³ëüêîñò³ ë³çèíãîâèõ

îïåðàö³é;

— â³äñóòí³ñòü äîâãîñòðîêîâèõ äåðæàâíèõ ïðîãðàì ñòèìóëþâàííÿ âèêîðèñòàííÿ

ë³çèíãó ÿê äæåðåëà îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â;

— ô³íàíñîâà ñëàáê³ñòü ä³þ÷èõ â³ò÷èçíÿíèõ ë³çèíãîâèõ êîìïàí³é;

— îð³ºíòîâàí³ñòü ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é, â îñíîâíîìó, íà âåëèêèé òà ñåðåäí³é á³çíåñ;

— íåäîñòàòíÿ ðåã³îíàë³çàö³ÿ ðèíêó ë³çèíãîâèõ ïîñëóã;

— íåäîñòàòíÿ ³íòåãðàö³ÿ â ì³æíàðîäí³ ë³çèíãîâ³ â³äíîñèíè.

Íåçâàæàþ÷è íà ïðîáëåìè, Óêðà¿íà ìàº äîñèòü âèñîêèé ïîòåíö³àë äëÿ ðîçâèòêó

òàêî¿ ñïåöèô³÷íî¿ ôîðìè ³íâåñòèö³éíîãî ô³íàíñóâàííÿ ÿê ë³çèíã.

Ë³çèíã, ÿê ñèëüíèé òà æèòòºçäàòíèé ô³íàíñîâèé ³íñòðóìåíò, ìîæå â³ä³ãðàâàòè

âàæëèâó ðîëü â åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó êðà¿íè.

Óêðà¿íà ìàº ï³äâèùóâàòè ð³âåíü ³íâåñòèö³éíî¿ áåçïåêè íà îñíîâ³ ðîçâèòêó ðèíêó

ë³çèíãó â Óêðà¿í³, äëÿ öüîãî íåîáõ³äíî:

1. Ðîçðîáèòè äîâãîñòðîêîâ³ äåðæàâí³ ïðîãðàìè äëÿ ñòèìóëþâàííÿ âèêîðèñòàííÿ

ë³çèíãó ÿê äæåðåëà îíîâëåííÿ îñíîâíèõ ôîíä³â.

2. Íàëàãîäèòè ïîäàòêîâèé ìåõàí³çì ïðèñêîðåíî¿ àìîðòèçàö³¿ îáëàäíàííÿ.

Ï³äâèùåííÿ íîðì àìîðòèçàö³¿ äëÿ îíîâëåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â äîçâîëèòü çíà÷íî ï³äâèùèòè

äîõîäè â³ä ïðîäàæó íîâèõ îá’ºêò³â îñíîâíèõ çàñîá³â ó âèðîáíèê³â. Áàãàòî â³ò÷èçíÿíèõ

êîìïàí³é â³ä÷óâàþòü íåñòà÷ó âíóòð³øí³õ ðåñóðñ³â íà ïðèäáàííÿ îáëàäíàííÿ. Ï³äâèùåí³

êîåô³ö³ºíòè äîçâîëÿòü çàîõîòèòè òàê³ êîìïàí³¿ äî âèêîðèñòàííÿ ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó äëÿ

³íâåñòóâàííÿ êîøò³â â îíîâëåííÿ îñíîâíèõ çàñîá³â, ùî íà äàíèé ìîìåíò ìàþòü çíà÷íèé

ìîðàëüíèé òà ô³çè÷íèé çíîñ. Ï³äâèùåí³ êîåô³ö³ºíòè àìîðòèçàö³¿ ñòâîðÿòü êîíêóðåíö³þ

äëÿ ³íîçåìíèõ êðåäèòîð³â òà ïîñèëÿòü êîíêóðåíòí³ ïîçèö³¿ â³ò÷èçíÿíèõ êðåäèòîð³â.

Äîäàòêîâå âèðîáíè÷å óñòàòêóâàííÿ, ùî äîñÿãàºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ï³äâèùåíèõ êîåô³ö³ºíò³â

äëÿ ô³íàíñîâîãî ë³çèíãó, ïðèçâåäå äî çá³ëüøåííÿ çàéíÿòîñò³, ïðèñêîðèòü òåìïè çðîñòàííÿ

âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó òà ïðèçâåäå äî çá³ëüøåííÿ ïîäàòêîâèõ íàäõîäæåíü.

Ï³äòâåðäæåííÿì äàíîãî àðãóìåíòó º äîñâ³ä òàêèõ êðà¿í ÿê Àðãåíòèíà, Àâñòðàë³ÿ,

Áàíãëàäåø, Áðàçèë³ÿ, ×èë³, ×åñüêà Ðåñïóáë³êà, Äàí³ÿ, Ñàëüâàäîð, Ô³íëÿíä³ÿ, Ôðàíö³ÿ,

Ãâàòåìàëà, Ãîíäóðàñ, ²íä³ÿ, ²íäîíåç³ÿ, ²ðëàíä³ÿ, ²òàë³ÿ, ßïîí³ÿ, Ìàðîêêî, Í³êàðàãóà,

Íîðâåã³ÿ, Ïàêèñòàí, Ïàíàìà, Ïåðó, Ñëîâàöüêà Ðåñïóáë³êà, Ñàëüâàäîð, Øð³-Ëàíêà, Òà¿ëàíä,

Òóðå÷÷èíà, Âåëèêîáðèòàí³ÿ, Ôðàíö³ÿ, Ðîñ³ÿ, Óãîðùèíà, Ïîëüùà.
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3. Äëÿ âñ³õ ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é ìîæíà çàïðîâàäèòè ðåæèì ðåºñòðàö³¿, ùî äîçâîëèòü

çáåðåãòè êîíòðîëü çà ìîæëèâèìè çëîâæèâàííÿìè.

4. Áàíêàì íåîáõ³äíî àêòèâí³øå âèêîðèñòîâóâàòè ë³çèíãîâ³ ñõåìè êðåäèòóâàííÿ,

çîêðåìà äëÿ ï³äòðèìêè ï³äïðèºìñòâ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà òà ñôåðè ïîñëóã.

5. Ïðîçîðå, ïåðåäáà÷óâàíå çàêîíîäàâ÷å òà ðåãóëÿòîðíå ñåðåäîâèùå, ùî ï³äòðèìóº

ðîçâèòîê ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, — ãîëîâíà çàïîðóêà óñï³õó.

6. Ðîçì³ùóâàòè ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿ â ì³ñöÿõ, äå çîñåðåäæåí³ âåëèê³ ïðîìèñëîâ³

ï³äïðèºìñòâà òà íàóêîâî-äîñë³äí³ öåíòðè.

7. Ïåðåãëÿíóòè ïèòàííÿ ùîäî ñòÿãíåííÿ ÏÄÂ íà êîì³ñ³éí³ òà ïðîöåíòè ë³çèíãîäàâöÿ.

Â Óêðà¿í³ ç 1 ñ³÷íÿ 2005 ð. ââåäåíà íîðìà, çã³äíî ç ÿêîþ ðîçì³ð êîì³ñ³¿, ùî ïåðåâèùóº

ïîäâ³éíó îáë³êîâó ñòàâêó ÍÁÓ, îïîäàòêîâóºòüñÿ ïîäàòêîì íà äîäàíó âàðò³ñòü. Â 25 êðà¿íàõ

ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, Êàíàä³ òà ßïîí³¿, ì³æíàðîäí³ åêñïåðòè çàçíà÷àþòü, ùî â äàíèõ

êðà¿íàõ êîì³ñ³¿ òà ïðîöåíòè íå îïîäàòêîâóþòüñÿ ïîäàòêîì íà äîäàíó âàðò³ñòü.

8. Ë³çèíã ìàº òàêîæ áóòè îð³ºíòîâàíèé ³ íà ìàëèé á³çíåñ.

9. Ë³çèíãîâ³ óãîäè ïîâèíí³ áóòè äîâãîñòðîêîâèìè.

Òàêèì ÷èíîì, â ñó÷àñíèõ óìîâàõ ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè äëÿ àêòèâ³çàö³¿

ðîçâèòêó ë³çèíãó ÿê åôåêòèâíî¿ ôîðìè ³íâåñòóâàííÿ, äëÿ ï³äâèùåííÿ ð³âíÿ ³íâåñòèö³éíî¿

áåçïåêè, íåîáõ³äíå ñåðéîçíå âäîñêîíàëþâàííÿ îðãàí³çàö³éíî-åêîíîì³÷íîãî çàáåçïå÷åííÿ

ë³çèíãîâèõ îïåðàö³é íà ÿê³ñíî íîâîìó íàóêîâî-òåîðåòè÷íîìó òà ìåòîäè÷íîìó ð³âíÿõ.

Ñòàòòÿ ðåêîìåíäîâàíà äî äðóêó êàôåäðîþ ô³íàíñ³â

Óêðà¿íñüêî¿ àêàäåì³¿ á³çíåñó òà ï³äïðèºìíèöòâà

(ïðîòîêîë ¹ 3 â³ä 11 ëèñòîïàäà 2008 ðîêó)
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