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Ó ðîáîò³ ðîçãëÿíóòà ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ÒÍÊ ó êðèçîâèõ
óìîâàõ. Âèêëàäåíî åâîëþö³þ ä³ÿëüíîñò³ êîðïîðàö³é ¿ ¿¿
âçàºìîçâ’ÿçîê ñ öèêëàìè Êîíäðàò’ºâà.

Â ðàáîòå ðàññìîòðåíà èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ÒÍÊ â
óñëîâèÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. Èçëîæåíà ýâîëþöèÿ
äåÿòåëüíîñòè êîðïîðàöèé è åå âçàèìîñâÿçü ñ öèêëàìè
Êîíäðàòüåâà.

Investment activity of TNK is in-process considered in the conditions
of economic crisis. The evolution of activity of corporations and its
intercommunication is expounded with the cycles of Kondrat’eva.

Ñâ³òîâó åêîíîì³êó îñòàííüî¿ ÷âåðò³ ÕÕ ñò. é ïî÷àòêó ÕÕ² ñò. íåìîæëèâî óÿâèòè
áåç ä³ÿëüíîñò³ òðàíñíàö³îíàëüíèõ êîðïîðàö³é (ÒÍÊ). ÒÍÊ, íà ñüîãîäí³ ñòàëè êëþ÷îâèì
åëåìåíòîì ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí (ÌÅÂ). Áóðõëèâîìó ðîçâèòêó ÒÍÊ â
îñòàíí³ äåñÿòèë³òòÿ ñïðèÿëî çàãîñòðåííÿ ì³æíàðîäíî¿ êîíêóðåíö³¿ é ïîãëèáëåííÿ
ì³æíàðîäíîãî ðîçïîä³ëó ïðàö³. ßê â³äîìî, ì³æíàðîäí³ ÒÍÊ, ç îäíîãî áîêó, º ïðîäóêòîì
ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ùî øâèäêî ðîçâèâàþòüñÿ, à ç ³íøîãî — âîíè º
äîñèòü ïîòóæíèì ìåõàí³çìîì âïëèâó íà íèõ: ÒÍÊ ïåðåòâîðèëè ñâ³òîâó åêîíîì³êó â
ì³æíàðîäíå âèðîáíèöòâî, çàáåçïå÷èëè ðîçâèòîê ÍÈÎÊÐ ³ äîâåëè äî äîñêîíàëîñò³ ñèñòåìó
óïðàâë³ííÿ ï³äïðèºìñòâàìè. ÒÍÊ, âïëèâàþòü íà åêîíîì³êó íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ
ñèñòåì ³ ðåã³îí³â ÷åðåç ñâî¿ äî÷³ðí³ ï³äïðèºìñòâà é ô³ë³¿ çà ºäèíîþ íàóêîâî-âèðîáíè÷îþ
³ ô³íàíñîâîþ ñòðàòåã³ºþ, ñôîðìîâàíîþ â ¿õ “ãîëîâíèõ öåíòðàõ”, ìàþòü âåëè÷åçíèé íàóêîâî-
âèðîáíè÷èé ³ ðèíêîâèé ïîòåíö³àë, ùî äîçâîëÿº çàáåçïå÷èòè ¿ì âèñîêèé äèíàì³çì
ðîçâèòêó âæå ïðîòÿãîì 50 ðîê³â. ÒÍÊ, ìîæíà íàçâàòè îñíîâíèìè ³íâåñòîðàìè ãëîáàëüíî¿
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ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè. Çã³äíî ç äàíèìè ÞÍÊÒÀÄ, íà ñüîãîäí³ ó ñâ³ò³ çàðåºñòðîâàíî
82 000 ÒÍÊ, ÿê³ ìàþòü 810 000 çàêîðäîííèõ ô³ë³é, åêñïîðò ÿêèõ ñòàíîâèòü
1/3 çàãàëüíîñâ³òîâîãî åêñïîðòó òîâàð³â ³ ïîñëóã, ÷èñåëüí³ñòü çàéíÿòèõ ñêëàëà 77 ìëí.
÷îëîâ³ê, ùî á³ëüøå, í³æ óäâ³÷³ ïåðåâèùóº çàãàëüíó åêîíîì³÷íó ÷èñåëüí³ñòü çàéíÿòèõ ó
Í³ìå÷÷èí³ [10, ñ. 11]. Îäíàê äàíîìó ñèñòåìíîìó ðîçâèòêó òðîõè “ïåðåøêîäèëà” ñâ³òîâà
ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèçà, ùî âèáóõíóëà ó 2008 ð., ³ ÿêà òðîõè çì³íèëà êîí’þíêòóðó
³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ÒÍÊ.

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ïðîöåñ âïëèâó êðèçîâèõ ÿâèù íà ñâ³òîâó åêîíîì³êó
ðîçãëÿíóòèé ó ðîáîòàõ áàãàòüîõ ó÷åíèõ-åêîíîì³ñò³â, ñåðåä ÿêèõ íåîáõ³äíî âèä³ëèòè
òàêèõ: Ç. Î. Àäàìàíîâà, Ñ. Ô. Çîðèíà, Í. Ä. Êîíäðàò’ºâ, À. Êóäð³íà, Ä. Ã. Ëóêÿíåíêî,
Ê. Ìàðêñà, Ë. Â. Ðóäåíêî, Ì. Ïîðòåð, Å. Ã. Ïàí÷åíêî, Â. À. Òåìíåíêî, É. Øóìïåòåð
³ ³í.

Ìåòîþ ðîáîòè º äîñë³äæåííÿ ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ÒÍÊ â óìîâàõ åêîíîì³÷íî¿
êðèçè.

Ñó÷àñíèé åêîíîì³÷íèé ñëîâíèê äàº òàêå âèçíà÷åííÿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè:
åêîíîì³÷íà êðèçà (äð.-ãðå÷. krisis — ïîâîðîòíèé ïóíêò) — ñåðéîçí³ ïîðóøåííÿ ó
çâè÷àéí³é åêîíîì³÷í³é ä³ÿëüíîñò³. Îäí³ºþ ç ôîðì ïðîÿâó êðèçè º ñèñòåìàòè÷íå, ìàñîâå
íàãðîìàäæåííÿ áîðã³â ³ íåìîæëèâ³ñòü ¿õíüîãî ïîãàøåííÿ â ðîçóìíèé òåðì³í. Ïðè÷èíà
åêîíîì³÷íèõ êðèç ÷àñòî ðîçãëÿäàºòüñÿ ó ïîðóøåíí³ ð³âíîâàãè ì³æ ïîïèòîì ³ ïðîïîçèö³ºþ
íà òîâàðè é óñëóãè [1].

Ïðåäñòàâíèêè ë³áåðàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ øêîëè â³äçíà÷àëè, ùî öèêë³÷í³ñòü
³íâåñòèö³éíîãî é ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó ñòàº îñíîâîþ ïðè÷èíîþ õâèëåïîä³áíîãî
åêîíîì³÷íîãî öèêëó ðèíêîâî¿ åêîíîì³êè.

Ê. Ìàðêñ â³äçíà÷àâ, ùî äî ïî÷àòêó ïðîìèñëîâî¿ ðåâîëþö³¿ ê³íöÿ XVIII ñò. íå
³ñíóâàëî í³ÿêèõ ðåãóëÿðíî ïîâòîðþâàíèõ áóì³â ³ äåïðåñ³é, îñê³ëüêè ö³ öèêëè âèíèêàþòü
íà ³ñòîðè÷í³é ñöåí³ ïðèáëèçíî â òîé æå ñàìèé ÷àñ, ùî é ñó÷àñíà ïðîìèñëîâ³ñòü. Ê. Ìàðêñ
çðîáèâ âèñíîâîê, ùî ä³ëîâ³ öèêëè º íåâ³ä’ºìíîþ ðèñîþ êàï³òàë³ñòè÷íî¿ åêîíîì³êè [2].
Ïðè÷èíó êðèç Ê. Ìàðêñ âáà÷àâ ó âèðîáíèöòâ³ òîâàð³â ïîíàä ïëàòîñïðîìîæíèé ïîïèò.
² ñïðàâà íå â ïîìèëêàõ îö³íêè ºìêîñò³ ðèíêó é íàâ³òü íå â áàæàíí³ âëàñíèê³â êàï³òàëó
ä³ñòàòè ìàêñèìàëüíèé ïðèáóòîê, à â ñàì³é ïðèðîä³ òà çàêîíàõ ðîçâèòêó åêîíîì³êè, ÿêà
íàö³ëåíà íà îäåðæàííÿ ïðèáóòêó [12].

Îäíàê ïðèðîäà åêîíîì³÷íî¿ êðèçè áóëà ðîçãàäàíà Í. Ä. Êîíäðàò’ºâèì, âèñóíóâøè
³äåþ á³ëüøèõ åêîíîì³÷íèõ öèêë³â, òðèâàë³ñòü ÿêèõ ñòàíîâèòü ó ñåðåäíüîìó 50 ðîê³â.
Öèêëè ñêëàäàþòüñÿ ç ïåð³îä³â, ÿê³ ÷åðãóþòüñÿ, ùîäî âèñîêèõ ³ íèçüêèõ òåìï³â
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ [3] ³, ÿê ïîêàçóº ñâ³òîâèé äîñâ³ä åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó
ïðîäóêòèâí³ ñèëè ïåðåõîäÿòü íà íîâèé, á³ëüø âèñîêèé ð³âåíü ñâîãî ðîçâèòêó, ÿê³
Ñ. Ãëàä’ºâ íàçâàâ çì³íîþ “òåõíîëîã³÷íèõ óêëàä³â” ³ ïîçíà÷èâ ï’ÿòü òåõíîëîã³÷íèõ óêëàä³â,
ÿê³ åêîíîì³êà ïðîéøëà çà îñòàíí³ 200 ðîê³â [3].

Îïèñàíèé Í. Ä. Êîíäðàò’ºâèì ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ öèõ öèêë³â, âêëþ÷àº
äâ³ õâèë³: ï³äâèùóâàëüíó é ïîíèæóþ÷ó é ïðè ïåðåõîä³ â³ä îäí³º¿ õâèë³ äî ³íøî¿
ëåæèòü ìåõàí³çì àêóìóëÿö³¿, íàãðîìàäæåííÿ, êîíöåíòðàö³¿, ðîçïèëåííÿ é çíåö³íþâàííÿ
êàï³òàëó ÿê êëþ÷îâèé ôàêòîð ðîçâèòêó êàï³òàë³ñòè÷íî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè [3]. ßê
â³äçíà÷àº Í. Ä. Êîíäðàò’ºâ: “… êîæíà íàñòóïíà ôàçà öèêëó º íàñë³äêîì êóìóëÿòèâíèõ
óìîâ, ùî íàêîïè÷óþòüñÿ ïðîòÿãîì ïîïåðåäíüîãî ÷àñó, ³ êîæíèé íîâèé öèêë ïðè
çáåðåæåíí³ ïðèíöèï³â êàï³òàë³ñòè÷íî¿ îðãàí³çàö³¿ ãîñïîäàðñòâà íàñò³ëüêè æ çàêîíîì³ðíî
éäå çà ³íøèì, ÿê îäíà ôàçà òîãî ñàìîãî öèêëó çà ³íøîþ. Àëå ïðè öüîìó íåîáõ³äíî
ïàì’ÿòàòè, ùî êîæíèé íîâèé öèêë ïðîò³êàº â íîâèõ êîíêðåòíî-³ñòîðè÷íèõ óìîâàõ, íà
íîâîìó ð³âí³ ðîçâèòêó ïðîäóêòèâíèõ ñèë ³ òîìó º çîâñ³ì íåïðîñòèì ïîâòîðåííÿì
ïîïåðåäíüîãî öèêëó” [5, ñ. 456].

Äîñë³äæóþ÷è ïðèïóùåííÿ Í. Ä. Êîíäðàò’ºâà ïðî öèêë³÷í³ñòü ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿
åêîíîì³êè ï³ñëÿ ïðîìèñëîâî¿ ðåâîëþö³¿, ñó÷àñí³ åêîíîì³ñòè âèä³ëèëè ø³ñòü
êîíäðàò’ºâñüêèõ öèêë³â (õâèëü), ÿê³, íà íàøó äóìêó, íåðîçðèâíî ïîâ’ÿçàí³ ç åâîëþö³ºþ
ÒÍÊ ³ ñòóïåíåì ¿õíüîãî âïëèâó íà ñâ³òîâó åêîíîì³êó (òàáë. 1).

Ðîçãëÿäàþ÷è âçàºìîçâ’ÿçîê K-öèêë³â ³ åâîëþö³þ ðîçâèòêó ÒÍÊ, ìîæíà ïîì³òèòè,
ùî â ïåð³îä ì³æ ÷åòâåðòèìè é ï’ÿòèì K–öèêëàìè, â³äáóâàºòüñÿ àêóìóëÿö³ÿ é
êîíöåíòðàö³ÿ êàï³òàëó â ðóêàõ ÒÍÊ, ùî ñôîðìóâàëèñÿ, ³, ïåðåðîçïîä³ëó éîãî, óá³ê
ôîðìóâàííÿ “êëàñòåðà íîâèõ áàçèñíèõ ³ííîâàö³é”, îñíîâó ÿêîãî ñòàíîâëÿòü íîâ³
³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿ (IT–òåõíîëîã³¿) (ì³êðîåëåêòðîí³êà, âèðîáíèöòâî êîìï’þòåðíî¿
òåõí³êè, ðîçâèòîê Internet, ìîá³ëüíèé çâ’ÿçîê), ÿê³ äîçâîëèëè îäåðæàòè ³ííîâàö³éíó
ðåíòó. Êð³ì òîãî, ÒÍÊ òîãî ïåð³îäó ñòàëè øóêàòè ìîæëèâ³ñòü ïîäîëàííÿ êðèçîâèõ
ÿâèù ïîíèæóþ÷î¿ õâèë³ çà äîïîìîãîþ ïåðåâåçåííþ âèðîáíè÷èõ ïîòóæíîñòåé ó êðà¿íè-
ðåöèï³ºíòè, ùî íàäàâàëî âåëè÷åçíó ìîæëèâ³ñòü åêîíîì³¿ âèðîáíè÷èõ âèòðàò, à òàêîæ
íèçüê³ ïîäàòêè é â³äñóòí³ñòü ó öèõ êðà¿íàõ âèòðàò íà åêîëîã³þ, ïðèçâåëè äî ð³çêîãî
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ï³äâèùåííÿ ïðèáóòêó ÒÍÊ. Âñ³ ö³ çàõîäè ñòâîðèëè íåîáõ³äí³ óìîâè äëÿ ïîäîëàííÿ
íèæ÷î¿ êðàïêè ïîíèæóþ÷îþ õâèë³, ³ ÿê â³äçíà÷àº À. Àéâàçîâ, äî ñåðåäèíè 1980–
õ ÕÕ ñò. ïî÷àëîñÿ ïîæâàâëåííÿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, ÿêà òðèâàëà äî 2001 ð., êîëè
çä³éñíþâàëàñÿ äèôóç³ÿ íîâèõ ³ííîâàö³é ï’ÿòîãî òåõíîëîã³÷íîãî óêëàäó â óñ³ ñôåðè
âèðîáíèöòâà é ïîñëóã [3]. Êð³ì òîãî ó òîé æå ïåð³îä â³äáóâñÿ ïåðåõ³ä â³ä êåéñ³àíñüêî¿
äîêòðèíè äî íåîë³áåðàëüíîãî — â³ä äîêòðèíè òâåðäîãî äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ äî
äîêòðèíè íåâòðó÷àííÿ äåðæàâè â ñïðàâè á³çíåñó, ÿê³ ïðèâåëè äî çíÿòòÿ îáìåæåíü ïî
ïåðåì³ùåííþ êàï³òàëó ïî óñüîìó ñâ³ò³.

Çàòÿæíèé ï³äéîì ï’ÿòîãî K-öèêëó ïðèâ³â äî òîãî, ùî âèðîáíè÷èé êàï³òàë ñòàâ
äåìîíñòðóâàòè òåíäåíö³þ äî ï³äâèùåííÿ ïîòóæíîñòåé íàä ðåàëüíèì âèðîáíèöòâîì ó
íîâèõ ãàëóçÿõ, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç íîâèìè ³íôîðìàö³éíèìè òåõíîëîã³ÿìè (Í²Ò), ³ öå, ó ñâîþ
÷åðãó, ïðèçâåëî äî ðîñòó âèòðàò ³ ïàäàííþ ñåðåäíüîãî ïðèáóòêó, ³ êàï³òàë ñòàâ
ïåðåðîçïîä³ëÿòèñÿ â ò³ ãàëóç³, äå â³í ì³ã îäåðæóâàòè á³ëüøå âèñîêèé ïðèáóòîê, òîáòî â
ñïåêóëÿòèâí³ îïåðàö³¿ íà ôîíäîâîìó, ñèðîâèííîìó é ³ïîòå÷íîìó ðèíêó.

Çàñòîñóâàííÿ íåîë³áåðàëüíî¿ äîêòðèíè â ðàìêàõ ï³äâèùóâàëüíî¿ õâèë³ K-öèêëó,
ïðèçâåëè íå ò³ëüêè äî í³âåëþâàííÿ ãðàíèöü íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì (ÍÅÑ),
àëå é äî ñòâîðåííÿ íîâî¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè, ùî çàáåçïå÷èëà ÒÍÊ ïðèïëèâ
ô³íàíñîâîãî êàï³òàëó ³ç âñ³õ êðà¿í ñâ³òó é êîíöåíòðàö³¿ éîãî ó ô³íàíñîâèõ öåíòðàõ
(Íüþ-Éîðêó, Ëîíäîí³) ³ âèíèêíåííþ “íîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ðåâîëþö³¿” ³ ñòâîðåííþ ³íñòèòóòó
äåðèâàòèâ³â, ùî ñòðàõóâàëè â³ä ìîæëèâîãî ëîïàííÿ ô³íàíñîâèõ áóëüáàøîê. Ëîã³êà
À. Ãðèñïåíà, áàòüêà-çàñíîâíèêà äàíî¿ äîêòðèíè, ïîëÿãàëà â íàñòóïíîìó: “áóëüáàøêà
âèáèâàº áóëüáàøêó” [3]. Äàíèé ïðèíöèï ïðàöþâàâ ó òàêèé ñïîñ³á: ïðè ðîçäóâàíí³
íàôòîâîãî áóëüáàøêà, ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè çà äîïîìîãîþ äåðèâàòèâ³â ïåðåêà÷óâàëèñÿ â
áóëüáàøîê IT-òåõíîëîã³¿, à ÿêùî ëîïàºòüñÿ áóëüáàøêà IT-òåõíîëîã³é, òî ô³íàíñè
ïåðåò³êàþòü â ³ïîòåêó — ïî÷àâñÿ áóì “äåøåâèõ êðåäèò³â” ³ êðèç³ ë³êâ³äíîñò³ àêòèâ³â.

Ñüîãîäí³øíÿ ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèçà, çàâäÿêè À. Ãðèñï³íó, áàãàòüìà â÷åíèìè
âèçíà÷àºòüñÿ ÿê êðèçà “áóëüáàøîê, ùî ðîçáóõàþòü ³ ëîïàþòüñÿ” [8, ñ. 148] ßê â³äçíà÷àº
À. Êóäð³í, ââàæàëîñÿ ïîìèëêîâèì, ùî ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, çàñòîñîâóâàí³ â ïåð³îä
ï’ÿòî¿ ï³äâèùóâàëüíî¿ õâèë³, äîçâîëÿþòü çíèçèòè ðèçèêè, ðîçïîä³ëÿþ÷è ¿õ ñåðåä
³íâåñòîð³â. Íàñïðàâä³, ¿õíº âèêîðèñòàííÿ ïðèçâåëî äî ìàñêóâàííÿ ðèçèê³â, ðîçïîðîøóþ÷è
éîãî íåñê³í÷åííî é áåçïå÷íî [9, ñ. 9]. Îäíàê íà ïî÷àòêó 2008 ð., ï³äâèùóâàëüíà õâèëÿ
ï’ÿòîãî K-öèêëó çàê³í÷èëàñÿ ³ïîòå÷íîþ êðèçîþ, ùî âèáóõíóëà â ÑØÀ, à ïîò³ì âîíà
îõîïèëà ªâðîïó é Àç³þ — êðèçîþ íåïîâåðíåííÿ “äåøåâèõ” ³ïîòå÷íèõ êðåäèò³â, ÿêà
ñïðè÷èíèëà ñâ³òîâó ô³íàíñîâó êðèçó é ïðèçâåëà äî êîëàïñó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè,
ùî ó ñâîþ ÷åðãó âïëèíóëî íà ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè. ÒÍÊ ïî÷àëè äî âèâåäåííÿ
ñâî¿õ àêòèâ³â ç íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê êðà¿í-ðåöèï³ºíò³â.

Çã³äíî ç äàíèìè ÞÍÊÀÄ êðèçà òîðêíóëàñÿ â³ä 79 äî 85 % ÒÍÊ, òåìïè ¿õíüî¿
³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ ³ñòîòíî ñïîâ³ëüíèëèñÿ, à ïðèáóòîê óïàâ íà 27 %. Òàê ñàìî çã³äíî ç
åêñïåðòíèìè äàíèìè â 2009 ð. áóëî çàðåºñòðîâàíî íåáóâàëå ñêîðî÷åííÿ îòðèìàíèõ Ï²²
ïî âñ³õ òðüîõ êîìïîíåíòàõ:

— ïàéîâà ó÷àñòü;
— âíóòð³øíüî êîðïîðàòèâí³ ïîçèêè;
— ðå³íâåñòóâàííÿ ïðèáóòêó [10, ñ. 9].
Ðîçãëÿíåìî ïîêàçíèêè Ï²² â ì³æíàðîäíîìó âèðîáíèöòâ³ ó ïåð³îä 2007–2008 ðð.

(òàáë. 2).
Òàêèì ÷èíîì, íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî âèâ³ç Ï²² ³ç ïðîìèñëîâî-ðîçâèíóòèõ êðà¿í

ñêîðîòèâñÿ íà 46 %. Ãîëîâí³ êîìïàí³¿, ùî ïåðåáóâàþòü ó êðà¿íàõ-áàçóâàííÿ, ïðîâåëè
÷àñòêîâó ðåñòðóêòóðèçàö³þ, ùî, ó ñâîþ ÷åðãó, ïðèçâåëî äî âèëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é,
ñêîðî÷åííþ çàáîðãîâàíîñò³ ô³ë³é ³ âíóòð³øíüî êîðïîðàòèâíèõ ïîòîê³â êàï³òàëó ì³æ
ÒÍÊ ³ éîãî ô³ë³ÿìè. Äàíà îïåðàö³ÿ ïðèçâåëà äî òîãî, ùî â ðÿä³ ïðîìèñëîâî-ðîçâèíóòèõ
êðà¿í â³äáóâñÿ â³äò³ê Ï²². Òàê, ó Í³ìå÷÷èí³ â³äò³ê Ï²² ç Í³ìå÷÷èíè íà âèëó÷åííÿ êàï³òàëó
ñêëàâ 110 ìëðä. äîëàð³â, àáî 40 % ¿¿ âàëîâîãî îòðèìàííÿ Ï²².

Òàê ñàìî íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè, ùî â ïåðø³é ïîëîâèí³ 2009 ð. ìàéæå 1/3 âñ³õ
òðàíñãðàíè÷íèõ óãîä ïî Ñ³Ï áóëà ïîâ’ÿçàíà ç ïåðåïðîäàæåì ³íîçåìíèõ ô³ë³é ÒÍÊ [10,
ñ. 9–13]. Öå, íàñàìïåðåä, ïîâ’ÿçàíî ç òèì, ùî êîðïîðàö³¿ ïðàãíóòü çìåíøèòè ñâî¿
îïåðàö³éí³ âèäàòêè, ñêîðîòèòè ñâîþ íåïðîô³ëüíó ä³ÿëüí³ñòü, à â äåÿêèõ âèïàäêàõ —
ïðîâåñòè çàãàëüíîãàëóçåâó ðåñòðóêòóðèçàö³þ.

Ùî ñòîñóºòüñÿ çàâåçåíèõ Ï²², ¿õíº ñêîðî÷åííÿ â çàãàëüíîñâ³òîâîìó ìàñøòàá³ ñêëàëî
4,8 %, ùî çíàéøëî â³äîáðàæåííÿ â ïàä³íí³ âàðò³ñíèõ îáñÿã³â âàëîâîãî âèðîáíèöòâà,
ïðîäàæ³â ³ àêòèâ³â, à òàêîæ çàéíÿòîñò³ â çàêîðäîííèõ ô³ë³ÿõ ÒÍÊ [10, ñ. 13].

ßñêðàâèì ïðèêëàäîì ìîæå áóòè ñèòóàö³ÿ, ÿêà ñêëàëàñÿ â àâòîìîá³ëüí³é
ïðîìèñëîâîñò³: ãîëîâà ðàäè äèðåêòîð³â DaimlerChrysler Äèòåð Öåòøå îô³ö³éíî îãîëîñèâ
ïðî ïðîäàæ àìåðèêàíñüêî¿ ô³ë³¿ êîíöåðíó — àâòîâèðîáíèêà Chrysler, íîâèì âëàñíèêîì
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1 Ñêëàäåíî íà îñíîâ³ ðîá³ò [4; 5; 6; 7].

Ç. Î. ÀÄÀÌÀÍÎÂÀ,  Ë. Ä. ÑÅÉÄÀÌÅÒÎÂÀ
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Òàáëèöÿ 2.
Ïîêàçíèêè Ï²² â ì³æíàðîäíîìó âèðîáíèöòâ³ ó ïåð³îä 2007–2008 ðð.2

Chrysler ñòàíå àìåðèêàíñüêèé ³íâåñòèö³éíèé ôîíä Cerberus, ñòâîðåíèé ï’ÿòíàäöÿòü
ðîê³â òîìó (êåðóº êîìïàí³ÿìè çàãàëüíîþ âàðò³ñòþ 20 ìëðä. äîëàð³â ³ ç ð³÷íèì îáñÿãîì
60 ìëðä. äîëàð³â) îòðèìóº ó âëàñí³ñòü 80,1 % àêö³é Chrysler, à 19,9 % — çàëèøàòüñÿ
ó âîëîä³íí³ Daimler. Çã³äíî ç äîãîâîðîì Cerberus çàïëàòèòü Daimler 5,5 ìëðä. ºâðî (ó
1998 ð. Daimler â³ääàâ çà Chrysler 36 ìëðä. äîëàð³â ÑØÀ), í³ìåöüê³é ñòîðîí³ ³ç ö³º¿
ñóìè ä³ñòàíåòüñÿ îäèí ì³ëüÿðä ºâðî, à ñóìà, ùî çàëèøèëàñÿ, áóäå ñïðÿìîâàíà íà ðîçâèòîê
âèðîáíè÷îãî ï³äðîçä³ëó Chrysler (3,7 ìëðä.) ³ ñàíàö³þ êðåäèòíî-ô³íàíñîâîãî ï³äðîçä³ëó
êîìïàí³¿ (0,8 ìëðä.). Á³ëüøå òîãî çã³äíî ç äîãîâîðîì Daimler çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïîãàñèòè
ï³âòîðà ì³ëüÿðäà ºâðî áîðã³â Chrysler. Ô³íàíñîâà âèãîäà Daimler ïîëÿãàº â ³íøîìó:
Cerberus áåðå íà ñåáå âñ³ çîáîâ’ÿçàííÿ Chrysler çà ïåíñ³éíèì é ìåäè÷íèì ñòðàõóâàííÿì
ïðàö³âíèê³â, à öå ïðèáëèçíî 18 ìëðä. äîëàð³â.

Òàê ñàìî êîíöåðí BMW áóâ çìóøåíèé ïîçáóòèñÿ â³ä ñâîãî çáèòêîâîãî äî÷³ðíüîãî
ï³äïðèºìñòâà Rover ³ ñòàâ îäíèì ³ç íàéá³ëüø ïðèáóòêîâèõ àâòîâèðîáíèê³â. Ïðàêòè÷íî
ç ì³í³ìàëüíèìè âòðàòàìè â êðèçîâ³é ñèòóàö³¿ çìîãëè âèéòè Toyota–Lexus ³ òð³àäà
Audi-Porsche–Volkswagen. Îñòàíí³õ íàçèâàþòü íàéíåáåçïå÷í³øèìè êîíêóðåíòàìè â
ñåãìåíò³ àâòîìîá³ë³â êëàñó ëþêñ. Îá’ºäíàííÿ ïðîåêòíèõ öåíòð³â öèõ êîìïàí³é ï³ä
îäíèì äàõîì ³ îïòèì³çàö³ÿ ¿õíüîãî âèðîáíèöòâà (íàïðèêëàä, äåÿê³ äåòàë³ VW Toureg,
Audi Q7 ³ Porsche Cayenne ñõîäÿòü ³ç òèõ ñàìèõ êîíâåºð³â) äàþòü ¿ì âåëèêó êîíêóðåíòíó
ïåðåâàãó [11].

Îäíàê, íåçâàæàþ÷è íà ñôîðìîâàíó êðèçîâó ñèòóàö³þ, ñîòíÿ ñàìèõ âåëèêèõ ÒÍÊ,
çàáåçïå÷óþòü çíà÷íó ÷àñòèíó ì³æíàðîäíîãî âèðîáíèöòâà, à ÷àñòêà ñòâîðþâàíî¿ íèìè
ñóêóïíî¿ äîäàíî¿ âàðòîñò³ ñêëàëà áëèçüêî 4 % óñüîãî ñâ³òîâîãî ÂÂÏ ³ çàëèøàëàñÿ
â³äíîñíî ñòàá³ëüíî¿ ç 2000 ð.

Íà äóìêó åêñïåðò³â ÞÍÊÀÄ, ñâ³òîâå åêîíîì³÷íå ñï³âòîâàðèñòâî áóäå âèõîäèòü ³ç
ãëèáîêî¿ ðåöåñ³¿ ïðîòÿãîì óñüîãî 2010 ð.: ðîçì³ð Ï²² ïîâèíåí äîñÿãòè 1,4 òðëí. äîë.
é ò³ëüêè â 2011 ð. ¿õí³é ðîçì³ð ñêëàäå 1,8 òðëí. äîë., òîáòî ð³âíÿ 2008 ð. Òàêîæ
åêñïåðòàìè ÞÍÊÀÄ ïðîãíîçóºòüñÿ ð³çêå ïàä³ííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðèáóòê³â ³ ð³âåíü
Ï²² áóäå äîñèòü íèçüêèì, ¿õíº ïîæâàâëåííÿ î÷³êóºòüñÿ òàêîæ äî 2011 ð. ³ ë³äåðàìè, ÿê
ïðèïóñêàþòü åêñïåðòè, ñòàíóòü ÑØÀ, Áðàçèë³ÿ, ²íä³ÿ, Êèòàé ³ Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ.
Îñíîâíèìè ãðàâöÿìè íà ãëîáàëüíîìó ðèíêó ñòàíóòü ãàëóç³, ÿê³ ìåíø ÷óòëèâ³ äî öèêë³â
ä³ëîâî¿ àêòèâíîñò³ é ìàþòü ñòàá³ëüíèé ïîïèò íà ðèíêó, à òàêîæ ãàëóç³, ÿê³ ìàþòü
á³ëüøå òðèâàë³ ïåðñïåêòèâè ðîñòó. Êð³ì òîãî, íåîáõ³äíî â³äçíà÷èòè, ùî, íåçâàæàþ÷è íà
êðèçó, ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ çáåðåãëàñÿ òåíäåíö³ÿ â³äêðèòîñò³ é ñêîðî÷åííÿ áàð’ºð³â íà
øëÿõó Ï²² é çíèæåííÿ ïîäàòê³â íà êîðïîðàòèâí³ äîõîäè ÒÍÊ [10, ñ. 5–16].

Òàêèì ÷èíîì, âèõîäÿ÷è ç âèùåâèêëàäåíîãî, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâêè:
1. Ïðîâåäåíå äîñë³äæåííÿ åâîëþö³¿ ÒÍÊ ³ öèêë³÷íîñò³ ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè

ïîêàçàëè, ùî ÒÍÊ îäåðæàëè ïî÷àòîê ñâîãî ðîçâèòêó â ïåð³îä áóðõëèâèõ â³äêðèòò³â,

Показники 

Вартісної обсяг, у 
поточних цінах  

(млрд. дол.) 

Річний приріст, 
% 

2007 р. 2008 р. 2007 р. 2008 р. 
Приплив ПІІ 1 979 1 697 35,4 -14,2 
Відтік ПІІ 2 147 1 858 53,7 -13,5 
Обсяг завезених ПІІ 15 660 14 909 26,2 -4,8 
Обсяг вивезених ПІІ 16 227 16 206 25,3 -0,1 
Доходи від завезених ПІІ 1 182 1 171 21,9 -0,9 
Дохід від вивезених ПІІ 1 252 1 273 18,5 1,7 
Трансграничні СіП 1 031 676 62,1 -34,7 
Обсяг продажів закордонних філій 31 734 30 311 23,6 -4,6 
Валове виробництво закордонних філій 6 295 6 020 20,1 -4,4 
Сукупні активи закордонних філій 73 457 69 771 20,8 -5,0 
Експорт закордонних філій  5 775 6 664 16,3 15,4 
Зайнятість у закордонних філіях  80 396 77 386 25,4 -3,7 
 

2 Äæåðåëî: UNSTAD: Äîïîâ³äü ïðî ñâ³òîâ³ ³íâåñòèö³¿, 2009 [10, ñ. 13].
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çðîáëåíèõ ó íàóö³ ïî÷àòêó XX ñò. ³ ïðîäîâæóâàëè ñâ³é ñòð³ìêèé ðîçâèòîê âæå ÿê
íåâ³ä’ºìíà ÷àñòèíà äàíîãî íàóêîâî-òåõí³÷íîãî ïðîãðåñó, à ñïî÷àòêó ÕÕ² ñò.
òðàíñíàö³îíàë³çàö³ÿ âèðîáíèöòâà é êàï³òàëó ñòàëà íå ò³ëüêè îñíîâíîþ óìîâîþ
ôóíêö³îíóâàííÿ é ðîçâèòêó âåëèêèõ ÒÍÊ, àëå é ôàêòîðîì, ùî âèçíà÷àº òåìïè é
ïðîïîðö³¿ ðîçâèòêó âñ³º¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñèñòåìè.

2. Êðèçà, ùî âèáóõíóëà ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ (êðèçà “áóëüáàøîê, ùî ðîçáóõàþòü ³
ëîïàþòüñÿ”), âèçíà÷èëà íåäîñêîíàë³ñòü ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ãëîáàëüíî¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè,
ùî ïðèçâåëî äî ïåðåãëÿäó ñôåð ä³ÿëüíîñò³ ÒÍÊ ïðîâ³äíèõ êðà¿í ìèðó. ßê ïîêàçàâ
àíàë³ç çâ³ò³â ÞÍÄÊÀÄ, á³ëüø³ñòü ÒÍÊ ðîçâèíåíèõ êðà¿í ãîòîâ³ çá³ëüøèòè ³íâåñòóâàííÿ
ó íåô³íàíñîâ³ àêòèâè: ïàðòíåðñòâî, ë³öåíçóâàííÿ, ôðàí÷àéçèíã. Öå ïîâ’ÿçàíå, íàñàìïåðåä,
³ç òèì, ùî ñâ³òîâà ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà êðèçà ðîçâ³í÷àëà ì³ô ïðî â³äñóòí³ñòü ðèçèê³â
ïðè âèêîðèñòàíí³ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ³ êîðïîðàö³¿ íå ìàþòü áàæàííÿ áðàòè íà
ñåáå ðèçèêè, ïîâ’ÿçàí³ ç íèìè.

Ñïèñîê âèêîðèñòàíèõ äæåðåë
1. Ýêîíîìè÷åñêèé  êðèçèñ [Ýëåêòðîííûé  ðåñóðñ]. — Ðåæèì  äîñòóïà : http://ru.wikipedia.org/wiki/

Ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ/.
2. ×åðåïêîâ, À. Òåîðèÿ “Äëèííûõ âîëí” Í. Ä. Êîíäðàòüåâà / À. ×åðåïêîâ [Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ].

— Ðåæèì äîñòóïà : http://ss.xsp.ru/st/019/index.php.
3. Àéâàçîâ, À. Ëèáåðàëüíàÿ ñêàçêà è êîäðàòüåâñêèå âîëíû / À. Àéâàçîâ [Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ]. —

Ðåæèì äîñòóïà : http://community.livejournal.com/ru_politics/16831637.html.
4. Àêàåâ, À. À. Ñîâðåìåííûé ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ â ñâåòå òåîðèè èííîâàöèîííî-

òåõíîëîãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè è óïðàâëåíèÿ èííîâàöèîííûì ïðîöåññîì [Òåêñò] /
À. À. Àêàåâ // Ñèñòåìíûé ìîíèòîðèíã. Ãëîáàëüíîå è ðåãèîíàëüíîå ðàçâèòèå. — Ì. : ÓÐÑÑ, 2009.
— Ñ. 141–162.

5. Êîíäðàòüåâ, Í. Ä. Áîëüøèå öèêëû êîíúþíêòóðû è òåîðèÿ ïðåäâèäåíèÿ [Òåêñò] / Í. Ä. Êîíäðàòüåâ.
— Ì. : Ýêîíîìèêà, 2002. — 768 ñ.

6. Êîðîòàåâ, À. Â. Êîíäðàòüåâñêèå âîëíû â ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêå [Òåêñò] /
À. Â. Êîðîòàåâ, Ñ. Â. Öèðåëü // Ñèñòåìíûé ìîíèòîðèíã. Ãëîáàëüíîå è ðåãèîíàëüíîå ðàçâèòèå /
Ðåä. Ä. À. Õàëòóðèíà, À. Â. Êîðîòàåâ. — Ì. : Ëèáðîêîì/URSS, 2009. — Ñ. 189–229.

7. Çîðèí, Ñ. Ô. Ñîâðåìåííûå òðàíñíàöèîíàëüíûå êîðïîðàöèè è èõ ðîëü â ìèðîâîé ýêîíîìèêå
[Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ] — Ðåæèì äîñòóïà ê ñòàòüå : http://socrates.ru/pdf/.

8. Òåìíåíêî, Â. À. Ñòàáèëèçàöèÿ ýêîíîìèêè “ïóçûðåé”: ïîñòñîðîâñêàÿ ìîäåëü äëÿ ïîñòêðèçèñíîãî
ìèðà [Òåêñò] / Â. À. Òåìíåíêî // Ó÷åíûå çàïèñêè ÊÈÏÓ. Âûïóñê 17. Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè. —
Ñèìôåðîïîëü : ÍÈÖ ÊÈÏÓ, 2009. — Ñ. 148–154.

9. Êóäðèí, À. Ìèðîâîé ôèíàíñîâûé êðèçèñ è åãî âëèÿíèå íà Ðîññèþ [Òåêñò] / À. Êóäðèí // Âîïðîñû
ýêîíîìèêè. — 2009. — ¹ 1. — Ñ. 9–27.

10. Äîêëàä î ìèðîâûõ èíâåñòèöèÿõ 2009 [Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ] — Ðåæèì äîñòóïà : http://www.un.org/
russian/esa/economic/investment2009.pdf.

11. Ñóìëåííûé, Ñ. “Êðàéñëåð” äîñòàíåòñÿ “Öåðáåðó” [Òåêñò] / Ñ. Ñóìëåííûé // Ýêñïåðò àâòî. —
2009. — ¹ 21. — 28 ìàÿ. [Ýëåêòðîííûé ðåñóðñ] — Ðåæèì äîñòóïà : http://www.expert.ua/articles/
15/0/3888/.

12. Ìàðêñ, Ê. Êàïèòàë [Òåêñò] / Ê. Ìàðêñ. — Ì. : Èçä-âî ïîëèò. ëèò-ðû, 1975. — Ò. 1. — 785 ñ.

Íàä³éøëà äî ðåäàêö³¿ 09.03.2010

w
w

w
.u

n
iv

er
.k

m
.u

a 
 Ó

í
³â

åð
ñè

òå
òñ

üê
³ 
í
àó

ê
îâ

³ 
çà

ï
è
ñê

è
, 
2
0
1
0,

 ¹
 1

 (
3
3
),
 ñ
. 
2
2
5
-2

3
0
.


