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ÑÈÑÒÅÌÎÞ

Ñòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà äîñë³äæåííþ âïëèâó ñêëàäîâèõ
ñîö³îêóëüòóðíî¿ ñôåðè íà åôåêòèâí³ñòü ôóíêö³îíóâàííÿ
åêîíîì³êè. Ðîçãëÿäàºòüñÿ ðîëü äîâ³ðè, ÿê îñíîâíîãî ôàêòîðó, ùî
âïëèâàº íà çíèæåííÿ òðàíñàêö³éíèõ âèòðàò âçàºìîä³¿ ì³æ
åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè, çîêðåìà, ðîçãëÿíóòà ðîëü äîâ³ðè ïðè
ïðîâåäåíí³ ïîë³òèêè òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿.

Ñòàòüÿ ïîñâÿùåíà èññëåäîâàíèþ âëèÿíèÿ ñîñòàâëÿþùèõ
ñîöèîêóëüòóðíîé ñèñòåìû íà ýôôåêòèâíîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè. Ðàññìàòðèâàåòñÿ ðîëü äîâåðèÿ êàê îñíîâíîãî ôàêòîðà,
âëèÿþùåãî íà ñíèæåíèå òðàíñàêöèîííûõ èçäåðæåê
âçàèìîäåéñòâèÿ ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè ñóáúåêòàìè, â
÷àñòíîñòè, ðàññìîòðåíà ðîëü äîâåðèÿ ïðè ïðîâåäåíèè ïîëèòèêè
òàðãåòèðîâàíèÿ èíôëÿöèè.

The article is devoted to the investigation of the influence of the socio-
cultural components on the economic efficiency. The role of the trust as
the main factor of the transaction cost reduction is considered. Special
attention is paid to the role of the trust in the inflation targeting
policy.

Ê³íåöü ÕÕ òà ïî÷àòîê ÕÕ² ñòîë³òòÿ çíàìåíóºòüñÿ ñòàíîâëåííÿì
ïîñò³íäóñòð³àëüíîãî ñóñï³ëüñòâà íà ôîí³ ïðîöåñ³â ãëîáàë³çàö³¿. Çì³íþþòüñÿ â³äíîñèíè
ì³æ êðà¿íàìè â åêîíîì³÷í³é, ïîë³òè÷í³é òà ñîö³îêóëüòóðí³é ñôåðàõ. Äëÿ çäîáóòòÿ âèãîä
â³ä ïðîöåñ³â ãëîáàë³çàö³¿ äåðæàâàì íåîáõ³äíî â çíà÷í³é ì³ð³ âèêîðèñòîâóâàòè íàö³îíàëüí³
êîíêóðåíòí³ ïåðåâàãè. Âèíèêàº îñîáëèâà íåîáõ³äí³ñòü âðàõîâóâàòè ñîö³îêóëüòóðíó
ñêëàäîâó â åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñàõ ³ âèêîðèñòîâóâàòè ¿¿ ÿê òðàíñì³ñ³éíèé ìåõàí³çì
ïåðåäà÷³ ³ìïóëüñ³â â åêîíîì³êó. Ââåäåííÿ ñîö³îêóëüòóðíèõ ÷èííèê³â â åêîíîì³÷íèé
àíàë³ç ñòàº íåîáõ³äíîþ ìåòîäîëîã³÷íîþ óìîâîþ ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ íàóêîâèõ
äîñë³äæåíü, à öå ïðèâîäèòü äî á³ëüø ïðîäóìàíèõ ³ åôåêòèâíèõ ä³é â åêîíîì³÷í³é
ñôåð³. Çà ñëîâàìè Ñ. Â. Àâòîíîìîâà, íàóêîâå ï³çíàííÿ ðóõàºòüñÿ ó á³ê çìåíøåííÿ
àáñòðàêòíîñò³, à öå, ó ñâîþ ÷åðãó, äîçâîëÿº âèÿâèòè á³ëüøó ê³ëüê³ñòü ÷èííèê³â, ÿê³
âïëèâàþòü íà ëþäñüêó ïîâåä³íêó [1, ñ. 95]. Âàæëèâèì ñòàº òå, ùî åêîíîì³÷íà ëþäèíà
çàâæäè ä³º â ïåâíîìó ñîö³îêóëüòóðíîìó ñåðåäîâèù³, â³ä ÿêîãî àáñòðàãóâàòèñÿ ñòàº
íåìîæëèâî [2, ñ. 123].

Ïðîáëåìàìè âçàºìîçâ’ÿçêó ñîö³îêóëüòóðíîãî ñåðåäîâèùà òà åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó
çàéìàºòüñÿ äîñèòü áàãàòî â÷åíèõ, ñåðåä ÿêèõ ìîæíà âèä³ëèòè Á. Ì³ëüíåðà, ùî äîñë³äæóº
âïëèâ äîâ³ðè íà ï³äâèùåííÿ åêîíîì³÷íî¿ åôåêòèâíîñò³, Ô. Ôóêóÿìó, ÿêèé â êíèç³
“Âåëèêèé ðîçðèâ” äîñèòü øèðîêî ðîçãëÿäàº ïîíÿòòÿ ñîö³àëüíîãî êàï³òàëó ³ ìåðåæ
äîâ³ðè â ñóñï³ëüñòâ³, Ð. Ïàòíåìà, îäíîãî ç ïåðøîïðîõ³äö³â â äîñë³äæåíí³ ñîö³àëüíîãî
êàï³òàëó ÿê íîðì, ìåðåæ ³ äîâ³ðè, ùî ñïîíóêàþòü ó÷àñíèê³â äî åôåêòèâí³øî¿ ä³ÿëüíîñò³,
Î. Áðîíèöüêîãî, ÿêèé ðîçãëÿäàº çì³ñò ³ ðîëü ãîñïîäàðñüêî¿ êóëüòóðè â ðîçâèòêó
ñóñï³ëüíîãî âèðîáíèöòâà, À. Ãðèöåíêî, Ò. Êðè÷åâñüêó, Î. Ïåòðèê, ùî äîñë³äæóþòü
ìîíåòàðí³ ðåæèìè, çîêðåìà ðåæèì òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿, â ÿêîìó âåëè÷åçíó ðîëü â³ä³ãðàº
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äîâ³ðà åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â äî îðãàí³â, ÿê³ ïðîâîäÿòü ãðîøîâî-êðåäèòíó ïîë³òèêó.
Ìåòîþ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ òèõ ñêëàäîâèõ ñîö³îêóëüòóðíîãî ñåðåäîâèùà, ÿê³

íàéá³ëüøîþ ì³ðîþ âïëèâàþòü íà ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿
åêîíîì³êè.

Ñîö³îêóëüòóðíå ñåðåäîâèùå — øèðîêå ïîíÿòòÿ, âîíî âêëþ÷àº áàãàòî êîìïîíåíò³â.
Ñþäè íàëåæèòü ³ êóëüòóðà ñóñï³ëüñòâà, ³ ³íñòèòóö³éíå ñåðåäîâèùå, ÿêå âèðàæàºòüñÿ ÿê
ó ôîðìàëüíèõ, òàê ³ â íåôîðìàëüíèõ ³íñòèòóòàõ, íàÿâí³ñòü ïåâíîãî ð³âíÿ ñîö³àëüíîãî
êàï³òàëó, ÿê ÷àñòèíè ³íñòèòóö³éíîãî êàï³òàëó, ñèñòåìà äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ, ÿêà
âèÿâëÿºòüñÿ ó ñïîñîáàõ ³ ìåòîäàõ âçàºìîä³¿ ñóñï³ëüñòâà ³ äåðæàâè, ïðåäñòàâëÿþ÷è ñîáîþ
÷àñòèíó ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íî¿ ³äåíòè÷íîñò³.

Ó äàí³é ñòàòò³ ìè îáìåæèìîñÿ ðîçãëÿäîì âïëèâó íà íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó
äîâ³ðè, ÿê îñíîâíîãî êîìïîíåíòà ñîö³àëüíîãî êàï³òàëó ñóñï³ëüñòâà. Ñîö³àëüíèé êàï³òàë
ïîëÿãàº, çîêðåìà, â íîðìàõ, çâè÷àÿõ, êóëüòóðíîìó ñåðåäîâèù³, ÿê³ ïîòðàïëÿþòü ï³ä ïîíÿòòÿ
³íñòèòóö³é. Âèõîäèòü, ùî ñîö³àëüíèé êàï³òàë ïî ñóò³ — öå ÷àñòèíà ³íñòèòóö³éíîãî
êàï³òàëó. Àëå öå àáñîëþòíî îñîáëèâà éîãî ÷àñòèíà — ³íñòèòóö³éíèé ìåòàêàï³òàë, ÿêèé
çàáåçïå÷óº ôóíêö³îíóâàííÿ âñ³õ ñóñï³ëüíèõ ³íñòèòóò³â ³ ³íñòèòóö³é. Òîìó éîãî ñë³äóº
âèä³ëèòè â àáñîëþòíî îñîáëèâå ïîíÿòòÿ [3, ñ. 141].

²ñíóº áåçë³÷ âèçíà÷åíü ñîö³àëüíîãî êàï³òàëó, àëå ìè çóïèíèìîñÿ íà íàñòóïíèõ.
Åêîíîì³ñò Ãëåí Ëàóð³, òàêîæ ÿê ³ ñîö³îëîã Àéâåí Ëàéò, âèêîðèñòîâóâàëà òåðì³í

“ñîö³àëüíèé êàï³òàë” â 70-õ ðîêàõ ÕÕ ñòîë³òòÿ äëÿ àíàë³çó ïðîáëåìè åêîíîì³÷íîãî
ðîçâèòêó âñåðåäèí³ ì³ñò: àôðîàìåðèêàíö³ â³ä÷óâàëè íåñòà÷ó çâ’ÿçê³â äîâ³ðè ³ ñîö³àëüíî¿
ïðè÷åòíîñò³ (ÿêà áóëà ó àç³àòñüêèõ àìåðèêàíö³â ³ ³íøèõ åòí³÷íèõ ãðóï), ùî çíà÷íîþ
ì³ðîþ ïîÿñíþâàëî ñëàáêèé ðîçâèòîê íåãðèòÿíñüêîãî ï³äïðèºìíèöòâà. Äæåéí Äæåêîáñ
âèêîðèñòîâóâàëà öåé òåðì³í â ñâî¿é êëàñè÷í³é ðîáîò³ “Æèòòÿ ³ ñìåðòü âåëèêèõ
àìåðèêàíñüêèõ ì³ñò”, äå âêàçóâàëà, ùî ù³ëüíà ìåðåæà ñîö³àëüíèõ çâ’ÿçê³â, ÿê³ ³ñíóâàëè
â ñòàð³øèõ êâàðòàëàõ çì³øàíîãî ì³ñüêîãî òèïó, óòâîðþâàëà ôîðìó ñîö³àëüíîãî êàï³òàëó,
ÿêà ñïðèÿëà ñóñï³ëüí³é áåçïåö³ [4, ñ. 34]. Ï. Áóðä’º, ôðàíöóçüêèé ñîö³îëîã, ðîçóì³º
ñîö³àëüíèé êàï³òàë ÿê ñóêóïí³ñòü ðåàëüíèõ àáî ïîòåíö³éíèõ ðåñóðñ³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç
âîëîä³ííÿì ñò³éêîþ ñ³òòþ á³ëüø ìåíø ³íñòèòóö³îíàë³çîâàíèõ ñòîñóíê³â âçàºìíîãî
âèçíàííÿ ³ çíàéîìñòâà, — ³íøèìè ñëîâàìè, ç ÷ëåíñòâîì ó ãðóï³. ×ëåíñòâî ó ãðóï³ äàº
êîæíîìó îïîðó ó âèãëÿä³ êîëåêòèâíîãî êàï³òàëó. Ö³ ñòîñóíêè ìîæóòü ³ñíóâàòè ëèøå â
ïðàêòè÷íîìó ñòàí³, ó ôîðì³ ìàòåð³àëüíîãî àáî ñèìâîë³÷íîãî îáì³íó, ÿêèé ñïðèÿº ¿õ
ï³äòðèìö³. Âîíè òàêîæ ìîæóòü áóòè îôîðìëåí³ ñîö³àëüíî ³ ãàðàíòîâàí³ ñï³ëüíèì ³ì’ÿì
àáî ö³ëèì íàáîðîì ³íñòèòóö³îíàë³çóþ÷èõ àêò³â, ïîêëèêàíèõ îäíî÷àñíî ôîðìóâàòè ³
³íôîðìóâàòè òèõ, õòî ÷åðåç íèõ ïðîõîäèòü. Â öüîìó âèïàäêó âîíè á³ëüø ìåíø ðåàëüíî
ïðèâîäÿòüñÿ â ä³þ, à ïîò³ì ï³äòðèìóþòüñÿ ³ êîíòðîëþþòüñÿ â ïðîöåñ³ îáì³íó [5, c. 241].

Ð. Ïàòíåì, îäèí ç ðîäîíà÷àëüíèê³â òåîð³¿ ñîö³àëüíîãî êàï³òàëó, âèçíà÷àº éîãî ÿê
õàðàêòåðèñòèêè ñîö³àëüíîãî æèòòÿ — ìåðåæ³, íîðìè ³ äîâ³ðó, ÿê³ ñïîíóêàþòü ó÷àñíèê³â
ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ äî åôåêòèâí³øî¿ âçàºìîä³¿ äëÿ äîñÿãíåííÿ ñï³ëüíèõ ö³ëåé.

Ô. Ôóêóÿìà ââàæàº, ùî ñîö³àëüíèé êàï³òàë ´ðóíòóºòüñÿ íà ïðèéíÿòèõ ãðóïîþ
çàãàëüíèõ ö³ííîñòÿõ ³ íîðìàõ, íà äîâ³ð³. Äîâ³ðó â³í âèçíà÷àº ÿê î÷³êóâàííÿ ïîñò³éíî¿,
÷åñíî¿, îð³ºíòîâàíî¿ ïîâåä³íêè, ùî âèíèêàº âñåðåäèí³ ñï³âòîâàðèñòâà, ç áîêó ³íøèõ ÷ëåí³â
öüîãî ñï³âòîâàðèñòâà íà ñï³ëüíî ïîä³ëåí³ ö³ííîñò³. Äîâ³ðà â ñóñï³ëüñòâ³ ïðîäóêóº
ñîö³àëüíèé êàï³òàë, ÿêèé çàçâè÷àé ñòâîðþºòüñÿ ³ ïåðåäàºòüñÿ ÷åðåç òàê³ êóëüòóðí³
ìåõàí³çìè ÿê òðàäèö³ÿ, ðåë³ã³ÿ. Ñêëàäîâîþ ÷àñòèíîþ ñîö³àëüíîãî êàï³òàëó º ñïîíòàííå
ñï³ëêóâàííÿ. Éäåòüñÿ ïðî ñï³âòîâàðèñòâà, â³äì³íí³ ÿê â³ä òðàäèö³éíî ³ñíóþ÷èõ ãðóï, òàê
³ â³ä îðãàí³çàö³é, ñâ³äîìî óòâîðåíèõ óðÿäîì íà îñíîâ³ ôîðìàëüíèõ ïðàâèë [4, c. 38].

Ç âèêëàäåíèõ âèçíà÷åíü âèäíî, ùî îñíîâíîþ ñêëàäîâîþ ñîö³àëüíîãî êàï³òàëó º
äîâ³ðà. Äîâ³ðà ìîæå âèíèêàòè çà íàÿâíîñò³ ðÿäó ÷èííèê³â: óñòàíîâîê ³ ³íòåðåñ³â äàíîãî
åêîíîì³÷íîãî ñóá’ºêòó, éîãî ðåàêö³¿, äîñâ³äó ïîïåðåäí³õ ïîêîë³íü, ñâîãî âëàñíîãî äîñâ³äó,
ð³âíÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî ðîçâèòêó, àäàïòèâíèõ çä³áíîñòåé. Äîâ³ðà ç’ÿâëÿºòüñÿ, êîëè ñóá’ºêò
óïåâíåíèé â ïðàâèëüíîñò³ ³ àäåêâàòíîñò³ ÿâèù ³ ïðîöåñ³â ñâî¿ì ö³íí³ñíèì óñòàíîâêàì.
Äîâ³ðà ðåàë³çóºòüñÿ â éîãî ïîâåä³íö³. Áóäü-ÿê³ ïîçèòèâí³ ðåçóëüòàòè ÿêèõ-íåáóäü ä³é,
ïðîöåñ³â âèêëèêàþòü ïîçèòèâíå â³äíîøåííÿ ñóá’ºêò³â äî íèõ ïðè ïîâòîðåíí³ äàíèõ ä³é
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³ ç íåìèíó÷³ñòþ ïðèâîäÿòü äî ïîçèòèâíî¿ ðåàêö³¿ äîâ³ðè â ïîâåä³íö³ ³íäèâ³äóóìà.
Çðîçóì³ëî, ùî áóäü-ÿêå íîâå ÿâèùå, ÷è òî çàÿâè ïîë³òèê³â àáî åêîíîì³÷íà ïîë³òèêà
äåðæàâíèõ îðãàí³â, äîñë³äæóþòüñÿ ñóá’ºêòîì íà îñíîâ³ ïðîá ³ ïîìèëîê , ³ â ðàç³ íåãàòèâíîãî
âïëèâó íà íüîãî, ìîæå áóòè çíåõòóâàíî ³ç çàêð³ïëåííÿì ðåàêö³¿ íåäîâ³ðè äî äàíèõ ä³é,
íàâ³òü ÿêùî ö³ ä³¿ áóëè âèïàäêîâèìè. Òîìó, äóæå âàæëèâèì º òå, ùîá íîâ³ ä³¿, ÿê³
ïîçèòèâíî âïëèâàþòü íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê, áóëè ñïî÷àòêó ñïðèéíÿò³
ïîçèòèâíî ÿê îêðåìèìè ³íäèâ³äóóìàìè, òàê ³ ñîö³àëüíèìè ãðóïàìè. Áóäü-ÿêèé
íåãàòèâíèé äîñâ³ä ìîæå çàêð³ïèòèñÿ â ñâ³äîìîñò³ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â, ³ âèêëèêàòè
ñò³éêó íåäîâ³ðó íàäàë³. Äîâ³ðó â åêîíîì³ö³ ìîæíà ðîçãëÿäàòè íà ì³êðî- ³ ìàêðîð³âíÿõ,
òîáòî íà ð³âí³ îêðåìî¿ ô³ðìè àáî îðãàí³çàö³¿, à òàêîæ íà ð³âí³ åêîíîì³êè â ö³ëîìó. ßêùî
äîâ³ðà ì³æ åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè, à òàêîæ ì³æ ñóá’ºêòàìè ³ îðãàíàìè, ùî ïðîâîäÿòü
åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó, ñèëüíà, — òî öå ïðÿìèé øëÿõ äî çíèæåííÿ òðàíñàêö³éíèõ âèòðàò.
ßêùî æ â åêîíîì³÷íîìó æèòò³ ïåðåâàæàº íåäîâ³ðà ì³æ åêîíîì³÷íèìè ïàðòíåðàìè, ì³æ
íàñåëåííÿì ³ êîìåðö³éíèìè ñòðóêòóðàìè, ì³æ åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè ³ äåðæàâîþ —
öå ïðèâîäèòü äî ïðÿìèõ åêîíîì³÷íèõ âòðàò: äî íèçüêî¿ íîðìè çàîùàäæåíü â áàíê³âñüêèõ
ñòðóêòóðàõ ó ïðèâàòíèõ îñ³á ³ êîìåðö³éíèõ îðãàí³çàö³é, â³äâîë³êàííþ êîøò³â íà 100-
â³äñîòêîâó ïåðåäîïëàòó êîíòðàãåíòîâ³ çà åêîíîì³÷í³ áëàãà, íèçüêîìó êóðñó àêö³é
á³ëüøîñò³ ï³äïðèºìñòâ, âòå÷³ êàï³òàëó ç êðà¿íè, äîëàðèçàö³¿ íàêîïè÷åíü, óõèëåííþ â³ä
ñïëàòè ïîäàòê³â ³ ðîçâèòêó ò³íüîâî¿ åêîíîì³êè, íèçüêîìó ð³âíþ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ
â êðà¿íó, à òàêîæ ïîñë³äîâíîñò³ ³ ñòàëîñò³ ïðîâåäåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè [6].

Ðîçãëÿíåìî ïðèêëàä, ÿêèé ï³äòâåðäæóº, íàñê³ëüêè âàæëèâîþ º äîâ³ðà åêîíîì³÷íèõ
ñóá’ºêò³â äî îðãàí³â, ùî ïðîâîäÿòü åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó â äåðæàâ³. Ï³ñëÿ ïàä³ííÿ Áðåòòîí-
Âóäñüêî¿ âàëþòíî¿ ñèñòåìè, êðà¿íè ñâ³òó áóëè âèìóøåí³ îáèðàòè âëàñíèé äèçàéí
ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè. Â öåé ÷àñ ç’ÿâèëèñÿ ð³çí³ òåîð³¿, ÿê³ çíà÷íó óâàãó â ñâî¿õ
äîñë³äæåííÿõ ïðèä³ëÿëè î÷³êóâàííÿì åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â. Ñþäè ìîæíà â³äíåñòè
Å. Ôåëïñà ³ Ì. Ôð³äìàíà, ÿê³ áóäóâàëè ñâî¿ òåîð³¿ ïðèðîäíîãî ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ íà
îñíîâ³ ñêîðåêòîâàíî¿ íà î÷³êóâàííÿ êðèâî¿ Ô³ë³ïñà, ó ÿê³é âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ôàêòè÷íîþ
³íôëÿö³ºþ òà áåçðîá³òòÿì çàëåæèòü â³ä î÷³êóâàíî¿ ³íôëÿö³¿; Ð. Ëóêàñà, ÿêèé, ïîãëèáèâ
àíàë³ç î÷³êóâàíü, ïðèéøîâ äî âèñíîâêó ïðî åôåêòèâí³ñòü âèêëþ÷íî íåî÷³êóâàíî¿ äëÿ
åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, áî âîíà íå òðàíñôîðìóºòüñÿ ìèòòºâî ó
çðîñòàííÿ çàðîá³òíèõ ïëàò òà ö³í; à òàêîæ Å. Ïðåñêîòà ³ Ô. Êþäëàíäà, ÿê³ ïîêàçàëè,
ùî îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ íåîïòèìàëüíî¿ ïîë³òèêè óðÿäó º ïðîáëåìà äîâ³ðè äî íüîãî ³, ùî
åôåêòèâí³ñòü ïðîâîäèìî¿ ïîë³òèêè, çðîñòàº ³ç çðîñòàííÿì ïîñë³äîâíîñò³ ïîë³òèêè ³
â³äïîâ³äíîñò³ ¿¿ ïðîãîëîøåíèì ïëàíàì. Âåëèêà óâàãà, ùî ïðèä³ëÿºòüñÿ ñóñï³ëüíèì
î÷³êóâàííÿì, ïðèâåëà äî âèíèêíåííÿ êîíöåïö³¿ ìîíåòàðíîãî ðåæèìó, ÿêèé ́ ðóíòóºòüñÿ
íà ñèñòåì³ ³íñòèòóö³é ³ ìåõàí³çì³â, ùî çàáåçïå÷óþòü äîñÿãíåííÿ ð³âíîâàãè ³ ìîíåòàðíèõ
ö³ëåé øëÿõîì ãåíåðóâàííÿ ñòàá³ëüíèõ î÷³êóâàíü ñóñï³ëüñòâà â³äíîñíî ä³é ìîíåòàðíî¿
âëàäè ³ îñòàííüî¿, â³äíîñíî ðåàêö³¿ ñóñï³ëüñòâà íà íèõ. Ó Öåíòðàëüíèõ áàíê³â áóëè äâà
øëÿõè âïëèâàòè íà ñóñï³ëüí³ î÷³êóâàííÿ ç ìåòîþ ï³äòðèìêè äîâ³ðè äî íàö³îíàëüíî¿
îäèíèö³. Îäèí ³ç øëÿõ³â — äåìîíñòðàö³ÿ åôåêòèâíîñò³ ïîë³òèêè ³ îòðèìàííÿ äîáðî¿
ðåïóòàö³¿ çà äîïîìîãîþ óñï³øíî¿ ïðàêòèêè. Äðóãà äîðîãà — âèáóäîâóâàòè äîâ³ðó íà
îñíîâ³ ïóáë³÷íîãî çîáîâ’ÿçàííÿ öåíòðàëüíîãî áàíêó ï³äòðèìóâàòè ñòàá³ëüí³ñòü ïåâíîãî
ïîêàçíèêà. Ùî ñòîñóºòüñÿ äðóãîãî ï³äõîäó, òî òóò ìîæóòü ðîçãëÿäàòèñÿ òðè áàçîâ³ âàð³àíòè
ìîíåòàðíîãî ðåæèìó äëÿ êîíòðîëþ ³íôëÿö³¿: ìîíåòàðíå, êóðñîâå òàðãåòóâàííÿ ³
òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ [7, c. 7].

Îñòàíí³ì ÷àñîì ðåæèì òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ íàáóâàº ïîïóëÿðí³ñòü â áàãàòüîõ
êðà¿íàõ. Ïåðøèìè äåðæàâàìè, ÿê³ ïî÷àëè ó 1990 ðîö³ âïðîâàäæóâàòè åëåìåíòè
³íôëÿö³éíîãî òàðãåòóâàííÿ áóëè Íîâà Çåëàíä³ÿ ³ Êàíàäà. ̄ õ ïåðøî÷åðãîâèì çàâäàííÿì
âèñòóïàëî çíèæåííÿ òåìï³â çðîñòàííÿ ö³í, ÿê³ â 80-õ áóëè äîñèòü âèñîêèìè. Ïðîòÿãîì
äâîð³÷íîãî ïåðåõ³äíîãî ïåð³îäó ³íôëÿö³ÿ áóëà ñêîðî÷åíà äî ïðèéíÿòíîãî ð³âíÿ. Ï³ñëÿ
öüîãî áóëè âñòàíîâëåí³ ïëàíîâ³ ïîêàçíèêè ³íôëÿö³¿ íà ï’ÿòü ðîê³â ç ùîð³÷íèì êîíòðîëåì
¿õ âèêîíàííÿ [8]. Ó ïåðø³é ïîëîâèí³ 2000-õ ðîê³â ³íôëÿö³éíå òàðãåòóâàííÿ îá³éøëî
âñþ ïëàíåòó. Ó 2009 ðîö³ â ÷èñë³ éîãî ïîñë³äîâíèê³â íàë³÷óºòüñÿ 29 êðà¿í. Ïðè÷îìó
ëèøå ñ³ì ³ç íèõ º ðîçâèíåíèìè. Íà äàíèé ðåæèì âñòèãëè ïåðåéòè íàâ³òü Ñåðá³ÿ ³
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Â³ðìåí³ÿ (2006 ð³ê), à òàêîæ Ãàíà (2007 ð³ê). Äî 2011 ðîêó íà ÷åðç³ ñòîÿòü ªãèïåò,
Òóí³ñ, Êàçàõñòàí ³ Ðîñ³ÿ [9]. Ðåæèì òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ ´ðóíòóºòüñÿ íà äîñÿãíåíí³
îðãàíàìè, ùî ïðîâîäÿòü ãðîøîâî-êðåäèòíó ïîë³òèêó ìîíåòàðíîãî ÿêîðþ, òîáòî ïåâíîãî
ð³âíÿ ³íôëÿö³¿. Ïðè îð³ºíòàö³¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè íà äîñÿãíåííÿ íàì³÷åíîãî
ð³âíÿ çðîñòàííÿ ö³í Öåíòðàëüíèé áàíê íå çîáîâ’ÿçàíèé äîñÿãàòè ÿêèõ-íåáóäü ³íøèõ
ìîíåòàðíèõ ïàðàìåòð³â, ïðîòå íåñå ïîâíó â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ³íäåêñ ö³í. Öåíòðîáàíê
âñòàíîâëþº ö³ëüîâ³ îð³ºíòèðè îáì³ííèõ êóðñ³â, ãðîøîâî¿ ìàñè, ïðîöåíòíèõ ñòàâîê ³
³íøèõ ïàðàìåòð³â (ïðîì³æíèõ ö³ëåé), äîñÿãíåííÿ ÿêèõ ââàæàºòüñÿ íåîáõ³äíîþ ³
äîñòàòíüîþ óìîâîþ âèõîäó íà ïåâíèé ³íäåêñ ö³í (ê³íöåâà ìåòà). Àëå íà ïðàêòèö³ ÷åðåç
ä³þ ð³çíèõ ïðè÷èí îäíîçíà÷íèé çâ’ÿçîê ì³æ ïåðåðàõîâàíèìè ïðîì³æíèìè ïîêàçíèêàìè
³ ³íôëÿö³ºþ ïîðóøóºòüñÿ. Òîìó ïðè ðåàë³çàö³¿ ìåõàí³çì³â äîñÿãíåííÿ áàæàíî¿ ³íôëÿö³¿
ç òðàäèö³éíî¿ ïîñë³äîâíîñò³ “³íñòðóìåíòè — ïðîì³æí³ ö³ë³ — ê³íöåâà ìåòà” ñåðåäíÿ
ëàíêà âèïàäàº. Äëÿ äîñÿãíåííÿ ïîñòàâëåíî¿ ö³ë³ ìîæóòü âèêîðèñòîâóâàòèñÿ ð³çí³ ìåòîäè
³ ³íñòðóìåíòè. ßêùî âèÿâèòüñÿ, ùî ³ñíóº ñò³éêà çàëåæí³ñòü ì³æ ãðîøîâîþ ìàñîþ ³
³íôëÿö³ºþ, òî öåíòðàëüíèé áàíê óïðàâëÿº ãðîøîâîþ ïðîïîçèö³ºþ. ßêùî íà çðîñòàííÿ
ö³í á³ëüøèé âïëèâ ÷èíèòü çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèé ñåêòîð, òî óâàãà ðåãóëþþ÷èõ îðãàí³â
áóäå íàïðàâëåíà íà îáì³ííèé êóðñ. Çàçâè÷àé ñïî÷àòêó äîñÿãàºòüñÿ áàæàíèé ð³âåíü
³íôëÿö³¿ (íà öå ïîòðåáóºòüñÿ äâà-òðè ðîêè), à ïîò³ì éîãî ï³äòðèìóþòü íà ïîñò³éí³é
îñíîâ³. Ïðîöåñ íå çâîäèòüñÿ äî ïðîñòîãî îãîëîøåííÿ î÷³êóâàíîãî ð³âíÿ ³íôëÿö³¿ íà
ïîòî÷íèé ð³ê [8]. Äëÿ òîãî, ùîá ðåæèì òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ óñï³øíî ïðàöþâàâ,
íåîáõ³äíå âèêîíàííÿ ðÿäó óìîâ, ãîëîâíèìè ç ÿêèõ º: ïðîâåäåííÿ óðÿäîì ðàçîì ³ç ÖÁ
ïóáë³÷íîãî îãîëîøåííÿ ñòðàòåã³¿ ñåðåäíüîñòðîêîâî¿ ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ (çàçâè÷àé
çàêîíîäàâ÷î çàêð³ïëåíî¿) ³ ïðîì³æíî¿ ìåòè ïî ³íôëÿö³¿ (òî÷í³øå — â³äõèëåííÿ ïðîãíîçó
³íôëÿö³¿ â³ä ö³ëüîâîãî ïîêàçíèêà) íà ïåð³îä, ÿêèé äîñòàòí³é äëÿ òîãî, ùîá çì³íè â
ìîíåòàðí³é ïîë³òèö³ âñòèãàëè âïëèâàòè íà ð³âåíü ³íôëÿö³¿; ³íñòèòóö³éíå çîáîâ’ÿçàííÿ
ìàº ôîðìó ïðàâèë ³ ïðîöåäóð, â³äïîâ³äíî äî ÿêèõ ïîâèíåí ä³ÿòè Öåíòðàëüíèé áàíê;
âåëè÷åçíó ðîëü â³ä³ãðàº ÷³òêà ñòðàòåã³÷íà âèçíà÷åí³ñòü ÿê ñàìå ìîíåòàðíà ïîë³òèêà
øëÿõîì çì³íè ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè ìîæå ïðèâîäèòè ð³âåíü ³íôëÿö³¿ äî çàïëàíîâàíîãî
ïîêàçíèêà; ïîâèííà ïîñèëþâàòèñÿ ï³äçâ³òí³ñòü Öåíòðàëüíîãî áàíêó ïåðåä ñóñï³ëüñòâîì;
ìàº áóòè â íàÿâíîñò³ åôåêòèâíà ñèñòåìà åêîíîì³÷íîãî àíàë³çó ³ ïðîãíîçóâàííÿ ç ìåòîþ
óõâàëåííÿ ð³øåíü ó ñôåð³ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè; ³ íå ìåíø âàæëèâîþ óìîâîþ º ÷³òêà ³
êîìïëåêñíà ñèñòåìà êîìóí³êàö³é öåíòðàëüíîãî áàíêó ç³ âñ³ìà ìàêðîåêîíîì³÷íèìè
àãåíòàìè äëÿ ï³äòðèìêè äîâ³ðè äî ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè ³ éîãî ðåïóòàö³¿ ç ìåòîþ
óòðèìàííÿ ³íôëÿö³éíèõ î÷³êóâàíü íà íèçüêîìó ð³âí³, îñê³ëüêè îäíèì ç îñíîâíèõ
÷èííèê³â åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ áóäü-ÿêîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó º éîãî çäàòí³ñòü
ôîðìóâàòè ³íôëÿö³éí³ î÷³êóâàííÿ íàñåëåííÿ íà ð³âí³ ö³ëüîâîãî ïîêàçíèêà.

Òîìó, âñ³ öåíòðàëüí³ áàíêè, ùî âèêîðèñòîâóþòü ö³ëüîâ³ ïîêàçíèêè, çàáåçïå÷óþòü
³íôîðìàö³éíó â³äêðèò³ñòü, ïðîçîð³ñòü ñâîº¿ ä³ÿëüíîñò³. Çàëåæíî â³ä åëåìåíò³â ìîíåòàðíî¿
ïîë³òèêè, ùî º îá’ºêòàìè êîìóí³êàö³¿, âèä³ëÿþòü:

1) ö³ëüîâó òðàíñïàðåíòí³ñòü (òîáòî ïðîçîð³ñòü â³äíîñíî ö³ëüîâîãî ïîêàçíèêà
³íôëÿö³¿);

2) åêîíîì³÷íó òðàíñïàðåíòí³ñòü (êîëè öåíòðàëüíèé áàíê îïîâ³ñòèâ ñâî¿ åêîíîì³÷í³
äàí³, ìîäåë³ ³ ïðîãíîçè);

3) ïðîöåäóðíó òðàíñïàðåíòí³ñòü (³íôîðìóâàííÿ åêîíîì³÷íèõ àãåíò³â â³äíîñíî
âíóòð³øí³õ ïîë³òè÷íèõ ïîãëÿä³â, íàïðèêëàä, ÷åðåç îãîëîøåííÿ ïðîòîêîë³â ³ ðåçóëüòàò³â
ãîëîñóâàííÿ);

4) òðàíñïàðåíòí³ñòü ïîë³òèêè — êîìóí³êàö³þ â³äíîñíî ïîë³òè÷íèõ ð³øåíü, òàêèõ
ÿê çì³íà ïðîöåíòíèõ ñòàâîê ³ çàÿâè, ùî ñòîñóþòüñÿ ìàéáóòí³õ ä³é;

5) îïåðàö³éíó àáî ðèíêîâó òðàíñïàðåíòí³ñòü — â³äêðèò³ñòü â³äíîñíî óõâàëåííÿ
ïîë³òè÷íèõ ð³øåíü, ðèíêîâèõ ³íòåðâåíö³é ³ êîíòðîëüíèõ â³äõèëåíü.

Öåíòðàëüí³ áàíêè ðåãóëÿðíî ïóáë³êóþòü ðåçóëüòàòè àíàë³çó äèíàì³êè òåìï³â
³íôëÿö³¿, ö³ë³ ³ îáìåæåííÿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè íà ïîòî÷íîìó åòàï³, îá´ðóíòóâàííÿ çàõîä³â
ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè, ÿê³ âæå ìàëè ì³ñöå áóòè, àáî ïëàíóþòü ïðèéíÿòè äëÿ äîñÿãíåííÿ
ö³ëüîâèõ ïîêàçíèê³â, ïîÿñíåííÿ ïðè÷èí â ðàç³ â³äõèëåííÿ â³ä ö³ëüîâîãî ïîêàçíèêà ³
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îð³ºíòîâàíèé ÷àñ ïîâåðíåííÿ íà ö³ëüîâèé ð³âåíü, òàêîæ ïðîãíîçè ³íôëÿö³¿ ³ ð³äøå
³íøèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â. Îãîëîøåííÿ ³íôëÿö³éíîãî Çâ³òó ïðèçâîäèòü äî
ïîñèëåííÿ ³íôîðìîâàíîñò³ ñóñï³ëüñòâà ïðî åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê äåðæàâè, çðîñòàííÿ
äîâ³ðè äî Öåíòðàëüíîãî áàíêó ³ çðîçóì³ëîñò³ éîãî ä³é ç áîêó íàñåëåííÿ. Êîëè
Öåíòðàëüíèé áàíê îïîâ³ñòèâ á³ëüø-ìåíø äåòàëüíî àíàë³òè÷í³ îñíîâè ìîíåòàðíî¿
ïîë³òèêè, â³í íå ïåðåñë³äóº ö³ëü âèâåñòè ñóñï³ëüñòâî íà ð³âåíü ðîçóì³ííÿ ïîë³òèêè
ôàõ³âöåì, àëå ïîêàçóº éîìó, ùî êåðóºòüñÿ ïðè ïðîâåäåíí³ ïîë³òèêè ïåâíèìè îá’ºêòèâíèìè
ïðèíöèïàìè, à íå îïîðòóí³ñòè÷íèìè ìîòèâàìè. Òàê³ êîìóí³êàö³¿ ³ñòîòíî ïîêðàùóþòü
ïëàíóâàííÿ âëàñíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ á³çíåñîì, øëÿõîì îáìåæåííÿ
íåâèçíà÷åíîñòåé â ìîíåòàðí³é ïîë³òèö³. ×èì âèùå âèçíà÷åí³ñòü — òèì åôåêòèâí³øà
ðîáîòà åêîíîì³êè, òèì âèùå äîâ³ðà äî ãðîøîâî¿ îäèíèö³ ³ íèæ÷å òðàíñàêö³éí³ âèòðàòè.
Íèçüêà íåâèçíà÷åí³ñòü çíèæóº åêîíîì³÷í³ ðèçèêè, òîìó á³çíåñ ³ ïðèâàòí³ îñîáè âñå
÷àñò³øå ñï³âðîá³òíè÷àþòü ç áàíê³âñüêèìè ñòðóêòóðàìè, áóäü òî îïåðàö³¿ ç êðåäèòóâàííÿ
àáî äåïîçèòí³ îïåðàö³¿ [7, c. 27]. Ó äàíîìó êîíòåêñò³ ñë³ä çâåðíóòè óâàãó íà äóìêó
åêîíîì³ñòà ªâðîïåéñüêîãî áàíêó ðåêîíñòðóêö³¿ ³ ðîçâèòêó ². Ñåãåâàð³. Â³í ââàæàº
íàéãëèáøèì âèçíà÷åííÿì ãðîøåé òàêå: “ãðîø³ — öå äîâ³ðà” (äî êîíòðàêò³â, ïðîöåíòíèõ
ñòàâîê, âàëþòíèõ êóðñ³â, íîðìàòèâíèõ àêò³â, ïîë³òèêè óðÿäó). Ó ³äåàë³ ãðîø³ — öå
³íñòðóìåíò, ùî çàáåçïå÷óº ì³í³ìàëüí³ òðàíñàêö³éí³ âèòðàòè. Òîìó óñï³øíå
ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè ïðîñòî íåìîæëèâå áåç íàëåæíî¿ äîâ³ðè äî ãðîøåé ³ äî
îðãàí³â, ùî ïðîâîäÿòü ãðîøîâî-êðåäèòíó ïîë³òèêó [3, ñ. 42].

Ïîêàçàâøè íà ïðèêëàä³ ïîë³òèêè òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ íåîáõ³äí³ñòü âçàºìíî¿
äîâ³ðè åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â ³ îðãàí³â, ÿê³ ïðîâîäÿòü åêîíîì³÷íó ïîë³òèêó, ñòàº î÷åâèäíèì,
ùî ñîö³îêóëüòóðíà ñêëàäîâà â åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó ãðàº âàæëèâó ðîëü. ×èì âèùå
âèçíà÷åí³ñòü åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ¿¿ ïðîçîð³ñòü, ÷èì óñï³øí³øå ôóíêö³îíóâàííÿ
³íñòèòóò³â äåðæàâè, âèùèé ñîö³àëüíèé êàï³òàë ñóñï³ëüñòâà, âçàºìíà äîâ³ðà, òèì óñï³øí³øå
ðîçâèâàºòüñÿ åêîíîì³êà. Óêðà¿í³ äëÿ çäîáóòòÿ ïåðåâàã â³ä ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â, à
òàêîæ äëÿ ñòàá³ëüíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè íåîáõ³äíî ðîáèòè âèá³ð â³äíîñíî
íàéá³ëüø åôåêòèâíîãî ìîíåòàðíîãî ðåæèìó. Äëÿ ââåäåííÿ â êðà¿í³ ìåõàí³çìó
òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿, ñë³ä âèêîíàòè òðè ãîëîâí³ âèìîãè. Ïî-ïåðøå, â³äìîâèòèñÿ â³ä
ô³êñàö³¿ ÿêèõ-íåáóäü ³íøèõ ïîêàçíèê³â, îêð³ì ³íôëÿö³¿ (íàïðèêëàä, âàëþòíîãî êóðñó,
çàðîá³òíî¿ ïëàòè, ð³âíÿ áåçðîá³òòÿ). Ïî-äðóãå, öåíòðàëüíèé áàíê ìàº áóòè íåçàëåæíèé
â³ä óðÿäó (â³ëüíèé âèá³ð ³íñòðóìåíò³â äîñÿãíåííÿ ìåòè ³ â³äìîâà â³ä êðåäèòóâàííÿ
óðÿäó). Ïî-òðåòº, íåîáõ³äíî âïðîâàäèòè â³äïîâ³äí³ ìîíåòàðí³ ³íñòðóìåíòè. Ó ðîçâèíåí³é
åêîíîì³ö³ ç òðüîõ ³íñòðóìåíò³â ìîíåòàðíîãî ðåãóëþâàííÿ (îáë³êîâà ñòàâêà, îïåðàö³¿ íà
â³äêðèòîìó ðèíêó ³ ðåçåðâí³ âèìîãè) íàéá³ëüø åôåêòèâíèì º óïðàâë³ííÿ îáë³êîâîþ
ñòàâêîþ. Éîãî âèêîðèñòàííÿ, ïðîòå, ìîæëèâî ëèøå çà íàÿâíîñò³ ðîçâèíåíîãî ô³íàíñîâîãî
ðèíêó, à òàêîæ çà áàæàííÿ Öåíòðàëüíîãî áàíêó éîãî çàñòîñîâóâàòè. Òîìó äëÿ
âïðîâàäæåííÿ äàíîãî ðåæèìó, íåîáõ³äíî óäîñêîíàëþâàòè ³íñòèòóö³éíó ñòðóêòóðó,
ðîçâèâàòè ôîíäîâèé ³ ô³íàíñîâèé ðèíêè, óêð³ïëþâàòè íåçàëåæí³ñòü ÍÁÓ â³ä Êàá³íåòó
ì³í³ñòð³â, óêð³ïëþâàòè äîâ³ðó ãðîìàäÿí äî äåðæàâíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè. Îäíèì
ñëîâîì, íåîáõ³äíà ãðàìîòíà òà ïîñë³äîâíà ï³äãîòîâêà [8].
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