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ÏÐÎ ÀÔ²Ë²ÉÎÂÀÍÈÕ (ÏÎÂ’ßÇÀÍÈÕ) ÎÑ²Á

ÑÓÁ’ªÊÒÀ ÃÎÑÏÎÄÀÐÞÂÀÍÍß

Äîñë³äæóþòüñÿ ïðîáëåìè ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ðîçêðèòòÿ òà
îïóáë³êóâàííÿ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ âñòàíîâëåííÿ òà
íàÿâíîñò³ â³äíîñèí çàëåæíîñò³ òà ïåðåë³êó àô³ë³éîâàíèõ îñ³á ÿê
åëåìåíò ïðàâîâîãî ñòàòóñó àô³ë³éîâàíèõ îñ³á. Âèÿâëåíî íåäîë³êè
òà ïðîá³ëè â ïðàâîâèõ çàñîáàõ ³ ïðîöåäóðàõ çàáåçïå÷åííÿ
ïóáë³÷íîñò³ òà íàäàíî ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî ¿õ óñóíåííÿ òà
âèïðàâëåííÿ.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿, çàëåæí³ñòü, àô³ë³éîâàí³ îñîáè.

Çíà÷íà éìîâ³ðí³ñòü íåãàòèâíèõ ïðàâîâèõ òà ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íèõ íàñë³äê³â
âèíèêíåííÿ â³äíîñèí âçàºìîçàëåæíîñò³ øëÿõîì âñòàíîâëåííÿ êîíòðîëþ, çä³éñíåííÿ
ñóòòºâîãî âïëèâó òà/àáî íàáóòòÿ ñï³ëüíîãî åêîíîì³÷íîãî ³íòåðåñó ì³æ ñóá’ºêòàìè
ãîñïîäàðþâàííÿ âèìàãàº ïóáë³÷íîãî ðîçêðèòòÿ òàêèõ â³äîìîñòåé ïðî öå — ç ìåòîþ
îçíàéîìëåííÿ øèðîêîãî êðóãó ó÷àñíèê³â ãîñïîäàðñüêèõ â³äíîñèí (íàñàìïåðåä,
íàéá³ëüø çà³íòåðåñîâàíèõ îñ³á — ó÷àñíèê³â àô³ë³éîâàíîãî ï³äïðèºìñòâà, êðåäèòîð³â,
îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè — àíòèìîíîïîëüíèõ, ïîäàòêîâèõ òîùî). Ó çâ’ÿçêó ç öèì ó
çàêîíîäàâñòâ³ áóëè çàïðîâàäæåí³ â³äïîâ³äí³ ïðàâîâ³ ìåõàí³çìè: âêëþ÷åííÿ äî
â³äîìîñòåé äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ çàëåæíîãî (äî÷³ðíüîãî) ï³äïðèºìñòâà ³íôîðìàö³¿
ïðî íàÿâí³ñòü ïðîñòî¿ ÷è âèð³øàëüíî¿ çàëåæíîñò³ â³ä ïåâíîãî ñóá’ºêòà ÷è îñîáè òà
îáîâ’ÿçêîâà ïóáë³êàö³ÿ ö³º¿ ³íôîðìàö³¿ â îðãàíàõ ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿; ïåð³îäè÷íå
ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ñêëàä ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á òà âèïàäêè âñòàíîâëåííÿ êîíòðîëþ
àáî çä³éñíåííÿ ñóòòºâîãî âïëèâó, îïåðàö³é òà ¿õ ñóòü ì³æ àô³ë³éîâàíèìè îñîáàìè
òîùî.

ßê âêàçóº ÷. 4 ñò. 126 Ãîñïîäàðñüêîãî êîäåêñó Óêðà¿íè (äàë³ — ÃÊ Óêðà¿íè),
ïðî íàÿâí³ñòü ïðîñòî¿ òà âèð³øàëüíî¿ çàëåæíîñò³ ìàº áóòè çàçíà÷åíî ó â³äîìîñòÿõ
äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ çàëåæíîãî (äî÷³ðíüîãî) ï³äïðèºìñòâà òà îïóáë³êîâàíî â îðãàíàõ
ïðåñè â³äïîâ³äíî äî ñò. 58 ÃÊ Óêðà¿íè [1].

Íå äèâëÿ÷èñü íà çàêð³ïëåííÿ çàêîíîäàâ÷îãî îáîâ’ÿçêó ùîäî ðîçêðèòòÿ
³íôîðìàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü â³äíîñèí çàëåæíîñò³, íà ñüîãîäí³ ïîðÿäêó ðåàë³çàö³¿ íîðì
÷. 4 ñò. 126 ÃÊ Óêðà¿íè — íå ³ñíóº [2; 3]. Îòæå, äëÿ ö³ëåé äåðæàâíîãî óïðàâë³ííÿ
óçàãàëüíþâàòè òà àíàë³çóâàòè ñòàòèñòè÷íó ³íôîðìàö³þ ñòîñîâíî ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ Óêðà¿íè, ÿê³ çíàõîäÿòüñÿ ó â³äíîñèíàõ çàëåæíîñò³, îðãàíè äåðæàâíî¿
âëàäè íà ñüîãîäí³øí³é ìîìåíò íå ìàþòü ìîæëèâîñò³.

Ï³äòâåðäæåííÿì àêòóàëüíîñò³ âêàçàíî¿ ïðîáëåìè º ï³äñóìêè ïðàâîçàñòîñîâ÷î¿
ðîáîòè îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, íà ÿê³ ïîêëàäàþòüñÿ îáîâ’ÿçêè ³ç çàáåçïå÷åííÿ
ïóáë³÷íîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ òà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü â³äíîñèí
çàëåæíîñò³, ÿê³ ìîæíà ïðî³ëþñòðóâàòè ñòàòèñòèêîþ âèïàäê³â ïîðóøåííÿ ïðàâèë
âñòàíîâëåííÿ â³äíîñèí çàëåæíîñò³ â òàáë. 1 (â òîìó ÷èñë³ ³ íåðîçêðèòòÿ ó
âñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó ³íôîðìàö³¿ ïðî ¿õ íàÿâí³ñòü). ßê ìîæíà âñòàíîâèòè, ö³
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âèïàäêè º äîñèòü ÷èñëåííèìè òà ìàþòü â³äïîâ³äíó òåíäåíö³þ äî çá³ëüøåííÿ [4; 5],
ùî äîçâîëÿº ñôîðìóëþâàòè âèñíîâîê ïðî íåäîñêîíàë³ñòü ÷èííîãî ãîñïîäàðñüêîãî
çàêîíîäàâñòâà â ö³é ñôåð³ òà çàçíà÷èòè éîãî ÿê ïðîáëåìó, ÿêà ïîòðåáóº äåòàëüíîãî
àíàë³çó.

Òàáëèöÿ 1.
Ñòàòèñòèêà ïîðóøåíü âñòàíîâëåííÿ â³äíîñèí
êîíòðîëþ ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ

Òàêîæ â³äïîâ³äíî äî âèñíîâê³â Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî
ðèíêó Óêðà¿íè (äàë³ — Êîì³ñ³¿), ó Êîì³ñ³¿ â³äñóòíÿ ³íôîðìàö³ÿ ïðî íàÿâí³ñòü
íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî àêòó, ÿêèì âèçíà÷àºòüñÿ òà äåòàë³çóºòüñÿ ïîðÿäîê
îïðèëþäíåííÿ ³íôîðìàö³¿ òîâàðèñòâîì, ÿêå ïðèäáàëî àáî ³íøèì ÷èíîì íàáóëî
äâàäöÿòü àáî á³ëüøå â³äñîòê³â ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ³íøîãî òîâàðèñòâà [6; 7]. Òàêèì
÷èíîì, º ïîòðåáà ó äåòàëüíîìó àíàë³ç³ çàêîíîäàâ÷èõ íîðì, ÿê³ ðåãóëþþòü ðîçêðèòòÿ
³íôîðìàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü â³äíîñèí çàëåæíîñò³ ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ òà
îïåðàö³¿ ì³æ íèìè, òà íàäàíí³ â³äïîâ³äíèõ ïðîïîçèö³¿.

Îêðåìèì àñïåêòàì ïèòàííÿ çàáåçïå÷åííÿ ïóáë³÷íîñò³ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ
òà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî îïåðàö³¿ ç àô³ë³éîâàíèìè îñîáàìè ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³
ðîñ³éñüêèõ â÷åíèõ: Ê. Â. Ãîðîäóë³íà, ÿêèé äîñë³äæóâàâ ïîðÿäîê íàäàííÿ
àêö³îíåðíèìè òîâàðèñòâàìè ³íôîðìàö³¿ ïðî àô³ë³éîâàíèõ îñ³á, Ï. Ì. Ô³ë³ìîøèíà,
Ä. Ì. Âàâóë³íà, Ê. Þ. Òîòüºâà òà Ñ. Ï. Ðîãîöüêî¿, ÿê³ îïðàöþâàëè âèçíà÷åííÿ,
îáë³ê òà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî àô³ë³éîâàíèõ îñ³á àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà çà
çàêîíîäàâñòâîì Ðîñ³éñüêî¿ Ôåäåðàö³¿. Ó òîé æå ÷àñ óêðà¿íñüê³ äîñë³äíèêè ìàëî
ïðèä³ëÿþòü óâàãè îçíà÷åí³é ïðîáëåì³.

Â ïîïåðåäí³õ ïóáë³êàö³ÿõ íàìè âæå áóëî äîñë³äæåíî áåçïîñåðåäíüî ïîíÿòòÿ
“àô³ë³éîâàí³ îñîáè” (îñîáè, ÿê³ çä³éñíþþòü êîíòðîëü/âïëèâ àáî ïåðåáóâàþòü ï³ä
òàêèì êîíòðîëåì/âïëèâîì) [8, ñ. 74–76], ³ ì³æíàðîäíî-ïðàâîâèé äîñâ³ä ðåãóëþâàííÿ
ãîñïîäàðñüêèõ â³äíîñèí çà ó÷àñòþ òàêèõ îñ³á [9, ñ. 222–224], à òàêîæ çàïî÷àòêîâàíî
ðîçãëÿä âêàçàíî¿ ïðîáëåìè.

Ìåòîþ ñòàòò³ º çä³éñíåííÿ: îãëÿäó íîðì ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè ³
òåîðåòè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ ïðîïîçèö³é ³ çì³í äî íüîãî ç ìåòîþ âäîñêîíàëåííÿ ïðàâîâèõ
ïðîöåäóð ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî àô³ë³éîâàíèõ îñ³á òà îïåðàö³é ç íèìè; àíàë³çó
ïðàâîçàñòîñîâ÷î¿ ïðàêòèêè îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè ³ç çàáåçïå÷åííÿ ïóáë³÷íîñò³
ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ó â³äíîñèíàõ çàëåæíîñò³ ç ìåòîþ âñòàíîâëåííÿ àêòóàëüíîñò³
òà ìàñøòàá³â ï³äíÿòî¿ ïðîáëåìè.

ßê íàìè âæå áóëî âêàçàíî, ÷. 4 ñò. 126 ÃÊ Óêðà¿íè ïåðåäáà÷àº, ùî ïðî
íàÿâí³ñòü ïðîñòî¿ òà âèð³øàëüíî¿ çàëåæíîñò³ ìàº áóòè çàçíà÷åíî ó â³äîìîñòÿõ
äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ çàëåæíîãî (äî÷³ðíüîãî) ï³äïðèºìñòâà òà îïóáë³êîâàíî â îðãàíàõ
ïðåñè â³äïîâ³äíî äî ñò. 58 ÃÊ Óêðà¿íè. Â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü ó ñôåð³ äåðæàâíî¿
ðåºñòðàö³¿ þðèäè÷íèõ îñ³á òà ô³çè÷íèõ îñ³á–ï³äïðèºìö³â, çì³í äî ñòàòóòíèõ
äîêóìåíò³â þðèäè÷íèõ îñ³á, çã³äíî ³ç ñò. 2 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ
þðèäè÷íèõ îñ³á òà ô³çè÷íèõ îñ³á–ï³äïðèºìö³â” â³ä 15 òðàâíÿ 2003 ð. ¹ 755–²V
(äàë³ — Çàêîí ïðî ðåºñòðàö³þ) [10], ðåãóëþþòüñÿ Êîíñòèòóö³ºþ Óêðà¿íè, öèì
Çàêîíîì òà íîðìàòèâíî-ïðàâîâèìè àêòàìè, ïðèéíÿòèìè â³äïîâ³äíî äî öüîãî Çàêîíó.
Äåðæàâíà ðåºñòðàö³ÿ þðèäè÷íèõ îñ³á òà ô³çè÷íèõ îñ³á–ï³äïðèºìö³â, ÿê ïåðåäáà÷åíî
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÷. 1 ñò. 4 Çàêîíó ïðî ðåºñòðàö³þ, — öå çàñâ³ä÷åííÿ ôàêòó â÷èíåííÿ ïåâíèõ
ðåºñòðàö³éíèõ ä³é, ïåðåäáà÷åíèõ öèì Çàêîíîì, øëÿõîì âíåñåííÿ â³äïîâ³äíèõ çàïèñ³â
äî ªäèíîãî äåðæàâíîãî ðåºñòðó þðèäè÷íèõ îñ³á òà ô³çè÷íèõ îñ³á–ï³äïðèºìö³â (äàë³
— ªÄÐ).

×. 1 ñò. 22 Çàêîíó ïðî ðåºñòðàö³þ âèçíà÷åíî ³íôîðìàö³þ, ÿêà ï³äëÿãàº
îáîâ’ÿçêîâîìó îïóáë³êóâàííþ â ñïåö³àë³çîâàíîìó äðóêîâàíîìó çàñîá³ ìàñîâî¿
³íôîðìàö³¿, â³äïîâ³äíî äî ÷. 3 ñò. 22 öüîãî Çàêîíó, ï³äñòàâîþ äëÿ ïóáë³êàö³¿ òàêèõ
ïîâ³äîìëåíü º âíåñåííÿ â³äïîâ³äíîãî çàïèñó äî ªÄÐ. Ïîâ³äîìëåííÿ ï³äëÿãàþòü
îïóáë³êóâàííþ ñïåö³àëüíî óïîâíîâàæåíèì îðãàíîì ç ïèòàíü äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿
â ñïåö³àë³çîâàíîìó äðóêîâàíîìó çàñîá³ ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðîòÿãîì äåñÿòè ðîáî÷èõ
äí³â ç ìîìåíòó âíåñåííÿ â³äïîâ³äíîãî çàïèñó äî ªÄÐ (÷. 4 ñò. 22 Çàêîíó ïðî
ðåºñòðàö³þ).

Îäíàê, íå çâàæàþ÷è íà çàêîíîäàâ÷ó îáîâ’ÿçêîâ³ñòü çàçíà÷åííÿ ó â³äîìîñòÿõ
äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü ïðîñòî¿ ÷è âèð³øàëüíî¿ çàëåæíîñò³ òà ¿õ
îïóáë³êóâàííÿ, íà äóìêó Äåðæêîìï³äïðèºìíèöòâà, ÷èííèì çàêîíîäàâñòâîì íå
ïåðåäáà÷åíà â³äïîâ³äàëüí³ñòü ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ çà íåâ÷èíåííÿ âêàçàíèõ ä³é,
ùî çíà÷íî çíèæóº åôåêòèâí³ñòü òàêèõ íîðì [2; 3].

Òàêèì ÷èíîì, çâàæàþ÷è íà âèÿâëåíèé ïðîá³ë çàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëþâàííÿ
ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü â³äíîñèí çàëåæíîñò³ ì³æ àô³ë³éîâàíèìè îñîáàìè,
ïðîïîíóºòüñÿ äîïîâíèòè Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ þðèäè÷íèõ îñ³á
òà ô³çè÷íèõ îñ³á — ï³äïðèºìö³â” íàñòóïíèìè ïîëîæåííÿìè, ÿê³ á ðåàë³çîâóâàëè
ïîëîæåííÿ ÷. 4 ñò. 126 ÃÊ Óêðà¿íè:

1) äîïîâíèòè ÷. 2 ñò. 17 íîâèì àáçàöîì:
“â³äîìîñò³ ïðî íàÿâí³ñòü ïðîñòî¿ àáî âèð³øàëüíî¿ çàëåæíîñò³, òà â³äîìîñò³

ïðî êîíòðîëþþ÷ó îñîáó (íàéìåíóâàííÿ òà ³äåíòèô³êàö³éíèé êîä þðèäè÷íî¿ îñîáè
òà ³ì’ÿ, ì³ñöå ïðîæèâàííÿ, ðåºñòðàö³éíèé íîìåð îáë³êîâî¿ êàðòêè ïëàòíèêà
ïîäàòê³â, ÿêùî êîíòðîëþþ÷îþ îñîáîþ º ô³çè÷íà îñîáà)”;

2) äîïîâíèòè ÷. 1 ñò. 22 ï³ñëÿ ñë³â “… àáî ô³çè÷íî¿ îñîáè — ï³äïðèºìöÿ,”
ñëîâàìè:

“ïðî íàÿâí³ñòü ïðîñòî¿ àáî âèð³øàëüíî¿ çàëåæíîñò³ òà â³äîìîñòåé ïðî
êîíòðîëþþ÷èõ îñ³á”;

3) äîïîâíèòè ÷. 4 ñò. 53 ï³ñëÿ ñë³â “… çàâ³äîìî íåïðàâäèâèõ â³äîìîñòåé,”
ñëîâàìè:

“àáî íå çàçíà÷åííÿ â³äîìîñòåé, â òîìó ÷èñë³ ³ ùîäî íàÿâíîñò³ ïðîñòî¿ àáî
âèð³øàëüíî¿ çàëåæíîñò³”.

Ó òîé æå ÷àñ ÷. 2 ñò. 118 ÖÊ Óêðà¿íè âñòàíîâëþº îáîâ’ÿçîê ãîñïîäàðñüêîãî
òîâàðèñòâà, ÿêå ïðèäáàëî àáî ³íøèì ÷èíîì íàáóëî äâàäöÿòü àáî á³ëüøå â³äñîòê³â
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ àáî äîäàòêîâîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ ÷è
äâàäöÿòü àáî á³ëüøå â³äñîòê³â ïðîñòèõ àêö³é àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, îïðèëþäíèòè
öþ ³íôîðìàö³þ â ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíîìó çàêîíîì [11].

Â³äïîâ³äíî äî ïîçèö³¿ Êîì³ñ³¿, íà ñüîãîäí³ íå ðîçðîáëåíèé íîðìàòèâíî-ïðàâîâèé
àêò, ÿêèì âèçíà÷àºòüñÿ òà äåòàë³çóºòüñÿ ïîðÿäîê ðåàë³çàö³¿ ïîëîæåíü ÷. 2 ñò. 118
ÖÊ Óêðà¿íè [6]. Òàêîæ â Êîì³ñ³¿ â³äñóòíÿ çâåäåíà ñòàòèñòè÷íà ³íôîðìàö³ÿ ùîäî
ê³ëüêîñò³ ãîñïîäàðñüêèõ òîâàðèñòâ, ÿê³ çà ïåð³îä 2005–2011 ðð. îïðèëþäíþâàëè
³íôîðìàö³þ ïðî ïðèäáàííÿ ïàêåòó àêö³é (÷àñòêè) ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ ³íøîãî
òîâàðèñòâà.

Ðàçîì ³ç òèì, â³äïîâ³äíî äî ñò. 40 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà
ôîíäîâèé ðèíîê” â³ä 23 ëþòîãî 2006 ð. ¹ 4380–²V [12] òà Ïîëîæåííÿ ïðî ðîçêðèòòÿ
³íôîðìàö³¿ åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â, çàòâåðäæåíîãî ð³øåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿
ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó â³ä 19 ãðóäíÿ 2006 ð. ¹ 1591 [13] (íàäàë³ —
Ïîëîæåííÿ ïðî ðîçêðèòòÿ), ç 1 áåðåçíÿ 2007 ðîêó ðîçïî÷àëà ôóíêö³îíóâàííÿ
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çàãàëüíîäîñòóïíà ³íôîðìàö³éíà áàçà äàíèõ Êîì³ñ³¿ ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â, äîñòóï
äî ÿêî¿ çä³éñíþºòüñÿ ÷åðåç âåá-ñàéò â ìåðåæ³ ²íòåðíåò (www.stockmarket.gov.ua), â
ÿê³é åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â ðîçêðèâàºòüñÿ, çîêðåìà, ³íôîðìàö³ÿ ïðî çì³íó
âëàñíèê³â àêö³é, ÿêèì íàëåæèòü 10 ³ á³ëüøå â³äñîòê³â ãîëîñóþ÷èõ àêö³é.

Çà ïåð³îä ç 1 áåðåçíÿ 2007 ðîêó ïî 2010 ð³ê ó çàãàëüíîäîñòóïí³é ³íôîðìàö³éí³é
áàç³ äàíèõ Êîì³ñ³¿ ïðî ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â çàô³êñîâàíî 9 043 âèïàäê³â ðîçêðèòòÿ
åì³òåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â ³íôîðìàö³é ïðî çì³íó âëàñíèê³â àêö³é, ÿêèì íàëåæèòü
10 ³ á³ëüøå â³äñîòê³â ãîëîñóþ÷èõ àêö³é.

Òàêîæ â³äïîâ³äíî äî ÷. 2 ñò. 40 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé
ðèíîê” ³íôîðìàö³ÿ ïðî âëàñíèê³â âåëèêèõ ïàêåò³â (10 â³äñîòê³â ³ á³ëüøå) àêö³é
ïîäàºòüñÿ Êîì³ñ³¿ îñîáèñòî îñîáîþ, ÿêà âåäå îáë³ê ïðàâà âëàñíîñò³ íà àêö³¿ åì³òåíòà
ó äåïîçèòàðí³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè. Â³äðàçó çà ï. 2 Ïîëîæåííÿ ïðî ðîçêðèòòÿ ìîæíà
âñòàíîâèòè, ùî éîãî íîðìè ìàþòü îáîâ’ÿçêîâó ñèëó ò³ëüêè äëÿ åì³òåíò³â ö³ííèõ
ïàïåð³â — â³äêðèòèõ òà çàêðèòèõ àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, ãîñïîäàðñüêèõ òîâàðèñòâ,
ÿê³ çä³éñíþþòü âèïóñê ³íøèõ, í³æ àêö³¿, ö³ííèõ ïàïåð³â. Òîáòî, íà âñ³õ ³íøèõ
ãîñïîäàðñüêèõ òîâàðèñòâ, à òàêîæ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ — íååì³òåíò³â çà ÃÊ
Óêðà¿íè, äàíå Ïîëîæåííÿ íå ðîçïîâñþäæóºòüñÿ.

Ïîíÿòòÿ “àô³ë³éîâàí³ (ïîâ’ÿçàí³) îñîáè” ùå äî íåäàâíüîãî ÷àñó ïîâ’ÿçóâàëîñÿ
âèêëþ÷íî ç ³ñíóâàííÿì ïåâíî¿ ñïåöèô³êè ¿õ ïðàâîâîãî ïîëîæåííÿ. Ëèøå ³ç
çàòâåðäæåííÿì Ïîëîæåííÿ (ñòàíäàðòó) áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó 23 “Ðîçêðèòòÿ
³íôîðìàö³¿ ùîäî ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á” íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè â³ä
18 ÷åðâíÿ 2001 ð. ¹ 303 (äàë³ ïî òåêñòó — Ïîëîæåííÿ 23), ùî ïîâ’ÿçóâàëîñü ³ç
âïðîâàäæåííÿì ì³æíàðîäíèõ ïðèíöèï³â áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, ãîñïîäàðþþ÷³
ñóá’ºêòè ñòàëè çîáîâ’ÿçàí³ ôîðìóâàòè òà ðîçêðèâàòè ó âñòàíîâëåíîìó ïîðÿäêó
³íôîðìàö³þ ïðî ñâî¿õ ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á òà îïåðàö³¿ ç íèìè [14].

Â³äðàçó çàóâàæèìî, ùî âêàçàíå Ïîëîæåííÿ 23 âèêîðèñòîâóº ñàìå ïîíÿòòÿ
“ïîâ’ÿçàí³ îñîáè”, à íå “àô³ë³éîâàí³ îñîáè”, ùî ìàº ñâîº ïîÿñíåííÿ ç òî÷êè çîðó
ò³ñíîãî çâ’ÿçêó áóõãàëòåðñüêèõ òà ïîäàòêîâèõ òåðì³í³â ³ ïîíÿòü.

Çà ³íôîðìàö³ºþ, ÿêà áóëà íàäàíà Ì³í³ñòåðñòâîì ô³íàíñ³â Óêðà¿íè â ëèñò³ â³ä
18 ëþòîãî 2009 ð., ïîëîæåííÿ òà íîðìè Ïîëîæåíü (ñòàíäàðò³â) áóõãàëòåðñüêîãî
îáë³êó â ÷àñòèí³ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî àô³ë³éîâàíèõ (ïîâ’ÿçàíèõ) îñ³á ́ ðóíòóþòüñÿ
íà ïîëîæåííÿõ Ì³æíàðîäíîãî ñòàíäàðòó 24 “Ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî ïîâ’ÿçàíèõ
ñòîð³í” (IAS 24 Related Party Disclosures) [15].

Â³äïîâ³äíî äî ï. 2 Ïîëîæåííÿ 23, éîãî íîðìè çàñòîñîâóþòüñÿ þðèäè÷íèìè
îñîáàìè íåçàëåæíî â³ä ôîðìè âëàñíîñò³ (êð³ì áþäæåòíèõ óñòàíîâ) ùîäî îïåðàö³é
ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á. Ïðîòå äî ô³çè÷íèõ îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü ï³äïðèºìíèöüêó ä³ÿëüí³ñòü
áåç ñòâîðåííÿ þðèäè÷íî¿ îñîáè, Ïîëîæåííÿ íå ìàº îáîâ’ÿçêîâî¿ ñèëè.

Âêàçàíå Ïîëîæåííÿ ðåêîìåíäóº ï³äïðèºìñòâó, ïðè ñêëàäàíí³ ïåðåë³êó ñâî¿õ
ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á, çà îñíîâó áðàòè ñóòí³ñòü â³äíîñèí, ÿê³ ñêëàëèñü ì³æ íèìè (çàçâè÷àé
â³äíîñèí çàëåæíîñò³ àáî ï³äïîðÿäêîâàíîñò³), ùî, ç òî÷êè çîðó âñüîãî ³íøîãî ÷èííîãî
çàêîíîäàâñòâà â ñôåð³ ðåãóëþâàííÿ ³íñòèòóòó àô³ë³éîâàíèõ îñ³á, º ïðîãðåñèâíèì ³
ñëóøíèì. Â òàêîìó âèïàäêó âðàõîâóþòüñÿ áóêâàëüíî âñ³ âèïàäêè àô³ë³éîâàíîñò³
(ïîâ’ÿçàíîñò³), çîêðåìà ³ ò³, ÿê³ íå ìàþòü äîêóìåíòàëüíî¿ ôîðìè àáî ïîòðåáóþòü
äåòàëüíîãî àíàë³çó òà âèâ÷åííÿ ç ìåòîþ ¿õ âñòàíîâëåííÿ. Çîêðåìà, ÿê âêàçóþòü
äîñë³äíèêè, äëÿ âèçíàííÿ ôàêòó ñòâîðåííÿ êàðòåëþ ÿê ãðóïè àô³ë³éîâàíèõ îñ³á
íåîáîâ’ÿçêîâà íàÿâí³ñòü ïóáë³÷íî¿ óãîäè, àëå ìàº áóòè îçíàêà îäåðæàííÿ äîäàòêîâîãî
ïðèáóòêó çà ðàõóíîê ïîðóøåííÿ âèìîã ùîäî â³ëüíî¿ êîíêóðåíö³¿ [16, ñ. 46–48; 17,
ñ. 11–18], òîáòî íàÿâí³ñòü îäí³º¿ ç ï³äñòàâ àô³ë³éîâàíîñò³ (çàëåæíîñò³) — ñï³ëüíîãî
åêîíîì³÷íîãî ³íòåðåñó.

Â³äïîâ³äíî äî ï.ï. 1, 11 Ïîëîæåííÿ 23 â áóõãàëòåðñüê³é çâ³òíîñò³ ïîâèííà
ôîðìóâàòèñü ³íôîðìàö³ÿ ïðî îïåðàö³¿ ì³æ ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè òà â³äîáðàæàòèñü ó
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ô³íàíñîâ³é çâ³òíîñò³, òîáòî ïðî áóäü-ÿê³ îïåðàö³¿ ïåðåäà÷³ àêòèâ³â ÷è çîáîâ’ÿçàíü
îäí³ºþ ïîâ’ÿçàíîþ ñòîðîíîþ ³íøèì ïîâ’ÿçàíèì ñòîðîíàì. Ïðè÷îìó îäí³ºþ ³ç òàêèõ
ñòîð³í, çà ëîã³êîþ Ïîëîæåííÿ 23, ìàº áóòè îñîáà, ÿêà çä³éñíþº âåäåííÿ
áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó òà ï³äãîòîâêó çâ³òíîñò³, òîáòî — þðèäè÷íà îñîáà.

Çà íàÿâíîñò³ îïåðàö³é ³ç ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè, ó ïðèì³òêàõ äî ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³ íàâîäèòüñÿ òàêà ³íôîðìàö³ÿ:

1) õàðàêòåð â³äíîñèí ì³æ ïîâ’ÿçàíèìè ñòîðîíàìè. Äàíèé ïóíêò ñë³ä
çàñòîñîâóâàòè â êîíòåêñò³ ïîëîæåííÿ ïðî òå, ùî ï³äïðèºìñòâî, ÿêå âåäå
áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê (ÿê êîíòðîëþþ÷å, òàê ³ êîíòðîëüîâàíå) ñàìîñò³éíî âèçíà÷àº
õàðàêòåð öèõ â³äíîñèí, âðàõîâóþ÷è ¿õ ñóòí³ñòü, à íå ëèøå þðèäè÷íå çàêð³ïëåííÿ;

2) âèäè òà îáñÿã îïåðàö³é (ñóìà àáî ÷àñòêà ó çàãàëüíîìó îáñÿç³) ïîâ’ÿçàíèõ
îñ³á. Òàê, îäí³ºþ ³ç ñôåð, ÿêà ïîòðåáóº ðîçêðèòòÿ, ³ â³äïîâ³äíî — êîíòðîëþ äåðæàâè,
º ãîñïîäàðñüêà ä³ÿëüí³ñòü àô³ë³éîâàíèõ (ïîâ’ÿçàíèõ) îñ³á, òîáòî îáì³í àêòèâàìè ³
çîáîâ’ÿçàííÿìè çà ñïðàâåäëèâèìè, çàçäàëåã³äü íå îáòÿæëèâèìè óìîâàìè äëÿ îäí³º¿
³ç ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á, çàçâè÷àé ò³º¿, ÿêà ïåðåáóâàº ï³ä êîíòðîëåì. ßê âêàçóþòü åêñïåðòè,
óãîäè ì³æ ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè â³äíîñÿòüñÿ äî êàòåãîð³¿ òèõ óãîä, â ÿêèõ ì³ñòèòüñÿ
êîíôë³êò ³íòåðåñ³â [18];

3) âèêîðèñòàí³ ìåòîäè îö³íêè àêòèâ³â ³ çîáîâ’ÿçàíü â îïåðàö³ÿõ ïîâ’ÿçàíèõ
ñòîð³í. Òàêîæ íåçàëåæíî â³ä íàÿâíîñò³ îïåðàö³é ì³æ ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè, ÿêùî
îäíà îñîáà çä³éñíþº êîíòðîëü íàä ³íøîþ, àáî ïåðåáóâàº ï³ä êîíòðîëåì ³íøî¿
ïîâ’ÿçàíî¿ îñîáè, òî ³íôîðìàö³ÿ ïðî õàðàêòåð â³äíîñèí ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á âñå îäíî
ïîâèííà ðîçêðèâàòèñü.

Ñë³ä òàêîæ çàóâàæèòè, ùî í³ àíàë³çîâàíå Ïîëîæåííÿ 23, í³ ³íø³ íîðìàòèâí³
àêòè, ÿê³ ðåãóëþþòü ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî â³äíîñèíè àô³ë³éîâàíîñò³, ñêëàä
àô³ë³éîâàíèõ îñ³á òà îïåðàö³¿ ì³æ íèìè, íå âèð³øóþòü îäíó ç êëþ÷îâèõ ïðîáëåì
³íñòèòóòó àô³ë³éîâàíîñò³ — ðîçêðèòòÿ îñîáëèâîñòåé íàÿâíîñò³ îïîñåðåäêîâàíîãî
êîíòðîëþ (ñóòòºâîãî âïëèâó) òà ñêëàäó îñ³á, ùî çä³éñíþþòü éîãî, ³ ÿê³ º êëþ÷îâèìè
äëÿ ðîçóì³ííÿ ïåðøîäæåðåë âïëèâó/êîíòðîëþ íàä ñóá’ºêòîì ãîñïîäàðþâàííÿ.

Îòæå, çâàæàþ÷è íà òåíäåíö³þ ïîñèëàííÿ ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí çàëåæíîñò³
ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ, º íåîáõ³äí³ñòü ó âíåñåíí³ çì³í ó ä³þ÷å
Ïîëîæåííÿ 23, ÿê³ á äîçâîëèëè á³ëüø îá´ðóíòîâàíî òà ïîâí³øå ðîçêðèâàòè
³íôîðìàö³þ ïðî â³äíîñèíè àô³ë³éîâàíîñò³ òà îïåðàö³é ì³æ àô³ë³éîâàíèìè îñîáàìè:

1) äîïîâíèòè ïï. 11.4 ï. 11:
“, â òîìó ÷èñë³ ³ ñïèñàíî¿ äåá³òîðñüêî¿ çàáîðãîâàíîñò³, çà ÿêîþ ïðîéøîâ ñòðîê

ïîçîâíî¿ äàâíîñò³”;
2) äîïîâíèòè ï. 11 íîâèì ï³äïóíêòîì:
“11.5 óìîâè ³ ñòðîêè çä³éñíåííÿ (çàâåðøåííÿ) ðîçðàõóíê³â ïî îïåðàö³ÿõ

ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á”.
²íôîðìàö³ÿ ïðî ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á òà îïåðàö³¿ ì³æ íèìè ïîâèííà áóòè â³äîáðàæåíà

ó ïðèì³òêàõ äî ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, àëå ôîðìà, ïîðÿäîê ¿¿ íàäàííÿ, âèìîãè äî
çì³ñòó òàêî¿ ³íôîðìàö³¿ íå ðåãëàìåíòîâàí³ Ïîëîæåííÿì 23.

Ó òîé æå ÷àñ, Ì³íô³íîì ó ëèñò³ â³ä 18 ëþòîãî 2009 ð. áóëî ïðî³íôîðìîâàíî
ïðî òå, ùî ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî àô³ë³éîâàíèõ
îñ³á íàâîäèòüñÿ ó Ïðèì³òêàõ äî ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, òåðì³í ïîäàííÿ ÿêî¿
âñòàíîâëåíî Ïîðÿäêîì ïîäàííÿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, çàòâåðäæåíèì ïîñòàíîâîþ
Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè â³ä 28 ëþòîãî 2000 ð. ¹ 419 — íå ï³çí³øå 20 ëþòîãî
ðîêó, íàñòóïíîãî çà çâ³òíèì ðîêîì [19].

Â³äïîâ³äíî æ äî ñò. 11 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî áóõãàëòåðñüêèé îáë³ê òà ô³íàíñîâó
çâ³òí³ñòü â Óêðà¿í³”, ô³íàíñîâà çâ³òí³ñòü ï³äïðèºìñòâà âêëþ÷àº ïðèì³òêè äî ð³÷íî¿
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³ ÿê ñóêóïí³ñòü ïîêàçíèê³â ³ ïîÿñíåíü, ÿêà çàáåçïå÷óº äåòàë³çàö³þ
³ îá´ðóíòîâàí³ñòü ñòàòåé ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, à òàêîæ ³íøó ³íôîðìàö³þ, ðîçêðèòòÿ
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ÿêî¿ ïåðåäáà÷åíî â³äïîâ³äíèìè ïîëîæåííÿìè (ñòàíäàðòàìè), ÿê³ º îáîâ’ÿçêîâèìè
äëÿ ïîäàííÿ âèçíà÷åíèìè Çàêîíîì ï³äïðèºìñòâàìè.

Çîêðåìà íàéá³ëüø çðó÷íîþ ôîðìîþ ââàæàºòüñÿ íàäàííÿ òàêî¿ ³íôîðìàö³¿ ó
âèãëÿä³ òàáëèö³. Ñèñòåìàòèçàö³ÿ íàäàííÿ ³íôîðìàö³¿, çà âèáîðîì ñóá’ºêòà
ãîñïîäàðþâàííÿ, ìîæå â³äáóâàòèñü çà îäí³ºþ (íàïðèêëàä, âñ³ îïåðàö³¿ ³ç îäí³ºþ
àô³ë³éîâàíîþ îñîáîþ) àáî ê³ëüêîìà îçíàêàìè.

Îòæå, íà ñüîãîäí³ ÷èííèì â³ò÷èçíÿíèì çàêîíîäàâñòâîì íå äåòàë³çîâàíî
ïîðÿäêó îïðèëþäíåííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî âñòàíîâëåííÿ àáî íàÿâí³ñòü â³äíîñèí
çàëåæíîñò³ ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ. Ïðîäîâæóþ÷è äîñë³äæåííÿ,
çàóâàæèìî, ùî, îêð³ì íîðì ÃÊ Óêðà¿íè, Çàêîíó ïðî ðåºñòðàö³þ ³ Ïîëîæåííÿ 23,
ÿê³ ðîçïîâñþäæóþòüñÿ íà âñ³õ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, îêðåìèìè àêòàìè
ãîñïîäàðñüêîãî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè âñòàíîâëåí³ äåòàë³çîâàí³ âèìîãè ùîäî
ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ñòîñîâíî àô³ë³éîâàíèõ (ïîâ’ÿçàíèõ) îñ³á îêðåìèõ ãðóï ñóá’ºêò³â
ãîñïîäàðþâàííÿ, à òàêîæ îïåðàö³é ì³æ íèìè.

Çîêðåìà çà ³íôîðìàö³ºþ Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ô³íàíñîâèõ
ïîñëóã (äàë³ — Äåðæô³íïîñëóã), â³äïîâ³äíî äî ä³þ÷îãî çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè,
ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè ñòàíîì íà 1 ÷åðâíÿ 2011 ð. íå çîáîâ’ÿçàí³ áóëè íàäàâàòè
Äåðæô³íïîñëóã ³íôîðìàö³þ ùîäî ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á òà ðåàëüíèõ (ê³íöåâèõ) âëàñíèê³â
³ñòîòíî¿ ó÷àñò³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, à òîìó Äåðæô³íïîñëóã, ÿê ðåãóëÿòèâíèé
îðãàí â ñôåð³ íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, íà ñüîãîäí³ òàêîæ íå ìàº ñòàòèñòèêè
ùîäî çàïðîâàäæåííÿ òà äîòðèìàííÿ ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè Ìåòîäè÷íèõ
ðåêîìåíäàö³é ùîäî ñèñòåìè óïðàâë³ííÿ òà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ô³íàíñîâèìè
óñòàíîâàìè, çàòâåðäæåíèõ ðîçïîðÿäæåííÿì Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã â³ä 27 ãðóäíÿ 2005 ð. ¹ 5207 [20] (äàë³ — Ðåêîìåíäàö³¿), ÿê³
íîñÿòü íåîáîâ’ÿçêîâèé, ìåòîäîëîã³÷íèé õàðàêòåð â ñôåð³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ
³ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿, à òàêîæ ³íôîðìàö³¿ ùîäî ðåàëüíîãî ðîçêðèòòÿ âëàñíèê³â
³ñòîòíî¿ ó÷àñò³ òà íàÿâí³ñòü êîíòðîëþ àáî ñóòòºâîãî âïëèâó íà ô³íàíñîâó óñòàíîâó [21;
22]. Âðàõîâóþ÷è âàæëèâ³ñòü íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ñòàòóñó
àô³ë³éîâàíèõ îñ³á òà ñïåöèô³êó â³äíîñèí çà ¿õ ó÷àñòþ, Äåðæô³íïîñëóã áóëî ðîçðîáëåíî
ïðîåêò Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî âíåñåííÿ çì³í äî äåÿêèõ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â Óêðà¿íè
ùîäî ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã”, ÿêèé áóâ ïðèéíÿòèé Âåðõîâíîþ
Ðàäîþ Óêðà¿íè 2 ÷åðâíÿ 2011 ð.

Öèì Çàêîíîì áóëî âíåñåíî êîíöåïòóàëüí³ çì³íè äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî
ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã”, ÿêèìè
çàïðîâàäæóþòüñÿ íàñòóïí³ íîâåëè:

1) îñîáëèâîñò³ êîðïîðàòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâàõ (ñò.ñò. 1 ³
8);

2) îñîáëèâîñò³ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè âëàñíèê³â
³ñòîòíî¿ ó÷àñò³ (â òîìó ÷èñë³ îñ³á, ÿê³ çä³éñíþþòü êîíòðîëü çà ô³íàíñîâîþ óñòàíîâîþ),
çîêðåìà, ó ôîðì³ çâ³òó ïðî êîðïîðàòèâíå óïðàâë³ííÿ òà ïðè íàäàíí³ ³íôîðìàö³¿
êë³ºíòàì (ñò.ñò. 121 ³ 122);

3) íàäàííÿ äîäàòêîâèõ ïîâíîâàæåíü Äåðæô³íïîñëóã ùîäî ïîðÿäêó
âñòàíîâëåííÿ â³äíîñèí çàëåæíîñò³ (ñò. ñò. 9 ³ 28) òà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî
àô³ë³éîâàíèõ îñ³á ô³íàíñîâî¿ óñòàíîâè. Äîäàòêîâî âêàçàíèìè çì³íàìè ïîñèëèëàñü
â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà ïðàâîïîðóøåííÿ ó ñôåð³ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, â òîìó ÷èñë³ ³ çà
³ãíîðóâàííÿ âèìîã Çàêîí ùîäî îñîáëèâîñòåé ñòàòóñó àô³ë³éîâàíèõ (ïîâ’ÿçàíèõ) îñ³á
(ñò.ñò. 41–34).

Ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî âêàçàíèé Çàêîí óâ³áðàâ â ñåáå ò³ ïîëîæåííÿ
Ðåêîìåíäàö³é, ÿê³ ðàí³øå áóëè ðåêîìåíäàö³éíèìè, àëå òåïåð º îáîâ’ÿçêîâèìè äëÿ
âèêîíàííÿ.

Òàêèì ÷èíîì, îö³íþþ÷è Çàêîí òà Ðåêîìåíäàö³¿ ç òî÷êó çîðó ïîâíîòè îõîïëåííÿ
ïèòàíü, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç ðîçêðèòòÿì ³íôîðìàö³¿ ïðî ñêëàä ³ îïåðàö³¿ ³ç àô³ë³éîâàíèìè

ÄÎ ÏÈÒÀÍÍß ÐÎÇÊÐÈÒÒß ²ÍÔÎÐÌÀÖ²¯ ÏÐÎ ÀÔ²Ë²ÉÎÂÀÍÈÕ
(ÏÎÂ’ßÇÀÍÈÕ) ÎÑ²Á ÑÓÁ’ªÊÒÀ ÃÎÑÏÎÄÀÐÞÂÀÍÍß
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îñîáàìè, ìîæíà çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè:
— Çàêîí íàäàº ïåðåë³ê îñ³á, ÿê³ áåççàïåðå÷íî º ïîâ’ÿçàíèìè, ùî äîçâîëÿº

âñòàíîâèòè ¿õ íàéá³ëüø ïîâíî, à òàêîæ íàâîäèòü îñîáëèâîñò³ îïåðàö³é ç íèìè òîùî
— çà óìîâè ¿õ â÷àñíîãî ³ ïîâíîãî ðîçêðèòòÿ (îïóáë³êóâàííÿ);

— ñôåðà çàñòîñóâàííÿ öüîãî Çàêîíó îáìåæóºòüñÿ ô³íàíñîâèìè óñòàíîâàìè,
äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ çä³éñíþº Äåðæàâíà êîì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ
ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã, òîìó öåé Çàêîí ìîæóòü ðîçïîâñþäæóâàòèñü ò³ëüêè íà
îáìåæåíå êîëî ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ;

— íåîáîâ’ÿçêîâèé õàðàêòåð Ìåòîäè÷íèõ ðåêîìåíäàö³é äîçâîëÿº íå
çàñòîñîâóâàòè ¿õ, ùî çâîäèòü íàí³âåöü ¿õí³é ìåòîäîëîã³÷íèé õàðàêòåð, îäíàê
êîìïåíñóºòüñÿ îáîâ’ÿçêîâ³ñòþ íîðì Çàêîíó;

— º àðãóìåíòîâàíèì ïîñèëåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà ïðàâîïîðóøåííÿ, ïîâ’ÿçàí³
³ç îñîáëèâèì ñòàòóñîì àô³ë³éîâàíèõ îñ³á ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ.

Ó òîé æå ÷àñ Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” â³ä 17 âåðåñíÿ
2008 ð. ¹ 514 â Ðîçä³ë³ Õ² “Ïðèäáàííÿ çíà÷íîãî òà êîíòðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é”
âñòàíîâëþº íàñòóïíèé ïîðÿäîê îïðèëþäíåííÿ â³äîìîñòåé ïðî ïðèäáàííÿ çíà÷íîãî
ïàêåòà àêö³é, ÿêèé, âèõîäÿ÷è ³ç çì³ñòó ÷. 1 ñò. 64 âêàçàíîãî Çàêîíó, ñòàíîâèòü
10 ³ á³ëüøå â³äñîòê³â ïðîñòèõ àêö³é òîâàðèñòâà [23].

Òàê, îñîáà (îñîáè, ùî ä³þòü ñï³ëüíî), ÿêà ìàº íàì³ð ïðèäáàòè àêö³¿, ç
óðàõóâàííÿì ê³ëüêîñò³ àêö³é, ÿê³ íàëåæàòü ¿é òà ¿¿ àô³ë³éîâàíèì îñîáàì,
ñòàíîâèòèìóòü 10 ³ á³ëüøå â³äñîòê³â ïðîñòèõ àêö³é òîâàðèñòâà (äàë³ — çíà÷íèé
ïàêåò àêö³é), çîáîâ’ÿçàíà íå ï³çí³øå í³æ çà 30 äí³â äî äàòè ïðèäáàííÿ çíà÷íîãî
ïàêåòà àêö³é ïîäàòè òîâàðèñòâó ïèñüìîâå ïîâ³äîìëåííÿ ïðî ñâ³é íàì³ð òà
îïðèëþäíèòè éîãî. Îïðèëþäíåííÿ ïîâ³äîìëåííÿ çä³éñíþºòüñÿ øëÿõîì íàäàííÿ
éîãî Äåðæàâí³é êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, êîæí³é á³ðæ³, íà ÿê³é
òîâàðèñòâî ïðîéøëî ïðîöåäóðó ë³ñòèíãó, òà îïóáë³êóâàííÿ â îô³ö³éíîìó äðóêîâàíîìó
îðãàí³.

Â³äïîâ³äíî äî âèìîã ñò. 64 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà” ñòàíîì
íà 27 òðàâíÿ 2011 ð. äî Êîì³ñ³¿ áóëî íàäàíî 190 ïîâ³äîìëåíü ïðî íàì³ð ïðèäáàííÿ
çíà÷íîãî ïàêåòà àêö³é òîâàðèñòâ, ç íèõ:

— 59 â³ä ô³çè÷íèõ îñ³á–ðåçèäåíò³â;
— 76 â³ä þðèäè÷íèõ îñ³á–ðåçèäåíò³â;
— 55 â³ä þðèäè÷íèõ îñ³á–íåðåçèäåíò³â [24].
Îòæå, íà â³äì³íó â³ä ïîðÿäêó ³íôîðìóâàííÿ ïðèäáàííÿ çíà÷íîãî ïàêåòó àêö³é,

ùî ä³ÿâ, êîëè ³íôîðìóâàííÿ çä³éñíþâàëîñü âæå ï³ñëÿ óêëàäåííÿ òà ïðîâåäåííÿ
ïðàâî÷èíó ç êóï³âë³-ïðîäàæó çíà÷íîãî ïàêåòó àêö³é, ïðîïîíóºòüñÿ ³íôîðìóâàòè
ñàìå ïðî íàì³ð, ïîïåðåäíº áàæàííÿ ïðèäáàòè çíà÷íèé ïàêåò àêö³é, ùî, íà äóìêó
çàêîíîäàâöÿ, º åôåêòèâíèì çàõîäîì áîðîòüáè ³ç íåäðóæí³ì âñòàíîâëåííÿì âïëèâó
àáî êîíòðîëþ.

Çîêðåìà, â³äïîâ³äíî äî ï. 1.4 ãë. 1 ðîçä. VI ²íñòðóêö³¿ ïðî ïîðÿäîê
ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â â Óêðà¿í³, çàòâ. ïîñòàíîâîþ ÍÁÓ â³ä 28 ñåðïíÿ 2001 ð.
¹ 368 áàíêè ìàþòü ïîâ³äîìèòè ÍÁÓ ïðî áóäü-ÿêå íàäàííÿ êðåäèòó, ïîçèêè, àâàíñó
ãîò³âêîþ, ãàðàíò³¿, ïîðó÷èòåëüñòâ ÷è ³íäîñàìåíòó (ÿêùî â êîæíîìó îêðåìîìó âèïàäêó
âîíè ïåðåâèùóþòü åêâ³âàëåíò 30 000 ºâðî â ãðèâíÿõ çà êóðñîì, âñòàíîâëåíèì ÍÁÓ)
àô³ë³éîâàí³é ô³çè÷í³é îñîá³ (÷è ñòîðîí³, ÿêà º àñîö³éîâàíîþ îñîáîþ) [25].

Â³äïîâ³äíî äî ²íñòðóêö³¿ ïðî ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ òà îïðèëþäíåííÿ ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³ áàíê³â Óêðà¿íè, çàòâåðäæåíî¿ ïîñòàíîâîþ ïðàâë³ííÿ ÍÁÓ â³ä 27 ãðóäíÿ
2007 ð. ¹ 480, áàíêè çîáîâ’ÿçàí³ ùîð³÷íî ðîçêðèâàòè â ð³÷íîìó çâ³ò³ ³íôîðìàö³þ
ùîäî îïåðàö³é ç ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè [26].

Ïîñòàíîâîþ ïðàâë³ííÿ Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè â³ä 19 áåðåçíÿ 2003 ð.
¹ 124 çàòâåðäæåíî Ïðàâèëà îðãàí³çàö³¿ ñòàòèñòè÷íî¿ çâ³òíîñò³, ùî ïîäàºòüñÿ äî
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Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè, ÿê³ âèçíà÷àþòü ïåðåë³ê, çðàçêè ôîðì ñòàòèñòè÷íî¿
çâ³òíîñò³ òà ïîðÿäîê ¿õ çàïîâíåííÿ, ïåð³îäè÷í³ñòü ¿õ ñêëàäàííÿ, òåðì³íè òà ñïîñîáè
ïîäàííÿ äàíèõ äî Íàö³îíàëüíîãî áàíêó Óêðà¿íè äëÿ çàáåçïå÷åííÿ âèêîíàííÿ
Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè ðåãóëÿòèâíèõ òà íàãëÿäîâèõ ôóíêö³é â³äïîâ³äíî äî
çàêîíîäàâñòâà Óêðà¿íè.

Çàçíà÷åíèìè ïðàâèëàìè çàïðîâàäæåíî ôîðìó ¹ 643 “Çâ³ò ïðî àô³ë³éîâàíèõ
îñ³á áàíêó”, ÿêà áóëà ðîçðîáëåíà çã³äíî ç âèìîãàìè ñò. ñò. 2, 52, 69 Çàêîíó Óêðà¿íè
“Ïðî áàíêè òà áàíê³âñüêó ä³ÿëüí³ñòü” äëÿ êîíòðîëþ çà ô³íàíñîâèì ñòàíîì áàíêó.

Îäíàê, íå çâàæàþ÷è íà ³ñíóþ÷³ âèìîãè ùîäî äåòàëüíîãî ðîçêðèòòÿ ñïèñêó
àô³ë³éîâàíèõ îñ³á áàíêó òà îïåðàö³é ç íèìè, äåÿê³ äîñë³äíèêè ââàæàþòü, ùî ñàìå
íåêîíòðîëüîâàí³ îïåðàö³¿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ³ç àô³ë³éîâàíèìè îñîáàìè áóëè îäí³ºþ
ç ãîëîâíèõ ïðè÷èí êðèçè ó ô³íàíñîâ³é ñôåð³ Óêðà¿íè [27].

Äîñë³äæóþ÷è ïèòàííÿ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü â³äíîñèí
àô³ë³éîâàíîñò³ (çàëåæíîñò³), íàìè äîäàòêîâî áóëî çâåðíóòî óâàãó íà îêðåìó ïðîáëåìó
¿¿ íàêîïè÷åííÿ, îáðîáêó ³ àíàë³ç îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè. Çà íàâåäåíîþ
³íôîðìàö³ºþ Äåðæàâíî¿ ñëóæáè ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè (äàë³ — Äåðæñòàò), îðãàíè
äåðæàâíî¿ ñòàòèñòèêè Óêðà¿íè îòðèìóþòü â³ä ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ
(ðåñïîíäåíò³â) âêàçàíó âèùå ôîðìó 5 “Ïðèì³òêè äî ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³”,
çàòâåðäæåíî¿ íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè â³ä 29 ëèñòîïàäà 2000 ð. ¹ 302
â ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíîìó ïîñòàíîâîþ Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â Óêðà¿íè “Ïðî çàòâåðäæåííÿ
Ïîðÿäêó ïîäàííÿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³” â³ä 28 ëþòîãî 2000 ð. ¹ 419, ³
âèêîðèñòîâóþòü ¿¿ ó ñòàòèñòè÷íèõ ö³ëÿõ ó â³äïîâ³äíîñò³ äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî
äåðæàâíó ñòàòèñòèêó” [28; 29].

Âèõîäÿ÷è ç ³íôîðìàö³éíèõ ïîòðåá ñèñòåìè íàö³îíàëüíèõ ðàõóíê³â, à òàêîæ
ìîæëèâîñò³ åëåêòðîííî¿ îáðîáêè äàíèõ, îðãàíàìè äåðæàâíî¿ ñòàòèñòèêè ïîêàçíèêè
ôîðìè 5 óçàãàëüíþþòüñÿ çà âèäàìè åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ³íñòèòóö³éíèìè
ñåêòîðàìè åêîíîì³êè, ÿê³ íàâîäÿòüñÿ ðåñïîíäåíòàìè â óí³ô³êîâàíîìó
ñèñòåìàòèçîâàíîìó âèãëÿä³ â ðîçä. ², ²², ²V, V, VI, VIII, XIII.

Áåðó÷è äî óâàãè íåîáõ³äí³ñòü äëÿ íàøîãî äîñë³äæåííÿ âèÿâëåííÿ òàêîãî ÿâèùà,
ÿê ðîçïîâñþäæåí³ñòü â³äíîñèí àô³ë³éîâàíîñò³ ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ,
Äåðæñòàò ïðîïîíóº â ÿêîñò³ îïîñåðåäêîâàíîãî ³íäèêàòîðà âèêîðèñòàòè ê³ëüê³ñòü
ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ çàïîâíèëè ó ôîðì³ 5 ðîçä. IV “Ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿”, äå
â³äîáðàæàºòüñÿ ³íôîðìàö³ÿ ïðî ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿, ÿê³ îáë³êîâóþòüñÿ ìåòîäîì
ó÷àñò³ ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ òà ³íø³ äîâãîñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ ³íâåñòèö³¿, ùî
çä³éñíþþòüñÿ ñóá’ºêòîì ãîñïîäàðþâàííÿ, ç ¿õ ðîçïîä³ëîì íà äîâãîñòðîêîâ³ òà ïîòî÷í³.
Òàê, óïðîäîâæ 2005–2007 ðð. ó çãàäàíîìó ðîçä³ë³ â³äîáðàçèëî äàí³ áëèçüêî 12 òèñ.
ï³äïðèºìñòâ, àáî ÷åòâåðòà ÷àñòèíà çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ ïîäàëè äî
îðãàí³â äåðæàâíî¿ ñòàòèñòèêè ïðèì³òêè äî ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³. Ó ïåð³îä 2008–
2009 ðð. ê³ëüê³ñòü ï³äïðèºìñòâ, ÿê³ çàïîâíèëè ó ôîðì³ 5 ðîçä. IV “Ô³íàíñîâ³
³íâåñòèö³¿”, ñòàíîâèëà áëèçüêî 10 òèñÿ÷ (àáî òðåòèíà â³ä çàãàëüíî¿ ê³ëüêîñò³ ñóá’ºêò³â,
ÿê³ ïîäàëè äî îðãàí³â äåðæàâíî¿ ñòàòèñòèêè ïðèì³òêè äî ð³÷íî¿ ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³ [28; 29].

Â òîé æå ÷àñ ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê ïðî íåäîñêîíàë³ñòü îáë³êó ³ îáðîáêè
³íôîðìàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü òà ä³ÿëüí³ñòü àô³ë³éîâàíèõ îñ³á ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ
îñ³á òà êîíòðîëþ çà ¿¿ ðîçêðèòòÿì, îñê³ëüêè ³íôîðìàö³ÿ ùîäî ïîâ’ÿçàíèõ ñòîð³í,
âêàçàíà ó Ïîëîæåíí³ 23 áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó äëÿ ðîçêðèòòÿ ó ïðèì³òêàõ äî
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³, íå ïåðåäáà÷åíà äëÿ â³äîáðàæåííÿ ó òèïîâîìó ôîðìàò³ é ìîæå
íàâîäèòèñü ó äîâ³ëüí³é ôîðì³, ³ â³äïîâ³äíî, íå ïðèñòîñîâàíà äëÿ îáðîáêè ïðîãðàìíèìè
çàñîáàìè, à êð³ì òîãî, íå º ïðåäìåòîì äåðæàâíèõ ñòàòèñòè÷íèõ ñïîñòåðåæåíü.

Â çâ’ÿçêó ç öèì äîö³ëüíî çàïðîïîíóâàòè âíåñòè çì³íè äî òàêèõ ï³äçàêîííèõ
íîðìàòèâíèõ àêò³â:

ÄÎ ÏÈÒÀÍÍß ÐÎÇÊÐÈÒÒß ²ÍÔÎÐÌÀÖ²¯ ÏÐÎ ÀÔ²Ë²ÉÎÂÀÍÈÕ
(ÏÎÂ’ßÇÀÍÈÕ) ÎÑ²Á ÑÓÁ’ªÊÒÀ ÃÎÑÏÎÄÀÐÞÂÀÍÍß
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1) äî ²íñòðóêö³¿ ïðî ïîðÿäîê ñêëàäàííÿ òà îïðèëþäíåííÿ ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³
áàíê³â Óêðà¿íè, çàòâåðäæåíî¿ ïîñòàíîâîþ ïðàâë³ííÿ ÍÁÓ â³ä 27 ãðóäíÿ 2007 ð.
¹ 480:

à) äî Ïðèì³òêè 42 “Îïåðàö³¿ ç ïîâ’ÿçàíèìè îñîáàìè” Äîäàòêó 14 “Ïðèì³òêè
äî ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³” ï³ñëÿ òàáëèö³ 42.4 äîïîâíèòè íîâèé àáçàö:

“Áàíê ðîçêðèâàº ñâî¿õ ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á òà õàðàêòåð â³äíîñèí ì³æ íèìè ó
ñõåìàòè÷íîìó âèãëÿä³ — ³ç â³äòâîðåííÿì ñèñòåìè â³äíîñèí (çâ’ÿçê³â) ì³æ íèìè
çà äîïîìîãîþ ñòð³ëîê (âåêòîð³â)”;

2) äîïîâíèòè ïóíêò 11 Ïîëîæåííÿ (ñòàíäàðòó) áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó 23
“Ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ùîäî ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á”, çàòâåðäæåíèõ íàêàçîì Ì³í³ñòåðñòâà
ô³íàíñ³â Óêðà¿íè â³ä 18 ÷åðâíÿ ¹ 303 íîâèì ï³äïóíêòîì 11.5:

“11.5. ²íôîðìàö³¿ ïðî ïîâ’ÿçàíèõ (àô³ë³éîâàíèõ) îñ³á òà õàðàêòåð â³äíîñèí
(çâ’ÿçê³â) ì³æ íèìè íàâîäèòüñÿ ï³äïðèºìñòâîì ó ãðàô³÷íîìó âèãëÿä³ ³ç
çàñòîñóâàííÿì ñèñòåìè ñòð³ëîê (âåêòîð³â) ÿê ïîçíà÷åííÿ çâ’ÿçê³â ì³æ ïîâ’ÿçàíèìè
(àô³ë³éîâàíèìè) îñîáàìè”;

3) ïóíêò 4 íàêàçó Ì³í³ñòåðñòâà ô³íàíñ³â Óêðà¿íè “Ïðî Ïðèì³òêè äî ð³÷íî¿
ô³íàíñîâî¿ çâ³òíîñò³” â³ä 29 ëèñòîïàäà 2000 ð. ¹ 302 äîïîâíèòè íîâèì àáçàöîì:

“Ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ïîâ’ÿçàíèõ (àô³ë³éîâàíèõ) îñ³á ï³äïðèºìñòâà
òà õàðàêòåð â³äíîñèí (çâ’ÿçê³â) ì³æ íèìè (ïðÿìî¿ òà îïîñåðåäêîâàíî¿ çàëåæíîñò³)
ðîçêðèâàþòüñÿ ï³äïðèºìñòâîì ó ãðàô³÷íîìó âèãëÿä³ ³ç çàñòîñóâàííÿì ñèñòåìè
ñòð³ëîê (âåêòîð³â) ÿê ïîçíà÷åííÿ çâ’ÿçê³â ì³æ ïîâ’ÿçàíèìè (àô³ë³éîâàíèìè)
îñîáàìè”.

Îòæå, ÿê ñâ³ä÷èòü ïðîâåäåíèé àíàë³ç, ÷èííå ãîñïîäàðñüêå çàêîíîäàâñòâî
Óêðà¿íè ïî-ð³çíîìó ï³äõîäèòü ÿê äî îáîâ’ÿçêîâîñò³ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî
íàÿâí³ñòü â³äíîñèí àô³ë³éîâàíîñò³, òàê ³ ïðî îáñÿã ³íôîðìàö³¿, ÿêà ïîâèííà
ðîçêðèâàòèñü.

Òàêèì ÷èíîì, ³ç ïðîâåäåíîãî àíàë³çó ÷èííîãî ãîñïîäàðñüêîãî çàêîíîäàâñòâà
òà â³äïîâ³äíî¿ ïðàâîçàñòîñîâíî¿ ïðàêòèêè îðãàí³â äåðæàâíî¿ âëàäè, ìîæíà çðîáèòè
òàê³ âèñíîâêè:

— ÷èííå çàêîíîäàâñòâî â ñôåð³ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî àô³ë³éîâàíèõ îñ³á
òà îïåðàö³é ç íèìè ìîæíà óìîâíî ïîä³ëèòè íà òàê³ ãðóïè íîðì, ÿê³ ðåãóëþþòü:

1) ïîðÿäîê âñòàíîâëåííÿ â³äíîñèí çàëåæíîñò³ òà ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî
öå âñ³ìà ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ;

2) îñîáëèâèé, â³äì³ííèé â³ä çàãàëüíîãî, ïîðÿäîê ðîçêðèòòÿ ïåâíèìè ñóá’ºêòàìè
ãîñïîäàðþâàííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî â³äíîñèíè çàëåæíîñò³;

3) çâ³òí³ñòü ùîäî íàÿâíîñò³ âæå âñòàíîâëåíèõ â³äíîñèí çàëåæíîñò³ òà ïåðåë³êó
àô³ë³éîâàíèõ îñ³á;

— äëÿ çàáåçïå÷åííÿ ïóáë³÷íîñò³ ³íôîðìàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü â³äíîñèí çàëåæíîñò³
ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ â ñâ³òë³ âèìîã ÷. 4 ñò. 126 ÃÊ Óêðà¿íè, íåîáõ³äíî
âíåñòè çì³íè äî ñò. ñò. 17, 22 Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî äåðæàâíó ðåºñòðàö³þ þðèäè÷íèõ
îñ³á òà ô³çè÷íèõ îñ³á–ï³äïðèºìö³â” â ÷àñòèí³ çàáåçïå÷åííÿ îáîâ’ÿçêîâîñò³ çàçíà÷åííÿ
ó â³äîìîñòÿõ äåðæàâíî¿ ðåºñòðàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü ïðîñòî¿ ÷è âèð³øàëüíî¿ çàëåæíîñò³
òà íåîáõ³äíîñò³ ¿õ îïóáë³êóâàííÿ, à òàêîæ çàïðîâàäæåííÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ çà
íåçàçíà÷åííÿ âêàçàíèõ â³äîìîñòåé øëÿõîì âíåñåííÿ äîïîâíåíü â ñò. 53 âêàçàíîãî
Çàêîíó;

— ñüîãîäí³ â³äñóòí³é ìåõàí³çì ðåàë³çàö³¿ ïîëîæåííÿ ÷. 2 ñò. 118 ÖÊ Óêðà¿íè
ùîäî îáîâ’ÿçêó ãîñïîäàðñüêîãî òîâàðèñòâà, ÿêå ïðèäáàëî àáî ³íøèì ÷èíîì íàáóëî
äâàäöÿòü àáî á³ëüøå â³äñîòê³â ñòàòóòíîãî êàï³òàëó òîâàðèñòâà ç îáìåæåíîþ àáî
äîäàòêîâîþ â³äïîâ³äàëüí³ñòþ ÷è äâàäöÿòü àáî á³ëüøå â³äñîòê³â ïðîñòèõ àêö³é
àêö³îíåðíîãî òîâàðèñòâà, îïðèëþäíèòè öþ ³íôîðìàö³þ â ïîðÿäêó, âñòàíîâëåíîìó
çàêîíîì;

ª. Ì. ÄßÄÞÊ
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— ÷èííå ãîñïîäàðñüêå çàêîíîäàâñòâî Óêðà¿íè ïî-ð³çíîìó ï³äõîäèòü ÿê äî
îáîâ’ÿçêîâîñò³ ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî íàÿâí³ñòü â³äíîñèí àô³ë³éîâàíîñò³, òàê ³
ïðî îáñÿã ³íôîðìàö³¿, ÿêà ïîâèííà ðîçêðèâàòèñü, òîìó º íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáêè
ï³äçàêîííèõ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ àêò³â, ÿê³ á êîíêðåòèçóâàëè ïîðÿäîê, ñòðîêè òà
óìîâè ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ïðèäáàííÿ àáî ïðî íàì³ð ïðèäáàòè ãîñïîäàðñüêèì
òîâàðèñòâîì ïàêåòó àêö³é (÷àñòêè) ó ñòàòóòíîìó êàï³òàë³ ³íøîãî ãîñïîäàðñüêîãî
òîâàðèñòâà àáî âñòàíîâëåííÿ íàä íèì êîíòðîëþ;

— í³ àíàë³çîâàíå Ïîëîæåííÿ 23, í³ ³íø³ íîðìàòèâí³ àêòè, ÿê³ ðåãóëþþòü
ðîçêðèòòÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî â³äíîñèíè àô³ë³éîâàíîñò³, ñêëàä àô³ë³éîâàíèõ îñ³á òà
îïåðàö³¿ ì³æ íèìè, íå âèð³øóþòü îäíó ç êëþ÷îâèõ ïðîáëåì ³íñòèòóòó àô³ë³éîâàíîñò³
— ðîçêðèòòÿ îñîáëèâîñòåé íàÿâíîñò³ îïîñåðåäêîâàíîãî êîíòðîëþ (ñóòòºâîãî âïëèâó)
òà ñêëàäó îñ³á, ùî çä³éñíþþòü éîãî, ³ ÿê³ º êëþ÷îâèìè äëÿ ðîçóì³ííÿ ïåðøîäæåðåë
ï³äñòàâ êîíòðîëþ íàä ñóá’ºêòîì ãîñïîäàðþâàííÿ;

— ó ïðîöåñ³ àíàë³çó áóëî âèÿâëåíî íåäîñêîíàë³ñòü îáë³êó òà êîíòðîëþ çà
ðîçêðèòòÿì ³íôîðìàö³¿ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ ïðî íàÿâí³ñòü òà ä³ÿëüí³ñòü ¿õ
ïîâ’ÿçàíèõ îñ³á, îñê³ëüêè ³íôîðìàö³ÿ ùîäî ïîâ’ÿçàíèõ ñòîð³í, âêàçàíà ó
Ïîëîæåíí³ 23 áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó äëÿ ðîçêðèòòÿ ó ïðèì³òêàõ äî ô³íàíñîâî¿
çâ³òíîñò³, íå ïåðåäáà÷åíà äëÿ â³äîáðàæåííÿ ó òèïîâîìó ôîðìàò³ é ìîæå íàâîäèòèñü
ó äîâ³ëüí³é ôîðì³, ³ â³äïîâ³äíî, íå ïðèñòîñîâàíà äëÿ îáðîáêè ïðîãðàìíèìè çàñîáàìè,
à êð³ì òîãî, íå º ïðåäìåòîì äåðæàâíèõ ñòàòèñòè÷íèõ ñïîñòåðåæåíü. Â çâ’ÿçêó ç öèì
äîö³ëüíèì áóäå çàïðîïîíóâàòè âíåñòè òàê³ çì³íè äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà —
âñòàíîâèòè ðîçêðèòòÿ ñóá’ºêòîì ãîñïîäàðþâàííÿ êîëà àô³ë³éîâàíèõ (ïîâ’ÿçàíèõ)
îñ³á òà õàðàêòåð â³äíîñèí ì³æ íèìè ó ñõåìàòè÷íîìó âèãëÿä³, ³ç â³äòâîðåííÿì ñèñòåìè
â³äíîñèí (çâ’ÿçê³â) ì³æ íèìè çà äîïîìîãîþ ñòð³ëîê (âåêòîð³â);

— îðãàíàìè äåðæàâíî¿ âëàäè, íå çâàæàþ÷è íà âèçíàííÿ âàæëèâîñò³ ïðîáëåìè
îñîáëèâîãî ñòàòóòó àô³ë³éîâàíèõ îñ³á òà íåîáõ³äíîñò³ ñïåöèô³÷íîãî äåðæàâíîãî
ðåãóëþâàííÿ öüîãî ³íñòèòóòó, íå ïðîâîäèòüñÿ ïîñò³éíà é ñèñòåìíà ðîáîòà ³ç
äîñë³äæåííÿ, àíàë³çó ïåðåõðåñíîãî âîëîä³ííÿ ãîñïîäàðñüêèìè òîâàðèñòâàìè ïàêåòàìè
àêö³é (÷àñòêàìè) ñòàòóòíèõ ôîíä³â, çà ãàëóçÿìè åêîíîì³êè (ñôåðàìè ãîñïîäàðþâàííÿ
òîùî), ùî ìîæå ïðèçâîäèòè äî ìîíîïîë³çàö³¿ ïåâíèõ ñôåð ãîñïîäàðþâàííÿ (à ó
äåÿêèõ ñôåðàõ — âæå ïðèçâåëà);

— º ïîòðåáà ó âíåñåíí³ çì³í ó ä³þ÷å Ïîëîæåííÿ 23, ÿê³ á äîçâîëèëè á³ëüø
îá´ðóíòîâàíî òà ïîâíî ðîçêðèâàòè ³íôîðìàö³þ ïðî â³äíîñèíè àô³ë³éîâàíîñò³ òà
îïåðàö³¿ ç àô³ë³éîâàíèìè îñîáàìè.
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Äÿäþê Å. Í. Ê âîïðîñó ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè îá àôôèëèðîâàííûõ (ñâÿçàííûõ) ëèöàõ
ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ

Èññëåäóþòñÿ ïðîáëåìû ïðàâîâîãî îáåñïå÷åíèÿ ðàñêðûòèÿ è îïóáëèêîâàíèÿ ñóáúåêòàìè
õîçÿéñòâîâàíèÿ óñòàíîâëåíèÿ è íàëè÷èÿ îòíîøåíèé çàâèñèìîñòè è ïåðå÷íÿ àôôèëèðîâàííûõ
ëèö êàê ýëåìåíò ïðàâîâîãî ñòàòóñà àôôèëèðîâàííûõ ëèö. Âûÿâëåíû íåäîñòàòêè è ïðîáåëû â
ïðàâîâûõ ñðåäñòâàõ è ïðîöåäóðàõ îáåñïå÷åíèÿ ïóáëè÷íîñòè è ïðåäîñòàâëåíû ðåêîìåíäàöèè ïî
èõ èñêëþ÷åíèþ è èñïðàâëåíèþ.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ðàñêðûòèå èíôîðìàöèè, çàâèñèìîñòü, àôôèëèðîâàííûå ëèöà.

Diadiuk, Ye. M. To the Question of Disclosure of Information on Affiliated (Related) Persons
of Business Entity

The article deals with problems of legal groundwork for disclosure and publication of entities to
establish the presence and relationship of dependency relations and a list of affiliates as part of the
legal status of affiliates. Identified weaknesses and gaps in legal remedies and procedures to ensure
publicity and provided recommendations for their elimination and correction.

Key words: public disclosures, dependence, affiliates.
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